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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

A.P.N. PROMISE S.A.

1. Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktorej Jednostkg Dominujgca jest A.P.N. PROMISE S.A. z siedzibg
w Warszawie ul. Domaniewska 44a, obejmujgcego:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory po
stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 158 698 412,55 zi (stownie ztotych: sto
piecdziesigt osiem milionéw szescset dziewiecdziesigt osiem tysigcy czterysta
dwanascie i 55/100 ),

skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujacy zysk netto 9 267 582,24 =zt (stownie ztotych:
dziewie¢ miliondw dwiescie szescdziesigt siedem tysiecy pietset osiemdziesigt
dwa i 24/100),

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace zwiekszenie
kapitatu wtasnego w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku o
kwote 9 407 582,24 zt (stownie zitotych: dziewie¢ milionéw czterysta siedem
tysiecy piecset osiemdziesigt dwa i 24/100),

skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku o
kwote 17 662 746,59 zt (stownie ziotych: siedemnascie milionéw szeséset
sze$cdziesiat dwa tysigce siedemset czterdziesci szesc i 59/100),

dodatkowe informacje i objasnienia.
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2. Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki Dominujace;.

Zarzad Jednostki Dominujacej jest zobowigzany do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r_,
poz. 330, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowe] tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowe;.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
= rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radeg Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegoélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Jednostke Dominujgcg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkow,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow
ksiegowych, z  ktérych  wynikaja liczby i informacje  zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy
do wyrazenia opinii.

4. Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowani zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie
powotane] wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesénia
2009 roku w sprawie szczegodtowych zasad sporzgdzenia przez jednostki inne niz

Audyt / Doradztwo europejskie / Doradztwo biznesowe / Podatki/ Efektywnos¢ energetyczna 2|Strona
Potrzebujesz dodatkowych informaciji? Skontaktuj sig z nami
info@pwb.com.pl / www.pwb.com.p!



pwbh

RTNERSHIP WITH BUSINESS

banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 162, poz. 1004),

- jest zgodne =z wptywajacymi na tre§é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi grupe .

5. Nie zglaszajgc =zastrzezenh do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
informujemy, 2ze sprawozdania finansowe jednostek zaleznych objetych tym
sprawozdaniem, ktérych udziat w sumie bilansowej Grupy Kapitatowej wynosi 7%, a w
wyniku finansowym 22%, nie byty badane przez biegtego rewidenta, jest to zgodne z
postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Ksymena Jazy-Koztowska

Biegty Rewident nr 1079

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu

PWB Sp. z o0.0.

Poznan, ul. abpa Antoniego Baraniaka 88C,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 2678

Poznan, dnia 9 czerwiec 2016 roku.
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1. INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACEJ

1. Spotkg Dominujgcg w Grupie Kapitatowej jest A.P.N. PROMISE S.A. Spétka Dominujgca
zostata powotana na czas nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujgcej znajduje sig
w Warszawie ul. Domaniewska 44a

2. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujgcej jest:
2.1. sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
2.2. dziatalno$¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informaciji,
2.3. sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

2.4. pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputeréw,

2.5. dziatalnos¢ zwigzana z informatyka, pozostata.

3. Przedmiot dziatalnosci spotek =zaleznych, jest zwigzany =z dziatalnoscia Spotki
Dominujgcej. Gtownym przedmiotem dziatalnosci spétek zaleznych, dodatkowo sg
nastepujgce rodzaje dziatalnosci:

3.1. sprzedaz hurtowa komputerow, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania,
3.2. sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

3.3. pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerow,

3.4. dzialalno$¢ zwigzana z informatykg, pozostata.

4. Spotka Dominujgca zostata wpisana wdniu 18 stycznia 2011 roku do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000375933.

5. Spétka Dominujgca posiada numer NIP 521-008-86-82 oraz symbol REGON
012521511.

6. Kapitat zaktadowy Spdtki Dominujacej na dzien konczgcy rok obrotowy, to jest
31 grudnia 2015 roku, wynosit 817,5 tysiecy zlotych. Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej
na ten dzien wynosit 24 324,2 tysiecy ztotych.
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7. Zgodnie znotg 9 dodatkowych

informacji

i objasnien do

skonsolidowanego

sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura wtasnosci kapitatu

zaktadowego Spétki Dominujgcej byta

UDZIALOWIEC

Piotr Paszczyk

‘Greenwich Sp. z 0.0.

Sankorex Inwestments Limited

Pozostali

8.
Piotr Paszczyk - Prezes Zarzadu,
Tomasz Bator — Wiceprezes Zarzadu
2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE.J
;

spotki zalezne (bezposrednio):

nastepujgca:
|
LICZBA UCZBA . | B
AKCJI GLOSOW
e PODSTAWOWYM
_ . 1500000 28,10% 18,35%
| 3146225 38,84% 38.48%
2550 000  2389% 31,19%
979 461 9,17% 11,98%
RAZEM 8175 686 100% 100%

W skitad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien 9 czerwca 2016 roku wchodzili:

W dniu 31 grudnia 2015 roku w skfad Grupy Kapitatowej A.P.N. ,Promise” SA wchodzity

= FHTEA Vs AT 8. ol Sogein NAZWA !
PODMIOTU, |DZIEN BILANSOWY
| : A L L KTORY NA KTORY
| NAZWASPOLIL loNSOLIDACSPRAWOZDANIUPREERSOWADZI  SROREANZENO |
| FINANSOWYM '
SPRAWOZDANIA FINANSOWE
‘ FINANSOWEGO |
jednostka nie byla i
. objeta badaniem | |
TTS Company Sp. z 0. 0. Petha ani przeglgdem - | 31.12.2015
‘ sprawozdania |
B i ___ finansowego - |
jednostka nie byta
objeta badaniem
RET-ALL. Sp.zo.0. Petna ani przegladem - 31.12.2015

sprawozdania
finansowego
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NAZWA SPOLKI

METODA
KONSOLIDACJI

| RODZAJ OPINII
0
| PRAWOZDANIU
FINANSOWYM

NAZWA
PODMIOTU,
KTORY

PRZEPROWADZIL

BADANIE

SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

DZIEN BILANSOWY
NA KTORY
SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE

FINANSOWE |

TTS Company Sp. z 0. 0.

Peina

§Sevenet SA

Petna

jednostka nie byta!
objeta badaniem
ani przeglgdem
sprawozdania
. finansowego

jednostka nie byta
objeta badaniem
ani przegladem
sprawozdania
finansowego

_ jednostka nie by{a;

; objeta badaniem |
' ani przeglgdem
sprawozdania

finansowego

31.12.2015

31.12.2015

31.12.2015

* jednostka ma inny

rok obrotowy
sporzgdzone
sprawozdanie
finansowe na
potrzeby
konsolidacji nie
jest rocznym
sprawozdaniem
finansowym
jednostki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
zakonczony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato zatwierdzone na
Walnym Zgromadzeniu dnia 29 czerwca 2015 roku i ztozone w Sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy w Warszawie dnia 7 lipca 2015 roku.
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4, INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA | BIEGLYM
REWIDENCIE

1. PWB Sp. z o0.0. zsledzibg w Poznaniu, ul. abpa Antoniego Baraniaka 88C jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod
numerem 2678 na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw w Polsce.

2. W imieniu PWB Sp. z o0.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe] kierowata kluczowy biegly rewident Ksymena Jazy-Koztowska
nr ewidencyjny 10794,

3. PWB Sp. z o.0. zostata wybrana w dniu 10 grudnia 2015 roku do przeprowadzenia
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2015roku. Badanie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy na podstawie umowy nr 797/10 zawartej
w dniu 3 marca 2016 roku z Zarzgdem Spotki Dominujacej.

5. ZAKRES | TERMIN BADANIA

1. Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz zraportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2015 roku we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie ijasno przedstawia sytuacje
majgtkowa ifinansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej. W badaniu
poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentaciji
konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikow tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyciji.

2. Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez
nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku przeprowadzilismy od 20 maja 2016 roku do
9 czerwca 2016 roku.
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6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

PWB Sp. z o.0., kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki okreslone w art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr77
poz. 649).

7. DOSTEPNOSC DANYCH | OTRZYMANE OSWIADCZENIA

1. Zarzad Spotki Dominujacej przekazat nam datowane na 9 czerwca 2016 roku pisemne
oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia
badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa
i majatkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym. Zarzad Spoétki  Dominujacej  potwierdzit  swojg
odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe
spotek objetych konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne wymagane
dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w
sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w PWB Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu.

8. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z pézn. zm.),

1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce.

Audyt / Doradztwo europejskie / Doradztwo biznesowe / Podatki/ Efektywnos¢ energetyczna 8|Strona
Potrzebujesz dodatkowych informacji? Skontaktuj sig z nami
info@pwb.com.pl / www.pwb.com.pl



W

PARTNERSHIP WITH BUSINESS

1.3. Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zakfady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych.

9. SKONSOLIDOWANY BILANS

31.12.201 31.12.2014

‘ ASTA w tys. 2:%5 w t%r: zt
A. AKTYWA TRWALE - 241932 84322
1. Wartosci niematerialne i prawne N . 7 75276,& 1078
2. Wartosc fi irmy Jednostek podporzadkowanych 21027, - 714 1
3. Rzeczowe aktywa trwate - - 8172, 4|7 K 603 5
4. Naleznosci diugoterminowe <___ 24,7 3
5. Inwestycje dtugoterminowe 96724 5 495, 2‘
j 6. Dlugoterminowe rozliczenia mfedzyokresowe 38942 - 511, 6
B. AKTYWA OBROTOWE 1345052 118 564,6
 1.Zapasy ~ 23280,8 12 0221
2. Naleznosci krotkoterminowe 93 830,9 76 403,5
3. Inwestycje krotkoterminowe R 12 343,5 29 951 6
i 4 Krotkotermmowe rozliczenia m@dzyokresowe 5050,0 1874
] AKTYWA RAZEM: 158 698,4 126 996,8

31.12.2015 31.12.2014

| RASNA w tys. zt w tys. zt
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 24 498 .4 15 090,8
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI - 6 386,2 270,3
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK 0.0 0.0
PODPORZADKOWANYCH . i
?oégﬁgﬁfﬂ"ﬁ‘ 1 REZSRUETNE 127 813.8 111 635,7
1. Rezerwy na zobowigzania a 3005 1\ 930,8;
2 Zobowigzania dtugoterminowe ) 1&(}9” 7 5 12_57}
3. Zobowigzania krotkoterminowe 100 941,3 81 983,7]
4. Rozliczenia miedzyokresowe | - 226274 23 595.5;
~ PASYWA RAZEM: 158 698,4 126 996,8!
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10. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

PRZYGHODY i KOSZTY wzt‘:gz* wztglfz*

1. Przychody netto ze sprzedazy | zrownane z nimi 352 575,9 324 5961
2. Koszty dzialalnosci operacyjnej 341 368,7) 314 031,1
3. Zysk/strata ze sprzedazy 11 207,2 10 565,0
4. Pozostate przychody operacyjne 24019 928,5
5. Pozostate koszty operacyjne 4 526.8 25411
6. Zysk/strata z dziatalnos$ci operacyjne;j 90823 8 9524
7. Przychody finansowe 3223,0 306.2
8. Koszty finansowe 6729 38301
9. Zygk (strgta) na sprzedazy calosci lub czeéci 0.0 0.0

udziatow jednostek podporzadkowanych ’ ’
10. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 11 632,4 5 428,5
11. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0.0
12. Odpis wartosci firmy 360,1 330,9
13. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0
14. Zysk (strata) brutto 11 272,3 5 097,6
15. Podatek dochodowy 2080,9 1716,6
16. Pc_)zostale_ obowigzkowe zmniejszenia zysku 0.0 0.0

(zwiekszenia straty) ’ ’
17. Zysk (strata) z udziatow w jednostkach

podporzadkowanych wycenianych metoda praw 2,2 0,0

wtasnosci
18. Zyski (straty) mniejszosci -78,4 40,0
19. Zysk (strata) netto 9 267,86 3341,0

11. PODSTAWOWE DANE | WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane iwskazniki finansowe za lata 2015 12014,
charakteryzujgce sytuacje finansowa Grupy Kapitatowe] wtym okresie. Wszystkie
wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej za lata zakonczone 31 grudnia

2014 roku i 31 grudnia 2015 roku.
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S Formuta 2015 2014
Wskaznik : ;
Obliczeniowa w tys. zt w tys. zt
przychody ze sprzedazy
i zrdwnane z nimi 352 575.9 324 596, 1
wynik finansowy netto 9 267,6 33408
kapitaty wiasne 24 498.4 15 090,8
suma aktywow 158 698.,4) 126 996,9
r ‘s . wynik finansowy netto/
rentownese Mafiki (ROA) suma akfywow na koniec 5,8% 2.6%

0
(%) okresu

wynik finansowy netto /
kapitaty wiasne na 60,8% 28.,4%
poczatek okresu
wynik ze sprzedazy /
przychody ze sprzedazy 3,2% 3,3%

rentownosc kapitatu
wiasnego (ROE) (%)

rentownos$¢ sprzedazy

0,
(%) produktéw i towardw
aktywa obrotowe ogdtem /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania 1,33 1,45
krotkoterminowe
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty 84 6% 88 1Y%
zobowigzaniami (%) wiasne) / pasywa ogolem G nLAR

12. KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

Wyzsza wartos¢ wskaznika zyskownosci sprzedazy w roku 2015 byta gtéwnie efektem
zysku generowanego w obrebie podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Rentownosé
kapitatu witasnego Grupy Kapitatowej znacznie wzrosta z poziomu 28,4% w 2014 roku
do poziomu 60,8% w roku badanym. Wskaznik rentownosci aktywéw wzrést
w porownaniu z rokiem ubiegtym gtéwnie na skutek wzrostu zysku netto. W 2015 roku
wartos¢ wskaznika ptynnosci ksztaftowata sie na poziomie nizszym niz wyznaczony
przez ogolnie przyjete normy.
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KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku Zarzad Spétki Dominujgcej
poinformowat, ze sprawozdania finansowe Spoétki Dominujgce] oraz sprawozdania
finansowe spolek zaleznych  bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego =zostaly sporzadzone przy zatozeniu Kkontynuowania
dziatalnosci przez te Spotki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia
2015 roku, i ze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke Dominujaca oraz spotki zalezne .

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore
mogtyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spotka Dominujgca nie jest w stanie
kontynuowac¢ dziatalnoéci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to
jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe prawie wszystkich spotek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitalowej, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 roku iobejmujg dane
finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.
Wyjatkiem jest spdtka Sevenet SA, ktorej rok obrotowy rozpoczyna sig 1 lipca i trwa
nieprzerwanie 12 miesiecy, jednostka ta sporzadzita sprawozdanie finansowe na
potrzeby konsolidacji niebedace jej rocznym sprawozdaniem finansowym w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci.

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku Zarzad Spétki Dominujgcej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.
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16. WARTOSC FIRMY | UJEMNA WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ ICH
ODPISY

Zasady ustalenia wartosci firmy z konsolidacji i ujemnej wartosci firmy z konsolidacji,
zasady ich odpisywania oraz odpisy za ostatni rok obrotowy ido dnia bilansowego
ujawniono informacjach iobjasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

17. KAPITAL WEASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2015roku stan kapitatow
wiasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng. Dane finansowe dotyczgce
kapitatow wiasnych przedstawiono w nocie 9 dodatkowych informacji i objasniert do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

18. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

1. Dotyczace spétek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:
1.1. wzajemnych rozrachunkdw (naleznosci i zobowigzan),
1.2. obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow),
1.3. dywidend,

sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

19. SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANEJ

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa nie zbyta
zadnych udziatéw w spétkach podporzadkowanych.
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20. KOMPLETNOSG | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

21.

22

23.

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci
dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng.

POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

Charakterystyke pozycji wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Informacja dodatkowa, skfadajgca sie z wprowadzenia oraz dodatkowych informaciji
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku zostata sporzgdzona we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie =z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Zatgcznikiem6 do
rozporzadzenia Ministra Finanséw zdnia 12 grudnia 2001 roku  w sprawie
szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki izakftady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. Nr 152,
poz. 1729), a takze zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia
2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
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zaktady ubezpieczen | zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych.

24. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujgcej z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Informacje zawarte
wtym sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2015 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w istotnych
aspektach spetnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowo$ci.

Ksymena Jazy-i{oztows

Biegty Rewident\W\rv18974

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu

PWB Sp. z 0.0.

Poznan, ul. abpa Antoniego Baraniaka 88C,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
numer ewidencyjny 2678

Niniejszy raport zawiera 15 stron.
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