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RAPORT ZA | KWARTAL 2016/2017 R.
tj. za okres od 01 listopada 2016 r. do 31 stycznia 2017 r.

sporzadzony dnia 17 marca 2017 roku

Raport za | kwartat 2016/2017 roku obrotowego zostat sporzgdzony zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz w oparciu o Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”.
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I.  PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Dane teleadresowe

Outdoorzy Spoétka Akcyjna
adres siedziby  ul. Komorowicka 39-41, 43-300 Bielsko-Biata
numer telefonu  +48 33 486 91 72
numer faksu +48 33 486 91 73
adres poczty elektronicznej bok@outdoorzy.pl
adres strony internetowej www.outdoorzy.pl
wsqd rejestrowy = Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego
numer krs 0000460796
regon 240863123
nip 5472086046

Organy Spoftki

Zarzqd:
Pawet Miskiewicz - Cztonek Zarzqdu
tukasz Golonka - Cztonek Zarzgdu

Rada Nadzorcza:

Michat Damek - Przewodhniczqcy Rady Nadzorczej

Michat Wiezik - Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Psikuta - Cztonek Rady Nadzorczej

Maria Domarnska - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawef Busz - Cztonek Rady Nadzorczej
Akcjonariat

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 1.050.000,00 zt
i dzieli sie na 10.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

— 6000 000 akcji serii A,

— 2000 000 akgji serii B,

— 2500 000 akgji serii C,
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosdw na walnym zgromadzeniu (stan na dzien
17 marca 2017 roku)

Lp. Dane akcjonariusza Liczba akcji  Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w liczbie
zaktadowym glosow
1 Robinson Europe SA 4.400.000 4.400.000 41,90% 41,90%
2 ABS Investment SA 3.700.000 3.700.000 35,24% 35,24%
3 Marek Sobieski 800.000 800.000 7,62% 7,62%
Pozostali 1.600.000 1.600.000 15,24% 15,24%

suma 10.500.000 10.500.000 100% 100%
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Il.  OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad spotki Outdoorzy SA przedstawia raport za okres od 01 listopada 2016 roku do 31 stycznia
2017 roku, na ktéry sktadajg sie:

e skrdcone sprawozdanie finansowe zamykajgce sie stratg netto w | kwartale 2016/2017 roku
w wysokosci — 24.613,04 zt,

e komentarz Zarzadu na temat czynnikdw i zdarzen, ktdre miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe,

e informacja Zarzadu na temat aktywnos$ci w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci w
okresie objetym raportem.

Jednoczesnie Zarzad spétki Outdoorzy SA z siedzibg w Bielsku-Biatej oswiadcza, ze wedle najlepszej
wiedzy Zarzadu informacje zaprezentowane w niniejszym raporcie, sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i innymi przepisami obowigzujagcymi Emitenta oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg spotki
Outdoorzy SA oraz jej wyniki finansowe.

Panvet Mikiewicz tUkBIFQDLI'Ika
/Y VELL TN ( (f b4
Crbonek tarzady OUTDOORTY 5.8, Crionek Tarsydu QUTDOGEDY 5.0,
Pawet Miskiewicz tukasz Golonka
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqgdu

Bielsko-Biata, dnia 17 marca 2017 roku
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BILANS - AKTYWA 31.01.2017 31.01.2016
A. AKTYWA TRWALE 313 224,32 358 875,00
I. | Wartosci niematerialne i prawne 309 375,00 358 875,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 3 849,32 0,00
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. . . N 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 1984 170,94 881 064,36
I. | Zapasy 503 898,13 313 619,44
II. | Naleznosci krotkoterminowe 978 200,77 319 336,49
ll. | Inwestycje krétkoterminowe 499 712,54 248 108,43
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2359,50 0,00
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAt (FUNDUSZ) 0,00 0,00
PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 2 297 395,26 1239939,36
BILANS - PASYWA 31.01.2016 31.01.2015
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY 1376 133,46 782 974,43
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1 050 000,00 800 000,00
II. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 301 272,30 67 652,00
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci 301 272,30 67 652,00
emisyjnej) nad wartoscig nominalnq udziatow
(akcji)
lIl. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w 0,00 0,00
tym:
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 49 474,20 -62 967,20
VI. | Zysk (strata) netto -24 613,04 -21 710,37
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielko$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 921 261,80 456 964,93
ZOBOWIAZANIA
I. | Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 921 261,80 456 964,93
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 2 297 395,26 1239 939,36
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Ll s = 01.11.2015 -
31.01.2017 31.01.2016
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z 1460 201,90 1270 207,61
nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 28 601,22 20 021,95
Il. | Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartosé 0,00 0,00
dodatnia, zmniejszenie wartos$¢ ujemna)
lll. | Koszt wytworzenia produktéw na wiasne 0,00 0,00
potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i 1431 600,68 1250 185,66
materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjne;j 1 481 456,60 1 285 848,50
I. | Amortyzacja 15 837,95 12 375,00
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 8 094,48 1961,19
Il. | Ustugi obce 177 685,62 141 009,12
IV. | Podatki i optaty, w tym: 11 038,56 4 403,63
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 90 542,02 64 780,13
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w 10517,43 8 450,00
tym:
- emerytalne 4 015,26 0,00
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 202,00 321,05
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1167 538,54 1052 548,38
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -21 254,70 -15 640,89
D. Pozostate przychody operacyjne 1202,01 352,59
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 0,00 0,00
trwatych
Il. | Dotacje 0,00 0,00
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 1202,01 352,59
E. Pozostate koszty operacyjne 318,62 1 420,75
I. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00
aktywodw trwatych
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
lll. | Inne koszty operacyjne 318,62 1420,75
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -20 371,31 -16 709,05
G. Przychody finansowe 2734,01 14 046,27
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
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proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

Il. | Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
ll. | Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w 942,00 4 599,69
tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
V. | Inne 1792,01 9 446,69
H. Koszty finansowe 2 875,74 15997,34
I. | Odsetki, w tym: 2647,14 2 526,97
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. | Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, 228,60 1 583,00
w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
lll. | Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0,00 0,00
IV. | Inne 0,00 11 887,37
Zysk (strata) brutto (F+G-H) -20513,04 -18 660,12
J. Podatek dochodowy 4 100,00 3 050,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -24 613,04 -21 710,37
01.11.2016 — 01.11.2015 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 31.01.2017 31.01.2016
(N Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu 1400 746,50 743 664,28
(BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00
rachunkowosci
- korekty btedéw 0,00 0,00
l.a. [Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu 1 400 746,50 743 664,28
(BO), po korektach
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1376 133,46 782 974,43
lll. [Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 1376 133,46 782 974,43
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i . 01.11.2016 - 01.11.2015 -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.01.2017 31.01.2016
Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto -24 613,04 -21 710,37
II. | Korekty razem 326 488,42 182 247,06
[Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 301 875,38 160 536,69
operacyjnej (I1+/- 1)
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjne;j
I | Wptywy 0,00 0,00
II. | Wydatki 3113,01 0,00
1l. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -3113,01 0,00
inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. | Wptywy -2 401,94 -59 634,62
II. | Wydatki 0,00 0,00
1l. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -2401,94 -59 634,62
finansowej (I-11)
Przeplywy pieniezne netto razem 296 360,43 100 902,07
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, 296 360,43 100 902,07
w tym:
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu 0,00 0,00
réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 121 034,57 64 775,53
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 417 395,00 165 677,60
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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IV. CHARAKTERYSTYKA DOKONAN | NIEPOWODZEN WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW |
ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Gtéwnym profilem dziatalnosci Outdoorzy SA jest detaliczna sprzedaz wysytkowa odziezy oraz
akcesoriow turystycznych. Spétka w | kwartale roku obrotowego 2016/2017 duzy nacisk
ktadta do przygotowania sie do sezonu swigtecznego oraz zimowego. W ramach tych dziatan,
Spétka brata udziat w réznych wydarzeniach marketingowo — sprzedazowych, ktére odbywaty
sie w okresie przeds$wigtecznym. Pierwszym z nich byt tzw. ,Black Friday - Czarny pigtek” -
dzien najwiekszych wyprzedazy w roku - ktéry odbywa sie cyklicznie kazdego roku w ostatni
pigtek listopada, a w 2016 r. wypadt dnia 25 listopada. Spdtka pierwszy raz w swojej historii
wzieta udziat w tym wydarzeniu, co de facto okazato sie wielkim sukcesem. W ten dzien udato
sie zanotowac wzrost sprzedazy o ponad 518% w pordwnaniu do $redniej z catego roku 2016
oraz wzrost zaméwiedn o ponad 445%. W zwigzku z faktem, iz Spétka pierwszy raz
uczestniczyta w tym wydarzeniu, a takze aby lepiej przygotowac sie do tych wydarzen w
kolejnych latach, Zarzad wspdlnie z dziatem marketingu starat sie opracowac profil klienta
korzystajacego z promociji ,,Black Friday — Czarny pigtek”. W wyniku przeprowadzonej analizy,
wysunety sie wnioski, iz klient uczestniczacy w akgcji ,,Black Friday - Czarny pigtek” to cierpliwy
i Swiadomy konsument czekajgcy aby kupi¢ swoj wybrany produkt w cenie mozliwie
atrakcyjnej. Taki konsument jest sktonny wydaé¢ wiecej niz zazwyczaj aby dokonaé zakupu
wybranego produktu. Interesujgcym jest réwniez fakt, iz duzo czesciej sprzedawaty sie
produkty stosunkowo drozsze. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu, Spétka bedzie brata udziat w
akciji ,,Black Friday — Czarny pigtek” corocznie.

Kolejnym wydarzeniem, w ktérym Spodtka brata udziat byt ,Dziern Darmowej Dostawy”, ktéry
w 2016 roku miat miejsce 29 listopada. Akcja ta miata zacheca¢ klientéw do wczesniejszych
zakupow mikotajkowo-$wigtecznych. W tym dniu klienci, ktdérzy ztozyli zamdwienie powyzej
wartosci 20,00 zt otrzymywali wysytke towaru gratis. Sam udziat w akcji Zarzad Spétki ocenia
za udany lecz w porédwnaniu z ,Black Friday — Czarny pigtek” nie udato sie osiggna¢ takiego
poziomu sprzedazy. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze i tak w stosunku do biezgcej sprzedazy zostat
odnotowany wzrost. Poréwnujac profil klienta biorgcego udziat w akcjach ,Black Friday —
Czarny pigtek” oraz ,Dzien Darmowej Dostawy”, zauwazy¢ nalezy zupetnie inng motywacjg
zakupowga jak rowniez rodzaj produktéw, ktérymi sg zainteresowane te dwie grupy
konsumentéw. Klient biorgcy udziat w wydarzeniu ,Dzien Darmowej Dostawy” jest
zainteresowanym produktem tanim, gdzie koszt wysytki zdecydowanie wptywa na decyzje
zakupowa. Nalezy zaznaczy¢, iz Zarzad rozwaza w 2017 roku skupienie swych dziatarh na
innym wydarzeniu, jakim jest ,,Cyber Monday” na rzecz ,Dnia darmowej dostawy”.

W dniu 6 grudnia 2016 roku Outdoorzy SA zadebiutowata w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect. Do obrotu wprowadzonych zostato 2.000.000 akcji serii B oraz
2.500.000 akcji serii C Spoétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W dniu debiutu akcje
Outdoorzy SA spotkaty sie z ogromnym zainteresowaniem ze strony inwestoréw, kiedy to
wolumen obrotu wynidst 464.399 akcji. Kurs akcji w dniu debiutu wzrést do poziomu 0,49 zt,
a wiec o prawie 100% w odniesieniu do ceny emisyjnej. Debiut na NewConnect Zarzad uwaza
jako przetomowy w historii Spétki. Zaufanie jakim zostata obdarzona Spdtka utwierdzito
Zarzad w przekonaniu o prawidtowosci wybranego kierunku prowadzenia Spétki oraz
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zasadnosci podejmowanych dziatan. Dzieki upublicznieniu akcji, a tym samym
transparentnosci wtasciwej dla podmiotu publicznego, Spétka uzyskata wiekszg mozliwos¢
pozyskiwania finansowania w formie udziatowej badz dtuznej w postaci obligacji. W obecnej
sytuacji Spoéfki, ktdra znajduje sie na etapie dynamicznego rozwoju, moze to mie¢ decydujacy
wplyw na mozliwos¢ zwiekszenia sprzedazy poprzez zwiekszenie standw magazynowych oraz
realizacji zamoéwien w trybie 24 godzin od daty jego ztozenia, co przy obecnej mentalnosci
konsumentéw nastawionych na szybkie dostawy, ma decydujgce znaczenie.

Dzieki prowadzonym dziataniom marketingowym sklep outdoorzy.pl stale zwieksza zasieg i
dociera z ofertg do coraz szerszego grona odbiorcow. W | kwartale 2016/2017 roku
obrotowego odnotowano wzrost odwiedzajgcych witryne sklepu outdoorzy.pl klientéw o
54,51% w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim tj. w | kwartale 2015/2016
roku obrotowego. Tak duzy wzrost odwiedzajgcych przetozyt sie na okoto 68% wzrost
przychodéw ze sprzedazy detalicznej w stosunku do kwartatu poréwnawczego. Zarzad
zaktada utrzymanie dynamiki wzrostu sprzedazy na podobnym poziomie w kolejnych
kwartatach biezgcego roku obrotowego.

Zarzad nieustannie ktadzie nacisk na dywersyfikacje i weryfikacje dziatan marketingowych.
Dziatania te w potaczeniu z analizg sprzedazy i doborem produktéw wprowadzanych do
oferty, pozwolg na znaczng poprawe dostepnosci produktéw, ktére sg w kregu
zainteresowania konsumentéw. Selekcja produktéw, umozliwia zaopatrzenie magazynu w
towary, ktore sg najczesciej nabywane, a to z kolei umozliwia ich dostarczenie do klienta w
ciggu 24 godzin od zamdwienia.

Spétka w grudniu wprowadzita do sprzedazy wtasng linie kurtek puchowych pod marka
Totem. Produkt ten cieszyt sie sporym zainteresowaniem w sezonie zimowym 2016/2017 i
znaczna cze$¢ rozmiaréowki ze stanéw magazynowych zgromadzonych przed sezonem zostata
juz wyprzedana.

Niezmiernie cieszy fakt, iz w styczniu sklep outdoorzy.pl znalazt sie w pierwszej 30-tce
sklepéw w kategorii ,Sport” w serwisie konsumenckim Opineo.p/ wyprzedzajgcym tym
samym czotowe sklepy internetowe dziatajgce wytacznie w branzy sportowej, ale takze
oferujgce szeroki asortyment produktdw w réznych kategoriach niesportowych. Zarzad
uwaza za drobny sukces fakt, ze udato sie dotrze¢ do pierwszej trzydziestki z posrod prawie
700 sklepéw nalezgcych do kategorii ,Sport”. Gtownym jednak celem jest zajecie pozycji
lidera w sprzedazy internetowej w kategorii outdoorowej. Nalezy przy tym pamietaé, iz sklep
outdoorzy.pl nie jest typowym sklepem o szerokim zakresie asortymentu sportowego, a
jedynie zawiera sie w jednej z podkategorii sportu, tj. w tzw. podkategorii outdoorowej. Tym
bardziej nalezy uzna¢ za sukces osiggniecie tak wysokiego miejsca, tj. mieszczacego sie w
nieco ponad 4% najlepszych sklepéw sposrdd wszystkich nalezacych do kategorii ,,Sport”.

Odnoszgc sie z kolei do osiggnietych wynikéw finansowych, nalezy wskazaé, iz w | kwartale
2016/2017 roku obrotowego Spodtka osiggneta przychody w wysokosci 1.460.201,90 zt, tj. o
14,96% wyzisze anizeli w okresie pordwnawczym. Gtéwny udziat w tej wartosci zostat
wygenerowany za posrednictwem sprzedazy hurtowej, tj. ok. 61%. Nalezy jednak podkresli¢
stopniowo wzrastajacg sprzedaz w segmencie detalicznym. O ile w listopadzie wartosé
sprzedazy detalicznej wyniosta 144 tys. zt, o tyle w grudniu juz ponad 216 tys. zt co
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spowodowane byto okresem przedswigtecznych zakupdw prezentowych. Z kolei w styczniu,
czyli w miesigcu uznawanym generalnie na rynku outdoorowym za okres niemalze ,martwy”,
wartos¢ sprzedazy detalicznej wyniosta przeszto 190 tys. zt. Tak dobry wynik sprzedazowy,
Zarzad upatruje z jednej strony w warunkach pogodowych, ktére zachecaty do aktywnego
spedzania czasu zaréwno w formie wedréwek pieszych jak i sportdw zimowych, z drugiej z
kolei z prowadzonych przez Spotke dziatan marketingowych w postaci: optymalizacji oferty
dostepnej w reklamie ptatnej oraz niewielkiemu zwiekszeniu budzetu reklamowego dla sieci
AdWords. Zintensyfikowano i zwiekszono réwniez dziatania w mediach spotecznosciowych
takich jak Facebook i Instagram, poprzez zaplanowanie harmonogramu i budzetu.
Dodatkowo, istotne réwniez byto zwiekszenie zatowarowania magazynu, a tym samym
realizacja zamoéwien w terminie 24 godzin od ich ztozenia.

W catym | kwartale 2016/2017 roku obrotowego, wzrost na sprzedazy hurtowej wynidst 6%
w stosunku do kwartatu poréwnawczego. Sytuacja ta wynikata z uwagi na zmiane kolekcji
gtéwnej marki sprzedawanej do amazon.de (bedgcego gtéwnym odbiorcom hurtowym), oraz
faktu, ze spora czes¢ produktéw wypadta z oferty. Na ich miejsce pojawity sie nowe modele,
jednak potrzeba pewnego okresu czasu aby wolumen sprzedazy tych nowych produktéw
osiggnat poziom z poprzedniego roku. Dodatkowo, Spdtka prowadzi réwniez negocjacje
zwigzane ze zmiang modelu wspdtpracy z amazon.de z zamdwien biezgcych na zamodwienia w
przedsprzedazy. Pozwoli to na zaplanowanie z wyprzedzeniem zatowarowania magazynu w
niezbedne towary, a tym samym zwiekszenie generowanej przez Spotke sprzedazy.

Podsumowujgc analize sprzedazy nalezy wskazaé, iz w okresie sprawozdawczym w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego sprzedaz hurtowa - z uwagi na wskazane
powyzej zdarzenia - odpowiadajgca za ok. 61% wartosci przychoddéw wzrosta warto$ciowo o
46.943,27 zt. Najwazniejsze jednak — co jest bardzo cenne i pozwala z optymizmem planowac
przyszte dziatania - iz odnotowano znaczgcy wzrost sprzedazy detalicznej, bo az 0 139.317,68
zt w stosunku do | kwartatu 2015/2016 roku obrotowego. Istotne jest rowniez, iz sprzedaz
realizowana dla klienta detalicznego generuje znacznie wyziszg marze anizeli sprzedaz
hurtowa, a tym samym pozwala generowac znacznie lepszg zyskownosc.

Analizujac z kolei pozycje kosztowe, nalezy zwrdci¢ uwage na wzrost w czterech kategoriach:

— zuZycie materiatow i energii,

— ustugi obce,

— wynagrodzenia,

— wartosc sprzedanych towardw i materiatow.

Wzrost wartosci w pozycji zuzycie materiatow i energii, z kwoty 1.961,19 zt w okresie |
kwartatu 2015/2016 roku obrotowego do poziomu 8.094,48 zt w kwartale sprawozdawczym,
zwigzany jest gtéwnie ze zmiang lokalizacji oraz zasadniczym zwiekszeniem wynajmowanej
powierzchni. Koszty te w gtdwnej mierze dotycza opfat za energie elektryczng oraz
ogrzewanie (ktdre w zwigzku z okresem zimowym generuje wyzsze koszty anizeli w okresie
wiosna — lato — jesien). Z uwagi na stabe dostosowanie lokalu do warunkéw zimowych i
zwigzane z tym niespodziewane wydatki, Spotka prowadzi obecnie intensywne dziatania aby
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je zminimalizowaé. Zarzad jest przekonany, ze w kolejnym sezonie zimowym, z uwagi na
prowadzone prace adaptacyjne, koszty te zostang mocno ograniczone.

Koszty zwigzane z ustugami obcymi w | kwartale biezgcego roku obrotowego wzrosty w
poréwnaniu do okresu poréwnawczego o 26,01%, i osiggnety wartos¢ 177.685,62 zt. Nalezy
jednak wskaza¢, iz wzrost tych kosztow byt spowodowany gtéwnie jednorazowymi optatami
zwigzanymi z upublicznieniem akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect, ktore wyniosty 18.581,00 zt netto, a takze ustugami (czesciowo réwniez
jednorazowymi) zwigzanymi z funkcjonowaniem na rynku publicznym w kwocie 2.487,10 zt
netto. Jesliby nie uwzglednié tych kosztéw, wartosé ustug obcych wyniostaby 156.617,52 zt, a
ich zwiekszenie w stosunku do okresu poréwnawczego poprzedniego roku obrotowego o
15.608,40 zt wynika wprost ze wzrostu sprzedazy odnotowanej w kwartale sprawozdawczym.

W | kwartale 2016/2017 roku obrotowego wynagrodzenia wyniosty 90.542,02 zt wobec
64.780,13 zt w okresie analogicznym roku poprzedniego. Wzrost ten jest spowodowany
zwiekszeniem zatrudnienia, zwigzanego z koniecznoscig obstugi wiekszej liczby zamodwien.
Obecnie w Spotce zatrudnionych jest 8 oséb na umowe o prace. Posiadane zaplecze osobowe
Spotki umozliwi realizacje zamodwien o okoto 20 — 50% w stosunku do obecnego poziomu, co
da okoto 25 — 30% wzrostu przychoddw.

Pozycja wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw jest bezposrednio zwigzana z wielkoscig
sprzedazy towardw i jest wtasciwa dla podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ handlowg. W
raportowanym kwartale wartos¢ tej pozycji wyniosta 1.167.538,54 zt wobec 1.052.548,38 zi,
przy przychodach netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw na poziomach odpowiednio
1.431.600,68 zt oraz 1.250.185,66 zt. W pordwnaniu do | kwartatu 2015/2016 roku
obrotowego, znacznej poprawie ulegta rentownos$¢ sprzedazy, ktéra wzrosta z 15,81% z
okresu poréwnawczego do 18,45% w okresie raportowanym.

Pomimo wzrostu sprzedazy w stosunku do | kwartatu 2015/2016 roku obrotowego o
niespetna 15%, Spotka zamkneta | kwartat 2016/2017 roku obrotowego stratg netto w kwocie
-24.613,04 zt. Na ujemny wynik Spotki wptynety gtéwnie wspomniane juz we wczesniejszych
zdaniach jednorazowe opfaty zwigzane z upublicznieniem akcji oraz obecnoscig na rynku
NewConnect.

Podsumowujac | kwartat 2016/2017 roku obrotowego Zarzad jest zadowolony ze wzrostu
sprzedazy lecz ostateczna strata na dziatalnosci nie daje petnej satysfakcji. Zarzad jest jednak
Swiadomy, iz kumulacja kosztéw gietdowych jest jednorazowa i w kolejnych kwartatach roku
obrotowego taka sytuacja juz sie nie powtdrzy. Pozytywnie oceniany jest réwniez wzrost
sprzedazy odnotowany wsrdd klientéw detalicznych, co jest tylko potwierdzeniem
prawidtowosci wybranego kierunku prowadzenia dziatalnosci przez Spétke, oraz zasadnosci
podejmowanych decyzji, w tym przede wszystkim zwigzanych ze zwiekszeniem
rozpoznawalnosci sklepu outdoorzy.pl oraz pozytywnym jego odbiorem jako solidnego
partnera w $wiecie turystyki i outdooru.
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V. PROGNOZY FINANSOWE

Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

VI.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE)J

Na dzied 31 stycznia 2017 roku Outdoorzy SA nie byto jednostka zalezng wobec innego
podmiotu. Spétka nie posiadata réwniez jednostek zaleznych od siebie.

VI. INFORMACJIE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH WPROWADZANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W | kwartale 2016/2017 roku obrotowego, Spotka prowadzita dalsze prace nad wdrozeniem
nowej platformy, za posrednictwem ktérej sprzedaje towary. Dzieki przeprowadzonym
zmianom, realizowane przez klientow zakupy stang sie jeszcze prostsze, a uzytkownicy
korzystajacy z urzadzenn mobilnych bedg mieli mozliwos¢ sktadania zamodwien za
posrednictwem przyjaznej w obstudze strony. Nowa wersja sklepu outdoorzy.pl bedzie oparta
na nowoczesnych i innowacyjnych technologiach. Jej konstrukcja bedzie z kolei
przystosowana do mozliwosci prostego i szybkiego adaptowania do zmieniajgcej sie
technologii i trenddéw zwigzanych z wizualizacjg witryn sklepéw internetowych.

VIll.  INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Stan zatrudnienia w okresie od 01 listopada 2016 roku do 31 stycznia 2017 roku w
przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy na podstawie art. 2 pkt 13 Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 800/2008 oraz art 5 Zatgcznika 1 do tego rozporzadzenia:

— zatrudnienie w osobach - 8,

— zatrudnienie w etatach — 8.

IX. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Ponizej przedstawione zostaty obowigzujgce zasady (polityki) rachunkowosci, w tym metody
wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz
rachunku przeptywéw pienieznych w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru.

1. ROK OBROTOWY
Rokiem obrotowym jest okres kolejnych 12 miesiecy, poczawszy od dnia 1
listopada do 31 pazdziernika.
Rok obrotowy dzieli sie na miesieczne okresy sprawozdawcze.
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2. METODY WYCENY AKTWOW | PASYWOW ORAZ USTALENIA WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI:
Aktywa i pasywa spoétki wycenia sie zgodnie z uregulowaniami zawartymi w Art.28
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 (Ustawa o rachunkowosci):

a. Wycena srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.
Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia
(lub kosztdw wytworzenia, dla sktadnikow wytworzonych we wtasnym zakresie),
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne.
Wysokos¢ rocznych stawek amortyzacyjnych okredla sie w momencie oddania
srodka trwatego do uzytkowania, postugujac sie w tym zakresie zasadami i stawkami
wynikajgcymi z art. 16a - 16m oraz Zatgcznika 1 do Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r.
o PDOP.
Okresowa weryfikacja stawek amortyzacji bilansowej nastepuje po zakoriczeniu
roku obrotowego.
Jednorazowo w momencie wydania do uzytkowania dokonuje sie odpisu
amortyzacyjnego od skfadnikédw majatkowych o jednostkowej wartosci nabycia do
3.500,- zt. Sktadniki te mogg by¢ objete ewidencjg ilosciowo-wartosciows.

Trwata utrata wartosci sktadnikéw majatkowych zaliczanych do srodkéw trwatych,
spowodowana przeznaczeniem do likwidacji, wycofaniem z uzycia itp. odnosi
sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych  najpdziniej pod data 31
pazdziernika roku obrotowego, w ktérym taka okolicznos¢ zaistnieje.

b. Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych (towary) wycenia sie nastepujaco:
Biezgco towary wycenia sie w cenach zakupu. Rozchdéd towaréw wycenia sie
rowniez w cenach zakupu, z zastosowaniem metody FIFO.

Na dzien bilansowy towary wycenia sie wg cen zakupu, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto.

¢. Wycena naleznosci.

Naleznosci wycenia sie na biezgco w wartosci nominalnej, przy czym naleznosci za
dostawy w walutach obcych wycenia sie wg kursu wynikajgcego z wtasciwego
dokumentu, stosuje sie kurs Sredni NBP z dnia poprzedzajgcego dzien wystawienia
faktury.

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Dla naleznosci zagrozonych ryzykiem niesciggalnosci dokonuje sie odpisu
aktualizacyjnego w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, przy czym odpis ten
ustala sie wg stopnia zagrozenia, z uwzglednieniem indywidualnej sytuacji dtuznika
i mozliwosci odzyskania wierzytelnosci.

Naleznosci w walutach obcych na dzied bilansowy wycenia sie wg kursu $redniego
NBP. Naliczone kontrahentom odsetki wycenia sie w wartosci nominalnej, z
zachowaniem ostroznej wyceny.

d. Wycena zobowigzan.
Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zapfaty, z uwzglednieniem
odsetek naleznych wierzycielom na dzien bilansowy. Zobowigzania w walutach
obcych przelicza sie wg kursu, wynikajagcego z dokumentu importowego SAD. Na
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dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie kursem srednim NBP dla danej waluty.
Rdéznice kursowe z wyceny bilansowe]j naleznosci i zobowigzan w walutach obcych
odnosi sie w koszty i przychody finansowe, natomiast w rachunku zyskéw i strat
wykazuje sie "per saldo" koszt lub przychdd z tego tytutu.

e. Wycena rezerw i aktywéw z tytutu podatku dochodowego oraz pozostatych
rezerw.
Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate rezerwy wycenia
sie wg wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie podlegajg kompensacie z
rezerwa na ten podatek.

Aktywa tworzy sie na przejsciowe réznice w podstawie opodatkowania (przyszte
zmniejszenie podatku dochodowego) wg stawki podatkowej z roku nastepnego po
roku obrotowym w nastepujgcych przyktadowych sytuacjach:

— naliczenia, a nie zaptacenia do dnia bilansowego odsetek od zobowigzan
handlowych, naleznych wierzycielom,

— wystgpienia kosztéw finansowych z tytutu réznic kursowych z wyceny
bilansowej rozrachunkéw w walutach obcych,

— kosztéw amortyzacji bilansowej aktywow trwatych, wyzszych od amortyzacji
stanowigcej koszt uzyskania przychodu w podatku dochodowym,

— kosztéw dotyczacych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdéw obrotowych, w
przypadku, gdy uprawdopodobnienie niesciggalnosci naleznosci lub sprzedaz
rzeczowych aktywéw obrotowych (zapaséw) nastgpi w terminie pdzniejszym po
roku obrotowym,

— wystgpienia straty "podatkowej" do odliczenia od dochodu w ciggu 5
nastepnych lat,

— nie zaptaconych sktadek ZUS,

— nie wyptaconych wynagrodzen.

f. Wycena kapitatéw wtasnych i pozostatych aktywoéw.
Kapitaty wtasne i pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wg wartosci nominalnej.
Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje oprécz skutkdw ustawowego przeszacowania
aktywow trwatych, rowniez korekty btedéw podstawowych, dotyczacych poprzednich
lat obrotowych.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy sporzadza sie wg wariantu poréwnawczego.
Koszty ewidencjonuje sie tylko w uktadzie rodzajowym.

Ewidencja kosztow w uktadzie rodzajowym na kontach Zespotu 4 odbywa sie
bezposrednio na podstawie zewnetrznych dowodéw zakupu ustug i materiatéw
pomocniczych, jak i na podstawie wewnetrznych naliczen amortyzacji, list ptac i
Swiadczen, naliczen podatkéw kosztowych.



