SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES S.A.
ZA 2017 ROK

Sprawozdanie dotyczy dziatalnosci Rady Nadzorczej spotki pod firmg Cambridge Chocolate
Technologies spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000499822 (,,Spétka”) w roku obrotowym rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2017 roku i
konczacym sie 31 grudnia 2017 roku (,,Rok Obrotowy”).

1. Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w Roku Obrotowym

W Roku Obrotowym Rada Nadzorcza sktadata sie z nastepujacych osdb:

(a) Tomasz Poninski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od 01.01.2017 do 31.12.2017.
(b)  Nigel Kyle — cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2017 do 31.12.2017.

(c)  Krzysztof Laskowski — cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2017 do 31.12.2017.

(d)  Adam Kalkusinski — cztonek Rady Nadzorczej od 20.03.2017 do 27.12.2017.

(e) Pawet Nauman — cztonek Rady Nadzorczej od 20.03.2017 do 27.12.2017.

(f) Piotr Palenik — cztonek Rady Nadzorczej od 27.12.2017 do 31.12.2017.

(g) Dariusz Zimny — cztonek Rady Nadzorczej od 27.12.2017 do 31.12.2017.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
- Tomasz Poninski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Kyle Nigel — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Piotr Palenik — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Dariusz Zimny — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzienl 31 grudnia 2016 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie nastepujaco:
- Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Kyle Nigel — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Dnia 20 marca 2017 roku na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do Rady
Nadzorczej Spotki zostali powotani Adam Kalkusinski oraz Pawet Nauman.

Dnia 27 grudnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Pana Adama Kalkusinskiego oraz Pana Pawfa Naumana. Jednoczesnie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w tym samym dniu do sktadu Rady Nadzorczej
Spotki, Pana Piotra Palenika oraz Dariusza Zimnego.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej w Roku Obrotowym

W Roku Obrotowym Rada Nadzorcza odbyta 4 posiedzenia, na ktorych podjeto 6 uchwat. Czesc
posiedzen odbyta sie bez formalnego zwofania, za$ cze$¢ uchwat zostata podjetych w trybie
pisemnym lub przy uzyciu srodkédw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Niezaleznie od
tego, Rada Nadzorcza sprawowata biezgcy nadzér nad dziatalnoscig spotki.

3. Monitorowanie wykonania przez Spdtke kluczowych etapéw dla jej rozwoju

Rada Nadzorcza informuje Walne Zgromadzenie, ze dokonywata w Roku Obrotowym biezgcego
monitorowania wykonania przez Spdétke kluczowych etapédw dla jej rozwoju (milestones).
Dokonywana przez Rade Nadzorczg regularna analiza postepdw Zarzadu w zakresie nadzoru nad
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realizacjg uprzednio zatozonych milestones wskazuje, ze Zarzagd wykonywat swoje obowigzki w tym
zakresie z nalezytg starannoscia.

4. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdana finansowego Spoétki za okres od 1
stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w
okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Zarzad przedstawit Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki, oba obejmujace okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawg z 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci zawiera:

a) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zamykajgcy
sie stratg netto w wysokosci 7.801 tys. zt (siedem miliondw osiemset jeden tysiecy ztotych),

b) sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku,

c) sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, gdzie po
stronie aktywoéw i pasywéw wykazuje sie sume 23.610 tys. zt (dwadziescia trzy miliony
sze$éset dziesied tysiecy ztotych),

d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku,

e) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku,

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz art. 49 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalno$ci Cambridge Chocolate Technologies
S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato poddane ocenie przez biegtego rewidenta firme BDO sp. z o. o.,
ktdra po przeprowadzeniu badania stwierdzita, ze:

(a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31
grudnia 2017 oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

(b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o
rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych, oraz

(c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spoéfki.

BDO sp. z 0. o. stwierdzita takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy BDO sp. z 0. 0. 0 jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzono w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spotka zakoriczyta rok obrotowy stratg netto w wysokosci 7.801 tys. zt
(siedem milionéw osiemset jeden tysiecy ztotych).

Rada Nadzorcza w oparciu o opinie i raport biegtego rewidenta BDO sp. z 0. 0. oraz po dokonaniu
wiasnej oceny spraw Spoétki stwierdza, ze sprawozdanie finansowe za oceniany okres zostato
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sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, prawidtowo i rzetelnie przedstawia wyniki
dziatalno$ci Spétki oraz jej sytuacje majatkowg na dzien bilansowy. Sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. jest sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku. W zakresie zanotowanej straty netto Zarzad rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty z zyskow w latach nastepnych.

Rada Nadzorcza po dokonaniu w/w oceny stwierdza, ze przedmiotowe wnioski sg zgodne z interesem
Spofki.

5. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego

grupy kapitatowej Cambridge Chocolate Technologies S.A. za okres od 1 stycznia 2017 r. do
31 grudnia 2017 r.

Zarzad przedstawit Radzie Nadzorczej skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej
Cambridge Chocolate Technologies S.A. obejmujace okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej zawiera:

a) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku zamykajacy sie stratg netto w kwocie 11.143 tys. zt (jedenascie milionéw sto czterdziesci
trzy tysigce ztotych),

b) skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku,

c) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2017
roku, gdzie po stronie aktywow i pasywow wykazuje sie sume 19.073 tys. zt (dziewietnascie
milionéw siedemdziesiat trzy tysigce ztotych),

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku,

e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku,

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej zostato poddane ocenie przez biegtego
rewidenta firme BDO sp. z o. 0., ktdra po przeprowadzeniu badania stwierdzita, ze sprawozdanie
finansowe:
(a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityky) rachunkowosci jednostki dominujacej,
(b) jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujagcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa i
postanowieniami statutu Jednostki dominujgce;j.
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Rada Nadzorcza stwierdza, ze Grupa Kapitatowa zakonczyta rok obrotowy stratg netto wynoszaca
11.143 tys. zt (jedenascie miliondw sto czterdziesci trzy tysigce ztotych).

Po zapoznaniu sie z ww. dokumentami, w oparciu o opinie i raport biegtego rewidenta BDO sp. z 0. o.
oraz po dokonaniu wtfasnej oceny spraw Spoétki Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. jest sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z zasadami rachunkowosci okresSlonymi w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, prawidtowo i rzetelnie przedstawia
wyniki dziatalnosci grupy kapitatowej Cambridge Chocolate Technologies S.A. oraz jej sytuacje
majatkowg na dzien bilansowy.

Zarzad zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Cambridge Chocolate Technologies
S.A. za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Rada Nadzorcza po dokonaniu w/w oceny stwierdza, ze przedmiotowe wnioski sg zgodne z interesem
Spoiki.

W zwigzku z dokonang oceng, Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu:

(a)  zatwierdzenie sprawozdania finansowego Cambridge Chocolate Technologies S.A. za okres od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku;

(b)  zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Cambridge Chocolate
Technologies S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku;

(c) podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty w wysokosci 7.801 tys. zt (siedem milionow
osiemset jeden tysiecy ztotych) wykazanej w sprawozdaniu finansowym obejmujgcym okres od
1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. poprzez pokrycie jej z zyskdw w latach nastepnych;

(d) zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Cambridge
Chocolate Technologies S.A. za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku;

(e) zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Cambridge Chocolate
Technologies S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku;

(f) udzielenie cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkow.

Sprawozdanie
Rady Nadzorczej Cambridge Chocolate Technologies S.A.
z oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Sprawozdanie dotyczy dziatalnosci Rady Nadzorczej spétki pod firmg Cambridge Chocolate
Technologies Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”) w roku obrotowym rozpoczynajgcym
sie 1 stycznia 2017 roku i koriczgcym sie 31 grudnia 2017 roku (,,Rok Obrotowy”), w zakresie oceny
sytuacji Spétki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania
ryzykiem.

Zasadniczym obszarem dziatania Rady Nadzorczej w roku 2017 byfa ocena biezgcych wynikéw Spéfki,
wykonania budzetu przez Zarzad oraz analiza strategii Spotki we wszystkich obszarach jej dziatalnosci.
Zarzad regularnie informowat Rade Nadzorczg o realnosci osiggniecia planowanych przychodéw
Spotki oraz o realizowanych wynikach. Poszczegdlne cele i strategiczne zamierzenia Spotki byty
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przedstawiane i omawiane na spotkaniach Rady z Zarzagdem Spétki oraz uzyskaty aprobate Rady.
Rada uzyskiwata takze szczegdtowe informacje i wyjasnienia na temat rezultatéw dziatalnosci Spétki
w zakresie pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych oraz rozwijania dotychczasowych.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze prowadzona przez Zarzad strategia oraz biezgca dziatalno$é Spotki w
roku 2017 skutkowata zaistnieniem istotnych czynnikéw rozwojowych dla Spétki na przysztosc.

Rada Nadzorcza w trakcie swoich prac nie stwierdzita uchybien w dziatalno$ci Spétki. Rada Nadzorcza
ocenia, ze Zarzad wykonywat swoje obowigzki rzetelnie oraz zgodnie z przepisami prawa i statutem
Spotki.

Niezaleznie od powyzszego, Rada Nadzorcza wyraza pozytywng ocene dziatajgcego w Spdtce w 2017
r. systemu kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoétki.

Z uwagi na rozmiar prowadzonej dziatalnosci, Spétka nie wyodrebnia w swojej strukturze osobnej
jednostki odpowiedzialnej za realizacje zadan w poszczegdlnych systemach kontroli.

Zarzad Spodtki jest odpowiedzialny za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego.

Za proces kontroli wspierajacy przygotowanie sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad. Ustugi
ksiegowe w zakresie ksiegowania i przygotowania sprawozdan finansowych Spétki swiadczy podmiot
zewnetrzny. Spétka posiada w swoich strukturach zespét analityczny i controllingowy, ktory to zespét
jest odpowiedzialny za przygotowanie i weryfikacje miesiecznych, zarzgdczych raportéw ksiegowych.

Spoétka jest swiadoma ryzyka zwigzanego z prowadzong dziatalnoscig i wdrozyta mechanizmy
kontrolne pozwalajgce zarzadza¢ ryzykiem i utrzymywaé je na akceptowalnym poziomie. Spétka
posiada wewnetrzne procedury i wytyczne, ktdre okreslajg zasady biezgcego funkcjonowania Spoéfki.
W Spétce funkcjonuje system kontroli wewnetrznej, ktérego celem jest wykrywanie i weryfikacja
istotnych zagrozen na wczesnym etapie rozwoju.

Warszawa, 30 maja 2018 roku.

Rada Nadzorcza w sktadzie:

Tomasz Poninski

Nigel Kyle

Dariusz Zimny

Krzysztof Laskowski

Piotr Palenik
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