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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU $RODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Rady Nadzorczej Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu przy ulicy Krzywoustego 7
(,Spétka”), na ktére sktadaja sie: bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2019 roku, rachunek
zyskdéw | strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywoéw pienigznych,
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz informacja dodatkowa
(.$rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe”),

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie éroédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 - zwangq dalej ,Ustawg o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz w formie okreslonej zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U, z 2018 roku,
poz. 757).

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat érédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Z wyjatkiem kwestii oméwionej w nastepnym paragrafie przeglad przeprowadzilismy zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Usiug Przegladu 2410 ,Przeglad érédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” w wersji przyjetej
jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentdw,

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego érodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Nazwa Deloitte odnosi sie do kilku jednostek Deloltte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyskiego 2 ograniczong adpowiedzalnuicly |
jag0 fie czlonkowskich, kigsa stanowiy oddzinlng | niezalezne podmioty prawne, Dokladny Gpis struktury pravnej 2 aloitte Touch Tohmatsy Limited araz jego
firrn cxlonkowskich mozna znalesd na stronle wiww.deloitte.com/pl/onas
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Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniami

W pozycji finansowy majatek trwaly, Spdtka prezentuje udziaty w jednostce zaleznej
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. o wartosci 80.987 tys. zt. Zarzad Spotki nie zidentyfikowat
przestanek utraty wartosci udzialdbw w tej jednostce, co zostato przedstawione w informacji
dodatkowej w punkcie ,Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych. Analiza przestanek w zakresie utraty
wartodci” do jednostkowego sprawozdania finansowego. Weryfikacja utraty wartosci udziatow oparta
byta jednak w znacznym zakresie o przygotowany przez spétke zalezng Elektrocieptownia Bedzin Sp.
z 0.0. test na utrate wartosci érodkéw trwatych, podczas analizy ktérego nie bylismy w stanie uzyska¢
od Zarzadu Spétki wystarczajacych i odpowiednich danych i informacji potwierdzajacych poprawnosc
energii elektrycznej. Dlatego nie bylidmy w stanie ustali¢, czy i w jakiej wysokosci konieczny bytby
odpis wartosci $rodkéw trwalych w jednostce zaleznej, a tym samym niezbedna bytyby korekta
wartosci udziatéw spotki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.

Ponadto w pierwszym pétroczu 2019 roku Zarzad spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” Spotka Akcyjna
przeprowadzit test na utrate wartosci akcji spotki zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. (,Energo-Utech”), w wyniku ktérego dokonat odpisow aktualizujacych
wartoéé tych akcji w wysokosci 9.505 tys. zi. Stwierdzona utrata wartosci akcji jest pochodng
dokonanego w skrdoconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywoéw finansowych
w kwocie 11,735 tys. zt w zwiazku ze zmiana metodologil liczenia oczekiwanych strat kredytowych.
Poniewaz wydajac wniosek z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatlowej, nie mogliSmy wypowiedzie¢ sie czy zastosowanie nowej metodologii liczenia
oczekiwanych strat kredytowych w spoice ,Energo-Utech” nie powinno skutkowaé ujeciem czesci
tego odpisu w okresach wczesniejszych, konsekwentnie nie jestesmy w stanie wypowiedzied sie czy
czeéé dokonanego odpisu wartoéci akcji spotki ,Energo-Utech” nie powinna by¢ ujeta w okresach
wczesniejszych.

Whniosek z zastrzezeniami

Z wyjatkiem korekt érédrocznego sprawozdania finansowego, ktére by¢ moze zostatyby przez nas
ustalone, gdyby nie zaistniata sytuacja opisana powyzej, na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sqdzi¢, ze zataczone
érédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz w formie okreslonej zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzona przez KRBR pod nr, ewidencyjnym 73:
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STANOWISKO ZARZADU ORAZ OPINIA RADY NADZORCZE) SPOLKI ELEKTROCIEPEOWNIA ,BEDZIN” S.A,
ODNOSZACE SIE DO ZASTRZEZEN WYRAZONYCH W RAPORCIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (,Biegty
Rewident”) z przegladu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego spotki Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. (,Spotka”) za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku, zawiera zastrzezenie:

,W pozycji finansowy majatek trwaty, Spétka prezentuje udziaty w jednostce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin
Sp. z 0.0. 0 wartoéci 80.987 tys. zt. Zarzad Spétki nie zidentyfikowat przestanek utraty wartosci udziatéw w tej
jednostce, co zostato przedstawione w informacji dodatkowej w punkcie ,Udzialy i akcje w jednostkach
zaleznych. Analiza przestanek w zakresie utraty wartosci” do jednostkowego sprawozdania finansowego.
Weryfikacja utraty wartoéci udziatéw oparta jest jednak w znacznym zakresie o przygotowany przez spotke
zalezna Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. test na utrate wartosci $rodkéw trwatych, podczas analizy ktérego nie
byliémy w stanie uzyska¢ od Zarzadu Spétki wystarczajacych i odpowiednich danych i informacji potwierdzajacych
poprawnosé przyjecia kluczowych dla wynikéw testu parametréw i zatozen, a w szczegélnosci $ciezek cenowych
energii elektrycznej. Dlatego nie bylismy w stanie ustali¢, czy i w jakiej wysokosci konieczny bytby odpis wartosci
érodkéw trwatych w jednostce zaleznej, a tym samym niezbedna bytyby korekta wartosci udziatéw spotki zaleznej
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.

Ponadto w pierwszym p6troczu 2019 roku Zarzad spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” Spotka Akcyjna
przeprowadzit test na utrate wartosci akcji spétki zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A. (,Energo-Utech”), w wyniku ktérego dokonat odpiséw aktualizujacych wartos¢ tych akcji w
wysokosci 9.505 tys. zt. Stwierdzona utrata wartosci akcji jest pochodna dokonanego w skréconym $rddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej Elektrocieptownia »Bedzin” S.A. odpisu
aktualizujacego warto$¢ aktywow finansowych w kwocie 11.735 tys. zt w zwigzku ze zmiang metodologii liczenia
oczekiwanych strat kredytowych. Poniewaz wydajac wniosek z przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy kapitatowej, nie mogliémy wypowiedzie¢ sie czy zastosowanie nowej metodologii liczenia
oczekiwanych strat kredytowych w spéice , Energo-Utech” nie powinno skutkowa¢ ujeciem czesci tego odpisu w
okresach wczeéniejszych, konsekwentnie nie jesteémy w stanie wypowiedzie¢ sig czy czgé¢ dokonanego odpisu
wartodci akeji spotki ,Energo-Utech” nie powinna byé ujeta w okresach wezeéniejszych.”

Rdznica pomiedzy opinig biegtego rewidenta, a stanowiskiem Zarzadu Spotki dotyczy oceny realnosci prognozy
finansowej przygotowanej przez jednostke zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. Zdaniem Zarzadu spétki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci srodkéw trwatych przygotowane
przez jednostke zalezng sq realne i wskazujg na uzyskanie wskazanej $ciezki cenowej dla energii elektrycznej na
przyjetym poziomie. Zarzad sp6tki zaleznej przyjat w prognozach realna, mozliwg do uzyskania cene za energie
elektryczna i przedfozyt Biegtemu Rewidentowi wszelkie posiadane przez tg spotke dane.

Rada Nadzorcza Spétki, dokonujac oceny érédrocznego sprawozdania finansowego spétki Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r., rozwazyta argumenty Zarzadu, jak réwniez
stanowisko Biegtego Rewidenta w przedmiotowym zakresie.

Rada Nadzorcza Spotki zgadza sie z powyzszym stanowiskiem Zarzadu spétki Elektrocieptownia »Bedzin” S.A.
Jednoczeénie Rada Nadzorcza zarekomendowata Zarzadowi Spétki podjecie dziatan majacych na celu dokonanie
weryfikacji przyjetych zatozen éciezek cenowych energii elektrycznej oraz weryfikacji metodologii liczenia
oczekiwanych strat kredytowych.

Zarzad spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Janusz NiedZwiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
z upowaznienia Rady Nadzorczej
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