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American Heart of Poland S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
Warowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE

Skongolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej American Heart of Poland S.A. obejmuje okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

American Heart of Poland S.A. (,Jednostka dominujaca”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia
3 Tutego 2000 roku REP. A 225/2000 sporzadzonym przez Notariusza Witolda Gawina w Kancelarii Notarialne]
w Krakowie.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy w Bielsku-Bialej, VII Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru  Sadowego,
pod numeren: KRS 0000398373, Jednostce nadanc numer statystyczny REGON 072347621, Siedziba Jednostki
miedci sie pod adresem: 43-450 Ustron, ul. Sanatoryjna 1.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek powigzanych jest nicoznaczony.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJ DZIALALNOSCI GOSPODARCZES

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej American Heart of Poland S.A. zostalo
sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie co najmniej 12
miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2015 roku. Zarzad Grupy, majac na uwadze strategie
rozwoju, przygotowany budzet na rok 2016 oraz posiadane Zrodia finansowania, réwniez z uwzglednieniem
kwestii opisanej w dalszej czesci niniejszej noty dotyczacej rozwazanych zmian wycen $wiadezer 7 zakresu
kardiologii interwencyjnej oraz niepewnosci zwigzanej z finalnym rezultatern tego procesu, nie stwierdza na
dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia
dla mozliwodci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w dajace]j sig przewidzieé¢ przyszlodci tj. w okresie nie
krotszym niz jeden rok od daty bilansowej na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnodci.

Grupa realizuje strategic rozwoju, zakladajaca wysoki poziom nakladéw inwestyeyjnych obejmujacych
inwestycje w rzeczowe aktywa trwale oraz dlugoterminowe aktywa finansowe tj. nabywanie udziatow i akcji
jednostek Swiadczacych ustugi w sektorze, w ktérym dzialalno$é prowadzi Grupa, realizacje nadwykonan,
o kidrych mowa w punkcie 7.24.2 wprowadzenia oraz nocie 22.1 dodatkowych informacji i objasnien, ktore
finansowane sa, w znacznej mierze, przy wykorzystaniu kapitalu obcego (w postaci kredytow, pozyczek,
leasingu oraz innych dhuznych instrumentéw finansowych).

W dniu 16 kwietnia 2015 roku Spétka dominujaca zawarka umowe finansowania z nastepujacymi bankami:
Bank Zachodni WBK S.A., Bank Millennium S.A., BNP Paribas Bank Poiska S.A., Societe Generale Oddzial
we Frankfurcie iEuropejski Bank Odbudowy i Rozwoju. Celem ninigjszej umowy bylo refinansowanie
posiadanych na date zawarcia umowy zobowigzan z tyt. kredytow i obligacji (BZ WBK S.A., Bank Millenium
S.A.) oraz pozyskanie nowych $rodkéw na finansowanie akwizycji oraz rozwojowych naktadow inwestycyinych
Grupy (patrz réwnieZ nota 12 oraz 18). Laczna kwota pozyskanego finansowania w ramach uméw kredytow
oraz programu emisji obligacji, ktdrej organizatorem jest Banco Esprito Santo De Investimento Oddzial
w Polsce (obecnie Haitong Bank S.A. Oddziat w Polsce) wyniosta 621 milionow ztotych { skladata
ze zobowigzania z tyt. kredytéw terminowych, zobowigzania z tyt. obligacji oraz zobowigzania z tytutu kredytu
w rachunku biezacym. Termin wymagalnosci tych zobowiazan ustalony zostat do roku 2022,

W odniesieniu do roku 2016 Zarzad jednostki dominujacej przygotowal kilka wariantéw budzetéow
zawierajacych zalozenia odnoszace si¢ do poziomu przychodéw (w tym wyceny oraz realizowalnodei
nadwykonan $wiadczen opicki zdrowotnej, o ktérych mowa takze w punkcie 7.24.2 wprowadzenia), poziomu
wskaznika EBITDA, naktadéw inwestycyjnych oraz poziomu zadtuzenia (przy spelnieniu wszelkich
wymaganych umowami wskaZnikéw finansowych majacych wplyw na potencjalng wymagalnoéé dlugu).
Przyjety budzet zaktada utrzymanie poziomu udzielanych éwiadczen medycznych oraz wygenerowanie zyskow
na dzialalnosci operacyjnej na poziomie zblizonym do roku 2015.

Jednoczesnie, Zarzad jednostki dominujacej zwraca uwage na dzialania w obszarze regulacyjnym zainicjowane
przez regulatoréw rynku po dacie bilansowej, ktore na date niniejszego sprawozdania podlegaja dyskusji ze
srodowiskiem $wiadczeniodawcdw sektora opieki zdrowotnej. Dziatania te, polegajace na planowanej obnizce
wycen w obszarze procedur medycznych oraz zmian zasad finansowania $wiadczen, moga mie¢ potencialnie
negatywny wplyw na dziafalnos¢ jednostek wehodzacych w sktad Grupy w przysziosci.




American Heart of Poland S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonezony dnja 31 grudnia 2015 roku
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 29 kwietnia 2016 Agencja Oceny Technologii Medycznych i Taryfikacji (dalej: ,Agencja”)
opublikowata projekt zmian taryf $wiadczen medycznych sklasyfikowanych w grupach JGP E10-E27, E34-E36
oraz Q01 i Q42-Q45 zaktadajacy istotna ich obnizke w stosunku do obecnie obowigzujgcego poziomu (bgdacego
podstawa przygotowanego budzetu na rok 2016 oraz prognoz finansowych na lata kolejne).

Jednoczesnie w maju br. Agencja opublikowala wstgpne zatozenia dotyczace wprowadzenia modelu opieki
skoordynowanej w zawale serca premiujacej finansowo $wiadezeniodawcéw zdolnych przeprowadzi¢ leczenie
pacienta w modelu skoordynowanym, ktéry poza inwazyjnym leczeniem szpitalnym uwzglednia takze
kontynuacje leczenia po zawale wraz z opieka ambulatoryjng i rehabilitacja. Opublikowane zatozenia wskazujg
na potencjalny istotny negatywny wplyw zmian wycen w zakresie grup JGP jednoczesnie dajac mozliwosc
éwiadczeniodawcom zdolnym zaoferowaé pakiet opieki skoordynowanej do pokrycia cz¢éei utraconych
przychodéw w ramach realizacji $wiadezeii w ramach opieki skoordynowanej, ktore w zalozeniach maja
uprawnia¢ do uzyskania wyzszego wynagrodzenia za tak realizowane $wiadczenia w poréwnaniu
z przedstawiona propozycja poziomdéw taryf dla grup JGP. Jednostki Grupy AHP posiadajg zasoby oraz
infrastrukture, aby realizowa¢ §wiadczenia opieki skoordynowanej w modelu okreslonym przez Agencjg.

Dodatkowo, w trakcie dyskusii ze $rodowiskami medycznymi oraz publicznej polemiki (obejmujacej stawiane
zarzuty dotyczace metodologii oraz przewidywanych skutkéw proponowanych zmian), Ministerstwo Zdrowia
zakomunikowalo zamiar wprowadzenia, wraz z proponowanymi zamianami wycen, nowego mechanizmu
refundacji sprzetu medycznego wykorzystywanego przy realizacji szpitalnych procedur leczenia inwazyjnego.
Ksztalt i zasady dziatania tego systemu refundacji na date niniejszego sprawozdania finansowego pozostaja
nieznane, a co za tym idzie jego wplyw na systemn finansowania i skutki dla §wiadczeniodawcow sg trudne do
oszacowaiia.

Przedstawione przez Agencie propozycjie zmian spotkaly sie z szeroks krytykg érodowisk medycznych
i naukowych oraz $wiadczeniodawcdéw — zardwno publicznych jak i prywatnych. W zwiazku z tym na datg
niniejszego sprawozdania finansowego sg one w dalszym ciggu przedmiotem konsultacji z Agencja, ktora
kontynuuje przyjmowanie uwag i zastrzezen do przedstawionego modelu zmiany finansowania.

Zgodnie z publicznie przedstawionymi deklaracjami Ministerstwa Zdrowia, projekty zmian po zakoficzeniu ich
konsultacji i ostatecznym zatwierdzeniu miatyby wej$é w Zycie potencjalnie od dnia 1 stycznia 2017.

Poza powyzej opisanymi elementami, nalezy zwrécié uwage, iz w dniu 10.06.2016 Prezes NFZ opublikowal
projekt zarzadzenia zmieniajacego zarzadzenie w sprawie okreslenia warunkéw zawierania i realizacji umow
w rodzaju leczenie szpitalne, ktéry w swoim finalnym ksztalcie moze wprowadziC szereg zmian w wycenie
procedur medycznych w oparciu o system JGP, w tym obnizke wycen procedur w zakresie kardiologii
inwazyjnej oraz endowaskularnych procedur chirurgii naczyd jak réwniez podniesienie wycen procedur
z zakresu kardiologii zachowawczej. Zgodnie z komunikatem opublikowanym na stronie NFZ, zostal
wyznaczony id-dniowy termin przyjmowania uwag do projektu zarzadzenia. Obowigzujace akty prawne dajace
Prezesowi NFZ delegacje do publikowania zarzadzeni nie zawieraja zadnych przepiséw co do vacatio legis lub
innych ograniczen dotyczacych terminéw publikacji i wchodzenia w Zycie, stgd po zakofczeniu procesu
konsultacji, zarzadzenie moze wej$é w zycie z dniem podpisania,

Przeprowadzona przez Zarzad jednostki dominujgeej analiza, wskazuje, iz wprowadzenie proponowanych przez
zmian w systemie finansowania w postaci znanej na date niniejszego sprawozdania finansowego (w formie
projektéw niebedacych finalnymi wigzacymi dokumentami) potencjalnie moze wywotaé negatywne skutki dla
dalszej dzialalno$ci jednostek wchodzacych w sklad Grupy poprzez spadek rentownosci dziatalnosci
operacyjnej. Taka sytuacja moze potencjalnie spowodowac pogorszenie wskaznikéw finansowych mogacych
skutkowaé naruszeniem funkcjonujacych obecnie w Grupie uméw finansowania, rodzac w konsekwencji
potencjalng konieczno$é renegocjacii warunkéw finansowania.

Przeprowadzona przez Zarzad analiza, wskazuje jednak, iz w ocenie Zarzadu, majac na uwadze potencjalny
poziom rentownosci bedacy efektem zmian regulacyjnych i dziatan Zarzadu, ryzyko utraty Zrodel finansowania
jest ograniczone. Dodatkowo, jest wysoce prawdopodobne iz koniecznod¢ poszukiwania rozwigzan
podnoszacych efektywno$é prowadzonej dziatalnoéci w nowo projektowanych ramach systemu finansowania
natozytaby na Grupe wymog restrukturyzacji i racjonalizacji dziatalnosct Grupy. W konsekwencji jest
prawdopodobne, iz dziatania takie wigzalyby si¢ z decyzjami biznesowymi prowadzacymi do zaniechania
dziatalnosci w wybranych lokalizacjach iistotnego ograniczenia badZ catkowitego zaprzestania udzielania
swiadezers medycznych tam, gdzie statoby sie to trwale nierentowne. W efekcie, na skutek wprowadzenia
nowych rozwigzafh finansowania proponowanych przez Agencje w obecnym ksztafcie Grupa moze by
potencjalnie zmuszona do dokonania odpiséw z tytulu utraty wartosci skiadnikéw aktywow trwatych
(obejmujacych rzeczowe aktywa trwale, inwestycje, o ktoérych mowa w notach 5, 6 oraz 8 w zwigzku
z potencjainym catkowitym Iub czesciowym zaprzestaniem dziatalnosei  w wybranych lokalizacjach.
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Przeprowadzona przez Zarzad analiza wskazuje jednak, iz wplyw potencjalnych zmian regulacyjnych (oraz w
konsekwencji efekt w postaci trwatej utraty wartosci), wraz z uwzglednieniem dzialan Zarzadu majacych na celu
podniesienie efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, jej restrukturyzacje i racjonalizacie, byiby ograniczony do
niewielkiej czesci - kitku lokalizacji w zakresie ktorych Spotka i wybrane jednostki z Grupy prowadza swoja
dziatalnose.

3. JEDNOSTKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki dominujacej oraz jej jednostek
zaleznych 1 stowarzyszonych. Dane jednostek zaleznych ujeto metoda konsolidacji peinej, natomiast dane
Jednostek stowarzyszonych ujeto metoda praw wiasnoéci. Jednostki wspotzalezne konsolidowane sa metoda
proporcicnalna.

Szezegotowe informacje na temat tych jednostek przedstawiono ponizej.

Udziaty kontrolowane bezposrednio na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Uhdzicd hezposrednt pednostki
dominujgeer w:

1. Intercard Sp. z 0.0.

ul. Miechowska 5b4

w zakresie szpitalniciwa

Nazwa jednosthi Siedziba Preedirien dnialednose podj\::‘z :::fvivm ticzhie glosdw
Zaleine
MED PRO § o N Zgierz, Dzialelnosé medyczna 100.00% 1'00 00%
P 200, ul. Parzgczewska 43 w zaksesie sepitainictwa e T
Katowice Pozostala dzialalnosc wspomagajgca
AHP Inwestycje Sp. z 0.0.* L prowadzenie dzialalnose 100.00% 100,00%
ul Czajek 41 R
' gospodarczej
Centzum Zdrowego Serca Telcor Sp.z  Katowice, e
o0 ul. Labgdzia 10 Praktyka lekarska 73.00% 73.00%
Przedsigbicrstwo Uzdrowiskowe Ustron, . . N
Ustron § A ul. Sanataryjaa | I_eczmct?wo Uzdrowiskowe 98.49% 08,49%
* Poznan, Dzialalnosé medyczna o
Nafis 5.A.%* ul. Muraa 3a/2 w zakresic szpitalniciwa 81.05% B1.05%
. " Tozefow Dazialalnosé medyczna
* M & 2,
Centrum Kardiologii Sp. z ¢.0.4¢ Aleja Nadwiglanska 37 w zakresie szpitaInictwa 2.30% 21.30%
Katowice Pozostala dzialalnese wspomagajaca
¥ . . M 1 &eny ) 0,
Syngomed 5p. z. 0.0, ul. Francuska 34 prov\adzeme. dziatalnoscr 56.84% 56.834%
gospodarcze]
Gdanskie Centrum Sercowo i .

. L Gdansk, Daziglalnosé medyvezna " .
Nac_zymowe Sp. 2 O'D,' {dawnigj ub. Wileniska 44 w zakresie szpitalnictva 100-00% 100.00%
Swissmed Vascular Sp. z 6.0.) o

Katowice Pozostala dzialalnosé wspomagajgca
AHP Aktywz Sp .2. 0.0. O prowadzenie dzialalnoscl 100.00% 100,00%
ul. Czajek 41 f
gaspodarczej
. Poznan, Dziatalosé nedvezna " 5
I-Kar 3p. z 0.0. ul. Sxkelaa 8 w zakresie szpilalnichwa 70.00% 70.00%
e Angustdw. Dziztalnosé medyerma o
ProCardis Sp. 2 0.0. ul. Konopnickiei 11 w zzakresie szpitolnictwa 10.00% 100.60%
Stowarzyszgne
Krakéw. Dzialalnos¢ medyczna 42.50% 42.50%

* Dane fednostek ohjeto kensolidaciq q okres od daty ahjgcia kentroli proez 4HP 8.4,

** Hokd glosdéw AHP 8.4, posiadanych bezpolrednio. Posrednio liczha glosdw na kazdg 2 dor preekracza 30%4 (80 % na deiet 31 gridnia 2005 rok)
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Udziaty kontrolowane/wspdélzalezne za posrednictwem spoélek zaleznych na dzien 31 grudnia 20135 roku:

tdzial bezposredni jednostki
dominuigee) wi

Naowa spilki saleingi Nazwa f ed.n_os‘fki kogrra[o mang’ Siedziba Przedmiot dziglalnosci kapitale ch_b,ig
wapdlzaleine Podsiawowyin glosaw
AHP Tnwestycje Sp. z . R Krakdw, Drziatalnose medyczna .
0.0, Carint Scanmed Sp. z 0.0. ul. Bochenka 12 w zakresie szpitalaictwa 5?‘07% 50.07%
Przedsigbiorstwo Uzdrow iskowy instytut Zdrowia Ustron Pozostala dzialalnosé i
Uzdrowiskowe Ustron “Usiron” Sp. 2 0.0 (dawnie} al San;%o ina 1 wspomagajaca prowadzenie 100.00% 100,00%
S.A. Logistvka Ustron Sp. 20 0.} ' rina dziaialnosci gospodarcze]
Przedsigbiorstwo , j : . Pozostala driatalnodé
Uzdrowiskowe Ustron Uzdrowiskowy instytut Zdrowia  Uistron, . wspornagajgea prowadzente 100.00% 100.00%%
Sp.z oo ¥ ul. Sanatoryina 1 . it .
S.A. dzialatnodci gospodarcze]
Przedsigbiorstwo Uzdrewiskowy instylut Zdrowia
PN . Sp. Z0.0. $.K.A (dawnigj Perla  Warszawa, Dzialalno$é medyczna 5 "
Urdrowiskowe Ustron SO SPVE Sp.z o0 ul. Mokotowska 49 w zakresie szpilainictwa 100.00% 100.00%
S.A. et
*EE K A7)
Katowice Pozostala dzialalnosé
Nafis S.A, Syngomed Sp. z 0.0. ? wipomagajaca prowadzenie 40.00% 40,00%
ul. Francuska 34 . ) .
drialalnosei gospodarcze
ProCardia Nierachomodci Sp. z Augustow, Pozostala dziatalnesc
ProCardia Sp. z 0.0. o & P ul. Marit Konopnickiej wspoinagajaca prowadzenie 160.00% 100,00%
2 11 dzialalnodei gospodarcze
Syngomed Sp. z. 6.0 Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. Jozefow, Aloja Dziatalnosé medyczna 60.00% 60,00%

w zakresie szpitalnictwa

Nadwidlanska 37

* Dane jednostki ujgte metodg praparcionalng ffedrastka wipdlzadeina). Jak szerzef opisano w nocle 8, wizialy w 1¢f jednestve zostaly zhyte po dacie hilansowef

** Reprezentowann prze: komplenentariusza Uzdrowishe Instyie Zdrowia 3p. 7 0.0,
(4 & g A

#4270 skonsolidowanego sprawszdania finansowege Grupy zosialy wylgezone jednostki pudparagdiowane, kdrych dane finansowe sq nivistatne dla realizacyi

chowigzkn rzetelnego | jasnege prredsiawienio symagii majgtkowey | finansowej araz wyhikn finansowego Grupy
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Udzialy kontrolowane bezpodrednio na dziea 31 grudnia 2014 roku:

Liddzial bezposrednd jednosiki
doiinegee Wi

Nazwa jednosthki Siedziba Praediriot dzialafirolcs poaifii :!Z’;rm Mezhie glosow
Zaleine
Zyierz, Dzialalnos¢ medyczna w zakresie
k3 0, 0,
MED PRO 5p. 2 0.0 ul, Parzeczewska 43 szpitalnictwa 100.00% 100.00%
. Katowice, Pozostala dzialainos¢ wepomagaiaca
’ * 0, L}
AHP Inwestycje Sp. z 0.9. ui. Czajek 41 prowadzenie dzizlalnosci gospodarcze) 100.60% 100.00%
Centrum Zdrowego Serca Katowice. .
. 3.00% 3.00%
Telcor Sp.z 0.0 ul. Labedzia 10 Praktyka lekarska 73.00% 73.00%
Przedsiebiorstwo Uzdrowiskowe Ustros, N . N o
Ustrofi SA. ul, Saratoryjna | Lecznictwo Uzdrowiskowe 98.34% 98.34%
. Poznas N Dzialalnose medyezna w zakresic
L - 299, :
Nafis 5.A. ul. Murna 3a:2 szpitalnictwa 74.29% 74.29%
Centrum Kardinlogii Sp. 2 0.0.%% Jozefhw, Dzialalnos¢ medyczna w zakresie 20.00% 20.00%
Entram Rardiniogs Sp. 2 0.0. Algja Nadwislanska 37 szpitalnictwa AR aadh
Katowice, Pozostala dzialalnosé wspomagajaca 5 o
Syngomed Sp. 2. 0.0. ul. Francuska 34 prowadzenie dzialainodei gospodarcze 36.84% 36.84%
. . Gidanisk Dziatalnosé medyczna w zakresie : .
[ X + ar Lk pLIAY T
Swissmed Vascular Sp. z 0.0, b Wileriska 44 szpitatnictwa 80.22% B(L22%
Katowice, Pozosiata dzialalnodc wspomagajaca A o
AHP Aktywa Sp .z 0.0. aul. Czajek 41 prowadzenie dziatainodei gospodarezej 100.00% 100.00%
Poznah Dzialainosé medyezaa w zakresie )

_ x - A 0, 0,
I-Kar 5p. z 0.0. ul. Szknina 8 szpitainictwa 70.60% 70.00%
Stowarzvszone
1. Intercard $p. 2 0.0, Krakow. Dziatainoéé medyczna w zakresie 42.50% 42.50%

ul. Migchowska b4

szpitalnictwa

* Dane jednastek objern konsolidacly =a akres od daty obfecia kontroll proez AHP 8.4

¥ Jlokc glostw AHP S.A. posidanyeh bexposrednin. Posrednic liczha glosow na kaldg z det preelracza 360%

wEx AHD S A objela §6,225¢ wlzuddw spolia Swissmed Uascrlar sp, © 0.0, poproez podwysszeniv kapitaly zoeklfodowego jednosthki z kwoty 1000000 cotvoh do

3.055.000 forveh praz cawarla zobosigzjgeo-razparsadsaiqed umowe adnoszgeg sie do pozostalveh 19,782 vdzialdw Gzehowiqzanic wynikafgee = zawartef

mowy uzdenione pesi od speliienn sig okredtonyel warunkdwy

Udzialy kontrolowane/wspdlkontrolowane za posrednictwem spélek zaleznych na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Uil hezposredni fednostk
dosimugeef

Nazwo spotki zuleziey Nazwa J ednos'tki kof"m'imm”e"' / Siedziba Przedmior dziglednosel kapitale hezhie glosow
wspdfzaleing podstawowvm
AHP [nwestycje Sp. zo.0.  Carint Scanmed Sp. z 0.0.% Krakow. Dziglaluoit inedyczna 50.07% 56.07%
e T ul, Bochenks {2 w zakyesie szpitalnictwa ) .
o Pozostala dziatalnosé
Przedsigbiorstwo et \ Listron, Wipomagajaca o o
Uzdrowiskowe Ustron S AL Logistyka Ustros Sp. 2 0.0. ul. Sanatoryjea 1 prowadzenie dzialalnogei 100.00% 10.60%
wospodarcze)
Pozostala dziatalnese
Przedsigbiorstwo Uizdrowiskowsy Instytut Usiror, wspomapajaca 100,000 L0000
Uzdrowiskowe Ustron S.A. Zdrowia Sp. z 0.0.%%% ul. Sanatoryjna 1 prowadzenie dzialalnoser e W
gospodarcze;
Przedsigbiorstwo Perta SO SPV9 5p. z 0.0, Warszawa. Dzialafnos¢ medvezna N N
Uzdrowiskowe Ustron S. A, *T§ K A¥## ul. Mokotowska 4% w zakresie szpitalnictwa 100.00% 106.00%
Pozostala dzialatnodc
" Katowice, WSpOIMEEAiCca o "
Nafis 8.4. Syngomed Sp. 2 0.0. ul. Francuska 34 prowadzenic deialalnoscl 40.00% 40.00%
gospodarcze}
] R L Tazefow, Driatalnosé medyczra o N
Syngomed Sp. z. o.0. Centrum Kardiologii Sp. z ¢.0. Aleja Nadwiglatiska 37 w 2akresic szpitalnictwa 60.00% 60.00%

* Dane jedvestek objgte konsolidacig za okres od doty ebjevia wspitkontroli przez AHP 5.4,

=* Dane jednostkl ufgte metodg proporcionaing fjediostier wspolzaleing)

16



American Heart of Poland S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4. JEDNOSTKI INNE NIZ JEDNOSTKI HODPORZADKQWANE, W KTORYCH JEDNOSTKI
POWIAZANE POSIADAJA MNIEJ NIZ 20% UDZIALOW (AKCJI)

Jednostka dominujaca nie posiada jednostek podporzadkowanych, w kidrych jednostki powiazane posiadaja
mniej niz 20% udziatéw! akeji.

5. JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE WYLACZONE ZE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka dominujaca nie posiada jednostek podporzadkowanych, ktére bytyby wylaczone ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

6. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY/ POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

Po dacie bilansowej tj. 31 grudnia 2015, do daty niniejszego sprawozdania nastgpily zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowe] poprzez nastepujgcy transakcje wykonane przez Spotke American Heart of Poland S.A. -

- sprzedaz 50,07% ( calosci) udziatéw spolki Carint Scanmed Sp. z 0.0.

W 2015 roku nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej poprzez nastepujace transakcje wykonane przez
Spotke American Heart of Poland S.A.:

- nabycie 19,78% udzialow spétki Gdanskie Centrum Sercowo Naczyniowe Sp. z 0.0. {(dawniej Swissmed
Vascular 8p. z 0.0.) {catkowity udzial w kapitale tej spotki zostat zwigkszony do 100%)

- nabycie 0,15% akcji spétki Przedsiebiorstwa Uzdrowiskowego Ustrofi S.A. {calkowity udzial w kapitale tej
Jjednostki zostal zwickszony do 98,49 %),

- nabycie 100% udziatow spétki ProCardia Sp. z o.0., ktdra jest jedynym udzialowcem w spélce ProCardia
Nieruchomosci Sp. z 0.0.

- nabycie 1,30% akcji spotki Centrum Kardiologii Sp. z 0.0., zwiekszajace bezposredni udziat AHP S.A.
w kapitale zakfadowym tej jednostki do 21,30 %,

W 2014 roku nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej poprzez nastgpujace transakeje wykonane przez
Spotke American Heart of Poland 5.A.

- nabycie 70.00% udzialéw spétki lkar sp. z 0.0..

- nabycie 0,59% akcji spotki Przedsiebiorstwa Uzdrowiskowego Ustron S.A. {Spotka posiada aktualnie
98,36 % udzialu w kaphale tej jednostki),

- nabycie 27,12% akeji spotki NAFIS S.A. (Spétka posiada aktualnie 74.29% udziatu w kapitale t2j jednostki),

- nabycie 5% udziatéw spotki Intercard Sp. z 0.0., zwiekszajace udzial AHP S.A. w kapitale zakfadowym tej
jednostki do 42,50 %.

7. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSC]
7.1. Format oraz podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2013.330, z poZniejszyri zmianami - dalej ..UoR™) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szezegdtowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczeni i zakiady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz.U. z 2009 roku, nr 169, poz. [327).

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historyeznego,
ktéra zostala zmodyfikowana w przypadku instrumentow finansowych (nota 40).

Rachunek zyskéw i strat Grupa sporzadzila w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywéw pienieznych
sporzadzono metoda posrednis.

7.2 Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji pelnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke

dominujgcg do czasu ustania tej kontroli, Aktywa i zobowiazania spétki zalezne] na dzien wlaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sa wedhig wartosci godziwej.




American Heart of Poland S.A.,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoftezony dnia 31 grudnia 2015 roku
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Réznica miedzy wartoscia godziwa tych aktywdw i zobowigzan oraz cena nabycia udzialdw powoduje
powstanie wartoéci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktore s wykazywane w odrgbnej pozycji
skonsolidowanego bilansu odpowiednio jako .warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych™ lub ,ujemna
wartoéé firmy jednostek podporzadkowanych™,

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wyceniane wedtug metody praw wiasnosci. Przez metodg praw
wlasnoéci rozumie sie przyjeta przez Grupe, jako znaczgcego inwestora, metode wyceny udziatow w aktywach
netto jednostki podporzadkowanej, z uwzglednieniem wartosci firmy fub ujemnej wartosci firmy, ustalonych na
dzieri uzyskania znaczacego wplywu. Warto$é poczatkows udziatu aktualizuje sig na dzien bilansowy, na kidry
sporzadza sie sprawozdanie finansowe o zmiany wartodci aktywéw netto jednostki podporzadkowanej, jakie
nastapity w roku obrotowym, wynikajace zaréwno z osiagnietego wyniku finansowego, skorygowanego
o amortyzacje i odpis z tytutu utraty wartosei firmy lub ujemnej wartosci firmy przypadajace na dany rok
obrotowy, jak i wszelkie inne zmiany, w tym wynikajace z rozliczets z Jednostka dominujgea, jako znaczacym
inwestorem 1 wspdlnikiem jednostki stowarzyszonej.

Trwata utrata warto$ci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych jest szacowana na kazdy dziefi bilansowy.
Wartoé¢ bilansowa takich akiywdéw jest kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie
przekracza ona wartoécei przysztych korzysci ekonomicznych.

Inwestycje w jednostkach wspélzaleznych sa konsolidowane wyceniane metodg proporcjonalng. Zastosowanie
metody proporcjonalnej w Grupie polega na sumowaniu poszczegénych pozycji sprawozdan finansowych
wspdlnika jednostki wspotzaleznej, w pelnej wartosei, z czgécia wartosci poszezeg6inych pozycji sprawozdan
finansowych jednostek wspétzaleznych, proporcjonalng do posiadanych przez jednostki grupy Kapitatowej
objete konsolidacja udzialéw, po dokonaniu wylgezen.

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sg metodg praw wlasnosci.

Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wszystkich jednostek, wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawowania kontroli/wspdfikontroli sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Polityki rachunkowosci przyjete przez spolki zaleine oraz wspélzalezne nie réimiz sig istotnie od zasad
rachunkowosci Grupy Kapitatlowej,

W toku konsolidacji wyeliminowane zostaly wszystkie istotne transakcje miedzy jednostkami objgtymi
konsolidacia.

7.3, Wartoéci niematerialne i prawne

Wartoéei niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszlodci spowodujg one
wplyw do Grupy Kapitalowej korzysci ekonomicznych, ktdre moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi
aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niemateriaine i prawne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pommiejszonych o umorzenie 1 odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznodci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztaltuje sie nastepujaco:

Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 1 lat
Patenty, licencje, znaki firmowe 2-5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lat
Inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartosé bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
wartosci przewidywanych przysziych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktdre by na to
wskazywaty, warto$é bilansowa aktywdw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwalej utraty
wartodci s3 ujmowane w pozostalyeh kosztach operacyjnych.

7.4. Wartosc firmy

Wartosé firmy jest to nadwyzka ceny nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czedci nad nizsza od niej
wartoécia przejetych aktywow netto wycenionych wedtug wartodci godziwych. Wykazuje sie ja w aktywach
bilansu w odrebnej pozycji jako .wartos¢ firmy”. Przewidywany okres ekonomiczne] uzytecznosci wynosi
do 20 lat.
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W uzasadnionych przypadkach Grupa Kapitalowa wydiuza ten okres do lat 20. Wydluzenie okresu amortyzacji
wartoscei firmy z 5 lat do 20 lat, uzasadnione jest wykorzystywaniem w przyszlosei nabytego przedsigbiorstwa
bez dokonywania w nim fundamentalnych zmian oraz faktem, ze bedzie ono w dluzszym okresie osiagad
wysokie zyski, kidre zostaly zdyskontowane w cenie nabycia przedsigbiorstwa. Odpiséw amertyzacyjnych
dokonuje si¢ metoda linjowa i zalicza si¢ je do pozostalych kosztéw operacyjnych. Na dzien bilansowy Grupa
Kapitatowa kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanej wartosci firmy nie przekracza wartoéci
przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych zwiazanych z nia.

Jesli istniejg przestanki przeprowadzany jest test na trwala utrate wartosci. Odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci $3 ujmowane w pozostalych kosztach operacyjnych.

7.5. Srodki trwale

Srodki trwale s3 wyceniane w cenije nabycia lub koszcie wytworzenia fub wartosci przeszacowanej
pomnigjszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartoéci. W przypadku prawa wieczystego
uzytkowania gruntu przez cen¢ nabycia rozumie si¢ cene nabycia od osoby trzeciej hib pierwsza oplate,
gdy prawo zostalo odplatnie nabyte od gminy. Grunty wyceniane s w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwalej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, opfaty
eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy roka obrotowego, w ktorym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe
Jjednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwickszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego érodka trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotinie, w takim
przypadku zwigkszaja one warto$¢ poczatkows §rodka trwalego.

Odpiséw amortyzacyjnych w Grupie Kapitatlowej dokonuje si¢ droga systematycznego, planowego roztozenia
ich wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie dokonywania odpiséw amortyzacyjnych
nastepuje w nastepnym miesigcu, po przyjgciu srodkow trwatych do uzytkowania, za$ zakonczenie - nie pdiniej
niz z chwila zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowa. Okres, stawki i metody
amortyzacji ustala sig na dzien przyjecia $rodka trwatego do ewidencii. Przy ustalaniu stawki amortyzacyjnej
srodkéw trwalych uwzglednia sie tempo postgpu techniczno-ekonomicznego, prawne lub inne ograniczenia
czasu urywania.

Ustala si¢ nastgpujace zasady amortyzacji srodkow trwatych: Do $rodkéw trwalych o wartosci poczatkowe]
do 1.500.00 zt stosuje si¢ odpis jednorazowy w wysokosci 100% w miesiacu zakupu (wprowadzenia
do uzytkowania).

Metode amortyzacji bilansowej liniowej (comiesigcznego odpisywania rat) dla pozostatych srodkéw trwalych,
dla ktérych okres i stawki amortyzacji s3 ustatane indywidualnie.

Srodki trwate s3 amortyzowane w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznodci, lub przez krétszy z dwoch okresow: ekonomicznej uzytecznosei lub prawa do uzywania, keéry
ksztaltuje sie nastgpujaco:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu *

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej | wodnej 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-10 [at
Srodki transportu 3-5 lat
Inne srodki trwate 2-10 1at

* Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw nie podlega amortyzacji.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznodci oraz metoda amortyzacji sa przediniotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzyéci ekonomicznych przynoszonych przez ten Srodek trwaly.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa kazdorazowo ocenia, czy wartoé bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartoéci przewidywanych przysztych korzyéci ekonomicznych. Jesh istnieja przestanki, ktore by
na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Odpisy z tytulu trwatej utraty wattodci dotyczace érodkdw trwatych, ktérych wycena zostala zaktualizowana
na podstawie odrebnych przepisow, zmniejszaja odniesione na kapital z aktualizacji wyceny roznice
spowodowane aktualizacja wyceny. Ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny
zaliczana jest do pozostatych kosziow operacyjnych.
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Jak szerzej opisano w nocie 2 istnieje niepewnos$é oraz ryzyko odnoszace sie do dziatan regulacyjnych, ktore
potencjalnie moze skutkowaé ryzykiem trwalej utraty wybranych skiadnikéw aktywoéw trwalych w zwiazku
z potencjalnym czg¢éciowynm zaprzestaniem dzialalnosci w wybranych lokalizacjach. Przeprowadzona przez
Zarzad Grupy analiza wskazuje jednak, iz wplyw potencjalnych zmian regulacyjnych (oraz w konsekwencji
efekt w postaci trwalej utraty wartoéci), wraz z uwzglednieniem dziatan Zarzadu majacych na celu podniesienie
efektywnosci prowadzonej dzialalnodci, jej restrukturyzacje i racjonalizacje, bylby ograniczony do niewielkiej
czesei - kilku lokalizacji w zakresie ktorych Spotka 1 wybrane jednostki z Grupy prowadza swoja dziatalnosé.

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokoéci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztoéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci. W ramach srodkow trwatych w budowie wykazywane sa réowniez materialy inwestycyine.
Srodki trwale w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

7.6. Inwestycje w nieruchomosei oraz w warto$ci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomoscei {obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) oraz w wartoéci niematerialne 1 prawne zalicza sig takie nieruchomodcl oraz wartodci
niemateriaine i prawne, ktérych Grupa Kapitalowa nie uzytkuje na wiasne potrzeby, ale ktdre Grupa Kapitatowa
posiada w celu przynoszenia korzyéci w postaci przyrostu wartodci lub/i przychoddw z najmu.

Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartodcl niematerialne i prawne wyceniane sa wedlug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Inwestycje w nieruchomodei, z wyjatkiem gruntdéw, oraz inwestycje w wartodei niematerialne iprawne
sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadaigcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznodcd,
ktéry ksztaltuje sie nastepujaco:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw *

Budynki i budowle 10-40 lat
* Prawo uzytkowania wicczystego gruntow nie podlega amortyzacii.

7.7, Inwestycje w jednostkach zaleZznych i wspélzaleznych nie objetych konsolidacjg i inne
inwestycje dlugoterminowe

W Grupie Kapitalowej nie wystepuja jednostki zalezne i wspélzalezne nie objete konsolidacjg.
7.8. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wyceniane wedlug metody praw wiasnoéci. Przez metode praw
wiasnosei rozumie si¢ przyjeta przez Grupe, jako znaczacego inwestora, metode wyceny udziatéw w aktywach
netto jednostki podporzadkowanej, z uwzglednieniem wartodei firmy lub ujenmej wartosci firmy, ustalonych
na dzien uzyskania znaczacego wplywu. Wartodé poczatkowa udzialu aktualizuje sie na dzien bilansowy,
na ktory sporzadza sig sprawozdanie finansowe o zmiany wartodci aktywdw netto jednostki podporzadkowanej,
jakie nastapity w roku obrotowym, wynikajgce zaréwno z osiagnigtego wyniku finansowego, skorygowanego
o amortyzacje 1 odpis z tytulu utraty wartodci firmy lub ujemnej wartosci firmy przypadajace na dany rok
obrotowy, jak i wszelkie inne zmiany, w tym wynikajace z rozticzen z Jednostka dominujaca jako znaczacym
inwestorem 1 wspdlnikiem jednostki stowarzyszonej,

Trwala utrata wartosci udziatdw w jednostkach stowarzyszonych jest szacowana na kazdy dziert bilansowy,
Wartosc bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie
przekracza ona wartoscei przysziych korzysci ekonomicznych.

7.9. Inne inwestycje krétkoterminowe (z wylaczeniem $rodkdéw pieniginych i aktywow finansowych)

Inne inwestycje krétkoterminowe, z wylgczeniem $rodkéw pienigznych i aktywéw finansowych, wyceniane sa
wediug ceny nabycia z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytudu trwatej utraty wartosci.




American Heart of Poland S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoAczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7.10. Aktywa finansowe

Akiywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedlug koszitu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zapfaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci
poczgtkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sa wprowadzane do ksiag rachunkowych
na dziefi rozliczenia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sq zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy
sposob:

Kategoria Sposob wyveeny

Aktywa finansowe utrzymywane

. - Wedlug kwoty wymaganej zaplaty
do terminu wymagalnodei -

Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
Pozyczki udzielone i naleznosel zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej. Naleznosei o krotkim terminie
wlasne wymagalnodei, dla kiéryeh nie okredlono stopy proceatowef. wyceniane
sa w kwocie wymagane]j zaplaty

19

Aktyws finansowe przeznaczone Wediug  wartodei  godziwej, azyskifstraty z tytulu  aktualizacii WYCEny

3 do obrotu 83 ujmowane w rachunku zyskéw i strat
4 Aktywa finansowe dostepne do Wedtug  wartodei  godziwe], azyskifstraty z tytulu aktvalizacii wyceny
| sprzedazy 59 ujmowane w rachunku zyskow i strat

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak Jjest notowanej ceny
rynkowej, wartoé¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
bad na podstawie przewidywanych przeptywow pienigznych.

Pochodae instrumenty finansowe nie bedace instrumentami zabezpieczajacymi sa wykazywane jako aktywa albo
zobowigzania przeznaczane do obrotu.

Trwala utrata wartosci aktywow finansowyeh

Na kazdy dzieft bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala utrate wartoéci

skladnika badZ grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Grupa ustala szacowana mozliwa

do odzyskania wartos¢ skfadnika aktywow 1 dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartoscei, w kwocie
rownej réznicy migdzy wartoécig mozliwa do odzyskania i wartoscia bilansowa.

Odpisy aktualizujace wartoé¢ skladnika aktywdéw finansowych lub portfela podobnych skiadnikow aktywow

finansowych ustala sig:

1} w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice
migdzy warto$cia tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa
do odzyskania kwota. Kwote¢ mozliwg do odzyskania stanowi bieraca wartosé przysztych przeplywéw
pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktora
Jednostka stosowala dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany skfadnik aktywow finansowych lub portfel
podobnych skiadnikow aktywdw finansowych,

2) w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako roznice miedzy ceng nabycia
skladnika aktywoéw i jego wartoscig godziwa ustalona na dzieh wyceny. z tym ze przez wartosé godziwa
dfuznych instrumentéw finansowych na dzieft wyceny rozumie sie biezaca wartoé przvszhych przeplywdw
pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowana do tego dnia uj¢ta w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi
odpis, pomnigjszony o czgsé bezposrednio zaliczona do kosztéw finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako rdznice miedzy wartoicia skladnika aktywéw
wynikajacg z ksigg rachunkowych i biezaca wartoscia przysziych przeptywow pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowe] stosowanej do podobnych
instrumentdéw finansowych,

A
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7.1L Leasing

Spotki Grupy Kapitatowej s strona umoéw leasingowych, na podstawie ktorych Grupa przyjmuje do odplatnego
uzywania lub pobierania pozytkow obce $rodki trwale lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony
okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktdrych nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw
wynikajacych z tytuhy posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach jako $rodek trwaly i jednoczesnie ujmowane jest zobowiazanie w kwocie réwnej wartodci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzief rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone migdzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania w sposdb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek
od pozostatego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow
i strat.

Srodki trwale bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposob okresiony dla
wlasnych $rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem oraz pewnosel, co do przejscia
prawa wiasnosci przedmiotu umowy, wowezas srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego
sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.
Oplaty leasingowe z tytulu umoéw, ktdre nie spelniajg warunkdéw umowy leasingu finansowego, uimowane
sa jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu
uzytkowania przedmiotu leasingu oplaty leasingowe zaliczane sa do koszidw dzialalnosci operacyjnej,
pozostale} dziatalnoséci operacyjnej, ogdlnego zarzadu fub sprzedazy.

712 Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwadch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Rozchod i wycena zapaséw ujmowane sg metoda ., pierwsze przyszio - pierwsze wyszlo”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw
iustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane
z przystosowaniem skladnika aktywdéw do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powigkszona o nalezng dotacje
przedmiotowa.

7.13. Naleznosci krétko- | dlugoterminowe

Naleznoéci handlowe sg wykazywane w kwocie wymagane] zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

W ramach nalezno$ci handlowych z tytubu dostaw i ustug, Grupa prezentuje naleznosci z tytufu wykonanych
$wiadczen opieki zdrowotnej, ktorych wartos¢ przewyzsza kwoty zawarte w kontraktach zawartych z NFZ
(nadwykonania) ustalone zgodnie z politvka szezegélowo opisana w punkeie 7.25.2 polityki rachunkowosci.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sig odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyinych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartosé,

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktdrych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich
wartoi¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

7.14. Transakcje w walucie obeej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie $rednim
ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzief: bilansowy aktywa 1 pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu obowiazujacego na ten dzien $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodéw tub kosztéw finansowych jub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci
aktywow.
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Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2615 roku 31 grudnia 2614 roku
usp 3.901¢1 3.5072
EUR 4.2615 4,2623
715, Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s3 wedlug wartoéci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja $rodki pienigzne sklada sie z gotdwki w kasie oraz
lokat bankowych o terminie zapadalnoéci nie diuzszym niz 3 miesiace, ktére nie zostaly potraktowane jako
dzialalnoéé inwestycyina.

7.16. Rozliezenia migdzyokresowe

Spotki Grupy Kapitalowej dokonuja czynnych rozliczet miedzyokresowych kosziow, jezeli dotycza one
przysztych  okreséw  sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane
sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzaf przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

7.17. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysokodci okreslonej w statucie Jednostki domimijacej wpisanej
wrejestrze sgdowym. Jezeli akcje obejmowane sa po cenie wyzszej od wartosci nomtinalnej, nadwyzka
ujmowana jest w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji wlasnych, kwota zaplaty za akcje wilasne
obcigza kapital wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji ,.akeje”.

Koszty poniesione na emisjg nowych akcji pomniejszaja kapital zapasowy z tytulu emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej do wysokoéci tego kapitatu. Do czasu podniesienia kapitatu podstawowego koszty zwiazane
z podniesieniem kapitatu ujmowane sg jako rozliczenia miedzyokresowe czynne, Pozostale koszty sa zaliczane
do kosztéw finansowych.

Kapitat podstawowy jednostek zaleznych, w czeéci odpowiadajacej udziatowi Jednostki domimntjacej w kapitale
podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z wartoscia nabycia udzialéw ujetych w bilansie Jednostki
dominujacej na dzief objecia kontroli: pozostala cze$¢ kapitatu podstawowego jednostek zaleznych zalicza sie
do kapitalow mniejszosei.

Wyplacone przez Jednostke dominujacg w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sa wykazywane
w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciagu roku obrotowego.

Biorac pod uwage zapisy art. 4.2. oraz 54.1. Ustawy o Rachunkowosci, Grupa Kapitalowa ujmuje wniesione,
a nie niezarejestrowane do dnia bilansowego podwyzszenie kapitahs podstawowego jako ,.Kapital podstawowy
niezargjestrowany ha dzien bilansowy™.

7.18, Rezerwy

Rezerwy ujmowane s wowczas, gdy na spélce wchodzacej w sklad Grupy Kapitalowej ciazy istniejacy
obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzed przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé wyptywu Srodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne. oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania,
Rezerwy na odprawy emerytalne ujmowane sa na dzien bilansowy. Koszty z tytuty ww. Swiadczen sa ustalane
metoda aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.

7.19. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Jednostka dominujaca w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
zmiany stop procentowych, to przede wszystkim kontrakty na zamiane stop procentowych {swapy procentowe).
W przypadku zabezpieczen przeplywow pienieznych, ktére spehiajg warunki umozliwiajace stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczedt, cze$¢ zysku Iub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktéra uznano
za efekiywne zabezpieczenie, jest ujmowana w kapitale z aktualizacji wyceny, natomiast czesé niestanowigea
w pelni efektywnego zabezpieczenia jest ujmowana bezposrednio w rachunku zyskéw i strat,
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Jezeli zabezpieczane uprawdopodobnione przyszie zobowiazanie lub zabezpieczana prognozowana transakecja
prowadza do ujecia skfadnika aktywdw lub zobowigzania, wowczas w chwili ujgcia tego skladnika akrywéw
lub zobowiazania, zyski lub straty, ktore uprzednio byly ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny,
sa uwzgledniane w cenie nabycia Jub inaczej okreslone} wartosei poczatkowej skladnika aktywéw
ub zobowiazania. W przypadku wszystkich innych zabezpieczen przeplywéw pienigznych, zyski lub straty
uimowane poczatkowo w kapitale z aktualizacji wyceny sa odnoszone do rachunku zyskow i strat w tym samym
okresie, w kidrym zabezpieczane uprawdopodobnione przyszie zobowiazanie lub zabezpieczana prognozowana
transakcja wplywaja na rachunek zyskow istrat (np. w okresie, gdy dochodzi do prognozowane) transakceji
sprzedazy).

Jednostka dominujaca zaprzestaje stosowania zasad rachunkowodci zabezpieczen, jezeli instrument
zabezpieczajgcy wygasa Jub zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega konica lub nastgpuje jego realizacia,
lub jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego zasad
rachunkowosci zabezpieczen, W takim przypadku, laczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym,
ktére byly poczatkowo ujete w kapitale zaktualizacji wyceny, sa nadal wykazywane w tym kapitale
az do momentu  wystapienia zabezpieczanej transakcji. Jezeli jednostka przestala spodziewad sie,
2e zabezpieczana transakcja nastapi, wéwcezas ujety w kapitale z aktualizacji wyceny laczny zysk lub strata netto
s3 odnoszone na rachunek zyskow i strat biezacego roku obrotowego.

7.28. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug kosztu, stanowigcego
warto$¢ otrzymanych érodkéw pienicznych 1 obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty
transakcyine). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzaf przeznaczenych
do obrotu, sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty transakcyjne zwiazane z pozyskaniem tych zobowiazah poniesione do czasu uzyskania finansowania sg
ujmowane jako rozliczenie migdzyokresowe czynne, a w momencie ujgcia zobowigzania fimansowego
pomniejszaja jego warto$é i sg wyceniane wraz ze zobowiazaniem wedlug skorygowane] ceny nabycia,

7.21. Ujemna wartos¢ firmy

Ujemna wartos¢ firmy jest to nadwyzka wartodci przejetych aktywdw netto wycenionych wedlug wartoscei
godziwych nad ich ceng nabycia. Wykazuje si¢ ja w pasywach bilansu w odrebnej pozycji jako ,.ujemna warto$c
firmy”. Ujemna warto$¢ firmy powstata w wyniku objecia konsolidacja jednostek zaleznych i wspofzaleznych
ujmowana jest jako ..ujemna warto$c firmy jednostek podporzadkowanych™.

W przypadku, gdy ujemna wartodé firmy dotyczy zidentyfikowanych przyszhych strat i kosztdw nabytej
jednostki, jest ona ujmowana w przychodach w momencie wystapienia strat § Kosztow.

W przypadku, gdy ujemna wartodé firmy nie dotyczy zidentyfikowanych przysztych serat i kosztow, kwota nie
przekraczajgca wartosei umarzalnych aktywow trwalych jest ujmowana jako przychéd w tych samych okresach,
co ich amortyzacja. Nadwyzka uiemnej wartoéci firmy ponad wartoéé umarzalnych aktywdw trwatych jest
ujmowana w pozostatych przychodach operacyinych w okresie, w ktérym mialo miejsce przegjgcie.

Wartodel niematerialne { prawne, kiore przyczynityby sie do rozpoznania ujemnej wartosci firmy w wigkszej
kwocie, nie podlegaja ujeciv.

Odpisy z tytubu ujemnej wartodci firmy jednostek podporzadkowanych ujmowane sa w odrebnej pozycji
skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat ,.Odpis ujemnej wartosdci firmy™.

7.22. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw
trwatych, przez okres budowy, przystosowania, montazu b ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych aktywow,
jesli dotycza zobowigzania, ktére zostato zaciagniete w tym celu.

Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat,
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7.23. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowiazan bilansowvch w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystgpujacych na dziet bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowiazan a ich
wartoscia bilansowa wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniv do wszystkich dodatnich réznic
przejéciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniky amortyzacji wartoéci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw lub zobowiazan przy transakeji nie stanowigcej polyezenia
jednosiek i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania lub strate podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesienin do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycii w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow w Jjednostkach
wspolzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych sie réznic przejsciowych podlegajg
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé¢ przyszlosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Skiadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejéciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
wtakie] wysokosei, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty chyba, ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub zobowigzan przy transakcji nie stanowigcej polaczenta jednostek
iw chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochad do opodatkowania
fub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tyvtuhi udziatéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow w jednostkach wspétzaleznych, skladnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Jest ujmowany w bilansie jedynic w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzied
przysziosci ww. réznice przejéciowe ulegng odwréceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dziefi bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytubu
odroczonegoe pedatia dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dechodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda
obowiazywac w okresie, gdy skladnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane
oddzielnie.

7.24. Uznawanie przychoddw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotki Grupy uzyskajg korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

7.24.1 Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie. gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosei towarow
badz produktow zostaly przekazane nabywey. Przychody obejmuija nalezne tub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszene o podatek od towardw i ustug (VAT).

7.24.2  Swiadczenie ushug

Przychody uznawane sy w takiej wysokoéci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne, ktdre mozna wiarygodnie wycenié/oszacowac.

W przypadku udzielania przez Grupe $wiadczen opieki zdrowotnej, w placéwkach posiadajacych kontrakt
z Narodowym Funduszem Zdrowia (,NFZ"), ktérych warto$é przewyzsza kwoty uzgodnione w tych kontraktach
(tzw. nadwykonania), Grupa dochodzi zaplaty za nie przede wszystkim w trybie art. 19 ust. 1 ustawy
o swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze $rodkéw publicznych. Roszczenia o zaplate dotyczg
udzielonych $wiadczen zdrowotnych limitowanych oraz nielimitowanych, ktére zostaly wykonane, gdyz ich
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zaniechanie grozitoby negatywnymi skutkami zagrozenia zdrowia lub zycia dla pacjenta (art. 6 k.c. oraz art.
3 pkt. 1 ustawy z 25 lipca 2001 r. o Pafistwowym Ratownictwie Medycznym w zwiazku z art. 5 pkt. 33 ustawy
o $éwiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych). Roszczenia rozliczane sa w postaci
podpisywanych aneksow oraz zawieranych ugdd do zawartych kontraktow. Grupa udziela rowniez Swiadczen
opieki zdrowotnej, w placéwkach bez podpisanego z NFZ kontraktu. W takim wypadku Grupa dochodzi zaplaty
za te $wiadezenia w trybie art. 19 ust. 4 ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkdw
publicznych. W przypadku braku rozliczenia $wiadczenn zdrowotnych Grupa wystgpuje na droge sadowa
przedstawiajac dowody, iz udzielone $wiadczenia udzielone byly w trybie naglym, ktdrego nie moina bylo
przewidzied, a byly niezbedne dla ratowania zycia lub zdrowia, co ma to odzwierciedlenie w dokumentacii
medycznej. Podstawy prawna roszczenia sa:

«  warunki umowy podpisanej z NFZ na udziclenie $wiadczen: opieki zdrowotmej,

- art. 19, 20, 60 ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotne] finansowanych ze srodkéw publicznych z 27
sierpnia 2004 r. — Dz.U. z 2008 r. or 164, poz. 1027 ze zm.,

- art, 3 pkt. 8 ustawy z 8 wrzesnia 2008 r. o Pastwowym Ratownictwie Medycznym - Dz U, nr 191, poz.
1410 ze zm.,

- rozporzadzenie Ministra Zdrowia z 6 maja 2008 1. w sprawie og6lnych warunkéw uméw o udzielanie
$wiadczen opieki zdrowotnej — Dz U. nr 81, poz. 484,

- art. 15 ustawy o dziatalnosci teczniczej z 15 kwietnia 2011 r. — Dz.U, 2011 nr 112 poz. 654,
- art. 30 ustawy o zawodzie lekarza i lekarza dentysty z 5 grudmia 1996 r. — Dz.U. 1997 ar 28 poz. 152,

Ugruntowana przez lata praktyka rynkowa pokazuje, iz inne podmioty z branzy medycznej réwniez wstepuja na
droge sadowa. Orzecznictwo oraz zapadle wyroki sadowe lat ubieghych udowadniajg, iz taki tok postepowania
jest zgodny z prawem, a sady orzekaja na korzy$¢ podmiotéw realizujacych procedury medyczne ponad
przyznane przez NFZ limity kontraktowe, jak réwniez w przypadku udzielenia $wiadczen bez podpisanego
z NFZ kontraktu.

Konsekwentnie, w odniesieniu do éwiadczeft opieki zdrowotne] wykonanych przez Grupe (w tym kardiologii,
chirurgii naczyniowej oraz kardiochirurgii}, ktorych wartodé przewyzsza kwoty zawarte w kontraktach
zawarlych z NFZ (nadwykonania), niezafakturowanych w danym okresie sprawozdawczym, na dziefi bilansowy
Grupa dokonuje oszacowania przychodéw, kiore uwzglednia prawdopodobiefistwo, iz jednostka uzyska korzysci
ekonomiczne z tytulu wykonanych $wiadczedt (nadwykonan Swiadczen opieki zdrowotnej). Wartosci
rozpoznanych przychodéw oraz naleznosei z tytulu roszczen o zaplate za éwiadczenia opieki zdrowotnej zostaty
zaprezentowane szerzej w nocie 21.1 dodatkowych informacji i objasnien do niniejszego sprawozdania
finansowego.

7.25. Odsetki

Przychedy z tytudu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia {przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowei), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe,

7.26. Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sa ujmowane wedlug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca pewnose,
iz dotacja zostanie ofrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli
dotacia lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej. wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie
wjmowana w pozycji przychodéw w sposeb zapewniajacy wspoimiernod¢ z kosztami, ktore dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowac,

lezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodka trwatego, wéwczas jest
ona odraczana w bilansie 1 uznawana jako przychod przez okres amortyzacji srodka trwalego.

7.27. Majgtek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku (z pdzniejszymi zmianami) o zakladowym funduszu $wiadczert socjalnych
stanowi, ze zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajgey co najmniej
20 pracownikow w przeliczeniu na pelne etaty. Spotki Grupy Kapitalowej tworza taki fundusz i dokonuja
okresowych odpisow w kwotach wynikajacych z ustawy, Przychodami funduszu sa ponadio m.in. przychody
z tytutu sprzedazy. dzierzawy i likwidacji $rodkéw trwalych stuzacych dziatalnosci socjalnej, w czesci nie
przeznaczonej na utrzymanie lub odtworzenie majatku socjalnego. Celem Funduszu jest subwencjonowanie
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utrzymania majatku socjalnego spétek Grupy i finansowanie dziatalnosci socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu
to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie podlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu.

Grupa Kapitalowa wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowiazania Funduszu.
7.28. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym

Grupa {w tym Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne i wspo}zatezne) w biezacym roku obrotowym nie
dokonata istotnych zmian zasad (polityki} rachunkowosci. /
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Inne rozliczenia miedzyokresowe

850029263

SKONSOLIDOWANY BILANS
Aktywa
Na dzien Na dzied
{w ziotych} Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
roku roku
A. AKTYWA TRWALE 626 849 306,30 565 199 315,28
I, WartoSci niematerialne i prawne 5 11 682 849,22 11 584 707,41
1.  Kaoszty zakoficzonych prac tozwoiowych - -
2. Wartosc firmy 9457 31546 10 060 973,99
3. Inne wartodci niematerialne i prawne 2225 533,76 1523 73342
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
15,  Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych 6 116 184 343,07 102 653 118,61
1. Wartodé firmy - jednostki zalezne 103 895 885,03 89 608 447,77
2. Warto$é firmy - jednostki wspdlzaleine 12 288 458,04 13 044 670,84
1H. Rzeczowe aktywa trwale 7 431 127 714,04 415 689 691,78
L. Srodki trwate 420 453 146,51 405 242 049,47
a) grunty {w tym prawoe do uzytkowania 51260 576,98 51129 19447
wigczystego gruntu)
b) szi);nel;i, lokale i obiekiy inzynierii ladowej i 272200 104.16 246 617 002,37
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 8442 431,92 16 669 507,81
d) $rodki fransportu 1419 268,37 1 55427942
e} inne frodki trwale 87 130 765,08 95 272 065,40
2. Srodki trwate w budowie 16 310 669,25 10 089 902,64
3, Zaliczki na srodki trwale w budowie 363 898,28 357 739,67
IV. Naleznogei dlugoterminowe 488 045,45 575 105,45
i.  Od jednostek powigzanych - -
2, Od pozostafych jednostek 488 045,45 575 10545
V. Inwestycje dlugoterminowe 8.1 20 245 122,48 16 197 696,42
1. Nieruchomosdcei - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Diugoterminowe akiywa finansowe 20245 122,48 16 197 690,42
w jednostkach zaleinvch i wspdizalezaych
a) . - X A . “ -
niewycenianvch metoda kensolidacii peinej
- udzialy lub akcje - -
- innte papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
b) W jednf)stkach zalernych. wspéézal’e?.,nych i 20245 122,48 15581 196.48
wycenianveh metoda praw wiasnodei
- udziaty lub akeie 2024512248 15 581 190,48
- inne papiery wartodciowe - -
- udzielone pozyezki - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
¢} w pozostahveh jednostkach - 616 493,94
- udziaty lub akcje - 500 000,00
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozvezki - -
- inne diugoterminowe aktywa finansowe - 116 493,94
[nwestycie diugoterminowe - -
Diugoterminowe roziiczenia miedzyokresowe 9 47121 232,04 18 499 §01,61
Aktywa z 1y iy odroczonego podatky 38 620 939,41 12 841 996.40
dochodowego

5657005.21

1
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American Heart of Poland S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Skonsolidowany bilans

Nota Na dzien Na dzien
(w ziotych} 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
roku roku
B. AKTYWA OBROTOWE 511739 033,00 358 606 398,51
L Zapasy 23 11 411 877,35 9034 475,03
1, Materialy 10110 791,71 8 973 688,19
2. Polprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4, Towary 1290 584,84 45 916,93
5, Zaliczki na dostawy 9 700,30 14 869,91
Il.  Naleznosei krotkoterminowe 423 655 390,98 310 010 230,79
L. Naleznosci od jednostek powigzanych 38 250 748,74 155 172,65
a)  ziytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 250 748,74 155 172,65
- do 12 miesigcy 250 748,74 155 172,65
- powyzej 12 miesigey - -
b} inne - -
2. Naleznosei od pozostalych jednostek 423 404 642,24 309 855 058,14
a)  ztytulu dostaw i uslug. o okresie spiaty: 415614 877,51 298 959 935,05
-do 12 miesigey 415 614 877,51 298 959 935,05
- powyzej 12 miesiecy - -
b} ztytulu podatkdw. dotacji, cel. ubezpieczer: spolecznych i 3151 172,66 7650 116,63
zdrowotnych oraz innych $wiadezen
c} inne 4638 592,07 3245 006,46
d) dochodzone na drodze sagdowej - -
HI.  Inwestycie krdtkoterminowe 71 586 645,65 23 689 578,76
i Kroétkoterminowe akiywa finansowe 71 586 645,65 23 689 578,76
ay- w jednostkach zaleznych i wspdlzaleznych 8.2 - -
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyezki - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -
by w jednostkach stowarzyszonych 8.2 - -
- udzialy lub akgje . -
- inne papiery wariosciowe - -
- udzielone pozyezki - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -
¢} wpozostahvch jednostkach - -
- udzialy lub akcje - -
- inne papieny wartosciowe . R
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
d)  $rodki pienigzne § inne aklywa pienigzne 31 71 586 645,65 23 689 578,76
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 71 586 645,65 23 689 578,76
- inne srodki pienigzne - -
- inne aktywa pienigezne - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
IV.  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 5085919,02 15872 113,93
AKTYWA RAZEM ~ 1 138 588 339,30 923 805 713,79

7
Skonsotidowany bilans nalezy analizowad lacznie z dodatkewymi informacjami i ohzz%%nicniami. ktore stanowig integraing
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American Heart of Poland S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku

Skonsolidowany bilans

Nota Na dzien Na dzien
(w zlotych) 31 grudnia 20615 31 grudnia 2014
roku roku
A. Kapitat (fundusz} wlasny 393 103 066,36 349 397 620,35
i Kapital {fundusz) podstawowy, w tym: 16 28 605 750,00 28 005 750,00
i, Nateine wplaty na kapital padstawowy {wielko$¢ ujemna) - -
HI.  Udzialy (akecje) whasne {wielkos$¢ ujemna) - -
V.  Kapital (fundusz) zapasowy 268 459 369,45 222946 032,22
V. Kapital (fundusz) z aktoalizacji wyceny (1 85561441 -
VI.  Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - -
VII.  Réznice kursowe z przeliczenia - -
VIIL. Zysk/ (strata) z {at ubieglych 52 932 560,90 42 261 852,23
IX.  Zysk/ {strata) netto 45 561 060,62 56 183 985,90
X Odpisy z zysku netto w cigguo roku obrotowego - -
{wielkoéé ujemna)
B. Kapitaly mniejszoéci 17 737 617,63 14 165 923,01
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 11 6756 179,28 7 0466 519,07
i. Ujemna warto$é firmy - jednostki zaleine 6756 179,28 7066 519,07
2. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspélzalezne - -
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 13 720 991 475,83 553 175 651,36
L. Rezerwy na zobowiazania 93 529 236,37 60 439 503,73
1. Rezerwa z tytutu odroczonege podatku dochodowego 25 88 203 896,55 56 953 534,08
2. Rezerwa na swiadezenia emerytalne i podobne 2572677,12 2 191 108,21
- diugoterminowa 223 699,86 234 93721
- krétkotenminowa 2348 977,26 [ 966 171,00
3. Pozostate rezerwy 2 752 662,70 1294 861,43
- diugoterminowa - 85 061,94
- krdtkoterminowa 2752 662,70 1209 199,49
1L Zobowigzania dlugoterminowe 459 449 942,60 242 691 755,39
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Webec pozostatych jednostek 12,15 459 440 942,00 242 691 755,39
a) kredvty i pozyezki 31 883 349,32 144 807 508,21
b) z tytulu emisji dtuznyveh papierdw wartodciowych 122 473 24474 96 481 544,40
¢) inne zobowigzania finansowe 4 504 022,87 747 677,71
d) inne 580 325.07 655 025,07
1. Zobowigzania krétkoterminowe 17 147 343 014,01 224 004 152,18
1. Wobec jednostek powigzanyceh 839 095,56 222 68541
a) 7z wvtubu dostaw § usiug. o okresie wymagalnosei 38 397 140,48 176 906,03
- do 12 miesigey 397 140,48 176 906,03
b) inne 41 955,08 45 779,38
2. Weobec pozostatych jednostek 146 157 323 43 223531 15501
a) kredytv i pozyczki 12 38 11929984 111934 698,11
b) ziyvtulu emisji dluznych papieréw wartosciowveh 429 764,97 28 615 428,55
¢) inne zobowigzania finansowe 222307057 1428 129,11
d} =z iyvtulu dostaw i ustug. o okresie wymagalnesei : 81983 40711 60 903 775,47
- do 12 miesigey 81993 407,11 60903 775,47
e) waliczki otrzymane na dostawy 466 869,59 314 002,25
) zobowiazania wekslowe - -
g) ztytuhu podatkow. cel. ubezpicezed { inny ch Swiadezed 7 696 343,53 5695 188,87
h) ziyvtulu wynagrodzen 4 104 736,38 3956 385,51
i) inne 11123 831,44 10 683 547,14
3. Fundusze speciaine 16 346 595,02 250 311,76
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 17 20678 283,45 26 640 240,06
1. Ujemna wartosé firmy - -
2, inne rozliczenia migdzyokresowe 20678 283,45 26 040 240,06
- dlugoterminowe 16365 278,48 16 901 913,61
- krotkoterminowe 4 309 004,97 9 13832645
PASYWA RAZIM: 1 138 588 339 30 923 865 713,79
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American Heart of Poland S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakodiczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat {wariant pordwnawczy)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

Nota Za okres Za okres
{w zlotych) od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 de 31.12.2014

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 21 575277 343,62 515621 296,97

- od jednostek powiazanych 269 126,67 1 665 956,44
I Przychody netio ze sprzedazy produkiow i uslug 577021 635,16 513441 010,21
i1, Zmiana stanu produktow (zwiekszenie-wartosé dodatnia. (3 182 204,00y 721 191,22

zimnigjszenie- wartodé ujemna)
HI. Koszt wytworzenia produktéw na whasne potrzeby jednostki - -
V. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 143800246 1459 (095,54
B. Koszty dzialalnosci aperacyjnej 467 821 644,75 431 203 689,85
I Ammortyzacia 33311 030,77 30661 487,19
il Zuzycie materialéw i energii 133 757 771,60 122 687 431,21
I, Uslugi obce 209 382 291,31 181 052 869,96
IV.  Podatki i oplaty. w tym: 1677 441,58 1769 802,75

- podatek akeyzowy - -
V. Wynagrodzenia 72 082 400,59 67 499 470,70
VI, Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 12 867 429,00 12234 053,77
VII. Pozostale koszty rodzajowe 4263 970,68 4 819 626,47
VIIE,  Wartosé sprzedanych towardw 1 materialow 479 309,22 478 947,80
C. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (A — B) 107 455 698,87 84 417 607,12
D. Pozostale przychody operacyjne 26 6 875 080,63 2 687 565,07
1. Zysk ze zhycia niefinansowyeh akiywoéw trwalych - -
1. DPotacje 263477731 I 439 463,70
11 Inne przychody operacyjne 4 240 303,32 1 248 101,37
E. Pozostale koszty operacyjne 27 26 220 400,47 7533 246,78
1. Strata ze zbycia niefinansowvceh aktywdw trwalych 274 200,24 81 959,98
II. Aktualizacja wartosei aktywdw niefinansowych 4 425 833,90 1 8600410.96
1. Inne koszty operacyjne 21 520 366,33 5590 875,84
F. Lysk/ (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 88 110 379,03 79 571 925,41
G. Przychody finansowe 28 2420 028,00 501 124,57
L. Pywidendy i udziaby w zvskach, w bvm: - -
11 Odsetki, w tym: 206501156 421 833,41
. Zysk ze zbycia inwestycii - -
V. Aktualizacja wartoscei inwestycji - -
V. Inne 35501644 7929116
H. Koszty finansowe 29 39 393 562,84 24 526 655,28
I. Odsetki, wtym: 25145 445,24 22055 456.63
i1 Strata ze zbycia inwestycji - -
111, Aktualizacja wartosel inwestycji - -
v, Inne 14 248 117,60 2471 198,65
I. Zysk/ {strata) na sprzedaty calosci lub czesci udzialow - -

jednostek podporzadkowanych
J. Zysk/ (strata) z dzialalnoSci gospodarezej (F+G-H+l} 51 136 844,19 55 546 394,70
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K. 1-K.IL) 30 - -
L. Odpis wartosci firmy 6 5 815432,51 3 518 944,15
L Odpis wartesci firmy - jednostki zalezne 5059 219,71 276273135
HE Qdpis wartodei firmy - jednostki wspolzalezne 756 212,80 756 21280
M. Odpis ujemnej wartosei firmy 11 263 177,79 263 177,79
I Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 263 117.79 263 177.79
11, Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne - -
N. Zysk! (strata) z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych 6491 426,00 4 496 941,92

metods praw wlasnodci
0. Zysk/ (strata) brutto (JEK-L+M+N)) 52 076 015,47 56 787 570,26
P. Podatek dochedowy 25 3627 674,83 {4 512 933,17
Q. Odroczony podatek dochodowy y; - -
R. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zyska (zwi Zenia straty) I -
s. Zyski / {straty) mniejszodci / /, 3 487 280,02 5116 817,53
T.  Zysk/ (strata)petto (O-P-Q-R /“‘M’ /WW WWM 561 060,62 56 183 985,90
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Skonsotidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 20135 roku

American Heart of Poland S.A.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale {funduszu} wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE (FUNDUSZUY WEASNYM

Nota Za okres Za okres
{ w zlotych) od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 de 31.12.2014
L Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu {(BO) 349 397 620,35 247 963 286,61
- korekty bleddw - -
- zmiany zasad rachunkowosci - -
LA Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 349 397 620,35 247 963 286,61
kerektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 28 005 750,00 26 893 125,00
1.1 Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego - 1112 625,00
a) zwickszenie {z tytulu) - 111262500
- emisja akgii - 111262500
b) zmnigjszenie {z tytutu) - -
1.2 Kapital (fundusz) podstawowy na koniee okresu. w tym: 14 28 003 750,00 28 005 750,00
- kapital podstawowy niezarejestrowany na dzied - 1§12 625,00
bilansowy
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek - -
okresu
2.1 Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy - -
22 Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu - -
3 Udziaty {akcje) whasne na poczatek okresu - -
3 Udzialy (akeje) wiasne na koniec okresu - -
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 222946 032,22 138 095 235,87
- korekty bledéw - -
4.1, Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu. po 222946 032,22 138 095 235,87
koreltach
4.2, Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 45513 277,23 84 850 796,35
a) zwickszenie (z tytubu} 45513 277,23 84 850 796,35
- emisji akcji powyzej wartodei nominalnej - 44 137 722,84
- z podziatu zysku (ustawowo) 45513 277,23 40 713 073,51
b) zmniejszenie {z tytulu) - -
4.3. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 268 459 309,45 22294603222
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek - -
okresu
5.1 Zmiany kapitahs (funduszu) z aktualizacji wyceny 185561441 “
a} zwigckszenie (z tytutu} - -
b) zmniejszenie {z tytuiu) 1 855 614,41 -
- wycena instrumentu zabezpieczajgcego I 855 614,41 -
5.2, Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na konice okresu (1 85561441 -
0. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowne na poczgiek - .
okresu
6.1, Zmiany pozostalyeh kapitatéw (funduszy) rezerwowych - -
6.2. Pozestale kapitaly {fundusze) rezerwowe na koniec - -
okresu
7. Zysk/ (strata) z fat ubiegivch na poczatek okresu 98 445 838,13 8297492574
7.1 Zysk z lat ubieglveh na poczatek okresu 98 445 838,13 82974 925,74
7.2, Zysk z lat ubieglvch na poczatek okresu. po korektach 08 445 838,13 82974 92574
a) zZwickszenie (z tytulu} -
- podziaka zvsku - -
by zmnicjszenic {Z tviuiu) 45513 277.23 A0 71307351
- podziatu zysku na kapital zapasowy 4551327723 4071307351
7.3 Zysk # lat ubieglych na koniec okresu 51932 560,90 42 261 832,23
7.4, Strata z lat ubieghych na poczatek okresu - -
7.5. Strata z lat ubieglych na poczgtek okresu. po korektach - -
7.6. Strata z Jat ubieglych na koniec okresu - -
7.7. Zysk/ (strata) z lat ubieghvch na koniec okresu 52 932 560,90 42 261 852,23
3. Wynik netio 5561 060,62 56 183 985,90
a) zysk netto 45 561 060,62 56 183 985,90
b) strata netto - -
¢) odpisy z zysku % L f - -
i, Kapital (fundusz) wiasny na'koniéc ekresu (BZ) ‘ 393 103 066,36 349 397 620,35
HI Kapital (fundusz) wiasny, pe uwzglednieniu propn’i’mwanego /7 393 103 666,56 349 397 620,35
pogziatu zysku {pokrycia straty) / P
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American Heart of Poland S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansoiwe za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 201 5 roku

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych (metoda posrednia)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Nota

{ w zlotvch)

Za okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

i

N

HI.

tJ

ad

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnogcei
operacyjnej

Zysk/ {strata} netto

Korekty razem

Zysk/ (strata) udzialowedw mniejszodciowych 6,7
Zysk/ {strata) z udzialdw {akcji) w jednostkach
wycenianych metoda praw wlasnoscl
Amortyzacja

Qdpisy wartoéci {irmy

Odpisy ujemnej wartodei firmy

Zyskif {straty) z tytutu ré7nic kursowych
Odsetki i udzialy w zyskach {(dywidendy)

Zysk/ {strata) z dziatalnosci inwestyeyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych,

z wyiatkient pozyczek 1 kredytdw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty z dzialainosci operacying] 32

Przeplywy picnicine netto z dzialalnosci operacyjnej

ESH)]

Przeplywy $rodkdw pienigznych z dzialalnosci

inwestycyinej

Woplywy

Zbycie wartodei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

akrywoéw trwvalych

Zbycie inwestyeji w nieruchomoscei oraz wartosel niematerialne i

prawne

Z aktywoOw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych (dywidendy otrzymane od
jednostek stowarzyszonych oraz efekt nabycia/ zbycia
jednostek zaleznych)

b) w pozostahveh jednostkach
- zbveie aktywow finansowveh
- dywidendy i udzialv w zyskach
- splata udzielonych pozyezek dlugoterminowych
- odsetki
Inne wphrwy inwestyeyjne

Wydatki

Nabyeie wartodei niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych akivwow trwalych

Inswestyeje w nieruchomosel oraz wartosci
niematerialne | prawne

Na aktvwa finansoue, w tvnn

a}l w jednostkach powiazanych {efekt nabyveia’ zbyeia
jednostek zaleznvel)

b} w pozosiah ch jednostkach
- nabycie aktywdw finansowyeh
- udzielone pozyezki dlugoterminows

Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone udzialowcom

(akcjonariuszom) mnigjszosciowym

inne wydatki inwestycyine

Przeplywy pienigine netio z dzialalnosci inwestycyjnej

-1

45 561 060,62
(842 419,47)
3487 280,02

(6 491 426,00)

33311 030,77

6 503 759,79
(263 177,79)
337,61

37375 137,81

1 523 553,77

29 724 377,01
(259 549,95)
(102 336 415,38)
18 013 409,61

(12 815 005,39

(8615 731,35
44 718 641,15

2343 238,02
15 738,02

2 327 50000
1 827 500,00

500 060,06
380 004,00

(55 448 520,63)
(13 706 848,64}

(41 741 671,99)

(41 741 671,99)
(41 741 671.99)

(53 105 2;;6,61)
/ “

56 183 985,90
(19 058 801,52)
5116517,53
(4 496 941,92)

30661 487,19
4122 602,59
(263 177,79)

(138.60)

22 476 009,40
2 149 180,13

13 075 883,44

638 168,07
(104 328 482,03)
20 750 343,97

(8 917 770.60)

(36 482.90)
37 125 184,38

4462 077,04
40 300,81

4421 776,23
4 366 759,44

55 016,79

35016,79

(64 729 960,40}
(32 733 501,90}

(31 996 458,50

(31 996 458,50)
(31996 458,50)

{60 267 883,36)

p 7 ) : T 7
Skonsolidowany rachunck przephywow pienieznyveh p
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American Heart of Poland S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych {metoda posrednia}

Nota Za okres Za okres
{ w zlotych) od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31,12.2014
C.  Przepiywy Srodkow pieniginych z dzialalnodci
finansowej
L. Wolywy 356 341 029,97 162 787 807,02
b, Wplvwy netto z wydania udziatow (emisii akcii) 1 innych - -
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitalu
2. Kredyty i pozvezki 200 176 521,88 142 307 930,72
3.  Emisja diuznych papicrow warto$ciowych 154 300 000,00 20 000 006,00
4, Inne wplywy finansowe 32 1 864 508,09 479 876,30
I1. Wydatki (3060 057 321,62) (147 882 393,62)
i. Nabycic udzialow {akcji) wiasaych - -
2, Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli - -
3. [Inne. niz wyplaty pa rzecz wladcicieli. wydatki z tytuhy - -
podziaty
zysku
4, Spiaty kredvtow i poZyczek (109 274 083,38) (122929 733,42)
5. Wykup dluznych papierdw wariodciowych (154 300 G00,0G) -
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych (30 628.41) -
7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (1 506 501,50) (1 981 068.09)
8. Odsetki (23 209 906,54) (22971 592,11)
9. Inne wydatki finansowe 32 (11 736 201.7%) -
{1l. Przeplywy pienieZne netto z dzialalnosci finansowej (1- 56 283 708,35 14 905 413,40
in
D. Przeplywy pienigzne netto razem (AITEEB.H1£C,HT) 47 897 066,89 (B 237 285,58)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 47 897 066,89 (B 237 285,58)
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu roznic - -
kursowych
¥. Srodki pieniezne na poczgtek okresu 23 689 578,76 31926 864,35
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 71 586 645,65 23 689 578,77
- 0 pgraniczonej mozliwosct dysponowania 397 859.73 231 024,94

Y

Skonsolidowany rachunek przepiyvwow pienigznych nalezy analizowad tacznie z informacjami i objasnicniami, kidre
stanowig vzesd sprav ozdania finunsonege



American Heart of Poland S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie {inansowe za rok zakodiczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENJIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SKONSOLIDOWANYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ROKU
OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 20 czerwea
2016 roku nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego,

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy,
tojest do 20 czerwea 2016 roku nie wystapily zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. KOREKTA BLEDU I ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU
OBROTOWYM

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt bledow, ktére moghyby mieé wplyw na pordwnywalnosé
danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.
Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne zarowno zasady
(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

4. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK
OBROTOWY

W biezacym roku Spotka nie dokonata istomych zmian zasad rachunkowosci ani korekt bledow, w zwigzku
z czym nie miala obowigzku zaprezentowania infornacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalnosé danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2015 roku

American Heart of Poland S.A.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia

5. WARTOSCI NIEMATERIALNE 1 PRAWNE

Rok zakesiczony dnia 31 grudnia 2013

Koszty Wartosé firmy Inne wartosc Zaliezki na Razem

. zakoficzonych prac niematerialne warfosci

(w ziotych) . i . A
rozwojowych i prawne nicmaterialne
I prawne

Wartosé poczatkowa
Saldo otwarcia - 12073 168,70 3 877 555,66 15950 724,36
Nabycie jednostki - - 80 818,60 80 818,60
zalezng)
Zwiekszenia, w tyn. - - 1 172 504.06 1172 504,06
Nabycie - - 1 014 393,55 1014 393,55

Alkwalizacja wartosci
Inne

Transfery

Zbycie jednostki
zale#nej
Zmnigjszenia, w tym:
Aktualizacja wartogel
Tnne (zbycie oraz
likwidacia)

21 167,11

21 167.11

158 110,51

694,61

694.61

158 119,51

694,61

694,61

Satdo zamknigeia

12 652 001,59

5130 183,71

17 182 185,30

Umorzenie

Saldo otwarcia, w
tym:

Cdpisy akualizacyjne
Zwickszenia, w tym:
Amoityzacja okresu

Akiualizacja wartesci

Inne

Transtery

Zbveie jednostki
zaleine)
Zmnigjszenia. w iym:
Aktualizacia wartosci
Fhveie oraz likwidacja

2012 194,70

582 491,43
58249143

2353 822,25

551 522,32
532 535,57

18 986,75

694,61

694.61

4366 016,95

1134 013,75
1 115027,00

18 986,75

694,61

694,64

Saldo zamknigeia

2594 686,13

2 904 649,96

5499 336,09

Odpisy aktunlizujgce

Wartosc netlo

Szldo otwarcia

18 666 974,00

1523 733,41

11 584 707,41

Saldo zamkniecia

9457 315,46

2225533,75

11 682 849,22

Na dzien 31 grudnia 2015 Grupa preeprovadzita analize utraty wartogei firmy. kiéra nie wy kazala potrzeby tworzenia odpisu

aktualizujzcego w odniesieniu do wykazane} wartoscl firmy na dzien 31 gradnia 2015 roku, W kontekscie analizy utraty

wartodci nalezy wsigdé pod uwage uwarenkowania o ktorych mowa w nocie

sprawozdania finansowego.

wprowadzenia do skonsolidowanego

30



American Heart of Poland $.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofezony dnia 31 grudnia 2015 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Rok zakonczony duia 31 grudnis 2014

Zaliczki na

(w ziotyeh) Koszty fene wartodci wartosci
zakoficzonych piematerialne niematerialne

prac rozwojowvch  Wartod$é firmy i prawne i prawng Razem
Warto$é poczatkowa
Saldo otwarcia “ 12 073 168,70 2 884 806,53 14 957 975,23
Nabycie jednostki zaleznej - - - -
Zwiekszenia, w tym: - - 170 162,88 174 162,88
Nabycie - - 170 162,88 170 162,88
Alsatizacia wantosci - - . -
Inne - - - -
Transfery (przeniesienia z - - 822 586,25 822 586,25
inwestyci)

Zbyzcie jednosthi zalezne) -
Zmniciszenia, w tym: -
Akwalizacja wartosci -
Zbycie oraz hikxwidacja -

Saido zamkniecia -

12 073 168,70

3 877 555,66

15950 724,36

Umorzenie

Saldo otwarcia, w tym: -
Odpisy aktualizacyjne -
Zwigkszenia, w tym: -
Amortyzacja okresu -
Aktualizacja wartosci -
Inne -
Transfery -
Zbycie jednostki zalezngj -
Zmniejszenia, w tym; -
Aktoalizacia wartosc -
Zbycie oraz likwidacja -

1 408 536,31

603 658,39
603 658.39

2 026 305,77

32751648
32751648

3434 842,08

931 174,87
931 174,87

Saldo zamknigcia: “

2012 194,70

2353 822,25

4 366 016,95

Odpisy aktualizujace -

Wartodd neto

Satdo otwarcia -

10 664 632,39

858 500,76

11 523 133,15

Salde zamknigcis -

10 060 974,00

1823 733,41

11 584 707,41

3
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American Heart of Poland S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakodezony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Na dzien bilansowy jednostki w Grupie przeprowadzity analize okresu ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych
aktywow trwaiych, Dodatkowo przeprowadzono analize utraty wartosci, ktéra nie wykazata potrzeby tworzenia
odpisu aktualizujacego w odniesieniu do wykazanej wartosci netto skiadnikéw aktywéw trwatych na dzies
31 grudnia 2015 roku.

W Kkontekscie przeprowadzonej analizy utraty wartoéci nalezy wzia¢ pod uwage uwarunkowania, o ktérych
mowa w nocie 2 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jak szerzej opisano w nocie 2
wprowadzenia istnieje niepewnos¢ oraz ryzyko odnoszace sie do dziatan regulacyjnych, ktdre potencjalnie moze
skutkowa¢ ryzykiem trwalej utraty wybranych skiadnikow aktywow trwalych w zwiazku z potencjalnym
czgsciowym zaprzestaniem dziatalnosci w wybranych lokalizacjach. Przeprowadzona przez Zarzad analiza
wskazuje jednak, iz wplyw potencjalnych zmian regulacyjnych (oraz w konsekwencji efekt w postaci trwate]
utraty wartosci), wraz zuwzglednieniem dziatan Zarzadu majacych na celu podniesienie efektywnosei
prowadzonej dzialainosci, jej restrukturyzacje i racjonalizacje, bylby ograniczony do niewielkiej czesci - kilku
lokalizacji w zakresie ktorych Spétka 1 wybrane jednostki z Grupy prowadza swoja dzialalnosc.

Naktady inwestycyjne dokonane w biezacym roku obrotowym wyniosly 13 706 848,64 zlotych (w 2014 roku
odpowiednio 32 733 501,90zfotych). Naklady inwestycyjne rzeczowe planowane na rok 2016 roku wynosza
okolo 44 milionéw ziotych.

Informacj¢ o zabezpieczeniach ustanowionych na majatku Spotki zawarto w nocie 18 dodatkowych informacii
1 objasnien.
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8. INWESTYCJE

8.1. Inwestycje diugoterminowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

Dlugeterminowe
aktywa finansowe w
jednostkach D N
. ot . lugoterminowe
Wartosci zateinych, )
. . . . ) . . aktywa finansowe
{w zitotlych} Nieruchomodci  niemateriaine wspélzateznych i N . Razem
~ i ) ) . w pozostalych
i prawne stowarzyszonych .
e jednostkach
wyceniamych
metody praw
wiasnosci

Wanipsé poczatkowa
Saldo otwarcia i} ) 15 581 196,48 66 493,94 15 197 690.42
Wartos¢ brutio ) } 12215 733.02 61649294 12 832 22690
Umorzenie ) - - .
Odpisy aktsaiizajgee ) } 3365 463 46 - 3 365 463,46
Zwigkszenia, w tym: ~ ) 6 49F 426,00 - 6 491 426,00
Nabycie . . N )
Udzial w wyniku jednostek 5491 376,00 B 64991 42600
stowarzyszonych - -
Transfery (przeniesienia z . . .
inwestycji) - -
Qdpisy aktualizujgce ) . - -
Zmnpiciszenia, w tym; N ) | 827 500,00 616 493,94 2 443 993,94
Sprzedaz ) ) - 540 000.00 500 000.00
Wyplata dywidendy a ; 1 827 500.00 1 827 500,00
inne - 116 493,94 11649304

Cripisy aktuatizujace

Saldo zamknigcia, z tego?

20 245 122,48

745 122.48

Wartasc brutta 122858 73302 (231573502
Limorzenie - -
Odpisy akinalizuyace § 029 38946 - B 029 389.46

W kontekscie analizy utraty wartodel inwestycii w jednostki stowarzyszone nalezy wsigsé pod uwage uwarunkowania.

o ktérych mowa w nocie 2 wprowadzenia do skoasolidowanego sprawozdania finansowego.
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014

Dlugoterminowe
aktyvwa finansowe

W jednostkach Blugoterminowe

Wartodci zaleznyeh, o .
. . . . . . e aktyvwa finansowe w
{w zlotych) Nieruchomosci niematerialne i wspilzaleznych gzostatveh Razem
prawne i stowarzyszonyeh p v
) : : jednostkach
wycenianych
metods praw
wiasnosci
Wartosc¢ poczatkowa
Saldo otwarcia . . 3991 750,44 SH) HHL00 4 491 759,44
Wartoscé brutto i - 756 478,46 500 060.00 1256 478.46
Umorzeme . - N . .
Odpisy akisalizgace A - 3 235 280.98 - 3235 280,58
Lwiekszenia, w tvm: R - 13 956 196,48 E16 493,04 116 072 690,42
Nabycie ) - 11 459 254.36 116 493,63 11 575 748,50
Udzial w wynike jednostek } 5
stowarzyszonych . 4 496 941,92 : 449604192
Konwersia ; - - - B
Transfery (przeniesienia z . . i i
inwestycji) .
Odpisy aktualizujgce : - - - -
Zmniejszenia, w tym: ) - 4 366 759.44 - 4 366 759,44
Sprzeday ) - - - -
Wyplata dywidendy ) - 4366 739,44 - 4 366 759.44
Oudpisy aktuatizujgce B - - - -
Salde zamknigcia, z tego: - - 15 581 196,48 616 493,94 16 197 690,42
Wartosc brutio - - £2 25 733,02 616 493.94 12 232 226,96
Umorzenie B - - -
Odpisy aktualizujnee - - 3355 463,46 - 3365 463,46

* W 2014 rozpoznano 11 459 254.56 jako wartosci firmy, ktora powstala na skutek dokupienia udzialow w jednostce stowarzyszonej
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8.2. Inwestycje krétkoterminowe

Grupa na dzien 31 grudnia 2015 jak i na dzien 31 grudnia 2014 nie posiadata inwestycji krétkoterminowych
7z wylaczeniem srodkéw pienicznych i innych aktywow pienieznych.

9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

(w ziotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roka
Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 3862093941 12 841 996,40
Inicjalne koszty dzierzawy rozliczane w czasie 2 36994553 2214 000,00
Koszty inwestyeji zastepeze] rozliczane 7 czynszem 1 991 432,67 2 809 998,63
Koszty pozyskania finansowania®™* 3 890 777,86 -
Pozostale 248 136,57 633 006,58
Razem dlugoterminowe 47 121 232,04 18 499 601,61
Koszty ubezpieczefi rzeczowych. OC. prenumeraty 696 785,70 57741225
Koszty akwizyvcii dotyczgee nabyé aktywow 859 309,29 | 645 989.56
finansowych

Ko_szty pozyskania inwestora/ podwyzszenia kapitatu 3 6479 343 75
zakiadowego *

Inicjaine koszty dzierzawy rozliczane w czasie 369 000,00 369 000,00
Najem. dzierzawa 818 565,96 1 901 132,85
Badania naukowe (4 970,79 691 703,21
Koszty pozyskania finansowania*® 1 541 348,41 333579130
Pozostale 785 938,87 &71 741,01
Razem krotkoterminowe 5085 919,02 1587211393

* Koszty procesu pozyskania inwestora (planowanej emisji akeji) zakoficzonego w 2015 roku {faczna kwota kosztow pontesiona w zwiazku
7 tym procesem w kwocie 15 327 494,96 ztotych zostala zaprezentowana w pozostafych kosztach operacyjnych

#+ Koszly zwiazane z procesem pozyskania finansowania zakonczonego w roku 2013 {opisanego w nocie 12}, Kwota ujeta w ramach
rozliczen miedzyokresowych zostala ujeta kwota kosziow obejmujaca: koszty, ktdrvmi obciazane sg jednostki zalezne (w zwiazku z pula
finansowania dostepnego dia tych jednostek). koszty zwigzane z niewyKorzystana pricz jednostke pula finansowania {planowana do
wykorzystania w przyszliosel) oraz ¢zgs¢ Kosztdw stanowiacych element wyceny zamoryzowamvin kosztem zobowigzania w czesci
dotyczacej kredyiow vbrotowyceh eraz w rachunkach biezaeyeh.

16. KAPITALY

Na dziet 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy Jednostki dominujacej wynosit 28 005 750.00 ziotych.
kapital podzielony na 24 894 akcji o wartosci nominalnej 1 125,00 zlotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy Jednostki dominujacej wynosit 28 005 750,00 ziotych z tego
26 893 125,00 to kapitat podzielony na 23 905 akeji o wartosci nominalnej 1 125,00 ziotych kazda. Pozostala
czesé to niezarejestrowany kapital w wysokosei [ 11262500 zi Podwyzszenie kapitalu do wysokoscei
28 005 750,00 zt podzielonego na 24 894 akcji zostalo zarejestrowane w dniu 17 marca 2015 roku. Biorae pod
uwage zapisy art.4.2. oraz art.54.1. UoR, Jednostka dominujgca ujmuje wniesione, a niezargjestrowane do dnia
bilansowego podwyzszenie kapitatu podstawowego. jako kapitat podstawowy niezarejestrowany na dzien
bilansowy™.
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31 grudnia 2015 roku

Warto$¢

Udzial w kapitale

Wyszczegblnienie Hos¢ akeji nominalna jednej Wartos¢ kapitaty
" podstawonym
akeji
AHP Investments Sp. 7 0.0, w Warszawie 24 894 112500 18 005 750,00 100%
Razem 24 894 28 005 750,00 100%
31 gruduia 2014 roku
Wartosé Udzial w Kapital
Wyszezegbinienie Hoéé akeji nominaina jednej Warted¢ kapitaiu #1at W Rapitaie
L podstawowym
akeji
AHP I[rvestiments Sp. z 0.0. w Warszawie 24 894 12500 28 005 750,00 100%
Razem 24 894 28 005 750,00 100%

Grrupa nie jest strong transakcji, keore reguluje rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku
w sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu wjawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych, ktdre to transakcje moga skutkowaé zobowigzaniami, ktére na podstawie umowy
mogg byc rozliczone przez jednostke droga wydania aktywow finansowych albo wiasnych instrumentow
kapitatowych, a ilos¢ whasnych papierow wartosciowych niezbednych dla rozliczenia zobowiazania zmienja sig

wraz ze zmiang ich wartodci godziwej.

11.  UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Ponizsza 1abela prezentuje ujerna wartosc fiemy powstata w wyniku nabycia jednostki zaleznej.

Odpisy w Odpisy w
o roku roki
(w zlotych) 31 grudnia 2015 kia:\!:fu zakonczonym [ stycznia 31 grudnia k‘:a?th:llju zakoficzonym 1 styeznia
g raku e dnia 31 Wi5roku  2004roku  ARNHN dnia 31 2014 roku
1 grudnia 2015 ) grudnia 1014
roku roku

Liempa wartosé firmy - jedoosthi zaleine

Przedsighiorstwo
Lizdrowiskows
"Ustron” S.A.

Wartos¢ firmy 6756 17928 (47 162,007 (263 177,79}

7066 519,07 706651907 (181 617.86)

(263 172,79y 7511 314,72

Razem 6756 179,28 (47 162,00)

(263 177,79) 7066 519,07 7066 519,67 (181 617.86)

(263 177,79) 7511 314,72

12. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE

{w zlotyeh)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytuly leasingu finansowego i umaw
dzierzawy z opcja zakupu

Pozyezki i kredyty

Obligacje

289 017,57

40 053 352,84
429 764.97

1428 129,11

FH1 934 098,11
28 615 428.55

Razem krétkoterminowe

40 772 135,38

141 978 255,77

Diugoterminowe

Zobowigzania z tytulu leasingy finansowego 1 uméw
dzierzawy z opgia zakupu

Pozyczki i kredyty

Obligacje

263 762,86

336 123 609,33
122 473 244,74

147 677,71

144 807 508.21
96 481 544 40

Razem dlugoterminowe

458 860 616,93

242 036 730,32

Spatka American Heart od Poland w dniu 16 kwietnia 2015 roku podpisata umowe finansowania, ktérej strona
Jest Spotka i wybrane spétki z grupy kapitalowej AHP S.A. jako kredytobiorcy i poreczyciele, do tacznej kwoty
496.000.000, 00 PLN. z konsorcjum bankdw - Bankiem Zachodnim WBK S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A.,
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Societe (Generale S.A. oddzial we Frankfurcie, Bankiem Millennium S.A. oraz Europejskim Bankiem

Odbudowy 1 Rozwoju - jako kredytodaweami, w celu migdzy innymi:

- refinansowania istniejacego zadiuzenia Spolki oraz wybranvch spélek z grupy kapitalowej AHP S.A. (w tym
takze kosztow zwiazanych z refinansowaniem} do kwoty 268.000.000 PLN,

- wudzielenia Spélce oraz wybranym spdétkom z grupy kapitalowej AHP S.A. nowego finansowania dia
planowanych naby¢ aktywow, nakfadéw inwestycyjnych oraz dziatalnosci operacyjnej do faczne] kwoty
230.000.000 PLN.

Ponizsze tabele prezentujg kwoty dostepnych limitéw oraz wykorzystanie finansowania w odniesieniu do

WSpOMILANE] UINOWY:

Dostepne limity linii kredytowych 31 grudnia 2615 roku
AMERICAN HEART OF POLAND S.A. 80 967 223,02
NAFIS S.A. 26 500 000,00
PRZEDSIEBIORSTWO UZDROWISKOWE "USTRON" $.A, 30 159 000,00
MED.-PROSP. Z0.0. 4 500 000,00
CENTRUM KARDIOLOGII SP. Z Q.0 2 800 000,00
SWISSMED VASCULARSP. Z 0.0, 2 500 000,00
-KAR SP. 2 C.0. 15 000 000,00
Wykorzystanie linii Kredytowych 31 grudnia 2015 roku
AMERICAN HEART OF POLAND S.A. 255527 128,77
NAFIS 5.A. 1102561407
PRZEDSIEBIORSTWO UZDROWISKOWE "USTRON" 5.4, 33981 733,03
MED.-PRO SP. Z 0.0, 2927 389.68
CENTRUM KARDIOLOGI 5P. Z0.0. G916 210,31
GDANSKIE CENTRUM SERCOWO NACZYNIOWE SP. Z 0.0. 12 829 55322

Finansowanie ma charakter strukturyzowane] wielocelowej diugoterminowej linil kredytowej. ktorej termin
ostatecznej splaty przypada na 2022 rok.

Dodatkowo, z tytutu podpisania umow finansowania. Jednostka dominujaca i jej wybrane spotki zalezne
podpisaly szereg umdw towarzyszacych, w tym przede wszystkim umowe pomigdzy wierzycielami, oraz umowe
zabezpieczenia stopy procentowej, ktore reguluja cafoksztalt stosunkow  pomigdzy  wierzycielami,
kredytobiorcami i podmiotami udzielajacymi zabezpieczeft wehodzacymi w sklad Grupy AHP.

Grupa nie jest strona transakeji, ktore reguluje rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia [2 grudnia 2001 roku
w sprawie szczegOlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych, keére 1o transakcje moga skutkowad zobowiazaniami, ktére na podstawie umowy
moga by¢ rozliczone przez jednostke droga wydania aktywow finansowych albo wiasnych instrumentéw
kapitatowych, a ilos¢ whasnych papierow wartociowych niezbednych dia roziiczenia zobowiazania zmienia sie
wraz ze zmiana ich wartosci godziwej. Zabezpieczenia opisanych powyzej zobowiazan finansowych opisano
w nocie 18 dodatkowych informacii i objasnien.

Na dzien bilansowy wszystkie warunki powyzszych uméw finansowania nie zostaly naruszone. Zarzad,
opierajac sie na prognozach dotyczacych kolejnych 12 miesiecy po dniu bilansowym, nie przewiduje. ze zostana
naruszone w 2016 roku. W kontekécie powyzszej kwestii nalezy wziaé pod uwagg uwarunkowania, o ktérych
mowa w nocie 2 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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13. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystapily nastepujace

zmiany w stanie rezerw:

Rok zakeniczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rezerwa z tytulu Rezerwa na Pozostale rezerwy Razem

o odroczonego Swiadczenia

(w #otych) podatku emerytalne
dochodowego i podobne

Salde na dziest 1 styvcznia 2015 56 953 534,09 2191 108,21 1294 861,43 60 439 503,73
roky
Zwiekszenia 31279 240,46 1 677 700,62 2200982 41 3515792349
Wykorzystanie 28 878,00 1212 081,29 708 345.01 1 949 304,30
Rozwigzanie - 84 450,42 34 836,13 118 886,55
Saldo na dziesi 31 grudnia 2015 88 203 896,55 2572 677,12 2 752 662,70 93 529 236,36
roku, w tym;
D}ugoterminowe 88 203 894,55 223 649,86 - B8 427 596,41
Krétkotenninowe - 2348 977,26 2752 662,70 510163996
Rok zakoriczony daia 31 grudnia 2014 roku
(w ziotych) Rezerwa z tytulu Rezerwsa na Pozostale rezerwy Razem

odroczonego
podatku
dochodowege

$wiadczenia
emerytaine i
podobne

Stan na dzien 1 styczaia 2014 43719 157,50

roku

1924 903,30

1501 883,48

47 145 944,28

Nabycie jednostki zaleznej 249 297,15 - - 249 297,15
Zwickszenia 13 372 399,14 3047 995,51 1 203 707 40 17 624 102,05
Wykorzystanie 387 319.70 G970 244,54 930 34545 2287 909,69
Rozwiazanie - 1 811 546.06 480 384,00 2291 930,06
Stan na dziest 31 grudnia 2014 56 953 534,09 2 191 108,21 1294 861,43 60 439 503,73

roku, w tym:

Diugoterminowe 56 953 534,09

224 937,21

57178 471,30

Krétkoterminowe -

1 966 171,00

I 294 861,43

326103243

i4.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

W niniejszej nocie zaprezentowano odpisy aktualizujace naleznosci z wylaczeniem naleznosci z tytubu

nadwykona, ktore szerzej opisano w nocie 21.1.

(w zlotych)

Rok zakosczony dnia
31 grudnia 2015 roka

Rok zakofiezony dnia
31 grudnia 2014 roku

Odpisy aktualizajjce naleinosci diugoterminowe
Stan na poczatek roku

Zwickseenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Stan na koniec roku

Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe

Stan na poczatek roku 5068 616,37 5198 853,68
Nabycie jednostek zaleznych - -
Zwigkszenia 302015446 161497535
- z ytulu naleznodel zagrozonych 3020 154.46 101497535
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie 22 679,98 i145212,66
- Z tytutu naleznoscei zagrozonych 22 079,98 1 14521266
Zbycie jednostki zaleznei - -
Stan na koniec roku 8 066 690,85 5068 616,37

41



American Heart of Poland S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2815 roku
Dodatkowe informagje i objagnienia

15. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Struktura wymagalnosci zobowiazan diugoterminowych:

31 grudnia 2015 roku

(w zlotych)

1-31at

3 -Stat

powyie] 5 lat

Wycena
Z3MOr{yzowanym
kosztem oraz wycena
instrumentéw
tabezpieczajacyeh

Razem

Zobowiazania dlugoterminowe
wobec jednostek powigzanych
Zobowizzania diugoterminowe

wobec jednostek pozostalych, w tynm:

a} kredyty 1 pozyczki

b) 2 tytulu emisji dluznych papierdw
wartosciowyeh

¢} z iyl leasingy finansowego ¢ inne

85 641 489.04
85096 201,11

101 825 654,34
101 676 254,34

275 679 058,66
151 229 658,66
124 300 000,00

(3 705 260.04)
{6 118 764,79)
{1 826 755.26)

459 430 942,00
331 883 34932
122 473 24474

. . o 263 762,86 - - 4 240 260,01 4 504 022 87
zobowiazania finansowe
¢} inne 28t 52507 144 409,00 149 400,00 580 325,07
Zobowigzania dlugoterminowe, $5641489.04 10182565434 275679 058,66  (3705260,04) 459 440 942,00
31 grudnia 2014 roku
i.3lat 3-5iat powyiej 5lat Wyeena Razem

{w zletych)

zamortyzowanymt
kosztem oraz wycena

instrumeentow
zabezpicezajacych
Zobowizzania dlugoterminowe - - - - -
wobee jednostek powigzanych
Zobowiazania dlugoterminowe 195 147 750,32 3571329547 14 651 600.00 (2 820 890.40) 242 264 25632

wobec jednosiek pozostalych, w tym:
a) kredyty 1 pozyczki

95 744 710,16

3551246047

14 427 500,00

(877 162,42)

144 807 508.21

b) z nviuta emisji diuznych papierow Q8 852 771,45 (2371 227,05 56 481 544,40
wartodciowych -

¢} inne zobowiazania finansowe 268 743.64 5143500 - 427 49907 747 677,71
d}inne 281 52507 149 400,00 224 [OU.OQ__ - 63502507
Zobowiazania dlugoterminowe. 3571329547 14651 600,00 (2820 890,40) 242 691 755,39

TaZem

195 147 750,32

16. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA SOCJALNE

Ustawa o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z pdézniejszymi zmianami
wymaga od przedsiebiorstwa, ktorego liczba pracownikéw przekracza 20 osob, utworzenia 1 prowadzenia
zakladowego funduszu §wiadczef socjalnych. Spotki Grupy Kapitalowej prowadza taki fundusz 1 dokonujg
wymaganych przepisami odpiséw. Dodatkowe spotki Grupy Kapitalowej wnoszg niektore socjalne aktywa

trwate do funduszu.

Celem funduszu jest dofinansowywanie dziafan socjalnych Grupy, pozyczek dla pracownikéw oraz pozostatych
wydatkéw socjalnych. Na fundusz skiadaja si¢ zakumulowane wptaty do funduszu pomniejszone ¢ bezzwrotne

wydatki funduszu.

Aktywa i zobowiazania, wplywy i wydatki zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych:

(w zlotyvch)

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Pozyezki udzielone pracownikom
Srodki pienigzne

Zakladowy fundusz $wiadczen
sociainych

58 000,00
178 597,97

346 595,02

22 300,50
193 897,07

25021176

Rok zskoficzony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 reka

Whplaty wniesiene do funduszu
$wiadezent socialnyeh w okresie
Bezzwrotne wydatki funduszu

1452 749,05
1030 487,54

1356 927,31
1 380 579,36




American Heart of Poland S.A.
Skensolidoware sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 21 grudnia 2015 roku
Dodatkowe inforrnacie i objagnienia

17. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE
{w zlotvch) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
1. Ujerna wartosé firmy - -
2a. Razem‘inne rozliczenia migdzyokresowe 16 369 278,48 16 901 913,61
dlugoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tvm: 16 369 278,49 16 901 913,61
- dotacje do $rodkéw trwalvch 16 299 956,55 16 818 494,05
21).’ Razem i_nne rozliczenia migdzyokresowe 4309 004,97 9 138 326,45
krétkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw, w tym: 4 309 004,97 9 138 326.45
- dotacje do Srodkdw trwalyeh 2601 320,16 120731688
- kosziy procesu podwyzszenia kapitatu - 3031 095,82
- koszty refinansowania - 374549272
- koszty niczatakiurowanych ushug 1664 724,76 981 000,75
Rozliczenia migdzyekresowe — razem 20 678 283,45 26 040 240,06
18.  WYKAZ ZABEZPIECZEN USTANOWIONYCH W ZWIAZKU 7 ZAWARTYMI UMOWAMI

FINANSOWANIA

Grupa Kapitalowa posiadala nastepujgce rodzaje zobowiazat zabezpieczonych na jej majatku:

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku:

American Heart of Poland S.A.

Rodzaj zobowigzania Rodzaj zabezpieczenia

l. Zabezpieczenia do umow leasingu

Weksie wlasne in blanco

finansowego i operacyjnego

2, Zabezpieczenia do uméw pozyvczek- Weksle whasne in blanco, umowy przewlaszczenia na zabezpieczenie
Stemens Finance, BZ WBK Leasing. BZ  ustanowione na przedmiotach dostawy, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe,
WBK Lease ZaAstaw rejestrowy.

3. Zabezpieczenia do emisji obligacji

Zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach/akejach. Zastawy rejestrowe

i finansowe na rachunkach bankowych. Zastawy rejestrowe na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw majatkowych. Umowy przelewu na zabezpieczenie,
Poddanie siv egzekucii. Hipotehi. Pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych.

W zwiazku z podpisanymi w dniu 16 kwietnia 2016 umowami kredytow w facznej kwocie 496.000.000,00 z}
oraz umowy pomiedzy wierzycielami, Spotka dominujaca ustanowila zabezpieczenia w postaci;

udzielenia gwarancji splaty zobowiazah oraz prawidlowego wykonania wszystkich innych zobowiazan
wynikajacych z uméw kredytéw oraz umowy pomiedzy wierzycielami, ograniczonej kwotowo do wysokosci
biezacych aktywow netto wszystkich spétek bioracych udziat w finansowaniu,

zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na akcjach i udzialach spolek zaleznych bedacych
w posiadaniu spélek bioracych udzial w finansowaniu do kwoty 996.000.000 PLN;

cesji wierzytelnodei z uméw zawartych przez spolki biorace udzial w finansowaniu z Narodowym
Funduszem Zdrowia oraz uméw o podwykonawstwo ze szpitalami:

cesji praw z polisy sprzetu elektronicznego i ubezpieczenia majatkowego przedsiebiorstw spotek bioracych
udzial w finansowaniu;

zastawu rejestrowego i finansowego na rachunkach bankowych prowadzonych przez banki finansujace
do kwoty 996.000.000 PLN;

zastawu rejestrowego na aktywach spolek bioracych udzial w finansowaniu do kwoty 996.000.000 PLN;
pefnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych przez banki finansujace;

hipotek na nieruchomosciach bedacych wlasnoscia Spotki badz uzytkowanych w oparciu o prawo
uzytkowania wieczystego do kwoty 996.000.000 PLN:

oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji odnoénie zobowigzania do zaspokojenia zobowigzai powstatych
na gruncie z uméw kredytéw oraz umowy pomiedzy wierzycielami na podstawie akiu notarialnego zgodnie
zart. 77731 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 996.000.000 PLN.




American Heart of Poland S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnta 31 grudnia 2015 roku
Dedatkowe informacje i objasnienia

Nafis §.A.

Rodzaj zolﬁowiqzania Rodzaj zabezpieczenia

1. Pozyczka 26841 weksel wiasny in blanco. umowa przewlaszezenia®. ubezpieczenie
2. Pozyczka 27595 weksel wiasny in blanco, umowa przewlaszczenia®, ubezpicczenie
3. Pozyczka 27687 weksel wlasny in blanco. umowa przewlaszezenia®, ubezpieczenie
4. Pozyczka 33736 weksel wlasny in blanco. umowa przewlaszezenia®. ubezpieczenie
5. Leasing samochodu osobowego weksel in blanco

6. Kredyt konsorcjalny

W zwiazku z podpisanymi w dniu 16 kwietnia 2076 roku umowami
kredytow w fgeznei kwocie 496.000.000.00 zl oraz umowy pomigdzy
wierzycielami. Spotka ustancwita zabezpieczenia w postaci:

udzielenia gwarancji splaty zobowigzan oraz prawidlowego wykonania
wszystkich innveh zobowiazad wynikajacych z uméw kredytow oraz
umowy pomigdzy wierzyveielami. ograniczone] kwotowo do wysokosei
biezacych aktywow nette wszystkich spotek biorgeyceh udziat w
finansowaniu;

cesji wierzytelnodel z umdw zawartyeh przez spolki biorace udzial w
finansowaniu z Narodowym Funduszem Zdrowia;

cesji praw z polisy sprzetu elektronicznego i ubezpieczenia majgthowego
przedsiebiorsiw spétek biorgeyeh udziat w finansowaniu:

zastawu rejestrowego i finansowego na rachunkach bankowych
prowadzonych przez banki finansujace do kwoty 996,000,000 PLN:
zastawu rejestrowego na aktywach spélek bioracych udziat w
finansowaniu de kwoty 996.000.000 PLN;

pefnamocnictwo deo rachunkdw bankowych prowadzonych przez banki
finansujgce:

hipotek na nieruchomosciach bedacych wlasnoscia Spotki do kwoty
996.000.000 PEN:

odwiadczenia o poddaniu sie egzekucji odnosdnie zobowigzania do
zaspokojenia zobowigzan powstatych na gruncie z umdw kredytow oraz
umowy pomiedzy wierzycielami na podstawie aktu notarialnego zgodnie
zart, 77781 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 996.000.000
PLN.

W dniu 21 lipca 2015 roku dokonane zmian w ksiedze akeji: na 2 936 akcjach NAFIS S.A. nalezacych do AHP
$.A. ustanowiono zastaw rejestrowy i finansowy na rzecz Banku BGZ BNP Paribas S.A.

*Umowy przewlaszczenia — w celu zabezpieczenia wierzytelnodel przewlaszezajgey przenosi wlasnosé rzeczy
okreslonvch w umowie pozyczki, z zastrzezeniem, ze przeniesienie straci moc w momencie calkowitej splaty

pozyczki.

Prrzedsiebiorstwo Uzdrowiskewe "USTRON" 5.A. i Logistyka Ustron Sp. z 0.0.

Rodzaj zobowigzania

Rodzaj zabezpieczenia

1, BNP Paribas Bank Polska S.A
kredyt konsorcjalny

Hipoteka umewna lgczna w  wysokodei 996.000.000.00 21 na
nieruchomodciach zapisanych w KW o nast. Nr: BBI1C/00086799/1.
BB1C/00077375/7, BB1C/00050341/5, BBIC/00101064.2,

BB1C/00086467/5, BBI1C/00097830/1, BBIC/00098032/4,
BB1C/00095520/1, BB1C/00096322/0. BB1C/00096323/7,
BB1C/O0053283/1, BBIC/00063095/9, BBIC001072149,
BB1C/00047382:0, BBIC/ 000150497, BBIC/H003218872,
BBIC000132176, BBIC 0001171476, BBIC 00078467 6.

BBI1C/A0033399/1. przelew wicrzytelnosel z uwmowy ubezpieczenia
przelew wisrzvielnoded z tvtubu umow 2 NFZ

2. WFOSIGW pozyezka nr 42,201

hipoteka na nieruchomosci SU Rosomak oraz cesja pravw 2 umowy
ubezpieczenia

3. WFOSIGW pozyezka nr 250/2010

hipoteka nz nieruchomosci SU Rosomak oraz cesja praw z umowy
ubezpieczenia

4. WFOSIGW pozyczka nr 144/2012

gwarancja bankowa

5. VB Leasing Polska S.A. pozvezka 7929/P

weksel wlasny, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] oraz zastaw
rejestrowy na przedmiccie podlegajacym finansowaniu

6. VB Leasing Polska S.A. pozyezka BOS7/P

weksel wlasny, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] oraz zastaw
reiestrowy na przedmiocie podlegajgey m finansowaniu
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American Heart of Poland S.A.

Skonselidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 3t grudnia 2015 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Med.-Pro Sp. z 0.0,

Rodzaj zobowiazania

Rodzaj zabezpieczenia

I. Zabezpieczenia do uméw pozyczek

Weksle wlasne in blanco. umowy przewlaszezenia na zabezpieczenie
ustanowione na przedmiotach dostawy

2. Zabezpicczenia do umow leasingu
fmansowego 1 operacyjnego

Weksle wiasne in blanco

3. Zabezpieczenie do urnowy o kredyt
konsorcjalny (Senior Secured Facilities
Agreement)

Udziclenia gwarancji splaty zobowigzad oraz prawidlowego wykonania
wszysikich innych zobowigzan wynikajgeveh z uméw kredvtdw oraz
umowy pemigdzy wietzycielami przez spotki z Grupy AHP przystepuiace
do umoéw kredytéw jako kredytobiorcy. ograniczonej kwotowo wysokodei
aktywow netto Spolkic- zastawu rejestrowego na ruchomych sktadnikach
majgthu stanowiacych zorganizowana czesci przedsisbiorstwas zastawu
rejestrowego oraz zastawu finansowego na akgjach i udzialach spoiek
zaleznych bedacych w posiadaniv Spotki- zastawu rejestrowego oraz
zastawt finansowego na akcjack Spéiki bgdacyeh w posiadania AHP
Investments sp. z 0.0.3- cesfi wiergytelnoscei 2 umow zawartyeh preez
Spotke z Narodowym Funduszem Zdrowia, uméw o podwykonawstwo ze
szpitaiami  -publicznymi-  przelewu  niespomnych  wierzvtelnodei.
zasadzonych wierzytelnosei oraz innych roszezed pienigzaych z tytutu
nadwykonast kontraktdw z NFZ o okreslonej roczrej minimaine]
wartosci:- cesji praw z polis ubezpieczeniowych ubezpicczajacyeh ryzyko
zniszezenia lub utraty majatky  Spolki- zastawu rejestrowego na
rachunkach bankowych prowadzonych przez banki finansujace:- hipotek
ra nieruchomodciach bedacych wiasnoscia Spolki badz uzytkowanych w
oparciu o prawo uZytkowania wicczystego:- ofwiadezenia o poddaniu sie
egrekucji  odnodnie  zobowigzania do  zaspokojenia  zobowigzan
powstalych na gruncie z umow kredytow oraz umowy pomiedzy
wierzycielami w trybie przewidzianyim w ustawie Prawo bankowe htb na
podstawie aktu notarialnego zgodnie z art. 777§1 Kodeksu postepowania
cywilnego.Powyisze zabezpieczenia w wykonaniu umow finansowania
oraz umowy pomiedzy wierzycietami zostang ustanowione takze przez
kazda ze spofek zaleznych Spotki. kiére przystapity do wyzej
wymienionych umoéw jako kredytobiorcy oraz zobowigzani

Centrum Kardiologii Sp. z o.0.

Rodzaj zobowigzania

Rodzaj zabezpieczenia

1. Zabezpieczenia do umow pozyvczek
{Siemens Finance, BZ WBK Leasing S.A.}

Weksle wiasne in blanco., umowy przewlaszezentn na zabezpieczenie
ustanowione na przedmietach dostawy. cesje praw 7 polisy ubezpieczenia

2. Zahezpieczenie do umowy o kredyt
konsorgialny (Senior Secured Facilities
Agreement)

Udzielenia gwarangji splaty zobowigzan oraz prawidiowego wykonania
wszystkich innych zobowigzan wynikajacych z uméw kredytow oraz
umowy pomigdzy wierzycielami prrez spdiki z Grupy AHP przyvstepujace
do umdw kredytow jako kredytobiorey. ograniczonej kwotowo wysokosei
aktywdw netto Spolki: Zastawu rejestrowego na ruchomych skiadnikach
majatku stanowigcych zorganizowana czesdci przedsiebiorstwa: Zastawy
rejestrowego oraz zastawn finansowego na akcjach i udziatach spétek
zaleznych bedacych w posiadaniv Spolkic Zastawu rejestrowego oraz
zastawu finansowego na akejach Spotki bedacveh w posiadania AHP
Investments sp. z 0.0 Cesil wiersvielnodel 2 umow zawartyeh przez
Spotke  z  Narodowym  Funduszem  Zdrowia oraz  uméw o
podwykorawstwo ze szpitalami publicznymi, przelewu niespornych
wierzvielnodei.  zasgdvonveh  wierzytelnodel  oraz  innyeh  roszezen
pienigznyeh z tytulu nadwykonan kontrakidw z NFZ 48:40 o okreslonej
roczne] minimalnej wartodei; Cesji praw z polis ubezpieczeniowych
ubezpieczajacych ryzyko zniszezenia tub utraty majatku Spotki: Zastawu
rejestirowego na rachunkach bankowych prowadzonyeh przez banki
finansujace: Hipotek na nieruchomosciach bedacych wlasnoseia Spéiki
badZ uzytkowanych w oparciu o prawo uzvtkowania wigezystego,
oswiadezenia o poddaniv si¢ egeekucji odnodnie zobowigzania do
zaspokojenia zobowiazan powstalych na gruncie z uméw kredytow oraz
umowy pomiedzy wierzveiclami w trybie preewidzianym wo ustawie
Prawo bankowe lub ra podstawie aktu rotarialnego zgodnie z art. 77781
Kodeksu postepowania cywilnego.




American Heart of Poland 5. A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objagnienia

Gdanskie Centrum Sercowo - Naczyniowe Sp. 2 0.0, {dawniej Swissmed Vascular Sp. z 0.0.)

Rodzaj zobowiazania

Reodzaj zabezpieczenia

1. Zabhezpieczenia do umow pozvezek
{Siemens Finance, BZ WBK Leasing S.A.)

Weksle wiasne in blanco. umowy przewlaszezenia na zabezpieczenic
ustanowione na przedmiotach dostawy, cesje praw z polisy ubezpieczenia.

2. Zabezpieczenie do umowy o kredyt w
rachunku biezacym w Banku WBK S.A.

Cesja wierzytelnosei kentrakiow z NFZ, weksel in blanco, deklaracja
wekslowa.  pelnomocnictwo  do  obcigzania  rachunkéw  Spétki
prowadzomyini przez Bank. porcczenie cywilne udzielone przez AHP
S.A.. odwiadezenie o poddaniu sig egzekucli bankowe],

I-KAR Sp. z ¢.0.

Rodzaj zobowigzania

Reodzaj zabezpieczenia

1. Zabezpieczenia do umow leasingu
finansowego 1 operacyjnego

Weksle wlasne in blanco. przewlaszezenie, cesja prawa 7z bitulu
ubezpieczenia przedmioty

2. Zabezpiecrenie do umowy o kredyt
konsorcjalny {Senior Sceured Facilities
Agreement)

Udzielenia gwarancji splaty zobowiazan oraz prawidlowego wykonania
wszystkich innych zobowigzah wynikajacych 2z umdw kredytdw oraz
umowy pomiedzy wierzyciclami, ograniczonej kwotowe do wysokodci
biezgcych aktywow netto  wszystkich spotek  bioracych udzial w
finansowaniu;-uméw ¢ podwykonawstwo ze szpitalami- cesjl praw z
polisy  sprzetu  elektronicznego 1 ubezpieczenia  majatkewego
przedsichiorstw spélek biorgeych udzial w finansowaniu:- zastawn
refestrowego 1 fingansowego na rachunkach bankowych prowadzonyveh
przez banki finansujgce do  kwoty 996.000.000 PLN- zastawu
refestrowego na aktywach spolek bioraeych udzial w finansowaniu do
kwoty 996.000.000 PLN- pelnomocnictwo do rachunkdw bankowych
prowadzonych przez banki finansujace;- odwiadczenia o poddaniu sig
egzekucji  odnosnie  zobowigzania do  zaspokojenia  zobowigzan
powstalych na gruncie z umdw kredytdw oraz umowy pomigdzy
wierzycielami na podstawie aktu notarialnego zgodnic z art. 777§1
Kodeksu postgpowania cywilnego do kwoty 996.000.000 PEN,

Intercard Sp. 7 ¢.0.

Rodzaj zobowigzania

Rodzaj zabezpieczenia

I Kredvt UM KIN/13284436

Weksle whasne in blanco. o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii. przelew
wierzvtelnosei. pelnomeocaictwo nicodwolalne do dyvsponowania przez
bank rachunkiem biezacym

=]

. Kredyvt w rachunku biezacym KRB/HI05889

Weksel  in blanco. oswiadczenie o poddaniuv  sie egzekucii
pelnomocnictwo rieodwolalne do dyspenowania przez bank rachunkiem
biezacym

3. Pozyczka 25334

Weksel wiasny in blanco. umowa przewlaszczenia, zabezpieczenie na 5
TG0 000 zt na finansowanym przedmiocie.

A

. Pezyczka 39035

Wekset wlasny in blanco. umowa przewlaszezenia.

5. Pozvezka 600/PM/2012

Weksel wiasny in blanco. umowa przewlaszezenia, zestaw rejestrowy,

Carint Scannmed Sp. z 0.0

Rodzaj zobowijzania

Rodzaj zabezpieczenia

1. Zahezpieczenia do umaéw pozyezek

Weksel wraz z deklaracja wekslows. umowa zastawu rejestrowego na
przedmiocie finansowanyvm. vinowa przewlaszezenia na zabezpieczenie
ustanowione na przedmiocie dostawy

2. Zabezpieczenia do umdw leasingu
finansowego

Weksle wiasne in blanco

3. Zaberpieczenia do otwartej linii
kredytowe] w rachunku biezacym

Weksel wlasny in-blanco. przelew wierzytelnosel z umowy o udzielnie
fwiadezen opicki zdrowotnej, pelnomocnictwo do rachunku biezacego

4. Zabezpieczenia do kredytu
nieodnawialnego

Weksel wlasny in-blanco. przelew wierzytelnosel z umowy o udzielnie
swiadczet opieki zdrowolnej. pelnomocnictwo do rachunkuy biezacego

46



American Heart of Poland S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Procardia Sp. z 0.0.

Rodzaj zobowigzania

Rodzaj zabezpieczenia

1. Pozyczkl Siemens

Wekse! wiasny in blanco z wystawienia Pozvezkobiorev wraz z porozumieriem
wekslowym Wystawey, umowa przewlaszezenia na zabezpieczenie ustanowiona na
przedimiocie dostawy, cesja kontraktu z NFZ,

2. Pozyezki z mLeasingu

Przewlaszczenie na zabezpieczenie. weksel wiasny,

3. Zabezpicezenia do Kredytu
inwestveyvjnego BOS

Zastaw rejestrowy na rachunku, weksel, hipoteka.

4. Kredyt S/146/0872011/2016

Hipoteka faczna do kwoty 22 200 000 zi na prawic uzytkowania wicczystege
nieruchomosdcei polozonej w Augustowie KS SU 1$/00030662/3 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpicczeniowej, zastaw rejestrowy na srodkach trwalych zakupionych
zkredytu wraz z cesjy praw polisy ubezpicczeniowel. pelnomocnictwo  do
dysponowania rachunkiem. weksel wiasny jn blanco wraz 7z deklaracia weksiowa
porgczony przez wspdinikdw spétki,

5, Kredyt A/154/06/2012/1072

Hipoteka do kwoty 4 313 723 na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
polozone} w Augustowie KW SU 1A/00030662/3 wraz z cesig praw z poligy
ubezpieczeniowe]j, zastaw rejesirowy na angiografie Arlis zee flor z modulem
hemodynamiczaym Axiom Sensis XP wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;,
zastaw rejestrowy na angiografie Artis Artis FC z funkcjonalnoscia Artis zee flor wraz
z cesia praw z polisy ubezpieczeniowej. pelnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem. weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg poreczony przez
wspoinikdw spéiki.

6. ZabezpieczeniA do kredytu w
rachunku biezacym BOS

Zastaw rejestrowy na rachunku, weksel, hipoteka, pelnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem biezgcym  kredytobiorcy, weksel wlasny in blanco z wystawienia
Kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa. hipoteka do kwoty 105000 zt na podstawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosei KW SU 1A/00030662/3 wraz z cesja praw
z polisy ubezpieczeniowsj , zastaw rejestrowy na magazynie ¢ wartosei nie mnigjszej
niz | min 2t

Telcor Sp. z 0.0. nie posiada zobowiazan zabezpieczonych na majgtiu.

AHP Inwestycje Sp. z 0.0. nie posiada zobowiyzat: zabezpieczonyeh na majatku.

AHP Aktywa Sp. z 0.0. nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na majatku.

ProCardia Nieruchomoéci Sp. z 0.0, nie posiada zobowiazan zabezpieczonych na majgtku

Na dzien 31 grudnia 2014 roku:

American Heart of Poland S.A.

Rodzaj zobowigzania

Rodzaj zabezpieczenia

. Hipoteka umowna faczna do kwoty 59 500 000.00 zi

L. Zabezpieczenie do umowy o kredyt na nieruchomosciach. cesja wierzytelnosei z czgécei kontraktow zawartych

w rachunki biezacym w Banku

Millennium S.A

zNFZ, przelew wierzytelnodei z umowy ubezpieczenia, ofwiadczenie
o poddaniu sig egzekucii. pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami
Spotki prowadzonymi prsez Bank

2. Zabezpieczenie do umowy o kredyt
obrotowy w Banku Millennium $.A,

Hipoteka umowna fgczna do kwoty 39 500 000.00 zh.
na nieruchomoselack. cesja wierzvtelnosel 2 czesei konwraktéow zawartch
zNFZ. przelew wierzytelnodei z umowy ubezpicczenia, o$wiadezenie
o poddaniu si¢ egzekucji. pelnomocaictwo do dyspenowania rachunkami
Spdtki prowadzonymi przez Bank.

3. Zabezpieczenic do umowy o kredyt
rewolwingowy w Banku Millennium S, 4.

Hipoteka umowna laczna do Kwoty 59 500 000,00 2,
na nieruchomosciach, cesja wierzyvieinosei z czgéel kontraktow zawartych
zNFZ. przelew wierzytelnosel z umowy ubezpieczenia. ogwiadezenie
o poddaniu si¢ egzekucji. petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
Spotki prowadzonymi przez Bank.
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Rodzaj zobowiazania

Rodzaj zabezpieczenia

4.Zabezpieczenie kredyw inwestycyjnego
w Banku Millermium S.A

Hipoteka umowna fgczna  do  kwoty 59 500 000.00  zh
na nieruchemosciach. cesja wierzytelnodel z czgdei kontraktdw zawartych
zNFZ, przelew wierzatelnosei z umowy ubezpieczenia.  oswiadezenie
o poddaniu si¢ egzekucji. pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami
Spélki prowadzonymi przez Bank: zastaw rejestrowy

5. Zabezpieczenia do umowy o kredyt w
rachunku biezagcym w Banku Zachodnim
WBK S.A

Pelnomocnictwo do  obciazania  rachunkéw  Spolki  prowadzonymi
w Banku. hipoteka umowna do kwoty 118 520 000 zt. przelew cesji z tytulu
umowy ubezpieczenia nieruchormodct. weksel in blanco
z wystawienia kredytobiorcy wraz z deklaraciq wekslowg: przelew praw
z czesci umow o Swiadczende uslug. przystapienie do dhlugu: oswiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucii

6. Zabezpieczenia do umowy o kredyt
inwestycyjny w Banku Zachodnim WBK
S.A

Peinomocnictwo do obciazania rachunkéw Spotki prowadzonymi w Banku,
weksel wlasny in blanco, deklaracja wekslowa, przelew praw z czesei umdw
o éwiadczenie uslug. hipoteka umoewna lgczna do kweoty 77 235 000,00 zh
przelew cesji z tytulu ubezpieczenia Nieruchomosei: oswiadezenie o poddaniv
si¢ egzekucji: zastaw rejestrowy na akcjach PU Ustror:

7. Zabezpieczenia do umowy o kredyt
inwestycyjiny w Banku Zachodnim WBK
S.A.

Pelnomocnictwe do  obeigzania  rachunkéw  Spotki  prowadzonymi
w Banku, weksel wlasny in blanco. deklaracja wekslowa, przelew
wierzyvtelnoéei umow o $wiadezenie ustug. hipoteka umowna lgczna do kwoty
118 520000,00 zi, przelew cesji z tytutu ubezpieczenia budynkéw/ budowli
zlokalizowanych na Nieruchomodci, przystgpienie do dlugu: oswiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucii

8. Zabezpieczenia do umdw leasingu

finansowego i operacyjnego

Weksle wlasne in blanco. umowy przewlaszezenia na  zabezpiccrzenie

ustanowione na przedmiotach dostawy

9. Zabezpieczenia do umdw pozvczek-
Siemens Finance

Weksle wilasne in blanco. umowy przewlaszezenia na zabezpieczenie

ustanowione na przedmiotach dostawy

10. Zabezpieczenia do emisji obligacii

Oswiadczenie w formie Aktu Notarialnego o poddaniu si@u egiékl.l.cji”cio
tgcznej kowoty 15 000 000,00 21

11. Zabezpieczenia do umowy o kredyt
inwestycyjny w Banku Zachodnim WBK
S.A

Pelnomocnictwo do obeigzania rachunkow Spéiki prowadzonymi w Bankuy,
weksel whasny in blanco. dekiaracja wekslowa, przelew praw z czgscl uméw
o $wiadczenie uslug. hipoteka umowna laezna do kwoty 118 520 00000 21
preelew cesji z tytulu ubezpieczenia Nieruchomoscel: oswiadezenie o poddaniu
sie egzekucji

Nafis 5.A.

1. Zabezpieczenia  do  umow

finansowego | operacyinego

leasingu

Weksle wiasne in blanco. depozyt karty pojazdu

2. Zabezpieczenia do umow poryezek

Weksle wiasne in blanco. umeowy przewlaszczenia na zabezpieczenie
ustanowijone na przedmiotach dostawy

3. Zabezpieczenia do kredytu inwestycyjnego

ING

Zastaw rejesirowy na rachunku, weksel, hipoteka

4, Zabezpicczenia do kredytu w rachunku

biezgcym [ING

Zastaw rejestrowy na rachunku, weksel, hipoteka

Przedsiebiorstwo Uzdrowiskowe "USTRON" $.A i Logistyka Ustroa Sp. z 0.0.

Rodzaj zobowiazania

Rodzaj zabezpieczenia

1. Alior Bank kredyt inwestveyjny

Weksel in blanco. hipoteka  umowanz  w  wysokodei
43000 000.00 #1 na nieruchomosci objetej ksigga wicczysta KW or
BBIC/00098032/4 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.
peinomecnictwo do rachunku biezacego prowadzonege w tym banku,

2. Alior Bank kredyt inwestycyjny

Hipoteka umowna zwykla w kwocie 13 900 000.00 zi. hipoteka umowna
kaucyjna do kwoty 6950 000.00 21 na nieruchomodei objete] ksicga
wieczysta KW nr BBIC/00063093/9. przelew wierzytelnodci z umowy
ubezpieczenia, pelnomocnictwo do rachunku biezacego prowadzonego
w tym banku

3. WFOSIGW pozyczka nr 42/2010 Hipoteka na ) n—lcnfchomosm SU  Rosomak oraz cesja  praw
z umowy ubezpieczenia
Hipoteka na nieruchomodci St Rosomak oraz  cesja  praw

4. WFOSIGW pozvezka nr 25072010

Z umowy ubezpieczenia

5. WFOSIGW pozyvezha nr 1477201 1

Gwarancja bankowa

6, WFQSIOW pozvezka nr 14472012

Gwarancja bankowa
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Rodzaj zobowiazania

Rodzaj zabezpieczenia

7. ING kredyt w rachunku bigzacym

Cesia naleznosei umowy 2 NFZ. hipoteka umowna na drugiej pozvgji do
kwoty 10 000 000.00 zI na nieruchomosci objetej ksiega wieczvstg KW
ar BBICAY0098032/4 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;

8. VB Leasing Polska S.A. pozyezka 7929/P

Weksel wlasny. cesja praw 2z polisy ubezpieczeniowe] oraz zastaw
rejestrowy na przedmiocie podiegajgeym finansowaniu

9. VB Leasing Poiska 5.A. pozyvezka 8057/P

Weksel wlasny, cesja praw z polisy ubezpicczeniows oraz zastaw
rejestrowy na przedmiocie podlegajgeym finansowaniu

Centrum Kardiologii Sp. z 0.0.

Redzaj zobowigzania

Rodzaj zabezpieczenia

I. Zabezpicczenia do umdw pozyczek
{Siemens Finance, BZ WBK Leasing S.A.)

Wekste wiasne in blanco. umowy przewlaszezenia na zabezpieczenie
ustanowione na przedmiotach dostawy. cesje praw z polisy ubezpieczenia

2. Zabezpieczenie do umowy o kredyr w
rachunku biezgcym w Banka WBK S.A,

Cesja wierzyielnosci kontraktdw z NFZ. weksel in blanco, deklzracja
wekslowa, pelnomocnictwo do obeigzania rachunkow Spétki
prowadzonymi przez Bank. poreczenic cywilne udzietone przez AHP S A,
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji bankowe]. przystapienie do dhugu
AHP Aktywa

3. Zabezpieczenie do umowy o kredyt
inwestycyjny w Banku WBK S.A

Cesja wicrzytelnodei kontraktow z NFZ, weksel in blanco CKJ | AHP
Aktywa, deklaracja wekslowa CKJ 1 AHP Aktywa, pelnomocnictwo do
obcigzania rachunkéw Spotki prowadzonymi przez Bank, poreczenie
cywilne udziclone przez AHP S.A., oswiadezenie ¢ poddaniu sie egzekucji
bantkowej, Umowa Zaberpieczenia Stopy Procentowej - IRS

Carint Scannmed Sp. z o.0.

Rodzaj zobowigzania

Rodzaj zabezpieczenia

1. Zabezpieczenia do umow pozyczek

Weksel wraz z deklaracja wekslows, umowa zastawu rejestrowego na
przedmiocie finansowanym. umewa przewlaszczenia na zabezpieczenie
ustanowione na przedmiocie dostawy

2. Zabezpieczenia do umdw leasingu
finansowego

Weksle wiasne in blanco

3. Zabezpieczenia do otwartej linii
kredytowej w rachunku biezacym

Weksel whasny in-blance, przelew wierzytelnodci z umowy ¢ rdzielnie
Swiadezen opicki zdrowotnej. pelnomecnictwo do rachunku biezacego

4. Zabezpieczenia do kredytu
nieodnawialnego

Weksel wlasny in-blanco. przelew wierzvtelnodei z umowy o udzielnie
swiadcren opieki zdrowolnej. pelnomocnicino do rachunky biczacego

Med Pro Sp. z 0.0.

Rodzaj zobowigzania

Rodzaj zabezpieczenia

i, Zaberpiecrenia do umow porycrzek

Weksle wlasne in blanco. umowy przewlaszezenis na 7aherpieczenie
ustanowione na przedmiotach dostawy

2. Zabezpieczenia do umow leasingu
finansowego i operacyjnego

Weksle wiasne in blanco

3. Zabezpicczenia do umowy o kredyt w
rachunku biezgeym Banku Zachodnim WBK
S.A.

pelomocnictwo do obcigzania rachunkéw Spotki prowadzonymi

w Banku, weksel wlasny in blance, deklaracia wekslowa, przelew
wierzytelnosei z trzech uméw o swiadezenie ushug. poreczenie cywilne do
150% kwoty Kredytu udzielone przez Spélkg AHP, przystapienie do
diugu wynikajacego z Umowy Kredyviowe] przez Spotke AHP Aktywa Sp.
7 0.0.

Swissmed Vascular Sp. z a.0.

Rodzaj zobowigzania

Rodzaj zabezpieczenia

I. Zabezpieczenia do umdw pozyczek
(Siemens Finance, BZ WBK Leasing S.A))

Weksle wlasne in blance. umowy przewlaszezenia na zaberpieczenic
ustanowione na przedmiotach dostawy, cesje praw z polisy ubezpieczenia

2. Zabezpieczenie do umowy o kredyt w
rachunku biczacym w Banku WBK S A,

Cesja wierzytelnode! kontraktow z NFZ, weksel in blanco, deklaracia
wekstowa, pelnomocnictwo do obeiazania rachunkéw Spolki
prowadzoaymi przez Bank, porgczenie cywilne udzielone przez AHP S.A.,
oswiadezenie o poddaniu sie egzekucji bankowe,

Intercard Sp. z ¢.0.

i. Zabezpieczenia do umdw poryezek

Weksle whasne in blanco, umowy przewlaszezenia na zabezpicczenie
ustanowione na przedimiotach dostawy
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I-Kar Sp. z e.0.

Rodzaj zobowigzania Rodzaj zabezpieczenia

1. Zabezpieczenia do umbw leasingu

Weksie wlasne in blanco. umowy przewlaszezenia na zabezpicczenie
ustanowione na przedmiotach dostawy

Telcor Sp. z 6.0. nie posiada zobowigzan zabezpicczomych na majatku.
AHP Inwestyeje Sp. z 0.0. nie pasiada zobowigzan zabezpieczonych na majgtku.
AHP Aktywa Sp. z 0.0. nie posiada zobowiazan zabezpicczonych na majatku,

19.

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzieft 31 grudniz 2015 roku American Heart of Poland S.A. posiadata nastepujace zobowigzania
warunkowe, inne niz wykazane w nocie 18:

a)

b)

c)

d)

€)

Spotka udziela jednostce powiazanej Centrum Kardiologii Sp. z o0.0. porgczen wekslowych do umow
pozvezek na kwotg 2 106 396,25 zh.

Spétka udziela jednostce powiazanej NAFIS S.A. poreczen wekslowych do umowy pozyczki, w wysokosci
£ 395 065,00 zt. Termin wygasniecia poreczenia: 2017.11.15.

Spotka porecza jednostee powigzane] MED PRO Sp. z o.0. splatg pozyczek w wysokosci 4 931 873,82,42 zt
oraz Spolka udziela jednostce powigzanej Gdanskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Sp. z o.0. {dawniegj
Swissmed Vascular Sp. z 0.0.) poreczen wekslowych do uméw pozyczek na kwotg §59 100,39 zL

Spoéika udziela jednostce powiazanej Gdafiskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Sp. z 0.0. (dawniej Swissmed
Vascular Sp. z 0.0.) poreczenia do umowy najmu z terminem wygasniccia 31.03.2025r. Miesieczna kwota
czynszu wynosi 224 739,22 z1.

W zwigzku z otrzymana w 2012 roku dotacly z Ministerstwa Gospodarki, w kwocie 13 617 202,64 zi,
zwiazana z projektem “Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego” Spotka zobowiazata sie m.in.
do utworzenia wiasnego oddzialu badawczo-rozwojowego, utworzenia okreslone] liczby nowych miejsc
pracy, rozpoczecia $wiadezenia nowych ushug, wprowadzenia innowacji na okre$lonym poziomie czy tez
rejestracii okreSlone] wumowie liczby nowych patentéw. Realizacja tych zadan jest okreslona
szczegolowym harmonogramem {okresionym w zalgczniku do podpisane; umowy dotacji). Zgodnie
ze stanem na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoélka spelita wymienione powyzej warunki, coe zostalo
potwierdzone stosownym pismem przez Ministerstwo Gospodarki. Zarzad Spétki ocenia, iz w kolejnych
latach nie wystepuje ryzyko ztamania warunkéw ustalonych w harmonogramie, ktére mogloby powodowac
konieczno$é zwrotu otrzymanych §rodkow.

Spotka udziela poreczenia do umowy kredytéw z dnia 16 kwietnia 2015 do wysokosci aktywdw netto Spétki
na dzief.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitalowa Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego ., USTRON™ S.A
posiadala nastepujace istotne zobowiazania warunkowe, w tym udzielone gwarancje 1 porgczenia, igcznie
z wekslowymt.

a)

b}

c)

d)

Weksel in blanco wraz z dekiaracja wekslows na kwote 958 320,94 zlotych jako zabezpieczenie prawidlowej
realizacji umowy o dofinansowanie projektu Przebudowa i wyposazenie czedci budynku Sanatorium
iSzpitala Uizdrowiskowego . Rownica™ w Ustroniu dla potrzeb kuracjuszy z rzadkimi zespolami
chorebowymi. alergiami 1 po transplantacjach narzadow nr UDA-RSPL.09.61.00-00-00G3/10-00.

Weksel in blanco opatrzony kiauzulg .bez protestu™ wraz z deklaracja wekslowa na kwote 2 706 770,00
zlotych  jako zabezpieczenie prawidlowe] realizacji  umowy nr 6920[12/Wn-12:0A-TR-ZID
o dofinansowanie w formie dotacji w ramach systemu zielonych inwestycji.

Zobowigzanie do utrzymania efektow rzeczowych 1 ekologicznych powstatych w wyniku realizacji zadan
dotowanych przez Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach.

Umowa poreczenia zobowiazujaca do zaspokojenia wszelkich zobowigzan GAS ECO ENERGY Spotka z
ograniczona odpowiedzialnodcia z tytutu umowy kredytu do kwoty 2 460 000,00 zt na rzecz ING Bank
Slaski S.A.

Pozostale podmioty Grupy na dziei 31 gradnia 2015 roku, poza wykazanymi w nocie 13, nie posiadaly

zobowigzan warunkowych.
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Na dzien 31 grudnia 2014 roke American Heart of Poland S.A. posiadata nastepujace zobowigzania
warunkowe. inne niz wykazane w nocie 18:

a)

b}

)

d)

g}

h)

3

ky

Spoika udzielala jednostce powiazanej Centrum Kardiologii Sp. z o.0. poreczenn wekslowych do uméw
pozyczek na taczna kwote 10 347 795,11 21,

Spétka porgezala jednostce powiazanej Centrum Kardiologii Sp. z o.0. splate kredytu w wysoko$ci
6 000 000,00 zt, udzielonego przez bank z terminem wygasniecia poreczenia 31.03.2018,

Spolka porgezata jednostkom powigzanym Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. oraz AHP Aktywa Sp. z 0.0.
splate kredytu w wysokosci 5 760 000,00 udzielonego przez bank z terminem wygashiecia poreczenia
15.05.2021,

Na zabezpieczenie stalego kosztu kredytu bankowego — transakcje IRS. Spotka udzielata poreczenia
za diug przyszly jednostce powigzanej Centrum Kardiologii Sp. z 0.0. z terminem wygasniecia 15.05.2021,

Spotka udzielala porgczenia splaty kredyvtu bankowego w wysokosdcei 4 500 000.00 zt jednostce powiazanej
MED PRO Sp. z 0.0. z terminem wygasniecia 31.03.2018,

Spotka udzielala jednostce powiazanej NAFIS S.A. poreczen wekslowych do umowy pozyczki,
w wysokosci 8 395 065,00 zt. Termin wygasniecia poreczenia: 2017.11.15,

Spotka porgezala jednostce powigzanej Swissmed Vascular Sp. z o.0. splate kredytu w wysokodei
7500 000,00 i, udzielonego przez bank z terminem wygasniecia poreczenia 05.03.2018,

Spotka porgezata jednostee powiazanej MED PRO Sp. z 0.0. splate pozyczek w wysokosci 1 943 068,42 z
oraz 2 988 805,40 =1,

Spotka udzielala jednostce powiazanej Swissmed Vascular Sp. z o.0. poreczenn wekslowych do umow
pozyczek na kwote 859 100,39 24,

Spotka udzielala jednostce powigzanej Swissmed Vascular Sp. z o.0. porgczenia do umowy najmu
z terminem wygasniecia 31.03.2025r. Miesigczna kwota czynszu wynosi 224 739,22 1.

W zwigzku z otrzymang w 2012 roku dotacja z Ministerstwa Gospodarki, w kwocie 13 617 202,64 z3,
zwigzana z projektem "Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego” Spdtka zobowiagzala sig¢ m.in.
do utworzenia wiasnego oddzialu badawczo-rozwojowego, utworzenia okreslonej liczby nowych miejsc
pracy, rozpoczgcia $wiadczenia nowych ustug, wprowadzenia innowacji na okreslonym poziomie czy tez
rejestracji okrelonej wumowie liczby nowych patentéw. Realizacja tych zadaf jest okreslona
szezegblowym harmonogramem (okreslonym w zataczniku do podpisanej umowy dotacji). Zgodnie
ze stanem na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka spelnita wymienione powyzej warunki, co zostalo
potwierdzone  stosownvm  pismem przez Ministerstwo  Gospodarki. Zarzagd  Spélki  ocenia,
iz w kolejnych latach nie wystepuje ryzyko zlamania warunkow ustalonych w harmonogramie,
ktore mogloby powodowaé konieczno$é zwrotu otrzymanych érodkéw.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwa Uzdrowiskowego ,, USTRON" S.A
posiadala nastgpujace istotne zobowiazania warunkowe, w tym udzielone gwarancje i poreczenia, lacznie
z wekslowymi,

a)

b)

Weksel in blanco wraz z deklaracja wekstows na kwote 958 320,94 ziotych jako zabezpieczenie prawidlowej
realizacji umowy o dofinansowanie projektu Przebudowa i wyposazenie czgsei budynku Sanatorium i
Szpitala Uzdrowiskowego ,.Réwnica” w Ustroniu dla potrzeb Kuracjuszy z rzadkimi zespolami
chorobowymi, alergiami po transplantacjach narzadéw nr UDA-RSPL.09.01.00-00-003/10-00.

Weksel in blanco opatrzony klauzula .bez protestu™ wraz z deklaracja wekslowa na kwote 2 706 770.00
ziotych  jako  zabezpieczenie prawidlowe] realizacji umowy nr  69/2012/Wn-12/0A-TR-ZI/D
o dofinansowanie w formie dotacji w ramach systemu zielonych inwestycji.

Zabezpieczenie kredytu American Heart of Poland S.A. w BZWBK S.A. hipoteka taczna do kwoty
77 235 000,00 zotych na nalezacych do Spéiki:

-prawie wieczystego wrzytkowania, ktérego przedmiotem jest nieruchomodé potozona w Ustroniu wpisana
do ksiegi wieczystej nr BB1C/A00096323/7,

-prawie wieczystego uzytkowania, ktérego przedmiotem jest nieruchomosé pofozona w Ustroniu wpisana
do ksiggi wieczystej nr BB1C/00096322/0,

-prawie wieczystego uzytkowania, ktérego przedmiotem jest nieruchomogé potozana w Ustroniu wpisana
do ksiegi wieczystej nr BB1C/00063095/9 wraz z wlasnoécia budynkdw i innych urzadzen wzniesionych
na nieruchomodci,
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-prawie wieczystego uzytkowania, ktérego przedmiotem jest nieruchomo$é potozona w Ustroniu wpisana
do ksiegi wieczystej nr BB1C/00050341/5 wraz z wiasnodcia budynkow i innych urzadzen wzniesionych
na nieruchomosci wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

d) Zastaw na akcjach Spdtki w tacznej liczbie 2 979 768 sztuk na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. jako
zabezpieczenie kredytu American Heart of Poland S.A..

e) Zobowiazanie do utrzymania efektow rzeczowych i ekologicznych powstakych w wyniku realizacji zadan
dotowanych przez Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska 1 Gospodarki Wodnej w Katowicach.

Pozostale podmioty Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku, poza wykazanymi w nocie 18, nie posiadaly
zohowigzahn warunkowych.

26. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa oprécz kwestii zobowiazan opisanych w punkeie 18 oraz 19 nie posiadala
innych umow nieuwzglednionych w bilansie.

21. SWIADCZENIA ZE SPRZEDAZY USLUG ORAZ STRUKTURA RZECZOWA
ITERYTORIALNA SPRZEDAZY

(w Zlotych) Rok zakedczony dnia Rok zakonczeny dnia

Y 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 reku
1, Przychody netto ze sprzedazy ustug 577021 635,16 51344101021
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw 1 438 002,46 1 459009554
Przychody netto ze sprzedaly, razem 578 459 637,62 514 900 105,75

Calosé przychodéw ze sprzedazy w biezacym i poprzednim roku obrotowym zostala osiagnigta w obrocie
krajowym.

21.1. Swiadczenia opieki zdrowotnej, ktorych wartosé przewyisza kwoty uzgodnione w kontraktach
zawartyveh 2 NFZ

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, szerzej opisana w punkcie 7.24.2. wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, kwota naleznosci z tytulu nadwykonart $wiadczen limitowanych i nielimitowanych na dzien
31 grudnia 2015 roku wyniosta lacznie 361 429 tysiccy ztotych (liczonych jako réznica pomiedzy rzeczywista
wielkoscia wykonania swiadczen. a podpisanym z NFZ kontraktem), Z czego kwota dotyczaca nadwykonan
zrealizowanych w2015 roku wyniosla 149 889 tysiecy ziotych, a kwota dotyczaca lat ubieglych
{nierozliczonych do dnia 31 grudnia 2015 roku) facznie 211 541 tysiecy ztotych. Na kwote za lata ubiegle skiada
sie saldo naleznosci z tytutu nieroziiczonych nadwykonan za 2014 rok w kwocie 110 132 tysiecy zlotych, za
2013 rok w kwocie 66 194 tysiecy ziotych, za 2012 rok w kwocie 24 724 tysigcy ziotych oraz do roku 2011
w kwocie 10 491 tysiecy zlotych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, po uwzglednieniu anekséw oraz ugdd
podpisanych z NFZ po dacie bilansowej, saldo naleznosci z tytulu nieroziiczonych nadwykonaf wynosi:
261 216 tysiecy zlotych (kwota wskazana w akapicie powyzej pomnigjszona o kwoty rozliczone od daty
| stveznia 2016 roku do daty sporzadzenia niniejszegoe sprawozdania finansowego), w tym odpowiednio
za 2015 rok 57 061 tysiecy zlotych. za 2014 rok 103 904 tysiecy ziotych, za 2013 rok 65 691 tysiecy ztotych,
za 2012 rok w kwocie 24 069 tysiecy zlotyvch oraz do roku 2011 w kwocie 10 491 tysigey ziotych.

Grupa dochodzi na drodze sadowej pelnych kwot zrealizowanych nadwykonan bez uwzglednienia
prawdopadobienstwa realizacji. o ktorym mowa w nocie 7.24.2 wprowadzenia do niniejszego sprawozdania
finansowego. Kwota nadwykonad 244 168 tysiecy zlotych, na date sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego dochodzona jest na drodze sadowej (odpowiednio 151 411 tysiecy zlotych na dziefi sporzadzenia
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku). Kwota ta dotyczy glownie swiadczen
zrealizowanych w latach 2013-2014.

W odniesieniu do powyzszych naleznoécei istnieje ryzyko kredytowe zwigzane z nieuzyskaniem przez Grupeg
zakladanego wynagrodzenia za wykonane §wiadczenia medyczne o wartosci przekraczajgeej kwoty uzgodnione
w kontrakrach zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia. W przypadku udzielenia przez Grupe §wiadczen
opieki zdrowotne], ktérych wartos¢ przewyzsza kwoty uzgodnione w kontraktach zawartych z NFZ, istnigje
ryzyko nie uzyskania peliego zwrotu poniesionych kosztéw i wynagrodzenia przez Spolke od NFZ.
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Historycznie regulamie zawierane sg pomiedzy Spotka i NFZ ugody sadowe tub pozasagdowe. na mocy ktérych
NFZ zobowiazuje sie do zaplaty wynagrodzenia z tytutu wartoéci udzielonych przez Grupg $wiadczens opieki
zdrowotnej ponad zawarty kontrakt.

W przypadku nie zawarcia ugody wynagradzajgcej ich wykonanie, sprawy takie trafiaja na droge sadowa
10 powodzeniu roszczenia decyduje argumentacja prawna i medyczna. Oceny argumentacji  dokonuje
odpowiednio sad i biegly z zakresu kardiologii. Nie mozna wykluczy¢ tyzyka, iz kwestie rozliczen zwiazanych
z nadwykonaniami z NFZ beda przebiegaly w przyszlosci w sposéb odmienny niz wyzej wskazany. Jednakze do
momentu zmiany przepiséw ustawy o $wiadcezenia opieki zdrowotnej finansowanych ze érodkéw publicznych
Grupa nie przewiduje ryzyka zwiazanego ze zmiang zasad rozliczania dokonywanych w ten sposob rozticzed.
Dodatkowo, jak wskazano szerzej w punkcie 7.24.2 wprowadzenia oraz powyzej, w ocenie Zarzadu, majac na
uwadze charakter roszczen o zaplate za $wiadczenia opieki zdrowotnej, orzecznictwo sadow, podstawe prawng
roszezenia 1 dotychczasowa realizowalnoéé roszezen nie istnieje ryzyko braku realizac)i rozpoznanych przez
Spotke naleznosci/przychodow.

22.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

{w ztotych) Rok zakedczony dnia 3¢ Rok zakonficzony dnia 31
grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku
1.Odpisy aktualizuigee wartosé srodkéw irwatyeh dokonane w 954 (695,72 1 855 744 44

okresie, razem

Odpis dokonany w 2015 roku to odpis aktualizujacy inwestycje w Stargardzie Szezecinskim.

23, ZAPASY
{w zlotych) ) 31 grudnia 2015 rokn 31 grudnia 2014 rokn
Materiaty 10110 791,71 8973 688,19

L.

2, Polprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty - -
4

. Towary {w tym biate certyfikaty} 1 290 584,84 45 916,93
5. Zaliczki na dostawy 4 700,80 14 869,91
Ogblem zapasy w cenie sprzedazy netto 11411 077,35 ' 9034 475,03
Odpisy akeualizujace wartost zapaséw, razem 325 683,62 _4666,52

W biezacym roku obrotowym Grupa dokonata odpisu aktualizujacego zapasy w wysokosci 325 683,62,
W poprzednim roku obrotowym 2014 Grupa dokonata odpisu aktualizujacego zapasy w wysokosei 4 666.52.

24. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH I WYNIKACH DZIALALNOSCI

ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LURB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA
W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie zaniechala | w kolejnym roku nie planuje zaniechania Zadnego
rodzaju dziatalnosci.
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25,  PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakoficzony dnia

Rok zakoediczony duia

{w ziotyvch)
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zysk brutto 52676 81547 56 787 570,26
Korekty konsolidacyjne {4 463 298,31} {6 175 907,80)
Zysk bratto Jednostki dominujacef oraz jednostek zaleZnych za okres kontroli 56 539 313,78 62 963 478,06
{-) Przychody roku biezacego nie zaficzang do dochedu do opodatkowania 13081903200 92 81708724
{+) Koszty roku biezacego nie uznawane 7a koszly uzyskania przychody 56 460 066,31 3577765334
(+) Przychody podiegajace opodatkowaniu w roku biezacym 661221091 3 170 194,66
{-) Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu w roki biezacym 4621765932 28023 266,17
Dochéd {w odniesientu do jednostek grupy. wykazujacej dochéd do 254 492 203,70 20 014 047,27
opodatkowania)
Strata {(w edniesicniu do jednostek grupy, wykazujgcej stratg podathows) (62917 304,03} (29943 075,24)
Odliczenia od dochodu {wykorzystane straty z fat ubieghych) 6 148 790.46 3060031.82
Podstawa opodatkowania 19 343 413,24 16 954 015,45
Podatek wediug stawki 19% 3 675 249,060 3221 263,00
Odliczenia ed podatku - -
Podatek dochodowy (biezacy) 3 675 249,00 3221 263,00
Zmiana stanu rezerwy; aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2969 50345 6996 801.68
Podatek dochodowyv {iata ubiegle) {3617 077,62) (14 730 997.85)

302767433 (4 512 933,17)

Podatek dechodowy — razem

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych, fizycznych czy
skladek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego nigjednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowiazujace przepisy zawierajg réwniez
niejasnosci, ktore powoduja roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Roziiczenia
podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe} moga byc przedmiotem kontroli organéw, ktore
uprawnione sa do nakladania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowiazan musza
zostaé wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, e ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zostaé poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekeie kwoty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym moga ulec zmianie w pdzZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosct przez organa
skarbowe.

W dniu 31 pazdziernika 2013 r. Minister Finanséw wydal interpretacie ogoina nr DD6/033/139/MNX/13/RD-
106351 w zakresie kwalifikowania niepublicznych zakladéw opieki zdrowotnej jako podatnikéw podatku
dochodowego od 0séb prawnych, zgodnie z ktéra niepubliczny zakiad opieki zdrowotne} utworzony przez osobe
prawna, posiadajacy zdolno$¢ prawna, odrgbng strukture organizacyjna, odrebny przedmiot dzialania oraz
majatek jest jako jednostka organizacyjna niemajaca osobowosci prawnej podatnikiem podatku dochodowego od
osob prawnych zgodnie z art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 15 lutego 1992r. o podatku dochodowym od osob
prawnych. W konsekwencji, w stanie prawnym obowigzujacym do dnia 30 czerwca 2011 1. niepubliczny zaktad
opieki zdrowotnej jako jednostka organizacyjna niemajaca osobowosci prawnej, mogl korzystaé ze zwolnienia
na podstawie art. 17 ust. | pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych. Ze wzgledu na prakiyke
organéw podatkowych, przed wydaniem interpretacji ogdlnej Spétki Grupy, ktdrych interpretacja dotyczyta
deklarowaly przychody bedace czescia niepublicznych zaktadow opieki zdrowotnej jako osiagniete przez Spotki
Grupy. Skoro zgodnie z freicia interpretacji ogélnej podatnikami CIT sa niepubliczne zaklady opieki
zdrowotnej. a nie Spélka, uzyskane przez nie przychody nie stanowia przychodow Spotki 1 powinny byc
wylgczone z jej rozliczenia podatkowego. Spdlki Grupy, kiérych interpretacia  dotyczy skorygowala
odpowiednio deklaracje CIT za lata 2008-2010, zgodnie z powyzsza interpretacja, uzyskujac zwroty w kwocie
wskazang] w tabeli powyzej.
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Na rezerwy/ aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego skiadaja sie réznice z nastepujacych tytuldw:

(w zlotych) Rok zakohczony dnia
31 grudnia 2015

Rok zakokczony dnia

31 grudnia 2014

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Réznica pomigdzy bilansowa a podatkowa wartoscia srodkow trwabyeh 30 099 350,85 25720 266,40
Naliczone przychody 2 tvtulu nadwykonan 5325208325 36 494 366,31
Wycena obHgacii i kredytow 1 640 719,51 68 241,55
Naliczone odsetki od odziglonych pozyezek G9% 991 95 627 420.83
Pozostale 211 747,99 43 23900
Rezerwa z rytulu odroczoenego podatku dochodowego - razem 88 203 893,53 56953 534.09
AKTYWA ZTYTULLU ODROCZONEGO PODATKY BOCHODOWEGO

Odpisy aktualizujace wartosé aktywéw 1 240 255,38 1 100 433,64
Rezerwy oraz naliczone koszty 488 GE7.98 235 180,02
Wycena instrumentu zabezpieczajgcego IRS | 103 126,51 5198174
Niezaplacone zobowiazania powyzej 30 dni 302187529 1 396 741.65
Optaty gwarancyjne 154 835,53 -
Koszty zwigzane ¢ naliczorymi przychodami z tyluly nadwykonan - 470 788,00
Naticzone odsetki 81267024 54 268,94
Roéznica pomigdzy bilansows a podatkowa warlodeig drodkdw trwatych 9064 958,67 1404 561,24
Pozostale 89 731,66 68 429,66
Surata podatkowa 21 843 468,15 8 (58 631,51
Aktywa z tytulu odroczonego pedatku dochodowego — razem 38 620 939,41 12 841 996,40

Odpis aktnalizujacy aktywa z tytulu podatku edroczonego -

Aktywa z tytuiu odroczenego podatku dochodowego - netto 38 624 939,41

12 841 996,40

26.  POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok zakohczony dnia

Rok zekehczony dnia

(w zlotych) 31 gruduia 2015 roky 31 grudnia 2014 roku
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych - -
Dotacje 2634 777,31 1439 463,70
fnre przychody operacyjne, w tym: 4 248 303,32 1248 101,37
- wyrok sadu * 302241700 -
- inne przychody operacyjne I 217 886,32 248 101,37
Pozostale przychody operacyjne, razem 6 875 080,63 2 687 565,87

*zwrot zasgdzonej kary od Narodowego Funduszu Zdrowia za lata 2006-2007

27.  POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok zakoficzony dnia

Rok zakoficzony dnia

(wzlotych) 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Strata ze zbycia niefinansowyeh aktywéw trwalych, w tym: 274 200,24 81 959,98
- strata ze zbycia srodkow trwalyeh oraz wartosei niematerialnych 274 200,24 &1 95998
i prawnych

Aktualizacja wartodcl aktywdw niefinansowych, w tym: 4425 833.90 1 860 410,96
- odpis aktuatizajacy wartosé zapasow 32568362 4 666,52
- oidpis aktualizujacy wartose naleznodei 3020 154,46 -
- odpis aktualizujacy wartosé ST w budowie 107999382 1 833 744.44
Iine koszty operacyjne, w tym: 21 520 366,33 5 590 875,84
- projekt pozyskania inwestom® 1532749496 -
- kosz1y posiepowania spomego 3248 11710 i B2 303,93
- koszty doraditwa prawnego - [ 31707802
- odpis wartosci firmy (ZORG) 088 32727 688 327,27
- $pisanie niezrealizowanych akwizycj 663 076,33 -
- odpisy aktualizujace naleznosci - 949 318,98
- odszkodowania 240 350,65 752703
- pozestale koszty operacyine 135299972 826 118,61
Pozostale koszty operacyjne, razem 26 220 400,47 7 533 246,78

*W zwigzhu z zakoriczonym procesem pozyskania nowego inwestora {oraz planowanej emisfi akeji), koszly procesu (w tym koszty

skapitalizowane na dzien 31 grudniz 2614) odniesione w rackunek wynikow
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28. PRZYCHODY FINANSOWE

{w ziotych)

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rek zakofczony dnia
3 grudnia 2614 rokn

Zyski 2 tytulu udzialu w innych jednostkach, w tym:

2065 011,56

Odsetki w tynu 42183341
- odsetki od pozostatych kontrahentow 427770306 12318,11
- odsetki bankowe 508 580,066 409 815,30
- zasadzone adsetki kame 1 128 727.84 -
Zysk ze zhycia inwestycji finansowych - -
Aktualizacja wartofci inwestycji finansowych - -
Inne 355 016,44 79 291,16
Przychedy finansowe, razem 2 424 028,00 50t 124,57

29,  KOSZTY FINANSOWE

{w zlotych}

Rok zakohczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakodiczony daia
31 grudnia 2014 roku

Odsethki, w tym:

- odsetki od kredytow, leasingdw, pozyczek

- odsetki od obligacji

- pozostate odsetki dla pozostalych kontrahentéw
- pozostale

Strata ze zbycia inwestycji finansowych, w tym:
Inne, w tym:

25 145 445,24
14 382 14748
7 832 958,53
27333225
265700698

14 248 117,60

22 055 456,63
14 029 952,74
7702 405,48
276 995,30
46 103,11

2471 198,65

- réznice kursowe 821738 -
- prowizje G 555 143,89 §17 581,81
- pozostale 4 684 756,33 499 974,46
- kosziy zwigzane z emisja obligaciji - 1153 642,38

Roszty finansowe, razem 39 393 562,84 24 526 655,28

30.  ZYSKIISTRATY NADZWYCZAJNE

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie zrealizowala nadzwyczajnych zyskow ani nie poniosia

nadzwyczajnych strat.

31.  STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

{w zlotveh}

3t grudaia 2018 roky

31 grudnia 2014 roku

Srodki pienigzne w banku

- rachunki biezace

- lokaty

Srodki pienigzne w kasie

Inne Srodki pienigzne

- Srodki pieniezne w drodze

Srodki pieniezae, razem

- w tym o ograniczonym zakresie dysponowania

71 363 534,66
29 695 395.50
41 668 139,16

223 090,99

71 586 645,65
397 859.73

23 494 079,71
19802 472,33
3691 607,38
144 118,76
51380,29

51 380,29

23 689 578,76
231 024.94

32.  PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY SKONSOLIDOWANYMI

BILANSOWYMI ZMIANAMI NIEKTORYCH POZYCJI ORAZ ZMIANAMI

WYNIKAJACYMI Z SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W ramach rachunku przeplywow pienieznych sporzadzonego za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku
w pozycjach ,Inne” w poszezeg6inych rodzajach dziatalnosci zaprezentowano:

- zaptacone w biezacym roku koszty pozyskania inwestora —w ramach dziatalnosct operacyjnej w pozycji inne

korekty;

- wplyw érodkow pienieznych z tytutu otrzymanej dotacji — w ramach dziatalnosci finansowej w pozycji inne

wpltywy finansowe.

- zaplacone dodatkowe prowizje i oplaty w zwiazku z refinansowaniem kredytow — w ramach dziatalnosci
finansowej w pozycji inne wydatki finansowe.
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W pozycji kredyty i pozyczki w ramach dziatalnodci finansowej zaprezentowano przeplywy zwiazane ze splata
oraz uruchomieniem zewnetrznych zrédet finansowania (szerzej opisanych w nocie 12). Kwoty przepltywdw
ztego tytulu zostaly zaprezentowane w oparciu o faktyczne przeptywy dokonvwane przez rachunki
Spodki/Spélek Grupy. Kwota 119 659 942,30 zlotych splaty zobowiazan z tytufu kredytéw, w zwiazku
z uruchomicniem nowych Zrodel finansowania, zostala przekazana bezposrednio miedzy bankami, bez
posrednictwa rachunkéw Spdtki/Spotek Grupy, W konsekwencji nie zostata ona wykazana odpowiednio jako
wptyw 1 wydatek w rachunku przeplywéw pienieznych.

W ramach rachunku przepltywow pienieznych sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 gradnia 2014 roku
w pozycjach ,.Inne” w poszczegdinych rodzajach dzialalnoéci zaprezentowano:

- wplyw srodkéw pienigznych z tytutu otrzymane;j dotacji - w ramach dzialalnoéci finansowej w pozycii inne

wplywy finansowe.

33.  INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE
Grupa zatrudnionvel Rok zakofczony dnia Rok zakoficzony dnia
pa zatrudiianych 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zarzad 19 19
Administracja 544 529
Personel medyczny* 700 774
Zatrudnienie, razem 1263 1322

*pozycia nie uwzgigdnia personely medycznego swiadczacego ustugi na rzecz Grupy w ramach prowadzonei przez siebie dzialalnodcei
gospodarczej

34, INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku w podziale
na rodzaje usiug;

Rodzai uslugi Rok zakoiiczony dnia Rok zakeiczony daia
GeaR) g 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 322 000,00 175 463,00

inne usl_zzgl peswiadczajace badanie sprawoczdania 25 000000 52 000.00

skonsolidowanego

Razem 347 000,60 227 463,060

35. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM 7 ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCHALBO ADMINISTRUJACYCH SPOLEK
HANDLOWYCH

Wynagrodzenia oséb wchodzacych w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujacych
Jednostki dominujacej z tytulu uczestnictwa w organach zarzadezych § nadzorujacych albo administrujacych
podmictow wehodzacyeh w sktad Grupy wyniosty:

Wynagrodzenie (w ziotych) Rok zako_ﬁczony dnia Rok zakqﬁczm:y dnia

- i 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2614 reku
Zarzyd 6796 447,42 3046 927,65
Rada Nadzorcza 592 845,76 403 793,74
Wynagrodzenie razem 7 389 293,18 5456 721,39
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36. INFORMACJE O POZYCZKACH I SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAIACYCH
I NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH SPOLEK HANDLOWYCH

Zaréwnoe w roku obrotowym kohczacym sie dnia 31 grudnia 2015 roku jak i w roku poprzednim Jednostka
dominujaca nie udziclita osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych 1 nadzorujgcych badz
administrujgeyeh zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

37. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA

KONSOLIDACJI

Grupa Kapitatowa nie podejmowala wspdlnych przedsiewzie¢, ktére nie podlegaja konsolidacji.

38, INFORMACJIE O GRUPIE KAPITALOWEJ I TRANSAKCJACH ZE STRONAMI

POWIAZANYMI

a) Grupa kapitalowa

Jednostka dominujaca funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej AHP Investments sp. 2 0.0.

b) Podmiot dominujacy

Podmiotem dominujacym wobec Spétki jest AHP Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, kidrego
akcjonariuszami sg Heart (Luxemburg) S.a. r.L. - 38,53% udziatow oraz 61,47% udzialdw jest w rekach osdb

fizycznych.

Wielkosé transakcji z podmiotem z grupy nalezgcym do grupy funduszy zarzadzanych przez Advent
International Corporation w 2015 roku wynosita 780 000,00 zf tytutu $wiadczonych ustug doradezych.

¢) Transakcje zawarte z innymi stronami powiazanymi

AHP vestments Sp. = 0.0.

{w zlotvch)

Rok zakeohezeny dnia
31 grudnia 2015 roku

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014 roku

Sprzedaz
Inne koszty finansowe

3 600,00
434 212,71

360000

{w ziotych)

-31 grudnia 2015 roku

31 grudaia 2014 roku

Naleznosei 7 tvtutu dostaw. robot i ushig
Inne zobowiazania

1 107.00
433 675.62

F107.00

Grupa SWISSMED

{w zlotych)

Rok zakohezony dria
31 grudnia 2015 roku

Rok zakedczony dnia
31 grudnia 2014 roku

Zakupy
Sprzedaz

345561639
86 863,79

1 650 369,68

{w #lotvch)

31 grudnia 2815 roku

31 gruduia 2014 roku

Naleznoscei 7 tytadu dostaw. roboti uslug
Zobowiazania z tvtuiu dostaw. robot i uslug
Inne zobowiazania

158 752.96
389 334,94
827946

176 906.03

Gripa CARINT

{w ziotych}

Rok zakohczony dnia
31 grodnia 2015 roku

Rok zakotezony dnia
31 grudnia 2014 roko

Sprzedaz

178 662,88

15 586,76

{w ziotyeh)

31 grudnia 2015 reku

Naleznodci z tytulu dostaw, robdt i usiug
Zobowiqzania z tyliHu dostaw, robdt i ustug

90 888,78
7 803,54

31 grudaia 2814 roku

Warunki transakcji zawieranych przez Grupe z innymi stronami powigzanymi w roku zakofczonym dnia
31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 nie odbiegaly od warunkéw rynkowych.
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39,

Po dacie bilansowej tj. 31 grudnia 2015, do daty
Kapitalowej poprzez nastepujaca transakcije

- sprzedaz 50,07% ( catoéci) udziatdw spétki Carint Scanmed Sp. zo.0.

W 2015 roku nastapily zmiany w strukturze Grup

Spétke American Heart of Poland S.A.:

- nabycie 19,78% udzialow spotki Gdanskie Centrum Sercowo N
Vascular Sp. z 0.0.) (catkowity udziat w kapitale tej spdiki zostat z

- nabycie 0,15% akcji spéiki Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowe

Jednostki zostat zwigkszony do 98,49 %),

- mnabycie 100% udzialéw spoiki ProCardia S

Nieruchomosci Sp. z 0.0.

- mnabycie 1,30% akcji spéiki Centrum Kardiclog

w kapitale zaktadowym te] jednostki do 21,30 %.

W 2014 roku nastapily zmiany w strukturze Grup

Spétke American Heart of Poland S.A.:
- nabycie 70,00% udzialéw spétki Ikar sp. z 0.0,

- nabycie 0,59% akeji spolki Przedsiebiorstwa Uzdrowiskowe

% udzialu w kapitale tej jednostki),

- nabycie 27,12%
- nabycie 5% udzialéw sp6lki Intercard S

jednostki do 42,50 %.

40,

Spotka dominujgca od 2015 roku zabez
odsetkowych od zobowiazat w PLN przy w

zabezpieczajace w modelu zabezpieczenia
rachunkowosci zabezpieczen.

W tabeli ponizej przedstawione zostaly podstawowe

godziwa w polskich ztotych na dzien 31 grudnia 2015 roku.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH / ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

niniejszego sprawozdania nastapity zmiany w strukturze Grupy
wykonane przez Spotke American Heart of Poland S.A. :

y Kapitalowe]j poprzez nastepujace transakcje wykonane przez
aczyniowe Sp. z 0.0. (dawniej Swissmed
wigkszony do 100%)
go Ustron S.A. (calkowity udziat w kapitale tej
P. z 0.0., kt6ra jest jedynym udzialowcem w spdlee ProCardia

ii Sp. z 0.0, zwiekszajace bezposredni udziat AHP S.A.

y Kapitalowe] poprzez nastepujace transakcje wykonane przez

go Ustron 8.A. (Spétka posiada aktualnie 98,36

akeji spotki NAFIS S.A. (Spotka posiada aktualnie 74,29% udziah w kapitale tej jednostki),
p. z 0.0., Zwigkszajace udzial AHP S.A. w kapitale zakladowym tej
INSTRUMENTY FINANSOWE ZWIAZANE Z RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEY

piecza ryzyko stopy procentowej zwigzane ze splatg zobowigzan

ykorzystaniu transakcji IRS, ktére sg desygnowane na powiazanie
przeptywéw pienieznych oraz ujmowane zgodnie z zasadami

parametry transakcji zabezpieczajgcych oraz ich wartosé

Typ Nominal Srednia wazona stopa precenfowsa Zapadsinosé Wartoéé godziwa
Instrumentu . i
Nogs zmienna Noga stala Noga zmienna Noga staja

IRS 78 633 333 78 633 333 1,80% 2,62% | marzec 2020 -1 948 151

IRS 94 000 000 94 900 000 2',8(}% 2,66% | wrzesien 2020 -3 275043

IRS 82 038 000 82 038 000 1L,77% 2,19% | grudzien 2020 951119
- iﬁemu I{))adty pigtnusc: - nem:Dn:l Canstotliwosé :J):ty platnosci - adsc:l: Carstottiwosé

IRS marzes 2016 marzec 2020 pdlsocznie marzec 2016 | marzec 2020 polrocznie

RS marzec 2016 wrzesien 2020 Jjednorazowo marzes 2016 wrzesien 2020 polrocznie

IRS grudziea 2018 grudzien 2020 pdlrocznie czerwiec 2016 grudzien 2020 potrocznie
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Tabela ponize] przedstawia specyfikacje zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych:

Rok zakosezony dnia

(w otych)
31 gradnia 2015 roku

Bilans otwarcia

Efektywna czes¢ zysku / straty na mstrumentach zabezpieczajacych odniesiona do 2325 750,00
kapitaléw wlasnych w okresie

Nieefektywna czeéé zysku / straty na instrumencie zabezpieczajacym odniesiona 3 480 179,00
do rachuniu zyskdw i strat (korekia kosztdw finansowych) w okresie

Kwota zreklagyfikowana z kapitatdw wlasnych do rachunku zyskdw i strat jako -
korekta pozycji zabezpieczanej

Bilans zamkaiecia 5 805 929,00

41, ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Nie wystgpily znaczgce zdarzenia, po dniu bilansowym, ktdre powinny zosta¢, a nie zostaly ujgte w niniejszym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ustron. 20 czerwea 2016
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