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1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej , jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

1.1 Podstawowe informacje majace wplyw na dzialalno$¢ Grupy.

Zarzad ocenia perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej jako korzystne. Planuje kontynuacje strategii
rozwoju, prowadzac przez spotki zalezne zakupu wierzytelnosci od instytucji finansowych oraz udzielanie
celowych pozyczek podmiotom gospodarczych pod zabezpieczenie hipoteczne.

Zarzad planuje w Grupie Kapitatowej przesunigcie §wiadczenie ustug ksiegowych poprzez zawarcie umow
cesji z pomiotami trzecimi w terminie do dnia 31.12.2024 r. do nowego podmiotu zaleznego catego

segmentu szeroko rozumianych ustug ksiegowych. Celem takiego dziatania jest:

- oddzielenie ustug ksiggowych od innych ustug,

- przygotowanie do ewentualnej sprzedazy podmiotowi zewngtrznemu spoiki celowej,
- zaprzestanie postrzeganie przez inwestorow Grupy jak biura rachunkowego,

- wejscie w inne segmenty dziatalnosci, o ktorych Spotka bedzie informowata w oddzielnych komunikatach
na przystarzeni do konca biezacego roku,

Biezacy rok, przy umiejetnej selekcji nowych wierzytelnosci z tytutu udzielania pozyczek oraz splaty
dwoch wierzytelnoséci zakupionych od banku, pozwoli osiagng¢ w roku 2024 i 2025 nadzwyczajne i
niepowtarzalne zyski, ktore przeloza si¢ na wzrost wartosci ksiegowej Grupy.

W perspektywie najblizszych kwartatow Zarzad dostrzega potencjalne ryzyka zwigzane z sytuacja
makroekonomiczna, przede wszystkim dalszym wzrostem inflacji wptywajacym na poziom kosztow oraz
presj¢ ptacowa, a takze z trudnymi do przewidzenia, potencjalnymi konsekwencjami rozwoju wojny na
Ukrainie. Zarzad bedzie kontynuowal odpowiednie dziatania dostosowawcze.

Spotka Epo Invest sp. z 0.0. uzyskata w Iq 2024 r. o kwote w tyt. splaty przez dtuznika catkowitego
zadtuzenia. Zgodnie z Aneksem nr 2 z dnia 24.03.2023 r. wierzytelno§¢ powinna by¢ splacona do dnia
31.12.2023 r. Od kwoty niesplaconej wierzytelnosci za okres od 01.01.2024 r. do dnia sptaty kapitalu
wierzytelno$ci zostaly naliczone dodatkowo odsetki. Ponadto Epo Invest sp. z 0.0. sptacita w calosci
pozostate zobowigzanie z tytutu umowy pozyczki do Danks w wysokosci 2.100.000,00 zt. Spotka Epo
Invest sp. z 0.0. w I kwartale 2024 r. rozpoznala z tytulu sptaty catkowitej wymagalnej wierzytelnosci przez
dtuznika - bilansowy dochéd brutto 1 440 974,70 zt.

Ponadto Spoétka Helicus sp. z 0.0. uzyskata w marcu 2024 r. o wptyw srodkow w wysokos$ci 3.975.456,16
zt z masy upadlo$ciowe] z sumy uzyskanej ze sprzedazy zabezpieczonego majatku przez syndyka. Nadto
Helicus sp. z o.0. splacita w catosci zobowigzanie z tytulu umowy pozyczki do Danksa w wysokosci
2.100.000,00 zt.
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SBéika Helicus sp. z 0.0. w marcu 2024 r. rozpoznala z tytulu splaty wierzytelnosci przez syndyka -

bilansowy dochéd brutto 2.072.816,88 z1.

2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Spotka, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Na dzien 31 grudzien 2023 roku w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta wchodzity nastepujace spotki:

Przedmiot dziatalnosci

Udziat Emitenta w
kapitale

zaktadowym spotki
(w proc.)

Udziat Emitenta w
ogolnej liczbie
gtosow spotki

(w proc.)

1. | Danks Europejskie | Swiadczenie ustug | nie dotyczy nie dotyczy
Centrum Doradztwa | ksiegowych oraz ustug
Podatkowego S.A. doradztwa
z siedzibg w Warszawie | podatkowego i
finansowego dla
przedsiebiorcow.
2. | Cermix sp. z o0.0. z | Spétka celowa, | 91 91
siedzibg w Warszawa przeznaczona do
zakupu i windykacji
wierzytelnosci
3. | Epo Invest sp. z 0.0. z | Spdtka celowa, | 91 91
siedzibg w Warszawa przeznaczona do
zakupu i windykacji
wierzytelnosci
4. | Helicus sp. z o0.0. z | Spodtka celowa, | 91 91
siedzibg w Warszawa przeznaczona do
zakupu i windykacji
wierzytelnosci

Konsolidacjg objete sg ponizsze Spotki:

1. | Danks Europejskie Centrum Doradztwa Podatkowego S.A.
z siedzibg w Warszawie
2. | Cermix sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawa
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3. | Epo Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawa

4. | Helicus sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawa

5. | Danks Fund Venture Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

co oznacza, ze dane skonsolidowane zaprezentowane w niniejszym raporcie obejmuja wyniki finansowe
tych spolek.

Konsolidacja nie jest objeta ponizsza spotka:

Ip | Spétka

1. | Danks Eesti OU z siedzibg w Tallinie

co oznacza, ze dane skonsolidowane zaprezentowane w niniejszym raporcie nie obejmuja wynikow
finansowe tej spotki.

Podstawa nieobjgcia wyzej wymienionej spotki konsolidacja jest przepis art. 58 ust. 1 ustawy o
rachunkowosci (nieistotno$¢ wynikéw). Przywolany przepis stanowi: ze konsolidacjq mozna nie
obejmowac jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej jednostki sq nieistotne.

3. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa, w tym wskazZniki finansowe i niefinansowe istotne
dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej, wraz z ich ocena.

W 2023 r. Grupa odnotowala przychody na poziomie 3.791 tys. PLN, co oznacza wzrost o 9,4%.
Skonsolidowane koszty dzialalno$ci operacyjnej wzrosty 0 9,2% rdr do poziomu 3.904 tys. PLN,

Na dzien 31 grudnia 2023 r. taczna warto$¢ aktywow Grupy wyniosta 29.449 tys. PLN, co oznacza wzrost
0 2,5% wobec stanu na ostatni dzien poprzedniego roku. Aktywa obrotowe wyniosty 21.789 tys. PLN i
byty nizsze o 6,8% rdr, w duzym stopniu w zwiazku ze spadkiem $rodkow pienig¢znych o 48,6% do
poziomu 1.737 tys. PLN. Aktywa trwate na dzien bilansowy wyniosty 7.253 tys. PLN i byly wyzsze o
45,1% rdr. Po stronie pasywow Grupy, Zobowiazania krétkoterminowe wzrosty o 18% do poziomu 496
tys. PLN.

Wskazniki finansowe wskazuja na dobra sytuacje finansowa Grupy Kapitatowe;.
Rentownos¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsigbiorstwo. Jej

podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolno$ci podmiotu do generowania zyskow postrzeganych przez
pryzmat zasobow — tak kapitatlowych, jak i majatkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza
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rentownos$ci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnoéci przedsigbiorstwa i szukania najlepszych
sposobow angazowania posiadanych przez nie srodkow.

Rok ubiegly Rok biezacy
Wskaznik rentownosci netto wynosi 12,8% -25,8%

Strata powstal w Grupie powstata wyniku decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujacego wartosci akcji YT
Tech S.A. w wysokosci 1.091.105,70 zt. Po dokonaniu odpisu aktywo to wycenione zostato na 1.000 zt.
Odpis byt wynikiem utraty przez YT Tech S.A. kluczowego aktywa w postaci naleznosci spornej w kwocie
2.383.400 zt. Po analizie perspektyw ekonomicznych YT Tech S.A. Spotka zbyla wszystkie posiadane
akcje YT Tech S.A. w zamian za taczng cen¢ w wysokosci 1.000 zt. Emitent informuje, ze tym samym nie
posiada juz jakichkolwiek akcji YT Tech S.A. Zarzad Emitenta wskazuje, ze dokonanie odpisu
aktualizujacego nie miato wptywu na biezaca sytuacj¢ finansowa Spotki oraz jego Grupy Kapitatowej, w
tym na ich ptynno$¢ finansowa, a skutkowat jedynie zmiang zapisow w ksiggach rachunkowych. Nalezy
podkresli¢, ze byla to tylko strata bilansowa, nie majace wptywu na zmniejszenie srodkoéw pienigznych w
Spotce.

Plynnosé finansowa wyraza zdolno$¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolno$¢ ta opiera si¢ na zasobach posiadanej przez jednostke gotowki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktore jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotowke (cykl aktywow obrotowych).

Wskaznik plynnoS$ci biezgcej wynosi 44,8 31,4

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe)/ zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci finansowej biezacej) osiagngty w 2023 r. poziomy nizsze w poroéwnaniu do
odnotowanych w roku poprzednim. Dodatnia ptynnos¢ finansowa w Grupy wyraza petng zdolnosé¢ Grupy
do regulowania zobowiazan. Zdolnos¢ ta opiera si¢ za zasobach posiadanej przez jednostke gotowki oraz
pozostatych zasobach finansowych, ktére podmiot zamienia w okreslonym czasie na gotéwke ( cykl
aktywow obrotowych).

Finansowanie dzialalnoS$ci

Wskazniki finansowania prezentuja strukturg zrodet finansowania dziatalnosci gospodarczej prowadzonej
przez przedsigbiorstwo. Wskazujg na udzial poszczegdlnych sktadowych kapitalow wlasnych i obcych w
finansowaniu aktywoéw. Ich optymalne wartoSci pozwalajg na utrzymanie przez przedsigbiorstwo
dhlugoterminowej plynnosci finansowe;.

Pokrycie zadtuzenia kapitalem wlasnym wynosi 2,6 2,0

kapitat wtasny/zobowigzania wraz z
rezerwami

Zarzad pozytywnie ocenia zdolnos¢ Grupy do utrzymania dlugoterminowej ptynnosci finansowe;.
Przedstawione powyzej wskazniki potwierdzaja stabilng sytuacje finansowa Grupy.
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4. Przewidywany rozwdj jednostki.

Zarzad ocenia perspektywy catej Grupy Kapitalowej jako korzystne. Planuje kontynuacj¢ rozwoju
organicznego zapewniajacych profesjonalng obstuge ksiggowsa i kadrowo-ptacowa dla matych i Srednich
przedsigbiorstw. Celem strategicznym jest przeniesie dziatalnosci ksiggowej do spotki celowej ( spotki
zaleznej. Celem takiego przedsigwzigcia jest:

- oddzielenie ustug ksiggowych od innych ustug,
- zaprzestanie postrzeganie przez inwestorow Spotki jak biura rachunkowego,.
- wejscie w inne segmenty dziatalnosci.

Dla realizacji zatozen strategicznych Grupa kapitalowa dysponuje odpowiednimi kompetencjami i
zasobami. Posiada nowoczesng i funkcjonalng siedzibe kompleksowo wyposazone biura, nowoczesny
sprzet komputerowy oraz profesjonalng i zintegrowana kadre¢ pracownikéow o duzym doswiadczeniu i
wiedzy merytorycznej. Dzialania shuzace kompleksowej integracji proceséw merytorycznych i
organizacyjnych w obrebie Grupy zmierzaja docelowo do efektywnego funkcjonowania przedsigbiorstwa.

5. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwojowe.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa kapitalowa nie prowadzita dziatalno$ci w zakresie badan i
rozwoju. Niemniej kontynuowata dziatania w obszarze IT, szkolen i centralizacji obstugi kosztow,
podejmowane w celu integracji strategicznej i organizacyjnej poszczeg6olnych spotek zaleznych.

6. Akcje wlasne.

Na dzien 31.12.2023 w Grupie kapitatowej tylko Spotka Danks posiada 581.429 akcji wlasnych o
wartosci rynkowej 366.300,27 zt. Walne Zgromadzenie wskazuje, iz celem nabycia akcji wlasnych na
zasadach okreslonych w uchwale jest:

1/ zaoferowanie ich do nabycia pracownikom lub osobom, ktére byty zatrudnione w Spélce lub spotce z
nig powiazanej przez okres co najmniej trzech lat;

2/ umorzenie akcji;
3/ wykorzystanie akcji dla realizacji programu motywacyjnego

4/ ich dalsza odsprzedaz

7. Instrumenty finansowe.

Grupa nie stosowata w 2023 r. zadnych zabezpieczen pozyskanych z instrumentéw finansowych.
8. Wplyw dzialalnosci Grupy kapitalowej na Srodowisko naturalne.

Nie wystepuje.
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9. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Grupy kapitatowej i jej otoczeniem.
Ryzyko utraty kluczowych pracownikoéw

Grupa Kapitalowa w swojej dziatalnosci wykorzystuje kompetencje, specjalistyczna wiedz¢ oraz
wieloletnie do$wiadczenie swoich pracownikow. Utrata kluczowych pracownikow, w tym przede
wszystkim kadry menedzerskiej, mogltaby w negatywny sposdb wplynaé na wyniki finansowe osiggane
przez Grupe w przysztosci.

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng i polityczna w Polsce

Przychody Grupy zwiazane sa z dziatalno$cia na rynku krajowym i z tego tez wzgledu jest uzalezniona
posrednio od czynnikdéw zwigzanych z ogdlng sytuacja makroekonomiczng Polski, miedzy innymi takich
jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, czy poziom inflacji.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepisOw prawa lub rézne jego interpretacje. Niespdjnosc¢, brak
jednolitej interpretacji przepisOw prawa oraz czeste nowelizacje pociagaja za sobg powazne ryzyko w
prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczego6lno$ci przepisow dotyczacych
dziatalno$ci biur rachunkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa
spotek i prawa regulujacego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku
powodujacym wystapienie negatywnych skutkoéw dla dziatalnosci Grupy. Powyzsze okolicznosci moga
mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowa Iub wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z niestabilno$cig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czestymi zmianami przepisoOw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegaja czestym zmianom, a zar6wno praktyka organow skarbowych, jak i
orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite.

Ryzyko zwigzane z dokonywanymi inwestycjami kapitalowymi Grupy

Strategia Grupy w procesie rozwoju zaktada akwizycje podmiotéw z branzy. Istnieje ryzyko, iz tak
zdefiniowana strategia nie przyniesie spodziewanych rezultatow ekonomicznych w zaktadanym przez
Zarzad horyzoncie czasowym z uwagi na typowe elementy ryzyka zwigzanego z inwestycjami
kapitalowymi.

Ryzyko to ograniczane bedzie poprzez szereg dziatan poprzedzajacych takie inwestycje, w tym w
szczegblnosci sporzadzanie szczegdtowych analiz optacalnosci akwizyciji oraz kondycji finansowej i

sytuacji prawnej przejmowanych podmiotdéw, a nastgpnie biezace monitorowanie realizacji inwestycji.

Ryzyko zwigzane z COVID-19
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Zarzad dostrzega potencjalne ryzyka zwigzane z sytuacjg epidemiczng na otoczenie Grupy, cho¢ nalezy
zaznaczy¢, ze dziatalnos$¢ i wyniki Grupy za 2023 r. nie wskazuja na istotny wptyw ograniczen zwigzanych
z epidemia COVID-19 na sytuacj¢ Grupy. Zarzad ocenia, ze podobnie jak w poprzednim roku, epidemia
nie wptywa w sposob istotny na dziatalno$¢ Grupy.

Ryzyko zwiagzane z wojng na Ukrainie

Ryzyko dla otoczenia rynkowego w dalszym ciagu moga stwarza¢ konsekwencje rozwoju wojny na
Ukrainie i jej potencjalny wptyw na sytuacje makroekonomiczng w Polsce. Elementem tego ryzyka moze
by¢ wptyw wojny na wysoki poziom inflacji, przektadajacy si¢ na mozliwy dalszy wzrost kosztow. W
obecnej sytuacji trudno réwniez precyzyjnie oceni¢ potencjalny wptyw w przysztosci. Zarzad monitoruje
rozwoj sytuacji i w przypadku wystgpienia istotnego wpltywu na dziatalno$¢ Grupy, bedzie o tym
informowat w stosownych raportach.

10. Zatrudnienie.

Aktualnie na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu Grupa Kapitatowa Danks zatrudnia
20 osob w przeliczeniu na petne etaty.

Po za tym Spotka i spotka stowarzyszona stale wspotpracuja ze specjalistami z zakresu rachunkowosci,
prawa na podstawie uméw cywilnoprawnych. N
Dokument podpisany pr;ggiZY SZTOF TRUCHEL

Data: 2024.05.29 18:54:42CEST

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 29.05.2024 r.
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