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Szanowni Panstwo,

oddajemy w Panistwa rece Skonsolidowany Raport Roczny prezentujgcy wyniki Grupy Kapitatowej spotki Copernicus
Securities S.A. za 2019 rok. Ubiegty rok byt czasem kontynuacji intensywnie realizowanych zadan rozpoczetych
jeszcze w 2018 roku i zwigzanych ze strategia Domu Maklerskiego okreslajaca cele i aspiracje Grupy Kapitatowej na
kolejne najblizsze lata.

Podejmowane przez nas decyzje i dziatania stopniowo wprowadzajg Dom Maklerski, a takze spotki wchodzace w
sktad Grupy Kapitatowej, w zupetnie nowg faze rozwoju, stajgc sie w coraz wiekszym stopniu organizacjg
klientocentryczng, gdzie jako$¢ swiadczonych ustug, a takze zakres oferowanych produktow, w jeszcze wiekszym
stopniu wzmacnia nasze relacje z Klientami i coraz bardziej odpowiada ich potrzebom inwestycyjnym i ustugowym.
Z uwagi na powyzsze przechodzimy stopniowg transformacje biznesowg, procesowg i kulturowa, wiedzac, ze
zapewnianie naszym Klientom wysokiej jakosci obstugi oraz innowacyjnych produktéow i ustug to kluczowe wartosci,
ktorymi niezmiennie powinnismy sie kierowad i ktdre konsekwentnie rozwijamy.

W ramach Domu Maklerskiego w minionym roku kontynuowaliémy nasz dynamiczny rozwdj sieci sprzedazy,
znaczgco zwiekszajgc naszg obecnosé w segmencie klientéw detalicznych, w tym réwniez klientow premium, a takze
w zakresie spektrum produktow inwestycyjnych im oferowanych. Ponadto w lutym i marcu 2019 roku z sukcesem
zrealizowany zostat wielomiesieczny proces zatwierdzania przed Komisjg Nadzoru Finansowego wnioskow o
przyznanie wybranym podmiotom funkcji agenta firmy inwestycyjnej na rzecz Copernicus Securities S.A.,
zakonczony wpisaniem do rejestru przez organ nadzoru dwadch spétek kooperujgcych z Domem Maklerskim, w tym
jednej wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej, tj. Copernicus Investments sp. z o.0. Kierujgc sie ideg
zrownowazonego rozwoju i wzrostu organicznego, dla celow dywersyfikacji zZrédet przychodéw generowanych
przez Dom Maklerski kazdorazowo odpowiadaliémy ponadto na nowe szanse biznesowe wynikajgce ze
zmieniajacego sie otoczenia prawnego, co skutkowato wprowadzeniem w potowie 2019 roku do oferty Domu
Maklerskiego ustugi agenta emisji obligacji i certyfikatow inwestycyjnych, a takze obecnie ustugi prowadzenia
rejestru akcjonariuszy spétek i zwigzanej z nig obowigzkowej dematerializacji akc;ji.

Rozwdj technologii cyfrowych i ich coraz wieksze wykorzystywanie w obszarze rynkdw finansowych ma charakter
wzrostowy. Nasi Klienci coraz bardziej przyzwyczajeni sg do kontaktéw on-line. Stad tez Copernicus Securities S.A.
systematycznie wykorzystuje i wdraza nowe technologie z korzyscig dla Klientéw oraz dla efektywnosci Domu
Maklerskiego. Mozliwosci dalszych usprawnien w tym zakresie sg jednak wcigz bardzo duze, dlatego Dom Maklerski
nadal bedzie intensywnie wdraza¢ nowe, efektywniejsze, ale zarazem i prostsze oraz bardziej spersonalizowane
elementy naszej oferty w zakresie produktow i ustug. Jestesmy gteboko przekonani, iz obrany przez nas kierunek
jest stuszny w czym tym bardziej sie utwierdzamy, obserwujac biezgce wydarzenia i zachowania Klientéw w dobie
obecnie panujacej pandemii koronawirusa i choroby COVID-19.

W obszarze funduszy inwestycyjnych 2019 rok byt z kolei kolejnym rokiem, w ktérym towarzystwa funduszy
inwestycyjnych wyspecjalizowane w tworzeniu i zarzgdzaniu funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, w tym w
szczegdlnosci tzw. ,funduszami dedykowanymi”, mierzyly sie z istotnymi wyzwaniami natury regulacyjnej,
nadzorczej oraz sytuacji ogdlnorynkowej. Wprowadzone zostaty istotne zmiany legislacyjne, w szczegdlnosci
dematerializacja certyfikatéw inwestycyjnych, obowigzek rejestracji certyfikatow w KDPW oraz praktyczne
zamkniecie nowych funduszy na inwestorow detalicznych. Implikowato to w Il potowie 2019 roku istotne
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zaangazowanie zasobéw kadrowych Copernicus Capital TFlI S.A. w sferze rozstrzygania zagadnien formalno-
prawnych. Jednoczesnie rynek towarzystw funduszy inwestycyjnych w dalszym ciggu odczuwat skutki afery
GetBack, czego efektem byto cofniecie przez KNF zezwolent na wykonywanie dziatalnosci dwém TFl, jak i zaostrzenia
polityki nadzorczej w ogodle (cofniecie zezwolenia kolejnemu TFI).

Restrykcyjny poziom obcigzen regulacyjnych i nadzorczych wptywat i wptywa na koniecznos¢ utrzymywania
wysokich naktadéw finansowych oraz kadrowych na wykonywanie zadah spoza obszaru stricte biznesowej
dziatalnosci Copernicus Capital TFl S.A., przy ograniczeniu mozliwosci generowania strony przychodowej
Towarzystwa z tytutu zarzadzania funduszami zamknietymi.

W zakresie dziatalnosci Towarzystwa, w 2019 r. kontynuowano restrukturyzacje i wdrazanie nowej polityki
inwestycyjnej trzech subfunduszy wydzielonych w Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej ,,Copernicus
FIO”). Dynamiczny wzrost wartosci aktywow zanotowaty ponadto fundusze sekurytyzacyjne, generujgce najwiekszy
strumien przychodéw Towarzystwa, ale i najwieksze pozycje kosztowe. W obszarze Copernicus FIO dokonano
wzmocnienia organizacyjnego i kadrowego dziatu sprzedazy, zaréwno w zakresie budowy bazy dystrybucyjnej, jak
i w zakresie poszukiwania potencjalnych Klientdw instytucjonalnych, a takie przeprowadzono proces
przygotowania wzorca umownego z dystrybutorami, ktéry spetniatby nowe wymogi regulacyjne w zakresie tzw.
»Zachet”.

Copernicus Capital TFI S.A. kontynuowato jednoczesnie proces dostosowania stanu aktywow funduszy
inwestycyjnych zamknietych o charakterystyce ,funduszy dedykowanych” do wymogdw ustawowych, co z uwagi
na brak mozliwosci dywersyfikacji wielu funduszy prowadzito do otwarcia proceséw ich likwidacji. Tym samym ten
obszar dziatalnosci Towarzystwa podlegat statemu ograniczaniu.

Istotnym zdarzeniem w 2019 roku wptywajgcym na sytuacje Towarzystwa byto natozenie przez Komisje Nadzoru
Finansowego na Copernicus Capital TFI S.A. kary pienieznej w tgcznej wysokosci 3.900 tys. zt. W wyniku powyzszego
w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow Grupy
na faczng kwote w wysokosci 4.682 tys. zt. Ponadto, kierujac sie zasadg ostroznosci, w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat za 2019 rok zostaty rozwigzane aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczgcego Towarzystwa na
kwote 931 tys. zt.

W 2020 roku zgodnie z zatozeniami naszej strategii nadal bedziemy koncentrowac sie na ekspansji rynkowej
Copernicus Securities S.A. oraz catej Grupy Kapitatowe] poprzez rozwdj organiczny, rozwijajagc kolejne linie
biznesowe oraz zwiekszajgc liczbe obstugiwanych klientow. JesteSmy przekonani, iz rosngca aktywnos¢ przektadac
sie bedzie na wieksze wolumeny biznesowe i dalszg poprawe wynikéw finansowych. Zmieniajgce sie otoczenie
regulacyjne i rynkowe, a takze wyzwania konkurencyjne, przekonujg oraz motywujg nas ponadto do wdrazania
innowacyjnych i nowoczesnych produktéw i ustug opartych w coraz wiekszym stopniu na postepie technologicznym
i cyfryzacji. Kierujac sie zasadg zrdwnowazonego rozwoju oraz bedac czescig naszego ekosystemu, czujemy sie
odpowiedzialni za to, jak nasze otoczenie bedzie wyglagda¢ w przysztosci.

Dla samego Copernicus Capital TFl S.A. rok 2020 bedzie natomiast okresem kontynuacji dziatan podjetych w
poprzednich latach obrotowych, z uwzglednieniem konsekwencji zdarzen nadzorczych, w szczegdlnosci zwigzanych
z natozeniem kary pienieznej, jak i innych zdarzen regulacyjnych czy rynkowych. Towarzystwo, z uwagi na posiadane
unikalne kompetencje oraz zespdt specjalistéw zamierza nadal specjalizowac sie w tworzeniu i zarzgdzaniu
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, w tym w szczegdlnosci funduszami sekurytyzacyjnymi. Jednoczesnie
celem Towarzystwa jest promowanie nowej oferty produktowej na rynku funduszy inwestycyjnych otwartych.
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Troska o naszych pracownikéw oraz wspotpracownikdw motywuje nas do realizacji licznych programéw
szkoleniowo-rozwojowych na rzecz przywédztwa i rozwoju osobistego. Chcemy tworzy¢ najlepsze srodowisko
pracy, dzieki ktéremu pozytywne nastawienie pracownikéw i ich zaangazowanie w prace dodatnio polaryzowaé
bedzie na jako$¢ obstugi naszych Klientéw. Zdajemy sobie sprawe, ze przed nami wiele wyzwan, ale i szans na
osiagniecie wielkich sukcesow.

Pragniemy podziekowaé¢ naszym Klientom za okazane nam zaufanie, a takze Radzie Nadzorczej oraz catemu
Zespotowi Grupy Kapitatowe] za wsparcie, zaangazowanie oraz wytezong prace w 2019 roku. Jestesmy gteboko
przekonani, ze po raz kolejny jako Grupa Kapitatowa i Zespét udowodnimy, iz umiemy odpowiada¢ na petng wyzwan
przysztosé, stajac sie dla naszych Klientéw partnerem biznesowym takim, jakim chca.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad Copernicus Securities S.A.
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