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13 sierpnia 2020 r.

Stanowisko Zarzadu Master Pharm S.A. z siedziba w todzi
dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Master Pharm S.A.
ogtoszonego w dniu 28 lipca 2020 r.

Zarzad Master Pharm S.A. z siedzibg w todzi, ul. Wersalska 8, 91-203 tddz, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia
w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000568657, posiadajacej
NIP 9512060837 (,,Master Pharm” lub ,,Spotka”), dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (,Ustawa”), przedstawia swoje stanowisko na temat wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki (,Wezwanie"), ogtoszonego w dniu 28 lipca 2020 r. przez:

e MAX WELT HOLDINGS LP z siedzibg w Larnace (Cypr) (,MAX WELT"),
e Master Pharm,

e Pana Pawia Klite,

e Pana Rafata Biskupa,

(zwanymi tgcznie ,Wzywajacymi”), dziatajgcymi fgcznie i w porozumieniu.

I. Informacje na temat Wezwania

W dniu 28 lipca 2020 r. Wzywajacy ogtosili wezwanie do sprzedazy 7.028.494 akcji zwyktych na okaziciela,
uprawniajgcych tacznie do 7.028.494 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcje sg przedmiotem obrotu
na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW").

Podmiotami nabywajgcymi Akcje Spotki w ramach Wezwania bedg MAX WELT i Master Pharm S.A., w ten
sposob, ze:

a. Spdtka nabedzie do 4.300.000 akcji Spotki;
b. MAX WELT nabedzie do 2.728.494 akcji Spdtki;

c. w przypadku, gdy liczba akcji Spotki objetych tacznie zapisami w odpowiedzi na Wezwanie bedzie
mniejsza lub réwna 209.000 akcji Spotki, wszystkie akcje Spdtki objete zapisami w odpowiedzi na
Wezwanie zostang nabyte przez MAX WELT;

d. w przypadku, gdy liczba akcji Spotki objetych tacznie zapisami w odpowiedzi na Wezwanie bedzie
wieksza niz 209.000 akcji Spotki oraz mniejsza lub réwna 4.509.000 akcji Spotki, MAX WELT nabedzie
209.000 akcji Spotki, a wszystkie akcje Spotki stanowigce nadwyzke ponad 209.000 akcji Spotki
zostang nabyte przez Spotke;

e. w przypadku, gdy liczba akcji Spotki objetych tfacznie zapisami w odpowiedzi na Wezwanie bedzie
wieksza niz 4.509.000 akgcji Spotki, Spotka nabedzie 4.300.000 akcji Spotki, a wszystkie akcje Spotki
stanowigce nadwyzke ponad 4.300.000 akcji Spotki, zostang nabyte przez MAX WELT.

Wzywajgcy zamierzajg osiggna¢ stan, w ktorym Wzywajgcy w wyniku przeprowadzenia Wezwania, tgcznie
bedg posiadac¢ 21.500.000 akcji Spdtki (tj. wszystkie akcje Spoétki), uprawniajgce do 21.500.000 gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki (tj. wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki), stanowigcych 100%
0gdlinej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
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Wzywajacy zamierzajg podjgc dziatania w celu doprowadzenia do wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku
regulowanym zgodnie z art. 91 Ustawy. W przypadku nabycia przez Spdtke oraz MAX WELT w wyniku
Wezwania wystarczajgcej liczby akcji Spotki oraz gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, pozwalajacych na
przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji Spétki posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych,
Wzywajgcy zamierzajg przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji Spoétki posiadanych przez akcjonariuszy
mniejszosciowych.

II. Podstawa stanowiska Zarzadu Spotki
Zarzad Spotki opiera niniejsze stanowisko na podstawie analizy niniejszych dokumentdéw i informacji:
e tresci Wezwania,

e cen rynkowych akcji Spotki, wynikajgcych z notowan akcji na rynku regulowanym, w okresie szesciu
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania,

e dostepnych publicznie informacji o funkcjonowaniu i kondycji finansowej Spétki, w tym sprawozdan
finansowych Spotki,

e dostepnych Zarzadowi Spotki wewnetrznych informacji o dziatalnosci operacyjnej Spotki oraz danych
rynkowych,

e opinii zewnetrznego podmiotu (biegtego), o ktorej mowa w art. 80 ust. 3 Ustawy.

III. Wplyw Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spolce, plany strategiczne
Wzywajacych wobec Spotki oraz ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spotce oraz
na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

Wzywajgcy MAX WELT jest wieloletnim gtéwnym akcjonariuszem Spoétki wspierajgcym jej rozwdj pod
wzgledem strategicznym i operacyjnym, a takze podmiotem w 100% zaleznym od Prezesa Zarzadu Spétki,
Pana Jacka Franasika.

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajacy traktujg akcje Spotki jako dtugoterminowg inwestycje strategiczng
i ich zamiarem jest kontynuowanie przez Spotke dziatalno$ci zgodnie z jej obecnym profilem dziatalnosci.

Spotka nie zamierza wprowadzac istotnych zmian w stosunku do dotychczasowej dziatalnosci Master Pharm
po przeprowadzeniu Wezwania. W opinii Zarzadu Spotki przeprowadzenie Wezwania i docelowe wycofanie
akgji Spotki z obrotu na rynku regulowanym utatwig realizacje dtugoterminowych celéw biznesowych Master
Pharm i sg zgodne z interesem Spéiki.

Ponadto, w ocenie Zarzadu Spétki, przeprowadzenie Wezwania i realizacja celéw Wzywajacych nie wptynie
negatywnie na zatrudnienie w Spoétce, a takze nie bedzie miata wptywu na ewentualng zmiane lokalizacji
dziatalnosci Spofki.

IV. Stanowisko Zarzadu Spotki dotyczace ceny akcji Spoétki oferowanej w Wezwaniu

Cena nabycia akcji Spétki w Wezwaniu (,Cena w Wezwaniu”) zostata ustalona na 4,20 PLN za jedng akcje
Spotki. Wszystkie akcje objete Wezwaniem uprawniajg do takiej samej liczby gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.
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Zgodnie z informacjami zawartymi w Wezwaniu, Cena w Wezwaniu odpowiada wymogom prawnym
wynikajacym z art. 79 ust. 1-3 Ustawy:

e nie jest nizsza od Sredniej ceny rynkowej akcji Spotki, czyli ceny bedacej $rednig arytmetyczng ze
$rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu, z okresu szesSciu miesiecy poprzedzajgcych
ogtoszenie Wezwania, w czasie ktdrych dokonywany byt obrét akcjami Spotki na rynku podstawowym
prowadzonym przez GPW, wynoszgcej, w zaokragleniu w gére do petnego grosza, 4,19 PLN.

e nie jest nizsza od $redniej ceny rynkowej akcji Spotki, czyli ceny bedacej Srednig arytmetyczng ze
$rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu, z okresu trzech miesiecy poprzedzajacych
ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrdt akcjami Spétki na rynku podstawowym
prowadzonym przez GPW, wynoszacej, w zaokragleniu w gére do petnego grosza, 4,02 PLN.

e Wzywajacy, ani zaden z ich podmiotéw zaleznych lub wobec nich dominujgcych nie nabyli zadnych
akcji Spotki w okresie ostatnich dwunastu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania.

o wszystkie akcje objete Wezwaniem sg tego samego rodzaju i uprawniajg do takiej samej liczby gtoséw
(tj. kazda akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki).

W celu ustalenia, czy Cena w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej akcji Spotki, Zarzad Spotki, dziatajac
zgodnie z art. 80 ust. 3 Ustawy, zlecit zewnetrznemu podmiotowi — firmie doradztwa transakcyjnego
PROFESCAPITAL Sp. z 0.0. — przygotowanie niezaleznej opinii na temat Ceny w Wezwaniu (,,Opinia”).

W oparciu w szczegdlnosci o wnioski zawarte w Opinii, w ocenie Zarzadu Spdtki Cena w Wezwaniu w wysokosci
4,20 PLN za jedna akcje Spotki znajduje sie w przedziale wartosci godziwej akciji Spofki.

Zgodnie z zastrzezeniem zawartym w Opinii, wptyw na perspektywy rozwoju grupy kapitatowej Master Pharm
ma szereg czynnikdw gospodarczych, w tym zwigzanych epidemig COVID-19 oraz z wychodzeniem przez
poszczegdlne sektory gospodarki oraz kraje ze spowolnienia gospodarczego nig spowodowanego, a ktorych
nie da sie na moment wydania Opinii wiarygodnie oszacowa¢, szczegdlnie w zakresie wptywu na rynek, na
ktérym Spdtka dziata. Opinia stanowi zatgcznik do niniejszego stanowiska.

V. Zastrzezenie

Niniejsze stanowisko zostato przygotowane i udostepnione w zwigzku z wymogami Ustawy i nie stanowi ono
jakiejkolwiek rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu powszechnie obowigzujgcych przepiséw, w tym
w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Akcjonariusz Spdétki podejmujacy decyzje dotyczacg ewentualnej odpowiedzi na Wezwanie powinien dokonac
niezaleznej, samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego, w szczegolnosci zwigzanego z Ceng w Wezwaniu.
Niniejsze stanowisko nie powinno stanowi¢ wylgcznej podstawy decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez
akcjonariuszy Spotki. W przypadku watpliwosci dotyczacych takiej decyzji, akcjonariusz Spdtki powinien
skonsultowac sie z profesjonalnym doradca.

Jacek Franasik
Prezes Zarzgdu Master Pharm S.A.
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