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Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

Przekazujemy skonsolidowany Raport Roczny podsumowujgcy dziatalnosc¢
EUROINVESTMENT S.A. w 2016 roku.

Rok 2016 byt okresem podczas ktérego spétka zrealizowata zmiane obszaru swej
dziatalnosci i zrealizowata dwa z trzech etapow planowanej transakcji sprzedazy wiekszosci
swoich aktywow.

Spotka petnita role holdingu finansowego i w ciggu 2016 roku utworzyta Grupe Kapitatowg
EUROINVESTMENT, w sktad ktérej wchodzita EUROSMILE, EUROINVESTMENT spétka
akcyjna spotka jawna.

Ze wzgledu na etapowe realizowanie transakcji sprzedazy do LUXMED Sp. z 0.0. pieciu
przychodni Centrum Stomatologicznego EURODENTAL wraz z laboratorium protetycznym i
ze wzgledu na etapowy charakter transakcji na dzien 31.12.2016 Emitent tworzy Grupe
kapitatowg i przedstawia jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W roku 2016 dane finansowe Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazuja
strate w wysokosci 675 633,15 ztotych.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej w roku 2016 wyniosty 4.871.267,22 zt w poréwnaniu do
zobowigzan w roku 2015 w wysokosci 15.511.357,80 zt

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi (minus)
4.019.007,02 zt w poréwnaniu do roku 2015 (minus) 3.340.894,37 zt.

Pragniemy podziekowac¢ za zaufanie i cierpliwosc¢ jakg obdarzyli Panstwo na naszg Spotke.

Richard Kunicki

Prezes Zarzadu jednostki dominujgce;j
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GRUPA KAPITALOWA
EUROINVESTMENT S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami
Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego dajgcego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatlowej na koniec okresu
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgcej
kolejnosci:

Strona
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 4
Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujacy po stronie aktywow i
pasywow kwote 852 428,74 ziotych 6-7
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku (wariant porownawczy) wykazujacy strate netto w kwocie 675 633,15 ztotych.

8-9

Skonsolidowane przeptywy srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 10-11
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 12
grudnia 2016
Dodatkowe informacje i objasnienia 13

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

e

Richard Kunicki
Prezes Zarzadu jednostki dominujgcej

Warszawa 14 czerwca 2017 Edyta Wtodarczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
Ksigg rachunkowych jednostki dominujgcej

Michat Sicinski

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych spdtki jawnej
oraz przygotowanie skonsolidowanego sprawozdania




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
Grupa Kapitatlowa EUROINVESTMENT S.A.
WSTEP DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki dominujacej:

a.

2.

3.

EUROINVESTMENT S.A. (Spotka, Jednostka, Emitent) zostata zawigzana Aktem notarialnym
sporzgdzonym w dniu 29.06.2007 r., Repertorium A nr 3282/2007, w Kancelarii Notarialnej Marek
Rudzinski w Warszawie przy ul. Powgzkowskiej 44 C. Zgodnie ze statutem Spoétka zostata
zawigzana na czas nieokreslony.

Spotka dokonata zmiany firmy z Virtaul Vision S.A. na EUROINVESTMENT S.A., na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 4 grudnia 2014 roku. Zmiana firmy zostata zarejestrowana
w sgdzie w dniu 29 stycznia 2015 roku.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Bocianiej 47.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000284832.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest przede wszystkim:

¢ dziatalno$¢ holdingéw finansowych

dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa,

dziatalno$¢ gospodarcza pozostata,

dziatalno$¢ zwigzana z kulturg, rekreacjg i sportem

dziatalno$¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informaciji,
informatyka,

Wiadze Grupy Kapitatowej
Grupe Kapitatowa reprezentuje Zarzad i Rada Nadzorcza spétki dominujacej.

W roku obrotowym Zarzad sprawowany byt przez:
- Richarda Kunickiego — Prezes Zarzadu.

W roku obrotowym w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Andrzej Gorski Czionek Rady Nadzorczej.
- Szymon Dgbrowski Cztonek Rady Nadzorczej
- Sandra Maria Kunicki Cztonek Rady Nadzorczej,
- lvan Solvason Czionek Rady Nadzorczej,
- Ralph Christians Czlonek Rady Nadzorczej

Wykaz jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Jednostki zaleine

. . A . A . o Wynik
Nazwa jednostki Siedziba posiadanego | posiadanych finansow
kapitalu glosow y
EUROSMILE, EUROINVESTMENT spotka Polska 99,00 n/d 6 747 519,44
akcyjna spétka jawna

Wynik finansowy jednostki zaleznej zostat policzony wedtug metody petne;.

Czas trwania jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Jednostka  objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata zawigzana na czas
nieograniczony.
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4. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2016 do 31.12.2016.
Dane porownawcze za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 obejmujg tylko dane jednostki
dominujace;j.

5. Wewnetrzne jednostki organizacyjne

Jednostki dominujgca oraz zalezna, objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, nie
posiadajg wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielnie sprawozdanie
finansowe.

6. Kontynuacja dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29.09.1994 o
rachunkowosci (Dz.U. z 2016 poz. 1047 z po6zniejszymi zmianami). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez jednostki powigzane w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
dla kontynuowania dziatalnosci.

7. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

a. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia lub kosztébw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy
amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o wartosci poczgtkowej nie przekraczajgcej
3.500 zt obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywéw co do ktérych istnieje podejrzenie, Ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie
beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci.

b. Inwestycje diugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach wycenia sie wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej.
Udzielone pozyczki dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

c. Inwestycje krotkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krotkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzieh bilansowy aktywa zaliczone
do inwestycji krotkoterminowych sg wycenione wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Réznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng rynkowg obcigzajg koszty finansowe. Skutki
wzrostu cen odnosi sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen
odpisywano w koszty do wysokosci poprzednio odpisanych w koszty réznic.

Udzielone pozyczki krotkoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
d. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane
sg wediug wartosci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie
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powstania ujmowane sg wediug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty
obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu pfatnosci wynikajgce z rdznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

e. Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedlug wartosci
nominalnej. Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséow kupna walut,
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchod walut wycenia sie
wg kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu. Na dzien bilansowy srodki pieniezne
wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego roznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

f. Kapitaty
Kapitatem podstawowym Grupy jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;.

Kapitat podstawowy jednostek zaleznych, w czesci odpowiadajgcej udziatowi jednostki dominujacej w
kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z wartoscig nabycia udziatéw ujetych w
bilansie jednostki dominujgcej na dzien objecia kontroli. Pozostatg czesé kapitatu podstawowego
jednostek zaleznych zalicza sie do kapitatow mniejszosci.

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie Spotki
dominujgcej i wpisanej w KRS.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono roéwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potrgceniu kosztéw emisiji.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do
decyzji Zgromadzenia Wspdlnikéw podmiotu dominujgcego.

g. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych.

Wytworzone przez jednostke filmy przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w okresie przynoszenia
przez nie korzysci ekonomicznych, nie dituzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztéw ich
wytworzenia nad przychodami wg cen sprzedazy netto uzyskanymi ze sprzedazy tych produktow w
ciggu tego okresu. Nieopisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszajg pozostate
koszty operacyjne.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przeszitych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.
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Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych
na biezgcy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spoiki przez
kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca dziatalno$cig przysztych swiadczen,
ktérych kwote mozna oszacowaé, choé¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen
miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: warto$¢ wykonanych niezafakturowanych
ustug oraz dostaw, wartosci ustug ktére zostang wykonane w przysztosci a dotyczg biezgcego okresu
obrotowego.

h. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka nie tworzy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, poniewaz nie
wystepujg przejsciowe réznice w momencie zaliczenia przychodéw lub kosztéw z punktu widzenia
ustawy o rachunkowosci.

i. Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j,
wynik na dziatalnosci finansowej, oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spoétka stosuje wariant
poréwnawczy rachunku zyskéw i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu
od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest
przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Pozostale przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio
z normalng dziatalno$cig, wptywajgce na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe
sg to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz rdznice kursowe dotyczace
Srodkéw trwatych w budowie wptywajg na warto$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku. Réznice kursowe
oraz odsetki od zobowigzah i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do uzytkowania
obcigzajg wptywajg na wynik operacji finansowych.

j- Rachunek przeplywéw srodkéw pienieznych
Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednia.

8. Zmiany w sktadzie grupy kapitatowej

W dniu 30 maja 2016 r., na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki EUROSMILE S.A.
(dawna nazwa EURODENTAL S.A.) przy udziale: EUROINVESTMENT SA posiadajgcego
19.800.000 akcji i Pana Michata Sicinskiego posiadajgcego 200.000 akcji wszyscy akcjonariusze
podjeli uchwaty o przeksztatceniu Spotki EUROSMILE SA w spdtke jawng pod firmg EUROSMILE,
EUROINVESTMENT spotka akcyjna spotka  jawna (Spotka Przeksztatcona).
Wktad kapitatowy wspolnikéw wynidst 200.000 zt i zostat w catosci pokryty kapitatem zaktadowym
Spoiki Przeksztatcanej. Udziat kapitatowy poszczegélnych wspélnikéw Spétki Przeksztatconej wynosi:
a) Spotka EUROINVETSTMENT SA 99%

b) Pan Michat Sicinski 1%.

9. Zmiany zasad rachunkowosci, w tym zasad i metod obejmowania jednostek
podporzadkowanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych polskich)

AKTYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015
Wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ firmy 1. - -
Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwate - 1186,77
urzadzenia techniczne i maszyny - 1186,77
Srodki trwate w budowie 126 989,34 126 989,34
126 989,34 128 176,11
Inwestycje diugoterminowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe 100,00 4,00
w jednostkach powigzanych 2. 100,00 4,00
100,00 4,00
Aktywa obrotowe 725 339,40 12 042 283,32
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od pozostatych jednostek 3. 71 942,56 12 039 629,92
z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 37 863.74 _
publicznoprawnych ’
inne 34 078,82 12 039 629,92
71 942,56 12 039 629,92
Inwestycje kréotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe 15,90 -
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4. 15,90 -
15,90 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5. 653 380,94 2 653,40
AKTYWA RAZEM 852 428,74 12170 463,43

Informacja stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych polskich)

PASYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wiasny (4 019 007,02) (3 340 894,37)
Kapitat podstawowy 6. 2 500 000,00 2500 000,00
Kapitat zapasowy, w tym: 15 439 993,44 15 439 993,44

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw - -
(akciji)
Zysk (strata) z lat ubiegtych (21 280 887,81) (18 246 005,44)
Zysk (strata) netto 7. (675 633,15) (3034 882,37)
Kapitat mniejszosci (2 479,50)
(4 019 007,02) (3340 894,37)
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 4 871 267,22 15 511 357,80
Zobowigzania dlugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek 8. 1 600 000,00 1 600 000,00
kredyty i pozyczki 1 600 000,00 1 600 000,00
1 600 000,00 1 600 000,00
Zobowiagzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych - -
inne - -
Wobec pozostatych jednostek 3271267,22 13 911 357,80
kredyty i pozyczki 9. 25722,23 25722,23
z tytutu emisji dtuznych papieréw 10.
wartosciowych 540 000,00 12 360 000,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie 11. 449 990 90 147 937 69
wymagalnosci: ’ '
do 12 miesiecy 449 990,90 147 937,69
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen 12.
spotecznych i zdrowotnych oraz innych 76,00 128 987,14
tytutéw publicznoprawnych
inne 13. 2 255 478,09 1248 710,74
3271 267,22 13 911 357,80
PASYWA RAZEM 852 260,20 12 170 463,43

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych polskich)

Informacja stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2016 - 01.01.2015 -
Nota 31.12.2016 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi, w tym: ;
5.
- od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 549 848,73 -
549 848,73 -
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja 1186,77 1779,96
Zuzycie materiatéw i energii 25 706,37 7 885,19
Ustugi obce 548 371,67 75 033,57
Podatki i optaty, w tym: 823,39 534,23
- podatek akcyzowy - -
Pozostate koszty rodzajowe 22 011,50 5 432,32
598 099,70 90 665,27
Zysk/(Strata) ze sprzedazy (48 250,97) (90 665,27)
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow ) 973128
trwatych ,
Inne przychody operacyjne 16. 6 503 031,24 5 520,69
6 503 031,24 15 251,97
Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - 2585 770,19
Inne koszty operacyjne 17. 23 974,78 13 193,20
23 974,78 2598 963,39
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej 6 430 805,49 (2 674 376,69)
Przychody finansowe
Odsetki, w tym: 0,35 -
- od jednostek powigzanych - -
0,35 -
Koszty finansowe
Odsetki, w tym: 18. 187 774,30 360 505,68
-dla jednostek powigzanych - -
Inne 674,59 -
188 448,89 360 505,68
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Odpis wartosci firmy

Odpis wartosci firmy - jednostki zalezna 1. 6 922 469,60 -

6 922 469,60 -
Zysk/(Strata) brutto (680 112,65) (3034 882,37)
Podatek dochodowy 19. - -
Zysk/(Strata) netto mniejszosci (4 479,50) -
Zysk/(Strata) netto (675 633,15) (3 034 882,37)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych polskich)

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Nota
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk / (strata) netto (671 153,65) (3 034 882,37)
Zysk / (strata) netto mniejszosci (8 959,00) -
Korekty razem:
Amortyzacja 1186,77 1779,96
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 168,54 360 000,00
(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej - (9 721,38)
Zmiana stanu rezerw - (8 116,69)
Zmiana stanu naleznosci 11 967 687,36 (12 202,62)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z 1179 909,42 65 280,71
wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (650 727,54) 2 587 734,00
Inne korekty 2 000,00 -
12 500 224,55 984 753,98
Przeptywy pienigezne netto z dzialalnosci 11 820 111.90 (50 128,39)
operacyjnej ’ )
Przeplywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy - 289 550,00
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych - 239 550,00
Z aktywow finansowych, w tym: - 50 000,00
w jednostkach powigzanych - 50 000,00
Wydatki (96,00) -
Na aktywa finansowe, w tym: (96,00) -
w jednostkach powigzanych (96,00) -
Przeptywy pienigezne netto z dzialalnosci (96,00) 289 550.00
inwestycyjnej ’ ’
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy 540 000,00 -
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 540 000,00 -
Wydatki (12 360 000,00) (239 500,00)

Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

(12 360 000,00)

(239 500,00)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

fi . (11 820 000,00) (239 500,00)
inansowej
Przeplywy pieniezne netto razem 15.90

’ (78,39)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w 15.90
tym: ’ (78,39)

zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic

- kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu ; 78,39
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 15,90 -
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Grupa Kapitatlowa EUROINVESTMENT S.A.
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych polskich)

Kapitat wiasny na poczatek okresu
Kapitat wiasny na poczatek okresu po korektach

Kapital podstawowy na poczatek okresu
Kapitat podstawowy na koniec okresu

Kapitatl zapasowy na poczatek okresu
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po
korektach
zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do
pokrycia
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto
strata netto

Kapital mniejszosci na poczatek okresu
zwiekszenia (z tytutu)
- objecie udziatow
zmniejszenia (z tytutu)
- udziat w wyniku finansowym
Kapital mniejszosci na koniec okresu

Kapitat wiasny na koniec okresu

Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015

(3 340 894,37) (306 012,00)
(3 340 894,37) (306 012,00)
2 500 000,00 2 500 000,00
2 500 000,00 2 500 000,00
15 439 993,44 15 439 993,44
15 439 993,44 15 439 993,44

(18 246 005,44)

(18 246 005,44)

(16 110 284,02)

(16 110 284,02)

(18 246 005,44)

(16 110 284,02)

(3 034 882,37)
(3 034 882,37)
(21 280 887,81)

(2 135 721,42)
(2 135 721,42)
(18 246 005,44)

(21 280 887,81)

(18 246 005,44)

(675 633,15)

2 000,00

2 000,00
(4 479,50)
(4 479,50)

(3 034 882,37)

(2 479,50)

(4 019 007,02)

(3 340 894,37)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A.
INFORMACJE DODATKOWE i OBJASNIENIA

1. Wartosci firmy

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia — warto$¢ netto aktywow spotki zaleznej na dzien
nabycia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Odpisy wartosci firmy na poczatek okresu
Odpisy za okres
Odpisy wartosci firmy na koniec okresu

Wartos¢ netto firmy na poczatek okresu
Wartos¢ netto firmy na koniec okresu

Grupa dokonata 100% odpisu wartosci firmy w zwigzku z

2, Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty lub akcje

Stan na poczatek okresu wg ceny nabycia
Odpisy aktualizujgce wartos¢ na poczatek okresu
Stan na poczatek okresu wartos¢ bilansowa
Zwigkszenia w tym:

- whiesienie wktadu komplementariusza
Zmniejszenia w tym:

- sprzedaz udziatéw

Stan na koniec okresu wg ceny nabycia
Odpisy aktualizujgce wartos¢ na koniec okresu
Stan na koniec okresu wartos¢ bilansowa

3. Naleznosci kréotkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatkéw cet i ubezpieczen
spotecznych w tym:

- podatek VAT do przeniesienia na nastepny okres
- nadptata ZUS

Pozostale naleznosci w tym:

- zaptaty za ustugi, na ktore nie otrzymano faktury
- kaucja

- nadptaty do kontrahentow

- nalezno$¢ Spotki wobec obligatariuszy z tyt. objetych obligacji

- sprzedaz akcji Eurodental

Ogotem naleznosci krotkoterminowe od pozostatych
jednostek

31 grudnia 2016
zt
0,00

6 853 244,90
0,00
6 853 244,90

0,00
-6 853 244,90
-6 853 244,90

0,00
0,00

31 grudnia 2015
Zt
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

zt Zt
4,00 6 225 771,03
0,00 6 225 767,03
4,00 150 004,00
100,00 0,00
4,00 150 000,00
100,00 4,00
0,00

100,00 4,00

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

zt zt

37 863,74 0,00

32102,72 0,00
5761,02

34 078,82 12 039 629,92

25 688,74 33 629,92

6 000,00 6 000,00

2 390,08 0,00

0,00 11 900 000,00

0,00 100 000,00

71 942,56 12 039 629,92
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe: okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A.
INFORMACJE DODATKOWE i OBJASNIENIA

4, Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne

Srodki pienigzne
- na rachunku bankowym

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

zt zt
15,90 0,00
15,90 0,00

5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

- niezafakturowane przychody okresue
- naktady finansowe na produkcje filmu
- prawo do licencji Bug Muldoon

- spisanie naktadéw na produkcje filmu
- pozostate

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

zt zt

652 608,02 0,00
0,00 2481 198,74

0,00 104 571,45

0,00 -2 585 770,19
772,92 2 653,40
653 380,94 2 653,40

6. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosit 2.500.000,00 zt i sktadat sie z

250 000 000 akcji o wartosci nominalnej 1 grosz kazda, w tym:

= 30.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja

i cenie emisyjnej 1 grosz kazda akcja,

= 20.000.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1 grosz kazda

akcja i cenie emisyjnej 1 grosz kazda akcja,

= 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie

emisyjnej 1 grosz kazda.

= 24 820 918 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie

emisyjnej 0,20 groszy kazda.

= 30 179 082 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie

emisyjnej 12 groszy kazda.

= 26 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie

emisyjnej 8 groszy kazda.

= 117 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda akcja

i cenie emisyjnej 6 groszy kazda

Virtual Vision S.A., ktéra zmienita nazwe na EUROINVESTMENT S.A. wyemitowata 30.000.000 akgji
imiennych uprzywilejowanych serii A. Uprzywilejowanie akcji polega na tym, ze na kazda akcje
uprzywilejowang przypada prawo do dwoch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Informacja stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Na dzien 31.12.2016 wiekszo$ciowymi akcjonariuszami byli:

. .. . . Liczba akgeji Liczba glosow Udziat
Akei . LICZb% .Akc]l Ll ooz Al serii G Liczba Akcji na WZ z w glosach
cjonariusz Serii A Serii B,C, D, E, F , X
il 250) i) ogotem) posiadanych na WZ z
uprzywit. : ZWYKLY akcji posiadanych akcji
AR Video Art 15.000.000 13.867.066 |  83.789.162 | 112.656.228 | 127.656.228 45,06,%
roduction GmbH
Pan Micaht Sici$nki 15.000.000 10200.375 6.396.838 31.597.213 46.597.213 16,64%
Inni akcjonariusze _ 0
78.432.559 27.314.000 105.746.559 105.746.559 38,3%
Razem 30 000 000 102 500 000 117 500 000 250 000000 280 000 000 100,00%
Na dzien 31.12.2015 wiekszo$ciowymi akcjonariuszami byli:
. . . .. Liczba akeji Liczba glosow Udziat
Akcionari IElez i A e Ltz A serii G Liczba Akcji na WZ z w glosach
cjonariusz Serii A Serii B, C, D, E, F . X
el 2:40) ) ogbtem) posiadanych na WZ z
ywil. = Yy akcji posiadanych akcji
VAP Video Art 29 999 999 19.650.072 |  50.000.000 |  99.650.071 | 129.650.069 46,30,%
Production GmbH
Roderyk Invest Ltd 40.186.000 40.186.000 40.186.000 14,35%
Inni akcjonariusze o
82.849.928 27.314.000 110.163.929 110.163.931 39,55%
Razem 30 000 000 102 500 000 117 500 000 250 000000 280 000 000 100,00%

7. Wynik finansowy

Strata netto za okres obrotowy od 1.01.2016 do 31.12.2016 wynosi 675 633,15 zt. Zarzad proponuje, aby
poniesiona strata pokryta zostata zyskami lat przysztych.

8. Zobowigzania dtugoterminowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

zt zt

Pozyczka udzielona przez Polski Instytut Sztuki Filmowej
powyzej 1-go roku 1600 000,00 1600 000,00
1 600 000,00 1600 000,00

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Emitent nie byt w stanie spetni¢ wymagan PISFU, co do terminu
sptaty i dodatkowego zabezpieczenia pozyczki.

O ile transakcja zbycia aktywow CS EURODENTAL nie zapewni wystarczajgcej ptynnosci finansowej i nie
umozliwi sptaty zadtuzenia do PISF, a Emitent nie uzyska nowej zgody PISF na zmiane terminu i warunkéw
sptaty pozyczki - to dziatalno$é Emitenta bedzie zagrozona . Ew. odsetki nie zostaty naliczone.
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9. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

zt zt

Pozyczka udzielona przez Eurodental z terminem sptaty
ponizej 1-go roku 25722,23 25722,23
25722,23 25722,23

Oprocentowanie pozyczki wynosi 6% w skali roku.
10. Zobowigzanie z tytutu obligaciji

W dniu 30 pazdziernika 2014 r. Emitent dokonat emisji obligacji niezabezpieczonych serii B, o wartosci
nominalnej 12 milionéw ztotych. Celem emisji byto sfinansowanie dziatalno$ci Emitenta w obszarze jego
rozszerzonej dziatalnosci jako holdingu finansowego i zostalo przeznaczone w peilni na zakup akgji
EURODENTAL S.A. stanowigcej centrum stomatologiczne dziatajgce w pieciu klinikach na terenie Warszawy.

W dniu 31 pazdziernika 2014 r. Emitent dokonat przydziatu wyemitowanych obligaciji serii B.
Pieciu podmiotom przydzielono fgcznie 120 (stownie: sto dwadziescia) sztuk obligacji na okaziciela serii B.
Cena emisyjna obligacji serii B wynosita 100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) za sztuke.

W dniu 31 grudnia 2014 cztery podmioty, ktére objety obligacje przedtozyty cesje tacznie 50-ciu objetych
obligacji na rzecz RODERYK INVEST S.A. Poniewaz RODERYK INVEST Ltd w ramach sprzedazy akcji
EURODENTAL SA i w ramach doptaty do ceny akcji objat pierwotnie 70 obligacji, to po cesiji ilos¢ obligacji
posiadanych przez RODERYK INVEST Ltd wynosi 120 sztuk o wartosci 100.000 zt kazda.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent otrzymat cato$§¢ uzgodnionej sumy za sprzedaz
10.000.000 akcji EURODENTAL SA. EURODENTAL SA (spdtka jawna) sprzedal zorganizowane
przedsiebiorstwo do inwestora strategicznego (Luxmed sp. 0.0.) w wieloetapowej transakcji. Emitent,
po otrzymaniu czesci zaptaty za akcje EURODENTAL SA, dokonal wykupu 100 obligacji o wartosci po
100.000 zt kazda, czyli tacznie Emitent wykupit obligacje za sume 12.000.000 zi.

Suma 540.000 zi stanowi odsetki w wysokosci 3% od 12.000.000 zi tj. sumy dot. Obligacji. serii B w

okresie 18 miesiecy.

11. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek pozostalych wedtug
terminu wymagalnosci

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

z} zt

Zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci zapadnie:
- do 1 miesigca 615,00 0,00
Zobowigzania przeterminowane
- do 1 miesigca 615,00 429,83
- do 3 miesiecy 1 230,00 1 700,00
- od 4 do 6 miesiecy 1 230,00 0,00
- powyzej 6 miesiecy 388 536,94 27 429,86
- powyzej roku 57 763,96 118 378,00

449 990,90 147 937,69
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12. Zobowigzania z tytutu podatkéw cet i ubezpieczen spotecznych

31 grudnia 2016
zt

31 grudnia 2015
zt

Podatek VAT 0,00 128 987,14
Inne podatki 76,00 0,00
76,00 128 987,14

13. Pozostale zobowigzania wobec jednostek powigzanych i pozostatych

31 grudnia 2016
zt

31 grudnia 2015
zt

Rozrachunki z VAP GmbH z tytutu zakupu udziatow 557 294,02 557 294,02
Rozrachunki z Eurodental S.A. 200 000,00 0,00
Rozrachunki z Michatem Sicinskim 590 526,05 56 615,00
Rozrachunki z Panem Kunickim 520 045,52 247 203,22
Rozrachunki z LTV 367 133,50 367 133,50
Rozrachunki z Eurodental 19 000,00 19 000,00
Rozrachunki Mika 765,00 765,00
Rozrachunki Lex Com 700,00 700,00
Inne 14,00 0,00

2 255 478,09 1248 710,74

14. Zobowiazania zabezpieczone na majatku Spotki i zobowigzania warunkowe

Pozyczka z PISF w wysokosci 1.600.000 zt zostata zabezpieczona cesjg praw do filmu (tgcznie z cesjg praw

do sfilmowani ksigzki i praw do scenariusza) oraz wekslem wtasnym in blanco.

15. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

12 miesiecy do
31 grudnia 2016
zt

Sprzedaz eksportowa towardw i ustug 549 848,73

12 miesiecy do
31 grudnia 2015
zt

0,00

549 848,73

0,00

16. Pozostate przychody operacyjne

od 1 stycznia 2016
do 31 grudnia 2016

od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015

zt zt
Spisane zobowigzania 6 500 708,19 0,00
Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych 0,00 9371,28
Rozwigzanie rezerwy 0,00 5 520,69
Inne 2 323,05 0,00
6 503 031,24 15 251,97
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17. Pozostale koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Spisane naleznosci
Pozostate

18. Koszty finansowe

Odsetki od pozyczek, odsetki
Odsetki od obligacji
Pozostate odsetki

od 1 stycznia 2016
do 31 grudnia 2016

od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015

zt zt
2585770,19

13 193,20

23 974,78 0,00
23 974,78 2 598 963,39

od 1 stycznia 2016
do 31 grudnia 2016

od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015

zt Zt

7 757,64 0,00
180 000,00 360 000,00
16,66 505,68

187 774,30 360 505,68

19. Rozliczenie giéwnych pozycji r6znigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto
od 1 stycznia 2016 od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2016 do 31 grudnia 2015

zt

zt

-680 112,65 -3 034 882,37
Zysk/Strata brutto
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
(roznice trwate):
- nieodliczony podatek VAT 257,36 44,23
- materiaty NKUP 0,00 591,64
- ustugi gastronomiczne 0,00 587,01
- koszty podrézy stuzbowych 0,00
- kara 0,00
- spisane salda 23 061,46 13 193,20
- odpisy aktualizujgce 0,00 2585 770,19
23 318,82 2 600 186,27
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
(réznice przejsciowe):
- utworzone rezerwy na brakujgce koszty naliczone odsetki 180 000,00 360 000,00
- niezaptacone faktury kosztowe 0,00 0,00
- utworzona rezerwa na brakujgce koszty 0,00 0,00
180 000,00 360 000,00
Nie jest przychodem podatkowym spisane saldo 1434,29 5 520,69
Nie sg przychodem réznice z wyceny 0,17 0,00
20. Dziatalnos¢ zaniechana
Brak.
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21. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke
uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki.

Nie wystepuja.

22. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie sie
jednostki powigzane

Nie wystepuja.

23. Zatrudnienie
W 2016 roku Grupa Kapitatowa nie zatrudniata zadnych pracownikéw w ramach umowy o prace.

24. Wynagrodzenie, tagcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne
osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Spéftki

W okresie 1.01.2016 — 31.12.2016 r. osoby wchodzgce w sktad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Grupy
Kapitatowej nie pobieraty zadnych wynagrodzen.

25. Pozyczki i sSwiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzacym w skitad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych Spoétke.

W okresie 1.01.2016 — 31.12.2016 Grupa Kapitalowa nie udzielata Zzadnych pozyczek ani $wiadczen
o podobnym charakterze osobom wchodzagcym w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych spoétek
wchodzgcych w skifad Grupy Kapitatowe;j.

26. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego od badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym Ilub naleznym za rok obrotowy
odrebnie.

Wynagrodzenie za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok wynosi 2.700,00 z
netto. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nie wykonywat na rzecz Grupy Kapitatowej
innych ustug.

27. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Nie wystepuja.

28. W przypadku wystgpienia niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosé
wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie zawiera korekty z tym zwigzane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy. Pomimo etapowej transakcji sprzedazy aktywéw jako
jedynego zZrédta przychodéw, Zarzgd nie widzi przestanek co do braku kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

W biezgcym okresie Grupa Kapitatowa zarzgdzata projektami inwestycyjnymi prowadzgc dziatalnos¢ inwestora
kapitatowego w innych podmiotach.

W przypadku kiedy dziatalno$é holdingowa nie zapewni wystarczajgcej ptynnosci finansowej, kontynuacja
dziatalnosci Grupy Kapitatowej bedzie zagrozona.
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EUROINVESTMENT sa

ul. Bociania 47 REGON: 141031623
02-807 Warszawa NIP: 951-22-23-624
Tel. +48 22 382 30 16 Kapitat zaktadowy: 2.500.000,-- PLN
Fax +48 22 644 01 96 Sad rejonowy dla M. St. Warszawy
E-mail: info@euroinvestment.pl Xl Wydziat Gospodarczy KRS
Strona internetowa: www.euroinvestment.pl KRS: 0000284832

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej EUROINVESTMENT S.A. za okres

od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w okresie sprawozdawczym obejmuje:

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym.
Przewidywany rozwdj jednostki

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Aktualng i przewidywang sytuacje finansowg

Nabycie akcji wkasnych

Posiadane jednostki (oddziaty)

Informacje o instrumentach finansowych

Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Rekomendacje Zarzadu
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1.0 Zdarzenia istotnie wplywajagce na dziatalnosé¢ jednostki, jakie nastgpity w
okresie obrotowym, a takze po jego zakonczeniu.

W okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016, a takze w okresie do dnia opublikowania niniejszego
sprawozdania w 2017 roku nastepujgce zdarzenia miaty wptyw na dziatalnos¢ jednostki, jak i zdarzenia
podmiotéw zaleznych lub powigzanych:

1.1.
OPIS GRUPY KAPITALOWEJ

W sktad grupy kapitatowej Emitenta na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzit Emitent (jako
jednostka dominujgca) oraz jednostka EUROSMILE, EUROINVESTMENT spoétka akcyjna spétka jawna.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka byta lub jest strong umow i transakcji z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:

VAP Video Art Production GmbH

Zobowigzania Spotki wobec VAP Video Art Production GmbH, (podmiotu, ktérego 100% udziatéw posiada
Prezes Zarzadu Emitenta) na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosity 557 294,02 zt.

1.2. Dziatalnos¢ spoétki w okresie sprawozdawczym

ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SzZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYCH CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Rok 2016 r. byt okresem, w ktérym Emitent zrealizowat kolejne etapy zawartej umowy z inwestorem
branzowym o sprzedazy przedsiebiorstwa CS EURODENTAL.

Cena, ktérg Emitent uzyska za sprzedaz 10 000 000 akgji imiennych, uprzywilejowanych co do gtosu serii A, o
wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda, (od nr 00 000 001 do nr 10 000 000) wyemitowanych przez
EURODENTAL S.A. w dniu zawarcia Umowy sprzedazy (10 grudnia 2015 roku) wynosita 100 000 zt (sto
tysiecy zitotych) (,Cena"). Cena ta ma ulec trzystopniowemu zwiekszeniu, o ile w ciggu 18 miesiecy
(osiemnastu miesiecy), liczac od dnia 10 grudnia 2015 roku, EURODENTAL S.A. zrealizuje sprzedaz
zorganizowanego przedsigebiorstwa stomatologicznego CS EURODENTAL wg. warunkéw umowy
przedwstepnej zawartej dnia 27 listopada 2015 roku pomiedzy LUXMED Sp. z 0.0. a EURODENTAL S.A. W
dniach 15-17 lutego 2016 roku nastagpito cze$ciowe rozliczenie ceny dot. pierwszego etapu.

W dniach 15-17 lutego 2016 roku nastgpito czesciowe rozliczenie ceny dot. pierwszego etapu. Rozliczanie
ceny uzyskanej ze sprzedazy przedsiebiorstwa CS EURODENTAL pozwolito Emitentowi na wykup w | KW
2016 20 obligaciji serii B w cenie 100.000 zt za kazda obligacje (czyli za tgczng sume 2.000.000,00 z}). Lgczna
ilos¢ wykupionych obligacji do dnia sporzadzenia raportu za | KW 2016 t.j. do dnia 14 maja 2016 wyniosta 65
za sume 6.500.000 zt.

W dniu 30 czerwca 2016 roku nastgpito kolejne rozliczenia ceny dot. drugiego etapu. Rozliczanie ceny
uzyskanej ze sprzedazy przedsiebiorstwa CS EURODENTAL w drugim etapie pozwolito Emitentowi na wykup
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w Il KW 2016 pozostatych 55 obligacji serii B w cenie 100.000 zt za kazdg obligacje (czyli za fgczng sume
5.500.000,00 z).

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Emitent wykupit wszystkie czyli 120 obligacji serii B w cenie 100.000
zt za kazdg obligacje (czyli za fgczng sume 12.000.000,00 zt). Zaptata za ostatni etap rozliczeniowy bedzie
zalezna od realizacji umowy sprzedazy przedsiebiorstwa z 28 stycznia 2016 zawartej pomiedzy
EURODENTAL SA a LUXMED Sp. zo.0.

LUX MED Sp. z 0.0. opublikowat na swojej stronie internetowej informacje o kupnie pieciu przychodni
EURODENTAL.

http://www.luxmed.pl/grupa-lux-med/biuro-prasowe/informacje-prasowe/lux-med-inwestuje-w-stomatologie--
przejalcentrum-stomatologiczne-eurodental/

Zgodnie u umowga strony nie podajg warunkow finansowych transakgciji.

Po zarejestrowaniu podniesienia kapitalu EURODENTAL SA poprzez emisje akcji serii B (gdzie
EUROINVESTMENT SA objgt wszystkie 10.000.000 akcji imiennych serii B, zwyktych, o wartosci nominalne;j
0,01 (jeden grosz) o tacznej wartosci 100.000 zt , na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spofki
EURODENTAL SA w dniu 15 lutego 2016

EURODENTAL SA umorzyta 10.000.000 akcji serii A; jednoczes$nie odbyla sie emisja pieciu akcji serii C i
9.999.995 akcji serii D. Wobec powyzszych zmian jedynym akcjonariuszem EURODENTAL SA z kapitale
zaktadowym 200.000 zt zostat EUROINVESTMENT SA.

Wg wymagan umowy EURODENTALU SA z LUXMED Sp. z o.0. z 28 stycznia 2016 (dot. sprzedazy
zorganizowanego przedsiebiorstwa EURODENTAL wraz z pracownia protetyczng) EURODENTAL SA , w dniu
15 lutego, podczas w/w Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki EURODENTAL SA zmienit nazwe
na EUROSMILE SA.

Kolejno Pan Michat Sicinski nabyt od EURODENTAL SA 200.000 akcji EURODENTAL SA po cenie nhominalnej
0,01 PLN za kazda akcje ; pozostate 19 800 0000 akcji zostaty w posiadaniu EUROINVESTMENT SA .

Po zarejestrowaniu przez KRS w/w uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki EURODENTAL
SA z dnia 15 lutego 2016 roku, w dniu 30 maja 2016 roku, na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki
EUROSMILE SA przy udziale: EUROINVESTMENT SA posiadajgcego 19.800.000 akcji i Pana Michata
Sicinskiego posiadajgcego 200.000 akcji wszyscy akcjonariusze podijeli uchwaty o przeksztatceniu Spoftki
EUROSLIMLE SA w spdtke jawng pod firmg EUROSMILE, EUROINVESTMENT spodtka akcyjna spotka jawna
(Spoétka Przeksztatcona). W momencie rejestracji przeksztatcenia w KRS ogét praw i obowigzkéw od Michata
Sicinskiego przejeta Eurosmile sp. z o.0.

Wkiad kapitatowy wspdlnikéw wyniést 200.000 zt i zostat w catosci pokryty kapitatem zaktadowym Spéiki
Przeksztatcanej. Udziat kapitatowy poszczegdinych wspélnikéw Spotki Przeksztatconej wynosi:

a) Spotka EUROINVETSTMENT SA 99%
b) Spétka Eurosmile sp. z 0.0. 1%.

Reprezentowanie Spotki Przeksztatconej powierzone zostato Spotce EUROINVESTMENT SA i spoétce
Eurosmile sp. z 0.0. kazdej z nich do samodzielnej reprezentacii.

Prowadzenie spraw Spotki Przeksztatlconej Reprezentowanie Spoétki Przeksztatconej powierzone zostato
Spoétce EUROINVESTMENT SA i spétce Eurosmile sp. z 0.0. kazdej z nich do samodzielnej reprezentacji.

WZ wyrazito zgode na nastepujgce brzmienie spoétki pod firma:
EUROSMILE, EUROINVESTMENT spétka akcyjna spoétka jawna.

W dniu 4 sierpnia 2016 roku EUROSMILE SA zostat wykreslony z rejestru Przedsiebiorcow.
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WZ wyrazito zgode na nastepujgce brzmienie spétki pod firma:
EUROSMILE, EUROINVESTMENT spoétka akcyjna spotka jawna.

W dniu 4 sierpnia 2016 roku EUROSMILE SA zostat wykreslony z rejestru Przedsiebiorcow.

1.2.1 Informacje historyczne nabycie 100% akcji EURODENTAL S.A.

Emitent zawart z RODERYK INVEST LTD, umowe nabycia 10 000 000 akcji imiennych EURODENTAL S.A. z
siedzibg w Warszawie, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego za cene 0,01 PLN (jeden grosz) za kazda
akcje, tj. za cene 100 000 PLN (sto tysiecy ztotych).

Cena ta jednak mogta ulec zmianie, jezeli w ciggu kwartatu po podpisaniu umowy, podmioty powigzane z
RODERYK INVEST LTD dokonajg wniesienia do EURODENTAL S.A. czesci sktadajgcych sie na
zorganizowane przedsigbiorstwo stomatologiczne EURODENTAL.

Ze wzgledu na brak, do dnia 30 stycznia 2015 roku, wniesienia przez RODERYK INVEST LTD wszystkich
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, pozwalajgcych na petne prowadzenie dziatalnosci w ramach sieci
klinik EURODENTAL (w szczegdlnosci pieciu przychodni stomatologicznych w Warszawie i okolicach), Emitent
zawart aneks do umowy z dnia 31 pazdziernika 2014 i uzupetnienie ANEKSU do umowy, zmieniajacy termin i
ustalenie Ceny zakupu akcji EURODENTAL S.A. na dzien 30 kwietnia 2015 roku.

Poniewaz, podmioty powigzane z RODERYK INVEST LTD przedterminowo dokonaty wniesienia wszystkich
czesci przedsiebiorstva EURODENTAL na dzien 31 grudnia 2014 r., strony umowy ustality, ze suma doptaty
do ceny za 100% akcji EURODENTAL S.A. zwiekszy sie z 6.900.000 zt 0 5.000.000 zt do 11.900.000 zt .

Reasumujgc Emitent zaptacit za 100% akcji EURODENTAL S.A., ktory posiadt wszystkie zorganizowane
czesci przedsiebiorstwa EURODENTAL sume 12.000.000 zt, ktéra w pemni uiscit w ramach rozliczenia
naleznosci za objete przez RODERYK INVEST LTD 70 obligacji serii B i nabyte przez RODERYK INVEST
LTD , w drodze cesiji, 50 obligaciji serii B - tgcznie 120 obligacji o wartosci 12.000.000 zt.

W dniu 11 listopada 2015 r. Emitent podjgt uchwaty umozliwiajgce przeprowadzenie negocjowanej transakc;ji.
Wypetniajgc warunki umowy z LUXMED Sp. z o0.0. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostata
zmieniona nazwa EURODENTAL S.A. na EUROSMILE S.A. Wpis do KRS tej zmiany nastgpit w dniu 18
marca 2016 roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Emitent nie byt w stanie spetni¢ wymagan PISFU, co do terminu
sptaty i dodatkowego zabezpieczenia pozyczki.

O ile catkowita transakcja zbycia aktywow CS EURODENTAL, ktérej ostateczne zamkniecie planowane jest w
2017 roku, nie zapewni wystarczajgcej ptynnosci finansowej i nie umozliwi sptaty zadluzenia do PISF, a
Emitent nie uzyska nowej zgody PISF na zmiane terminu i warunkéw sptaty pozyczki - to dziatalno§¢ Emitenta
bedzie zagrozona.

Istothnym niepowodzeniem tego okresu jest natomiast przedtuzajgcy sie proces wnoszenia do EURODENTAL
S.A. wszystkich zorganizowanych czesci przedsiebiorstwva EURODENTAL spowodowany zawitoscig
transakcji, ktérej przyswiecat nadrzedny cel prowadzenia ciggtej dziatalnosci medycznej we wszystkich pieciu
placéwkach dentystycznych, mino bardzo dziatalnosci prowadzonej przez szes$¢ firm i skonsolidowania jej w
jednym podmiocie jakim jest teraz EURODENTAL S.A.
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1.2.2 Zdarzenia po 31 grudnia 2016 roku i inne dziatania Emitenta i zdarzenia po 31
grudnia 2016 do chwili opublikowania niniejszego raportu:

EUROSMILE, EUROINVESTMENT spétka akcyjna spotka jawna przystgpita do kohcowego (trzeciego)
etapu rozliczenia transakcji etapow sprzedazy wszystkich zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa
EURODENTAL

Rada Nadzorcza Spétki, mocg uchwaly nr 2017003 z dnia 24 maja 2017 roku, dziatajgc w oparciu o
postanowienia § par. 13 ust. 2 punkt 3 Statutu Spédtki, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku, sporzgdzanego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku i postanowita powierzy¢ jego
zbadanie firmie KAD 7 Kancelarie Audytorsko- Doradczg M. Mazur, z siedzibg w Warszawie (00-195),ul. Z.
Stominskiego 17/33, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
(prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3321.

2.0. Przewidywany rozwoj jednostki
Po zawarciu transakcji sprzedazy sieci przychodni EURODENTAL dla LUXMED Sp z o.0. emitent planuje

zakup udziatow i akcji w innych podmiotach

3.0 Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym spotka nie miata zadnych waznych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

4.0 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W ocenie Zarzgdu aktualna sytuacja finansowa spétki jest zalezna od powodzenia nowego obszaru dziatania
Spoiki. O ile nowa dziatalno$é prowadzona w dotychczasowym zakresie nie pozwoli na zgromadzenie Srodkéw
finansowych na terminowe pokrycie sptaty zadtuzania wobec PISF, dalsza dziatowo$¢é Emitenta bedzie istotnie
zagrozona.

Jedn. | 2007 2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012 2013 2014 2015 2016

Przychody ze Tys.zt| 0 | 401 | 2327| 245 0 9 0 29 | 550
sprzedazy

Koszty Tys.Zt| 514 312 | 2001| 219| 361 2341 1270| 2723| 2690 602
operacyjne

Wynik brutto Tys. Zt| -514 -89 141| 19| -188| -8.751| -6.445 -2376| -3034| -232

4.1. Informacje o wszczetych wobec spétki postepowaniach.

Wedle wiedzy Zarzgdu, wobec Spodiki nie bylty wszczete postepowania upadiosciowe, uktadowe ani
likwidacyjne i nie byly wszczete postepowania ugodowe arbitrazowe ani egzekucyjne ale zostaty wszczeto
postepowania komornicze o uregulowanie naleznosci bilansowych Emitenta.

4.2 Zobowiagzania Grupy Kapitatlowej

Grupa Kapitatowa EUROINVESTMENT S.A. nie posiada zobowigzah wobec posiadaczy instrumentow
finansowych (obligacji), ktdére byly zwigzane z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej- finansowej.
Zobowigzania Grupy Kapitatowej fgcznie z rezerwami na zobowigzania na 31 grudnia 2016 rok wynosza
4 871 267,22 zt w porownaniu do zobowigzan na 31 grudnia 2015 wynoszgcych 15 511 357,80 zt.
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4.3 Informacje o nietypowych zdarzeniach lub okolicznosciach, majace wptyw na
wyniki dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, jak rowniez do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania,
nie wystgpity zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majgce wpltyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej
Grupy Kapitatowe.

4.5 Wskazanie zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej.

Po sporzadzeniu danych finansowych ujetych w sprawozdaniu finansowym, stanowigcym cze$¢ niniejszego
dokumentu nie nastapity w sytuacji gospodarczej, majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej zadne istotne
zmiany oraz nie ujawnity sie informacje istotne dla ich oceny.

5.0 Informacja o nabyciu akcji wtasnych
Grupa Kapitatowa nie nabyta wtasnych akciji.

6.0 Posiadane przez jednostke odziaty

Grupa Kapitatowa nie posiada oddziatéw.
7.0 Informacja o instrumentach finansowych

Dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wigze sie w istotny sposob z posiadaniem instrumentéw finansowych. W
okresie sprawozdawczym spoétka nie posiadata instrumentéw finansowych, co do ktérych zasadne bytoby
przekazywanie informacji okreslnych w art. 49. ust. 7 ustawy o rachunkowosci.

8.0 Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

8.1.1 Ryzyko zwigzane historig dzialalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Spodtka dominujgca zmienita obszar swojej dziatalno$ci i o ile Spotka nie osiggnie na rynku oczekiwanej pozyciji
i nie bedzie w stanie zrealizowa¢ swoich planéw strategicznych i finansowych istnieje niepewnos¢ w kwestii
oszacowania kosztéw Spétki w powigzaniu z niepewnoscig uzyskiwanych przychoddw.

8.1.2 Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig na rynku

Emitent jest jednym z wielu podmiotéw dziatajgcych na rynku jako holding finansowy co fgczy sie z ryzykiem
specyficznym dla podmiotéow w tej dziatalnosci.

8.1.3 Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig firm konkurencyjnych.

Specyfika wyboru podmiotéw zaleznych nie jest konkurencyjna do typowych firm holdingowych wystepujacych
na rynku , wiec ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych jest na srednim poziomie.

8.1.4 Ryzyko zwigzane z kadrag menadzerska

Nalezy zwréci¢ uwage, ze Spdtka jest podmiotem gospodarczym o niewielkich rozmiarach, czego
konsekwencjg jest wykonywanie specjalistycznych zadan przez pojedynczych pracownikow. W przypadku
utraty tych specjalistéw przez Spoétke, istnieje ryzyko pogorszenia sie jakosci i terminowosci $wiadczonych
ustug. W efekcie moze to skutkowaé pogorszeniem sie warunkow przysztych kontraktow Spotki i w zwigzku z
tym obnizeniem planowanych zyskéw Spotki.

8.1.5 Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy czionkami organéw
Spétki Dominujacej
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Pomiedzy czlonkami organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Spétki Dominujacej wystepujg powigzania
osobiste (rodzinne):

a) Richard Kunicki — Prezes Zarzadu jest ojcem Sandry Kunicki — Czionka Rady Nadzorczej,

b) Andrzej Gérski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest bratem zony Richarda Kunickiego - Prezesa
Zarzadu EUROINVESTMENT S.A.

Istnieja interpretacje wskazujgce na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajgcych na negatywnym wptywie
powigzan rodzinnych pomiedzy czionkami organdéw Spdtki Dominujgcej na ich decyzje. Dotyczy to w
szczegolnosci wptywu tych powigzan na Rade Nadzorczg Spotki w zakresie prowadzenia biezgcego nadzoru
nad dziatalnoscig Spdtki, w tym dziatalnosci Zarzadu.

Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzigé pod uwage fakt, iz organy
nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkdéw Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposob rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
grozi im odpowiedzialno$é przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spotki — polegajgca na nieuzyskaniu
absolutorium z wykonania obowigzkéw lub odpowiedzialnos¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spofki
(odpowiedzialnos¢ ta dotyczy réwniez czionkdéw Zarzadu).

8.1.6 Ryzyko zwigzane z sytuacja finansowa Spoétki Dominujace;.

W roku 2007 wykazana w sprawozdaniu finansowym Spoiki strata brutto na 31 grudnia 2007 wyniosta
514.867,56 zt i byta wyzsza od sumy kapitatdw zapasowego i rezerwowych. Bilans sporzgdzony na dzien 31
grudnia 2007 roku wykazywat ujemng wartos¢ kapitatow witasnych w wysokosci 4.867,56 zt. W zwigzku z
powyzszym, zgodnie z art. 397 KSH Zarzad Spoétka zobowigzana byta zwota¢ Walne Zgromadzenie celem
powziecia uchwaty dotyczgcej dalszego istnienia Spoétki. Ponadto biegty rewident w swojej opinii z badania
sprawozdania finansowego Spétki za rok 2007 wskazat na koniecznosé dokapitalizowania Spotki i podpisania
kontraktow zabezpieczajgcych przychody na poziomie pozwalajgcym na kontynuowanie dziatalnosci.

W roku 2008 Spotka zostata dokapitalizowana a jej kapitat zapasowy na dzieh 31 grudnia 2008 wynosit
4.715.974,42 zi. Dane finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazywaty strate netto w wysokosci -
88.951,14 zt. Kapital wtasny Spoétki, po przeprowadzeniu emisji akcji serii D na dzien 31 grudnia 2008
roku wynosit 4.870.364,90 zt

W roku 2009 Spoétka zostata ponownie dokapitalizowana a jej kapitat zapasowy na dzierh 31 grudnia 2009
wynosit 9.564.993,44 zi. Dane finansowe na dzieh 31 grudnia 2009 roku wykazywaty strate netto w wysokosci
141.173.79 zt. Kapital wlasny Spétki, po przeprowadzeniu emisji akcji serii E i F na dzien 31 grudnia
2009 roku wynosit 10.145.000,95 zi.

W roku 2010 dane finansowe Spoiki na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujg zysk w wysokosci 18.831,35 zt.
Kapitat wlasny Spétki, po przeprowadzeniu emisji akcji serii G na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi
17.213.832,30 z}

W roku 2011 dane finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujg strate w wysokosci 187. 990,32
zt. Kapital wtasny Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 17.025.841,98 zi

W roku 2012 dane finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku po dokonanych odpisach, wykazujg strate
w wysokosci 8.750.572,27 zi. Kapital wiasny Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 8.275.269,71
przy kapitale zapasowym w wys. 15.439.993,44 zi.

W roku 2013 dane finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku po dokonanych odpisach, wykazujg strate
w wysokosci 6 163 403,69 zt. Kapitat wlasny Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 2 111 866,02
zt przy kapitale zapasowym w wys. 15 439 993,44 z}.

W roku 2014 dane finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku po dokonanych odpisach, wykazujg strate
w wysokosci 2 135 721,42 zt. Kapital wlasny Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi minus 306
012 zt przy kapitale zapasowym w wys. 15 439 993,44 zi.

W roku 2015 dane finansowe Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 roku po dokonanych odpisach, wykazujg strate
w wysokosci 3 034 882,37 zt. Kapitat wtasny Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi minus
3 340 894,37 zt przy kapitale zapasowym w wys. 15 439 993,44 zi.
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W roku 2016 dane finansowe Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2016 roku po dokonanych odpisach,
wykazujg strate w wysokosci 675 633,15 zt. Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2016
roku wynosi minus 4 019 007,02 z} przy kapitale zapasowym w wys. 15 439 993,44 z}

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera prognozy dziatalnosci Spétki na lata 2017 i 2018; jest to zwigzane z
charakterem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w nowej dziedzinie.

O ile zbycie aktywow pozwalajgce na konsolidacje wynikéw finansowych z wynikami EMITENTA nie umozliwi
sptaty zadluzenia do PISFU- a Emitent nie uzyska nowej zgody PISFU na zmiane terminu czy warunkéw
sptaty pozyczki - to dziatalno$¢ Spétki bedzie zagrozona.

8.2 Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitalowa prowadzi swoja
dziatalnos¢.

8.2.1 Ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej.

Obecne pozytywne tendencje wzrostowe w gospodarce zostaty zaktdécone, a tempo wzrostu PKB moze ulec
obnizeniu. Skutkiem takiego obrotu spraw moze byé ograniczenie budzetéw na projekty. Sytuacja
dekoniunktury na rynku moze bezposrednio przetozyé sie na zmniejszenie budzetéw nowych projektow.
Sytuacja taka moze spowodowac, ze Emitent bedzie miat trudnosci w pozyskaniu kontrahentéw i uzyskaniu
takiego poziomu sprzedazy produktéw i ustug, ktéry pozwoli jej utrzymac sie na rynku.

8.2.2 Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spotki pewne ryzyko w zakresie
prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z dziedzin prawa
spotek handlowych, podatkowego, przepiséw regulujgcych dziatalnos¢ gospodarczg, przepisdw prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Nalezy zauwazyc, iz przepisy polskiego prawa
przechodzg obecnie proces intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem do przepiséw unijnych. Zmiany
te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spétki i na jej wyniki finansowe. Zmiany te mogg
ponadto stwarza¢ problemy wynikajgce z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko
przez sgdy krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje
dotyczgce zastosowania przepiséw, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgddéw polskich musi
pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem wspodlnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym
przepisy prawa krajowego mogg budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury
administracyjno — prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych
niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

8.2.3 Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kurséw walutowych

Dziatalnos¢ EUROINVESTMENT S.A. bedzie w duzej mierze skierowana do kontrahentéw zagranicznych. W
zwigzku z tym, mozna oczekiwac, ze kontrakty, ktére Spétka zamierza zawrze¢ prowadzgc dziatalnosé, bedg
opiewaty na kwoty wyrazone w walutach obcych. W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko
kursowe zwigzane ze zmianami kursu PLN wobec euro istnieje zatem ryzyko, ze duze wahania kurséw walut
mogg spowodowac straty lub zyski z tytutu réznic kursowych.

8.24 Ryzyko zwigzane z polityka fiskalng

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepiséw, ktére dodatkowo sformutowane sg
w sposob nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych
ulegajg czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w sferze podatkéw
nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to sprawia, Zze polskie spdtki narazone sg na
wieksze ryzyko niz spétki dziatajace w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

O ile zaistniejg okolicznosci, w ktérych organy podatkowe przyjmg interpretacje przepiséw podatkowych
odmienng od przyjetej przez Grupe Kapitatowg, a bedgcej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego,
mogg mie¢ one negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg, wyniki oraz
perspektywy rozwoju.
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8.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

8.31 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia obrotu oraz przysztym kursem akcji

Na zachowania inwestorow majg wplyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg
finansowg Spdtki Dominujacej, takie jak sytuacja na rynkach $wiatowych oraz sytuacja makroekonomiczna
Polski.

Ptynnos¢ akcji, a takze kurs instrumentéw finansowych notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz
wielkosci zlecen kupna/sprzedazy skfadanych przez inwestoréw. Poniewaz Spétka Doninujgca nie jest w
stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu emitowanych przez siebie instrumentéw finansowych, dlatego nie
ma pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej
cenie.

8.3.2 Ryzyko zawieszenia notowan akcji Spoétki na rynku NewConnect

1. Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 17c ust. 2:

1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

2. W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.

1. Jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, w szczegdlnosci
obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt,
3) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu akcje Emitenta sg zawieszone.

8.3.3  Ryzyko wykluczenia akcji Spétki z obrotu na rynku NewConnect.
1. Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

2. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnosé tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
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4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

8.3.4 Ryzyko nalozenia na Spoétke kar administracyjnych przez KNF w przypadku niedopetnienia
wymaganych prawem obowigzkéw

Spotki notowane na rynku NewConnect sg spétkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie. W zwigzku z
powyzszym, KNF posiada kompetencje do nakiadania na Spétke kar administracyjnych za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie (rozdz. 7 Art. 96) lub Ustawy o Obrocie (Dziat VIII art. 165-167
oraz 171-176)

9.0 Rekomendacja Zarzadu
Zarzad Spotki rekomenduje kontynuacje dziatalnosci wraz z podniesieniem kapitatu jednostki dominujacej
Richard Kunicki

= =

Prezes Zarzagdu EUROINVESTMENT SA (jednostki dominujace;j)
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Warszawa 14 czerwca 2017

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki EUROINVESTMENT S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta, oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik
finansowy, oraz Zze sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Richard Kunicki

g

Prezes Zarzgdu jednostki dominujgcej
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Warszawa, 14 czerwca 2017

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlagciwymi przepisami prawa krajowego SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH SPOLKI

Zarzad Spétki EUROINVESTMENT S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych - KAD 7 Kancelaria Audytorsko- Doradczg M. Mazur, z siedzibg w Warszawie (00-195),ul.
Stominskiego 17/33, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
(prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéow pod nr 3321 dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunkido wyrazenia bezstronnej opinii.

Richard Kunicki

= =

Prezes Zarzadu jednostki dominujgcej
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