Poznan, dnia 30 maja 2026 r.

OPINIA ZARZADU BRAS SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W POZNANIU
UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
PRAWA POBORU ORAZ SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI
EMITOWANYCH W RAMACH KAPITALU DOCELOWEGO

Zarzad Bras Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, adres: ul. Gronowa 22, 61-655 Poznan,
spotki wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000044204, dziatajac na podstawie art. 447 § 2 w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki niniejszg opinie
uzasadniajgcg powody przyznania Zarzgdowi kompetencji do pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy, w catosci lub w czesci, prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego oraz uzasadniajgcg sposob ustalenia ceny emisyjnej tych akcji.

Przedmiotem projektowanej uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest upowaznienie
Zarzgdu Spétki do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego,
w granicach kwoty nie wyzszej niz 13.327.680,00 zt, tj. trzynascie milionow trzysta dwadziescia
siedem tysiecy szeSc¢set osiemdziesigt ztotych, w terminie wskazanym w uchwale Walnego
Zgromadzenia, z mozliwoscig emisji akcji imiennych lub akcji na okaziciela, zarowno za wktady
pieniezne, jak i za wklady niepieniezne, a takze z mozliwoscig emisji warrantéw
subskrypcyjnych.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej opinii kapitat zakladowy Spotki wynosi 17.770.240,00 zt i
dzieli sie na 88.851.200 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Na ten dzien Zarzad nie
podjat decyzji o skorzystaniu z upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego ani nie posiada skonkretyzowanych planéw przeprowadzenia
emisji akcji w tym trybie. Ustanowienie kapitatu docelowego ma charakter ramowy i stuzy
zapewnieniu Spofce mozliwosci elastycznego reagowania na przyszie potrzeby kapitatowe.

Zdaniem Zarzadu ustanowienie kapitalu docelowego oraz przyznanie Zarzadowi
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w jego granicach lezy w interesie
Spotki. Rozwigzanie to pozwoli Spétce na elastyczne i sprawne pozyskiwanie kapitatu w
przypadku wystgpienia potrzeb finansowych, inwestycyjnych lub organizacyjnych, bez
koniecznosci kazdorazowego zwotywania Walnego Zgromadzenia w celu podjecia uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Mozliwos¢ szybkiego przeprowadzenia emisji akcji moze miec istotne znaczenie dla Spotki w
szczegoblnosci w przypadku pojawienia sie mozliwosci pozyskania inwestora strategicznego,
branzowego lub finansowego, koniecznosci sfinansowania biezgcej dziatalnosci, realizacji
projektéw inwestycyjnych, poprawy struktury finansowania Spoétki lub wykorzystania innych
mozliwosci gospodarczych, ktérych realizacja wymagac¢ bedzie szybkiego dostepu do kapitatu.

Zarzad wskazuje, ze przyznanie mu kompetencji do pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, w cato$ci lub
w czesci, jest uzasadnione interesem Spoétki. Zachowanie prawa poboru moze w okreslonych
okolicznosciach prowadzi¢ do wydtuzenia procesu emisji, zwiekszenia kosztow jej
przeprowadzenia oraz ograniczenia mozliwosci skierowania emisji do wybranych inwestoréow,



ktérych zaangazowanie kapitatowe, doswiadczenie, pozycja rynkowa lub profil dziatalnosci
mogtyby by¢ korzystne dla Spotki.

Mozliwo$¢ wytgczenia prawa poboru w catosci lub w czesci pozwoli Zarzgdowi na bardziej
efektywne dostosowanie struktury emisji do aktualnych warunkéw rynkowych, potrzeb
kapitatowych Spétki, charakteru planowanej transakcji oraz profilu potencjalnych inwestorow.
W szczegolnosci moze to umozliwi¢ szybsze pozyskanie finansowania, ograniczenie ryzyka
niepowodzenia emisji oraz zwiekszenie szans na pozyskanie inwestorow, ktérych udziat w
akcjonariacie Spotki moze wspiera¢ jej dalszy rozwd;.

Zarzad podkresla, ze ewentualne pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
nie bedzie nastepowato automatycznie. Kazdorazowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego oraz sposob jego przeprowadzenia, w szczegolnosci
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru w cato$ci lub w czesci, wymagac bedzie zgody Rady
Nadzorczej Spétki. Mechanizm ten stanowi istotne zabezpieczenie intereséw Spotki oraz jej
akcjonariuszy.

Cena emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego bedzie kazdorazowo
ustalana przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej. Przy ustalaniu ceny emisyjnej Zarzad
bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci aktualng sytuacje finansowg Spotki, jej potrzeby
kapitatowe, sytuacje na rynku kapitatowym, kurs akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu,
popyt ze strony potencjalnych inwestorow, wartos¢ godziwg Spofki, cel emisiji, rodzaj wktadéw
wnoszonych na pokrycie akcji, a takze charakter podmiotow, do ktérych emisja bedzie
kierowana.

W przypadku emisji akcji obejmowanych za wktady niepieniezne Zarzad bedzie uwzgledniat
rowniez warto$¢ przedmiotu wktadu niepienieznego, jego przydatnos¢ dla Spétki, wptyw na
realizacje strategii Spotki oraz ekwiwalentno$¢ Swiadczen stron. Cena emisyjna akcji
obejmowanych za wktady niepieniezne bedzie ustalana z uwzglednieniem wartosci tych
wktaddéw oraz interesu Spofki.

Zarzad wskazuje, ze ustalenie ceny emisyjnej na etapie podejmowania uchwaty przez Walne
Zgromadzenie nie jest celowe, poniewaz ewentualne emisje akcji mogg nastgpi¢ w
przysztosci, w okresie obowigzywania upowaznienia, a warunki rynkowe, sytuacja finansowa
Spotki, kurs akcji oraz zainteresowanie inwestorow mogg ulega¢ zmianom. Pozostawienie
Zarzgdowi mozliwosci ustalenia ceny emisyjnej, za zgodg Rady Nadzorczej, pozwoli na
dostosowanie warunkow emisji do okolicznosci istniejgcych w chwili jej przeprowadzania.

Majgc powyzsze na uwadze, Zarzgd uznaje, ze przyznanie Zarzadowi upowaznienia do
podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, z mozliwoscig
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci, za zgodg
Rady Nadzorczej, jest uzasadnione interesem Spofki i jej akcjonariuszy.

Zarzgd rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Bras Spétka Akcyjna podjecie
uchwaty w sprawie rozpatrzenia niniejszej opinii oraz upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego z mozliwoscig wytaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a takze zmiany § 6 ust. 2-6 Statutu Spo&tki.
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