Sprawozdanie
Larzgdu

z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej

GRUPA KAPITALOWA
FABRYKI MEBLI ,,FORTE" S.A.

Ostréw Mazowiecka, 20 maja 2021 roku

www.FORTE.com.pl



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za okres zakonczony 31 marca 2021 r.

Spis tresci
1.  Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. ......ccciuiriiiiiiiiiiinniris i 2
1.1. Informacje 0 SPOtCe DOIMUNUJGCE] GIUDY ..vvvvvurrrrriissrsssissssssisssssisssssessssssssssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 2

14.

15.
16.

17.

18.

1.2, ZaIZ3A JEANOSEKT DOMUNMUIGCES. . vvvvvsssssssssisssssississssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnsnsnsnss

1.3. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej

1.4. Priorytety Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,,FORTE” N@ 1OK 2021 ......c..ccouvevsoruesesiinissiiniassisnisssisnssssssnssssssnnsssns 4

1.5, Misja i polityka Grupy KapitatoWe] FADIYK MEDII ,;,FORTE" .......eeeeeeeeeeeeeeeeseeseeeeeseeseeseeseesseseessessessessessessessesssssens 4
Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyCZCyCh ..eeiuieii e e e rnrees 5
Opis czynnikéw i zdarzern majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe Emitenta.........c.coeeveeersierrnvenenne. 6
Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w
organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta wraz z podaniem iCh PrzyCzyn........ccccccvuumminminneiii——. 7
Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w
Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnych w stosunku do wynikéw prognozowanych ...........cccccee.e 7
AKCJjONariusze 0 ZNACZGCYM UAZIAIE...... . uuriiiireiiiiiin s be e e e s sab e e s abe e s s b e e e s araea s 7
Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu 0sob zarzadzajacych i
NAAZOIUJACYCN e ———— 7
Notowania akcji Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. ... .uuiiiiiiiiiiiiiiiriresssesssirre s ss s s ssssrrresesssssssrreeeasssssssrreeeesssassssnnesesssessnnsnn 8
Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta Iub jJego JEANOSEKI ZAIEZNE] .....vvurrurruuriiiiirii bbb ————————— 8
Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe............ 8

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach ...........cccciiieiiiiiiiiiiii i e 8
Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach.........cccovceeeniiieenins 8

Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe Kapitalowg EMItENTA ......iccveeeiiieesiiieeeiireessssreesssnressssnseessssseessnsesssaseeessnssesssnnsesssnssnessnnsees 9
Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete wyniki Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartau ..........ccceviiiiiiiiiininin e 10
Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotOWEgo .......eevvveeerrrererivnennns 10
Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktdre majg istotny wptyw na
warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta.........ccocoevieeriieenenesee e 10
Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,

w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korca okresu sprawozdawczego... .. 10

Wybrane dane finansowe przeliczono wedtug NastepujaCyCh KUFSOW ........ceevicveeerrireresiireresisrsessssseresssseeesssssesssnseneens 10




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za okres zakonczony 31 marca 2021 r.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za okres I kwartatu 2021 roku
zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informagji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez Emitentdéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim wraz z p6zniejszymi zmianami
(Dz.U. 2018 poz. 757 z dnia 20 kwietnia 2018).

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Fabryk Mebli ,,FORTE"” S.A.

1.1. Informacje o Spotce Dominujacej Grupy

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,FORTE” Sp. z 0.0. w Spotke akcyjng w dniu
9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spdtka prowadzita dziatalno$¢ pod firma ,FORTE” Sp. z 0.0..
W dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastapito przylaczenie ,FORTE” Sp. z 0.0. do Spoétki pod nazwa
FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0.0.. Pod tg nazwg Spdtka prowadzita dziatalno$¢, az do czasu przeksztatcenia w Spotke
akcyjna.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego), pod numerem KRS 21840.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Jednostki Dominujacej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujgcej jest:

= produkcja mebli,

= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promogji, organizacji wystaw, konferenciji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. swojg dziatalnos¢ prowadzi poprzez cztery krajowe zaktady produkcyjne:
= Ostréw Mazowiecka ul. Biata 1 — gtéwna siedziba Spdtki wraz z Zarzadem oraz zakladem produkcyjnym;
= Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
= Hajndwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;
= Biatystok ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;

~ 3
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oraz salony meblowe w Ostrowi Mazowieckiej, Biatymstoku, Suwatkach i Wroctawiu.
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Schemat Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A.

FABRYKI MEBLI "FORTE" S.A. Jednostka Dominujgca

Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy w ciggu okresu sprawozdawczego

Brak jest zmian w skfadzie Grupy w ciggu okresu sprawozdawczego.

1.2. Zarzad Jednostki Dominujgcej
Sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2021 roku i na dzien publikacji sprawozdania:

. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu

= Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu

= Maria Matgorzata Florczuk — Cztonek Zarzadu
= Andreas Disch — Cztonek Zarzadu

= Walter Stevens — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Jednostki Dominujacej

W okresie sprawozdawczym zmiany w skfadzie Zarzadu Jednostki Dominujacej nie wystapity.

1.3. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2021 roku i na dzier publikacji sprawozdania:

= Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy RN
= Bernard Wozniak — Wiceprzewodniczacy RN
= Stanistaw Krauz — Czlonek RN
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= Jerzy Smardzewski — Cztonek RN
= Piotr Szczepiorkowski — Cztonek RN
= Jacek Tucharz — Cztonek RN

Zmiany w skiladzie Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej nie wystagpity.

1.4. Priorytety Grupy Kapitatlowej Fabryk Mebli ,,FORTE” na rok 2021

25,
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ZROWNOWAZONY DOSKONALOSC ORIENTACJA NA PRZYGOTOWANIE
ROZWO) OPERACYINA DIGITALIZATION KLENTA SIE NA WZROST
Srodowisko w centrum uwagi. Dobrze zorganizowane, Korzystanie z technologii w Dostawca pierwszego wyboru Przygotowywanie sie na
Organizacja, ktéra przyciaga i elastyczne, ciggle doskonalace  celu poprawy efektywnosci z dobrze dopasowang ofertg i przyszty rozwéj
zatrzymuje utalentowanych sie i profesjonalnie produkcji i pobudzania sprawng obstuga. Lider w
ludzi prowadzone przedsiebiorstwo potencjatu pracownikéw rozwigzaniach

zapewniajacych warto$¢
dodang i umozliwiajacych
zaréwno Klientowi, jak i
FORTE rozwdj swoich
bizneséow

1.5. Misja i polityka Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE"”

Misja: Lider produkgcji, niezawodny dostawca nowoczesnych systeméw mebli, zaspokajajacy potrzeby klientow.
Celem Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE" jest:

e state podnoszenie wartosci firmy, a przez to zapewnienie akcjonariuszom wyzszego od przecietnego zwrotu
z zainwestowanego kapitatu,

o zapewnienie dostaw wyrobow iustug spetniajacych oczekiwania odbiorcow w szerokim zakresie ich potrzeb,
z uwzglednieniem specyficznych wymagan rynkéw,

o uzyskanie petnej satysfakcji i zadowolenia Klientéw,

e umacnianie opinii wiarygodnego i rzetelnego partnera,

o budowanie twdrczych relacji w Srodowisku pracy przez ksztattowanie Swiadomosci i osobowosci ludzi,

« stwarzanie warunkéw zapewniajacych bezpieczenstwo i higiene pracy,

o prowadzenie dziatalnosci w sposéb niezagrazajacy Srodowisku,

e zaangazowanie w zachowanie wartosci zgodnych z systemem certyfikacji Forest Stewardship Council.

Powyzszg polityke Grupa realizuje poprzez:

o staty monitoring dziatan i ich efektdw w ujeciu finansowym i satysfakgji Klienta, ciggte doskonalenie Systemu Zarzadzania
Organizacjg z wykorzystaniem normy PN-EN ISO 9001:2009 Systemy Zarzgdzania Jakoscia,

o ustawiczne doskonalenie procesow i konstrukcji wyrobu tak, aby ich produkcja byla bezpieczna, a parametry uzytkowe
spetniaty oczekiwania i potrzeby Klientéw,

o ksztattowanie postaw bezpiecznego postepowania poprzez identyfikacje zagrozen oraz tworzenie warunkdw technicznych,
ekonomicznych i organizacyjnych prowadzacych do zmniejszenia ryzyk,

e dziatanie zgodne z wymaganiami prawnymi i innymi uregulowaniami odnoszacymi sie do dziatalnosci Organizacji, wyrobu,
bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony Srodowiska,
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o skuteczno$¢ i efektywnos¢ Zintegrowanego systemu Zarzadzania Jakoscig i FSC jest przedmiotem statego zaangazowania

i odpowiedzialnosci Zarzadu.

dotyczy raport, wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Dane finansowe Grupy Fabryk Mebli ,FORTE"” S.A.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie, ktérego

Opis 31.03.2021 31.03.2020 Zmiana % _
Przychody ze sprzedazy 298 629 276 394 8,0%
Koszt wiasny sprzedazy (168 212) (169 763) (0,9%)
Zysk brutto ze sprzedazy 130 417 106 631 22,3%
Marza brutto ze sprzedazy % 43,7% 38,6%

Koszty sprzedazy (61 769) (61 610) 0,3%
Koszty ogdlnego zarzadu (23 810) (15 729) 51,4%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 45 136 26 811 68,3%
EBITDA 58 905 40 893 44,0%
yeeninyen i phae il s a7y )
Zysk brutto 39742 2 485 1 499,3%
Zysk (strata) netto 26 844 (4 398) (710,4%)
Rentownos¢ sprzedazy netto 9,0% (1,6%)

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) 3,3% (0,6%)

Rentowno$¢ majatku (ROA) 1,8% (0,3%)

Przychody ze sprzedazy po I kwartale 2021 roku wyniosty 298 629 tys. zt i w stosunku do analogicznego okresu roku

ubiegtego byty wyzsze o 8% (warto$ciowo o 22 235 tys. zt).

Sprzedaz poza Grupe nadwyzek ptyty meblowej wyprodukowanej we wiasnym zaktadzie wyniosta 23 968 tys. zt (w I kwartale

2020 roku — 16 762 tys. zi).

Sprzedaz eksportowa Grupy FORTE wyniosta 242 792 tys. zt — 81 % sprzedazy ogdtem (w I kwartale 2020 r. — 223 964 tys.
zt — 81 %). Sprzedaz na rynku polskim wyniosta 55 837 tys. zt (19%) wobec 52 430 tys. zt (19%) w analogicznym okresie

roku 2020.

Udziat procentowy sprzedazy na poszczegdlnych rynkach przedstawia ponizszy wykres.

Europa Srodkowa,
Potudniowa | Wschodnia

m Europa Zachodnia | Poinocna
Kraje niemieckojezyczne

m Kraje pozasuropejskie

Polzka
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Najwiekszy udziat w sprzedazy miaty kraje niemieckojezyczne - 42% oraz Europa Zachodnia i Pétnocna — 25%. Sprzedaz
krajowa stanowita 19% przychodow ze sprzedazy Grupy.

Marza brutto ze sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 43,7%, czyli 0 5,1 pkt procentowego wyzej, niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Wprowadzone pod koniec IV kwartatu 2020 roku decyzje poszczegdlnych krajow, gtownie grupy DACH, o ponownym
catkowitym zamknieciu rynkéw, trwajgce do dnia dzisiejszego, oraz lokalne ograniczenia na pozostatych rynkach miaty istotny
wplyw na realizacje przez Grupe nizszych, niz w 4 kwartale 2020 roku przychoddw ze sprzedazy. Z drugiej strony utrzymujacy
sie wysoki kurs EUR/PLN miat istotny pozytywny wptyw na zwiekszenie przychodow oraz rentownos$¢ w I kwartale 2021 roku.

Koszty sprzedazy - obcigzenie przychoddw kosztami sprzedazy wyniosto 20,7%, wobec 22,3% w analogicznym okresie
roku ubiegtego. W ujeciu wartosciowym koszty sprzedazy wzrosty o 159 tys. zt na skutek zrealizowania wyzszych przychodéw
ze sprzedazy.

Koszty ogélne — obcigzenie przychodéw kosztami ogélnymi uksztattowato sie na poziomie 8%, przy 5,7% w I kwartale 2020
roku.

Zysk z dzialalnosci operacyjnej — wyniost 45 136 tys. zt (15,1% przychoddw), w stosunku do 26 811 tys. zt (9,7%
przychodéw) w I kwartale 2020 roku.

Wynik z dziatalnosci finansowej — uksztattowat sie na poziomie (-) 4 207 tys. zt. Na ujemny wynik wptyw miaty
w szczegolnosci ujemne rdéznice kursowe w kwocie (-) 2 455 tys. zt, powstate gtdwnie z tytutu wyceny kredytéw w walucie
EUR.

Zysk netto w okresie sprawozdawczym wyniést 26 844 tys. zt (9% przychoddw), w poréwnaniu ze stratg na poziomie (-) 4
398 tys. zt w analogicznym okresie 2020 roku (-1,6% przychoddw).

c .
Charakterystyka struktury bilansu 31.03.2021 31.12.2020 /0 Zmiana
% Sumy % Sumy

e 2 Bilansowej 7% 2 Bilansowej AL ety
Aktywa trwate 1010 101 66% 1019 849 69% (1,0%)
Aktywa obrotowe 518 288 34% 452 116 31% 14,6%
Aktywa razem 1 528 389 100% 1471 965 100% 3,8%
Kapitat wiasny ogdotem 815 850 53% 796 210 54% 2,5%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 318 584 21% 322797 22% (1,3%)
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 393 955 26% 352 958 24% 11,6%
Pasywa razem 1528 389 100% 1471 965 100% 3,8%

Aktywa trwale spadlty o 9 748 tys. z, gtdwnie w efekcie zmniejszenia rzeczowych aktywdw trwatych spowodowanego
amortyzacjg posiadanego majatku (6 886 tys. zt) oraz rozwigzania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (4 224

tys. zt).

W aktywach obrotowych nastapit wzrost o 66 172 tys. zt, na co najistotniejszy wptyw miaty wzrost: zapaséw o 45 660
tys. zt oraz Srodkow pienieznych o 18 830 tys. zt.

Wzrost zapasow ma na celu przygotowanie Grupy do ptynnej realizacji zamowien klientowskich po zniesieniu lockdownéw na
poszczegdinych rynkach.

Po stronie pasywoOw najistotniejsze zmiany dotyczg wzrostu: zyskow zatrzymanych — 26 849 tys. zt, zobowigzan z tytutu
instrumentdw pochodnych — 9.051 tys. zt, zobowigzan z tytutu kredytow — 8 574 tys. zt, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
— 8 794 tys. zt oraz zobowigzan z tytutu podatku dochodowego — 5 243 tys. zt.

Zmiana zobowigzan leasingowych (wzrost o 2 844 tys. zt ) nastapita w zwigzku z przeszacowaniem zobowigzan wynikajacym
ze wzrostu optaty z tytutu uzytkowania wieczystego gruntéw w Suwatkach.

3. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Emitenta

Do najistotniejszych czynnikdw majgacych wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy mozna zaliczyc¢:
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e  obostrzenia spowodowane wprowadzonymi lockdownami w poszczegolnych krajach Europy i skutkujgce tym
trudnosci w realizacji zamoéwien,

e  sprzyjajacy eksporterom poziom kursu PLN/EUR,

e wzrost popytu na ptyte widrowg, ktory przetozyt sie na istotny wzrost jej cen rynkowych, co wspierato
wykorzystanie w petni zdolnosci produkcyjnych spétki TANNE,

e dalsza implementacja filozofii Lean Management w zarzadzaniu kluczowymi procesami w Grupie oraz dalsza
konsolidacja kosztowa.

4. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
oraz opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

Opis zamieszczony zostat w pkt 1 niniejszego sprawozdania.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnych w stosunku do
wynikoéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2021 rok.

6. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdlnej liczby akcji Jednostki Dominujgcej, na dzien 20 maja 2021 roku.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat % udziat
akgcji i glosow w kapitale w ogoéinej
zakladowym liczbie glosow
1. MaForm Holding AG 10 248 780 42,83% 42,83%
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota 2 754 409 11,51% 11,51%
Jesien”
3. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA 2 116 000 8,84% 8,84%
SANTANDER
4. Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz 1 348 866 5,64% 5,64%
Emerytalny
7. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta bedacych w posiadaniu os6b

zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba akcji o

Osoby zarzadzajace wartosci
i nadzorujace Emitenta nominalnej 1 zt

kazda akcja
Mariusz Gazda Czlonek Zarzadu 295
Andreas Disch Cztonek Zarzadu 8 250
Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300
Jacek Tucharz Cztonek Rady Nadzorczej 500
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Notowania akcji Fabryk Mebli ,FORTE” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w systemie notowan
ciggtych.

Kluczowe dane dotyczace akgcji Fabryk Mebli ,FORTE” S.A.

Kluczowe dane I kwartat 2021 roku I kwartat 2020 roku

Zysk netto Spotki w tys. zt. 8 296 5982
Najwyzszy kurs akcji w z 57,80 38,40
Najnizszy kurs akgcji w zt 39,55 10,44
Cena akcji na koniec okresu w zt 50,00 11,20
Liczna akcji w obrocie gietdowym w szt. 23 930 769 23 930 769
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 8 556 33 269

Zrodto: Serwis Bankier.p!

9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej

Nie wystapity.
10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz
rynkowe

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbtowe informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte w nocie 26 sprawozdania
skonsolidowanego.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2021 roku Jednostka Dominujgca nie zawarta nowych umow pozyczek
ze spotkami powigzanymi. Szczegdtowe informacje na temat obowigzujgcych uméw pozyczek udzielonych podmiotom
powigzanym zawiera nota nr 26 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

e W dniu 28.06.2016 roku Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia izobowigzata sie wykonaé wszelkie
zobowigzania pieniezne spéiki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. wynikajgce z umowy kredytowej z dnia 14.12.2015
roku zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. i ING Bank Slaski S.A. Spétka zobowigzata sie do zaspokojenia
wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy, obejmujacych w szczegdlnosci catkowita sptate kwoty gtdwnej kredytu,
odsetek, prowizji, optat i innych kosztéow do kwoty 8 700 tys. EUR do dnia 29.10.2024 roku. Saldo kredytu na dzien
31.03.2021 roku wyniosto 4 056 tys. zt (na 31 grudnia 2020 roku: 5 355 tysiecy zt).

e W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31.03.2021 roku Jednostka Dominujaca udzielita nastepujacych poreczen
zobowigzan handlowych spotki zaleznej TANNE Sp. z 0. o.:

- na rzecz Interprint Polska Sp. z 0. 0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 400 tys. EUR z datg
wygasniecia przypadajaca na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
252 tys. EUR,

- na rzecz IMPRESS DECOR POLSKA Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 110 tys. zt z datg

wygasniecia przypadajaca na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
112 tys. i,
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- na rzecz Decor Druck Leipzig GmbH poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 320 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajaca na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 199 tys. zt,

- na rzecz Schattdecor Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 500 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajacg na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 845 tys. zi,

- na rzecz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 000 tys. EUR z datq
wygasniecia przypadajaca na dzien 30.06.2021 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
129 tys. EUR.

e W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.03.2021 roku obowigzywaty nastepujgce poreczenia zobowigzan
kredytowych spotki zaleznej TANNE Sp. z 0.0.:

- poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec
PKO BP wynikajgce z Umowy Kredytu,

- poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujaca do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK
wynikajace z Umowy Kredytu,

- poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujaca do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO
BP wynikajace z Umowy Hedgingowej,

- poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK
wynikajace z Umowy Hedgingowe;j.

Saldo kredytu TANNE Sp. z 0.0. na dzief 31 marca 2021 roku wynosi 286 344 tys. zt.

W dniu 2 lipca 2018 roku Jednostka Dominujaca udzielita, poprzez otwarcie akredytywy Stand-by w ING Bank N.V.,
zabezpieczenia kredytu udzielonego spotce wspotkontrolowanej FORTE Furniture India przez ICICI Bank Limited India z
siedzibg w Kolkata. Aktualna wysokos¢ akredytywy z datg waznosci do 21.08.2021 roku wynosi 4 min EUR.

Hipotetyczny koszt do poniesienia przez Jednostke Dominujgca w zwigzku z udzielonymi poreczeniami jest rowny saldom
niesptaconych kredytéw wraz z odsetkami i prowizjami oraz saldom niesptaconych, a poreczonych zobowigzan
inwestycyjnych i handlowych. Poniewaz DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na wytgcznos¢ FORTE
S.A., natomiast TANNE Sp. z o0.0. tylko w ograniczonym zakresie prowadzi sprzedaz do klientéw zewnetrznych, FORTE
S.A. zapewnia im stabilny przeptyw $rodkéw pienieznych, zmaterializowanie ryzyka sptaty zobowigzarn warunkowych
Jednostka Dominujgca ocenia jako mato prawdopodobne.

13. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowg Emitenta

W I kwartale 2021 roku Grupa nie wprowadzita catkowitego zatrzymania produkgji. Dziatania ograniczaty sie do czasowego
obnizania mocy produkcyjnych oraz istotnego zwiekszania poziomu zapasow, aby bazujagc na doswiadczeniach z
zesztorocznego lockdown-u, by¢ gotowym na realizacje zamdwien po ponownym otwarciu rynkéw.

W zwigzku z wcigz trwajgcymi ograniczeniami na poszczegdlnych rynkach, réwniez co najmniej w kwietniu Grupa bedzie
prowadzita czasowe ograniczanie produkgji, jednak wcigz bez redukgji zatrudnienia, co podobnie jak w I kwartale bedzie miato
negatywny wptyw na wyniki Grupy za ten okres.

W obecnej sytuacji termin petnego zniesienia ograniczen w dziatalnosci klientdw Grupy na poszczegdlnych rynkach jest
najistotniejszym czynnikiem niepewnosci, ktéry bedzie miat negatywny wptyw na wyniki réwniez w II kwartale 2021.

Poziom wskaznika zadtuzenia finansowego netto Grupy Kapitatowej na koniec I kwartatu 2021 r. nie przekroczyt poziomu 2
(wynidst ok.1,5), czyli uksztattowat sie znacznie ponizej pozioméw uzgodnionych z instytucjami finansujgcymi Grupe.

Ze wzgledu na zapadalnos¢ wszystkich umow kredytowych Jednostki Dominujacej w roku 2021, Zarzad juz pod koniec roku
2020 podjat aktywne dziatania zmierzajgce do pozyskania finansowania na okres kolejnych 2-3 lat. W lutym 2021 roku
odnowiona zostata umowa kredytowa z mBank S.A. na okres jednego roku. Ponadto Jednostka Dominujaca pozyskata oferty
przedituzenia finansowania od dwéch pozostatych bankéw finansujacych, jak réwniez od banku spoza grona bankéw
wspdtpracujacych na okres 3 lat. Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o wyborze ofert ING Bank Slaski S.A. oraz PKO
BP S.A. i aktualnie trwa proces przygotowawczy do zawarcia umow kredytowych. Zarzad nie dostrzega ryzyk zwigzanych z
zapewnieniem kontynuacji ptynnosci finansowej Grupy oraz sfinansowania zaplanowanych inwestycji.
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14. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete wyniki Emitenta oraz
Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najistotniejszych czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu mogg mie¢ wptyw na osiggane wyniki Grupy w kolejnych miesigcach
roku zaliczy¢ mozna:

- dziatania rzaddéw poszczegdlnych krajow europejskich zwigzane z ograniczeniami handlu w zwigzku z pandemig COVID-19,
- koniunkture na rynkach meblowych w Europie oraz na rynku krajowym,

- stabilno$¢ cen surowcdw zaréwno do produkcji mebli, jak i ptyty meblowej.

15. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Zarzad nie dostrzega innych zagrozen oraz ryzyk, ktére mogtyby wywrze¢ istotny wptyw na wyniki Grupy FORTE w pozostatych
miesigcach roku obrotowego.

16. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych Emitenta

Nie wystapity.

17. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Nie dotyczy.
18. Wybrane dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych kurséow
. Poszczegdine pozycje aktywdw i pasywow stan na dzied 31 marca 2021 roku przeliczono wedtug kursu $redniego

NBP z dnia 31.03.2021 roku (EUR/PLN = 4,6603 zt). Natomiast pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych za I kwartat 2021 roku wyceniono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca (EUR/PLN $redni za I kwartat 2021 roku =
4,5721 zh).

. Poszczegdine pozycje aktywdw i pasywoéw stan na dzien 31 grudnia 2020 roku przeliczono wedtug kursu $redniego
NBP z dnia 31.12.2020 roku (EUR/PLN = 4,6148 z}). Natomiast pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych za I kwartat 2020 wyceniono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca (EUR/PLN $redni za I kwartat 2020 roku = 4,3963 zt).
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