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Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Schemat grupy kapitatowe;j
Schemat grupy kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

Grupa Alumast S.A.

98,6% udziataw w Energy Composites Sp. z 0.0.

WWW.e-Composites.eu

52% udziatow w SWE Sp. z 0.0.

www.swenergia.pl

Tabela 1 Struktura grupy kapitatowej

Podmiotem dominujgcym jest Alumast S.A. Konsolidacjg zostata objeta spotka Energy Composites
Sp. z 0.0. poczawszy od sprawozdania za | kwartat 2016 roku oraz SWE Sp. z 0.0. poczawszy od

sprawozdania za Il kwartat 2018 roku.

Dane jednostki dominujacej

Petna nazwa Alumast Spotka Akcyjna
Adres siedziby ul. Marklowicka 30a, 44-300 Wodzistaw élqski
Wydziat Kompozytow ul. kuzycka 1, 44-300 Wodzistaw Slaski
. Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat

Sad rejestrowy Gospodarczy KRS
KRS 0000031909
NIP 6472213249
Kapitat zaktadowy 7890551 PLN

Zarzad jednostki dominujacej
Zbigniew Szkopek Prezes Zarzadu
Beata Hut Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Michat Barda Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Leszek Kotoczek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Gorecki Cztonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Krol Cztonek Rady Nadzorczej
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Jarostaw Puzon Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Zalewski Cztonek Rady Nadzorczej

Daniel Olender Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu ze
szczegotowym uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Akcjonariusze lloS¢ akgji % udziat
Colo-Colo Podwykonawstwo

_ 3000 000 38,0%
Logistyczne Sp. z 0.0.
Krzysztof Stanik 1378788 17,5%
AET Sp. z 0.0. 1 000 000 12,7%
COMHOP Sp.z o.0. 546 320 6,9%
Zbigniew Szkopek 415021 5,3%

Tabela 2 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stan na
14.02.2019

Dane jednostki zaleznej objetej konsolidacja

Energy Composites Spotka z ograniczona

Petna nazwa . P
odpowiedzialnoscig

Adres siedziby ul. Marklowicka 30a, 44-300 Wodzistaw élqski

Rej liwicach X Wydziat
Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Gliwicac ydzia

Gospodarczy KRS
KRS 0000511759
NIP 6472569271
Kapitat zaktadowy 1850 000 PLN

Zarzad jednostki zaleznej objetej konsolidacja

Zbigniew Szkopek Prezes Zarzadu

Beata Hut Wiceprezes Zarzadu
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Dane jednostki zaleznej objetej konsolidacja

SWE Spotka z ograniczong

Petna nazwa o >
odpowiedzialno5cig

Adres siedziby ul. Marklowicka 30a, 44-300 Wodzistaw Slaski

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat

Gospodarczy KRS
KRS 0000449382
NIP 2060002334
Kapitat zaktadowy 5 000 PLN

Zarzad jednostki zaleznej objetej konsolidacja

Dariusz Szymczak Prezes Zarzadu

Informacje dot. zatrudnienia

Zatrudnienie w ramach podmiotow podlegajacych konsolidacji

(Alumast S.A., Energy Composites Sp. z 0.0., SWE Sp. z 0.0.)

Stan 31/12/2018 31/12/2017 zmiana
Pracownicy umystowi 26,25 31,75 -5,5
Pracownicy fizyczni 24 31 -7
Razem 50,25 62,75 -12,5

Tabela 3 Stan zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty na koniec IV kwartatu 20181 IV kwartatu 2017 tacznie w
Alumast S.A., Energy Composites Sp. z 0.0.1 SWE Sp.z 0.0

Zatrudnienie w Alumast S.A.

Stan 31/12/2018 31/12/2017 zmiana
Pracownicy umystowi 16,75 20,5 -3,75
Pracownicy fizyczni 23,5 30,5 -7
Razem 40,25 51,0 -10,75

Tabela &4 Stan zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty na koniec IV kwartatu 2018 i IV kwartatu 2017
w Alumast SA.
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Istotne dokonania lub niepowodzenia, czynnik i zdarzenia majace
wptyw na osiggniete wyniki. Aktywnos¢ podejmowana w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

W ostatnim kwartale 2018 roku nastgpito spietrzenie zlecen realizowanych na potrzeby inwestycji
infrastrukturalnych, drogowych i kolejowych oraz energetyki zawodowej. Zaowocowato to
zwiekszonymi obrotami i petnym wykorzystaniem posiadanych aktualnie przez spotke mocy
produkcyjnych.

W IV kwartale 2018 Spdtka jak

ALUMAST S.A.
! G ru pa Kaplta+owa OSIanQ+a dane za IV kwartat w tys. z¢ dane za cztery kwartaty w tys. zt
wzrost sprzedazy w stosunku I W kwartat 2018 [ STYCZEN - GRUDZIER 2018
B \Vkwartat 2017 [ STYCZEN - GRUDZIEN 2017
do IV kwartatu 2017
0 Od POWiEdniO 398150 t\/S Zl' Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy

i 903,40 tys. zt. 3689

3290 8621

W IV kwartale 2018 Spodtka

zrealizowata zysk netto — Wynik netto
w wysokosci 413 tys. zt, E M
w IV kwartale 2017 roku Spotka

-388 -2240

odnotowata strate
w wysokosci 388 tys. 1zt
Podobnie Grupa Kapitatowa

GRUPA KAPITALOWA ALUMAST

dane za IV kwartat w tys. zt dane za cztery kwartaty w tys. zt
osiagneta w IV kwartale 2018 [ Wkwartat 2018 0 STYCZEN - GRUDZIEN 2018
B Vkwartat 2017 [ STYCZEN - GRUDZIEN 2017

roku zysk netto (538 tys. zt)

W poréwnaniu z IV kwartatem Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy

2017 roku kiedy zrealizowata 13054
strate netto w wysokosci 391 9517

tys. zt.

Wynik netto Wynik netto

Narastajgco Spotka jak i Grupa “
Kapitatowa osiggneta w 2018 -2808

roku znacznie lepsze wyniki

w poréwnaniu do 2017 roku:
= przychod Spotki byt wyzszy o 2 983 tys. zt
= przychod Grupy Kapitatowej byt wyzszy o 3 537 tys. zt
= Spobtka zrealizowata zysk netto w wysokosci 289 tys. zt (w 2017 rok Spotka zamkneta rok
stratg netto w wysokosci 2 240 tys. zi)
» Grupa Kapitatowa zrealizowata zysk netto w wysokosci 39 tys. zt (w 2017 rok Grupa
Kapitatowa zamkneta rok stratg netto w wysokosci 2 808 tys. z4)

Osiaggniecie wyzszej sprzedazy jaki i wyniku byto mozliwe dzieki dokapitalizowaniu Spotki,
zintensyfikowaniu dziatan sprzedazowych oraz optymalizacji proceséw produkcyjnych.
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Zakonczono prace zwigzane z tworzeniem katalogu typizacyjnego niezbednego do prawidtowego
projektowania linii teletechnicznych w oparciu o konstrukcje kompozytowe Alumast S.A.. Tym
samym do szerokiego grona firma z branzy teletechnicznej trafi juz komplet materiatow i
produktow niezbednych do projektowania i budowy linii teletechnicznych. To nowy i obiecujacy dla
spotki rynek.

Dzieki podjetym w 2018 roku dziataniom 12 lutego 2019 roku Spotka uzyskata certyfikat na stupy
kompozytowe zgodne z wymaganiami normy PN- EN 12767 Bierne bezpieczenstwo konstrukgji
wsporczych dla urzadzen drogowych — wymagania i metody badan. Pomysinie przeprowadzone
w 2018 roku testy zderzeniowe w akredytowanym laboratorium, przeprowadzony audyt spotki
potwierdzity, iz stupy kompozytowe z Alumast S.A. sg bezpieczne dla odcinkdw drog, na ktorych
pojazdy moga poruszac sie z predkos¢ 70km/h.

Oczekiwane przez projektantow, wykonawcow i zarzadcow drog bezpieczne stupy oSwietleniowe
dla wymienionego zakresu predkosci pozwolg wptynac na redukcje wypadkoéw z infrastrukturg
drogowa, zmniejszenie ich skutkow oraz na oszczednosci w kosztach inwestycji poprzez eliminacje
barier ochronnych w miejscach, gdzie ostaniatyby one stupy niespetniajace wymagan biernego
bezpieczenstwa.

Dzieki uzyskanemu certyfikatowi spotka bedzie mogta oferowac na rynek krajowy i zagraniczny
stupy oSwietleniowe z cechami bezpieczenstwa biernego, co przyczyni sie do wzmocnienia jej
pozycji rynkowej oraz do zwiekszenia przychodow ze sprzedazy.

W filozofii spotki poprawa bezpieczenstwa na drogach poprzez dostarczanie wyjatkowych
rozwigzan to jedno z priorytetowych zadan. Pionierskie rozwigzania z zastosowaniem najnowszych
technologii powodujg, iz Alumast S.A. jest pierwsza firma w Polsce i jedng z nielicznych w Europie,
ktora zapewnia produkcje stupéw w kategorii bezpieczenstwa (70,NE,2) wpisujac sie tym samym
w krajowa i europejska ,Wizje Zero” nakierowang na bezpieczenstwo ruchu drogowego i ochrone
zycia uzytkownikow drog. Prowadzenie przez Alumast S.A. dalszych prac rozwojowych zwrocone
jest w strone poszerzenia oferty o kolejne kategorie bezpieczenstwa stupow kompozytowych.
Ponadto Alumast S.A. bedac cztonkiem Ogolnopolskiej Izby Drogownictwa preznie dziata
w powotanym przez Izbe zespole ds. Bezpieczenstwa Ruchu Drogowego, ktory zajmuje sie m.in.
identyfikacjg nowych rozwigzan technicznych wptywajgcych na BRD z uwzglednieniem metod ich
oceny. Daje to mozliwosci otwierania sie firmy na nowe mozliwosci produktowe i nowe rynki zbytu.

Grupa kapitatowa Alumast S.A. przygotowuje sie do wejscia na rynek elektromobilnosci.
SWE Sp. z 0.0, spotka zalezna, realizuje projekt badawczo-rozwojowy, ktorego celem jest
opracowanie tadowarki do samochoddw i innych pojazdéw elektrycznych zintegrowanych
z wiodgcym produktem Grupy, jakim jest kompozytowy uliczny stup oSwietleniowy. Stup
oSwietleniowy z umieszczong wewnatrz tadowarka bedzie posiadat opcje wytwarzania energii ze
zrodet odnawialnych. Nowy produkt to kompleksowa odpowiedz firmy na szanse wynikajgce
z dynamicznego rozwoju rynku elektromobilnosci oraz wytwarzania i magazynowania energii
w uktadzie rozproszonym. Funkcjonalnos¢, ekologia i poszanowanie przestrzeni miejskiej
wynikajace z mozliwosci montazu stacji tadowania w istniejgcych punktach oSwietleniowych to
gtowne zalety nowego produktu adresowanego do zarzadcow drog publicznych, dystrybutorow
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energii oraz sektora prywatnego - hoteli, restauracji, kompleksow biurowych i produkcyjnych.
DoSwiadczenie i silna pozycja Alumast S.A. na rynku energetycznym stupow oSwietleniowych
bedzie silng baza komercjalizacji nowego produktu. tadowarka zintegrowana ze stupem powinna
przyczynic sie do zmiany obrazu naszych miast poprzez rozbudowe sieci tadowania i przyspieszenie
wymiany przestarzatych technicznie stupow oSwietleniowych.

7]



Skrocone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowe)
Alumast S.A.

dalumasts-“-

esign a safer world




Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Ponizej zostaty zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe spatek: Alumast S.A. (podmiot dominujacy),
Energy Composites Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) i SWE Sp. z 0.0. (podmiot zalezny).

Dane poroéwnawcze za IV kwartat 2017 roku oraz od stycznia do grudnia 2017 roku, mimo iz sprawozdanie
skonsolidowane nie obejmowato Spotki SWE Sp. z 0.0., zostaty przedstawione, zgodnie z wytycznymi
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 25.09.2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych, w taki sposob, jakby sprawozdanie SWE Sp. z 0.0. byto objete konsolidacja

w tym okresie.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat

. . 01.10.2018 01.10.2017 01.01.2018 01.01.2017
(wariant kalkulacyjny)
dane w tys. z4 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
A Przychody netto ze sprzedazy 4 557,6 3 654,2 13 053,8 9516,9
" produktéw, towardéw i materiatow
| Przychody netto ze sprzedazy 33682 30284 106288 8095,9
' produktow
I Przychody netto ze sprzedazy 1189,4 625,9 24249 1421,0
" towardw i materiatow
B Koszty sprzedanych produktow, 2680,0 2 240,6 8048,5 66229
" towardw i materiatow
| Koszty wytworzenia sprzedanych 20193 2019,2 6 663,4 5780,6
' produktow
I WartoS¢ sprzedanych towarow i 660,7 2214 1385,1 842,2
materiatow
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1877,6 1413,7 5005,2 2894,0
D Koszty sprzedazy 537,6 601,0 23278 2000,0
E. Koszty ogdlnego zarzadu 709,8 658,8 24111 2754,8
F Zysk (strata) ze sprzedazy 630,2 153,9 266,3 -1860,8
G Pozostate przychody operacyjne 72,4 28,2 349,5 100,6
| Zysk z tytutu rozchodu 25,5 0,3 27,2 1.1
' niefinansowych aktywow trwatych
ll.  Dotacje 9,4 10,3 38,0 38,4
m Aktualizacja wartosci aktywow 0.0 0,0 0,0 0,0
niefinansowych
IV.  Inne przychody operacyjne 37,5 17,6 284,3 61,0
H. Pozostate koszty operacyjne 88,8 406,3 201,6 560,9
| Strata z tytutu rozchodu -2,4 0,0 0,0 0,0
" niefinansowych aktywow trwatych
I Aktualizacja wartosci aktywow 0,0 10,4 0,0 10,4
niefinansowych
[l Inne koszty operacyjne 91,2 359,9 201,6 550,5
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Rachunek zyskow i strat

. . 01.10.2018 01.10.2017 01.01.2018 01.01.2017
(wariant kalkulacyjny)
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
dane w tys. zt
| Zysk (strata) z dziatalnoéci 613,7 -224,2 4141 -2321,2
operacyjnej
J. Przychody finansowe 0,0 0,0 0,8 0,5
l. Dywidendy i udziaty w zyskach 0.0 0,0 0,0 0,0
[l.  Odsetki 0,0 0,0 0,8 0,5
m Zysk z tytutu rozchodu aktywow 0.0 0,0 0,0 0,0
finansowych
" Aktualizacja wartosci aktywow 0,0 0,0 0,0 0,0
finansowych
V. Inne 0.0 0,0 0,0 0,0
K.  Koszty finansowe 74,6 263,8 290,5 597,1
l. Odsetki 55,3 159,5 190,5 308,3
I Strata z tytutu rozchodu aktywow 0,0 0,0
" finansowych
m Aktualizacja wartosci aktywow 0,0 0,0
finansowych
IV. Inne 19,3 104,2 100,0 288,7
Zysk (strata) na sprzedazy catosci 539,2 -488,0 0,0 0,0
L. lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych
M Zysk (strata) z dziatalnosci 0,0 0,0 124,5 -2917,7
" gospodarczej
Odpis wartosci firmy 0,0 0,0 0,0 0,0
| Odpis wartosci firmy — jednostki 0,0 0,0
" zalezne
I Odpis wartosci firmy — jednostki 0,0 0,0 0,0 0,0
wspotzalezne
0. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0 0,0 0,0
| Odpis ujemnej wartosci firmy — 0.0 0,0 0,0 0,0
" jednostki zalezne
I Odpis ujemnej wartosci firmy — 0.0 0,0 0,0 0,0
" jednostki wspotzalezne
Zysk (strata) z udziatow w 0,0 0,0 0,0 0,0
P jednostkach podporzadkowanych
" wycenianych metoda praw
wiasnosci
R.  Zysk(strata) brutto 539,2 -488,0 124,5 -2917,7
S.  Podatek dochodowy -0,6 -96,3 34,7 -100,0
Pozostate obowigzkowe 0,0 0,0 0,0 0,0
T. zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
U.  Zyski (straty) mniejszosci 2,3 -0,7 50,5 -9,5
W. Zysk (strata) netto 537,5 -390,9 39,2 -2808,2

Uwaga: Dane za IV kwartat 2018 to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.

Tabela 5 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
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Skonsolidowany bilans

Bilans - aktywa 31.12.2018 31.12.2017
dane narastajaco w tys. zt

A Aktywa trwate 9582,3 8277,5
l. Wartosci niematerialne i prawne 1480,5 1364,4
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0.0 0.0
[l Rzeczowe aktywa trwate 4367,7 4571,2
IV.  Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
V. Inwestycje dtugoterminowe 0,0 0.0
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37341 23419
B. Aktywa obrotowe 5681,1 5963,5
l. Zapasy 1674,5 17818
Il. Naleznosci krétkoterminowe 3059,0 2903,9
[l Inwestycje krotkoterminowe 809,2 1140,3
V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 138,4 137,5
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0.0 0.0
D. Udziaty (akcje) wiasne 0,0 0,0
Aktywa razem 15 263,4 14 241,0

Uwaga: Dane za IV kwartat 2018 to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.
Tabela 6 Skonsolidowany bilans — aktywa

Bilans — pasywa 31.12.2018 31.12.2017
dane narastajaco w tys. zt
A. Kapitat wtasny 45711 25319
l. Kapitat podstawowy 7 890,6 5890,6
Il. Kapitat zapasowy 0,0 665,6
[l Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0.0
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 0.0
V. Roznice kursowe z przeliczenia 0,0 0.0
V1. Zysk (strata) z lat ubiegtych -3358,7 -1216,1
VIl Zysk (strata) netto 39,2 -2 808,2
VIIl.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,0 0.0
B. Kapitaty mniejszosci 47,8 -2,7
C Ujemna wartosc firmy jednostek 0,0 0,0
podporzadkowanych

l Ujemna wartos¢ firmy — jednostki zalezne 0,0 0,0
Il. Ujemna warto5¢ firmy — jednostki wspotzalezne 0,0 0,0
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10 644,5 11711,8
| Rezerwy na zobowigzania 427,3 410,2
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 1680,7 1926,7
[l Zobowiazania krotkoterminowe 5493,6 6871,1
V. Rozliczenia miedzyokresowe 3042,9 25038
Pasywa razem 15 263,4 14 241,0

Uwaga: Dane za IV kwartat 2018 to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.
Tabela 7 Skonsolidowany bilans — pasywa
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym 01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
dane narastajaco w tys. zt
l. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 25319 4320,3
. Kapitat W’rasn\/‘na poczatek okresu (BO), po 25319 43203
korektach btedow
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 5890,6 4890,6
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 2000,0 1 000,0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 7 890,6 5890,6
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 665,7 480,2
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -665,7 185,5
2.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 0,0 665,7
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,0 0,0
3.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,0 0,0
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,0 0,0
4 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek 0,0 0,0
okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,0 0,0
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,0 0,0
5. Roznice kursowe z przeliczenia 0,0 0,0
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 024,4 0,0
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,0 0,0
6. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0,0 0,0
korektach
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -4.024,4 -1050,5
65, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 4024 10505
korektach
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -3 358,7 -1216,1
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -3358,7 -1216,1
7. Wynik netto 39,2 -2 808,2
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 4571,1 25319
m Kapitat wtasny, po uwzglednieniu 45711 25319

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Uwaga: Dane za IV kwartat 2018 to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.

Tabela 8 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych (metod posrednia) 01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
dane narastajaco w tys. zt

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto 39,2 -2808,2

Il. Korekty razem -1000,6 7971

m Przep+ywy 'pieniezne netto z dziatalnosci 96714 20111
operacyjnej

B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnoSci inwestycyjnej

l. Wptywy 112,8 54

Il. Wydatki 649,7 82,7

m Przep’rywy pigniezne netto z dziatalnosci 536,9 773
inwestycyjnej

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy 3897,7 42516

Il. Wydatki 2729,7 1347,6

m F.’rzep’r\/wy.pieniQZne netto z dziatalnosci 11680 29040
finansowe;j

D. Przeptywy pieniezne netto razem -330,3 815,7

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych -331,0 7974
zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic 0,7 183
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1140,2 342,9

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 809,2 1140,3

Uwaga: Dane za I\ kwartat 2018 to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.
Tabela 9 Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego raportu kwartalnego

Zasady konsolidacji

W sprawozdaniu skonsolidowanym uwzgledniono sprawozdanie jednostki dominujgcej — Alumast
S.A. oraz jednostek zaleznych — Energy Composites Sp. z 0.0. i SWE Sp. z o.0.

Spotka dominujgca — Alumast S.A. dokonuje konsolidacji sprawozdan z jednostkami zaleznymi —
Energy Composites Sp. z 0.0. poczawszy od sprawozdania za | kwartat 2016 roku oraz SWE Sp. z
0.0. poczawszy od sprawozdania za Il kwartat 2018 roku..

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne objetg konsolidacjg zostaty ujednolicone
z zasadami przyjetymi przez jednostke dominujaca.
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Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych objetych konsolidacjg zostaty sporzadzone za ten
sam okres sprawozdawczy.

Przy konsolidacji sprawozdan finansowych zastosowano metode petna.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowo5ci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za IV kwartat 2018
roku sg zgodne z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami i nie
ulegty zmianie w tym okresie.

Rachunek zyskow i strat jest sporzadzany w wersji kalkulacyjnej.
Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzadzany metodg posrednia.
Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2018
roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoSci gospodarczej przez jednostki
powigzane przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej.

Poszczegolne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate oraz Srodki trwate w budowie
wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych

o dotychczasowe umorzenie.
Za srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne uznaje sie rzeczowe

sktadniki majatku trwatego o wartosci powyzej 500 zt i okresie uzytkowania

dtuzszym niz jeden rok.

\Wartosci niematerialne

i prawne, rodki trwate stawki amortyzacyjne wynikajgce z przepisow podatkowych, o

wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie metoda liniowa.

Dla Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stosowane s3

odpowiadaja okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwate i

Dla Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci
poczatkowej do 1.500 zt dokonuje sie w uproszczeniu jednorazowej

amortyzacji w momencie przyjecia do uzytkowania.

Sktadniki majatku o cenie jednostkowej ponizej 500 zt traktuje sie jako

materiaty i odnosi w koszty w momencie zakupu.

Nabyte udziaty i akcje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy udziaty

Inwestycje

, omnigjszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
dtugoterminowe P J ) 0 0dpisy z 1ty y

i akcje w innych jednostkach sg wycenione wedtug ceny nabycia

Odpisy z tytutu utraty wartosci obcigzaja koszty finansowe. W przypadku

ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, rownowartosc catosci lub
czesci uprzednio dokonanych odpisow z tytutu utraty wartosci zwieksza
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Inwestycje
krotkoterminowe

Zapasy

Naleznosci i
zobowigzania

Srodki pieniezne

Kapitaty

wartosc danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu do przychoddw
finansowych.

Inne aktywa krotkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do
inwestycji  krotkoterminowych sg wycenione wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Skutki zmian wartosci
inwestycji krotkoterminowych wptywaja w petnej wysokosci odpowiednio na
przychody lub koszty finansowe.

Materiaty i towary nabyte w ciggu roku obrotowego ujmowane sg wedtug
ceny zakupu. Wartosc rozchodu materiatow i towarow jest ustalana przy
zastosowaniu metody pierwsze weszto-pierwsze wyszto.

Wyroby gotowe na koniec okresu sprawozdawczego wycenione sg w cenie
wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto danego wyrobu gotowego.
Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie
polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i
zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane s3
wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty
obcej. Dodatnie lub ujemne rdéznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci
wynikajace z roznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty
w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio
na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej
wycenia sie wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.
Zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie
wedtug wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy Srodki pieniezne wyrazone
w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na dzien bilansowy réznice kursowe wptywaja na wynik finansowy
bedac odnoszone odpowiednio na przychody Ilub koszty operacji
finansowych.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszaja kapitat zapasowy spotki do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia nominalng akgji, a
pozostatg czesc zalicza sie do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spotki.
Ponadto do kapitatu zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke powstatg w
wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu
kosztow emisji oraz umorzone odsetki od zobowigzan uktadowych.

15|



Rozliczenia
miedzyokresowe
kosztow oraz rezerwy
na zobowiazania

Rozliczenia
miedzyokresowe
przychodow

Rezerwa i aktywa z
tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Wynik finansowy

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okresow
sprawozdawczych dokonuje sie czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do
kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim: koszty najmu,
koszty reklamy, koszty ubezpieczen.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku gdy kwota lub termin
zaptaty sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa oraz wynikaja one z przesztych zdarzen i ich
wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Rezerwy na koszty tworzone sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy wynikajacych ze Swiadczen
wykonanych na rzecz jednostek przez kontrahentow oraz z obowigzku
wykonania zwigzanych z biezacg dziatalnoscia przysztych Swiadczen, ktorych
kwote mozna oszacowac, choc data powstania nie jest jeszcze znana.

Do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim:
warto5¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci
ustug, ktore zostang wykonane w przysztosci, a dotyczg biezacego okresu
obrotowego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow obejmujga w szczegodlnosci:
rownowartos¢ otrzymanych przychodow z tytutu Swiadczen, ktorych
wykonanie nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych, otrzymane
dotacje dotyczace Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.
W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa
oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowegpo,
w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz
straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w
wysokoSci wymaganej w przysztosci zaptaty kwoty podatku dochodowego,
w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacego w roku powstania obowigzku podatkowego.

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe
obcigzenie wyniku. Grupa Kapitatowa stosuje wariant kalkulacyjny rachunku
zyskow i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobow gotowych i ustug jest
kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od
towarow i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towarow odbiorcy
lub odebranie przez niego ustugi.
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Koszty sprzedanych wyrobow i ustug s3 to koszty wytworzenia tych
produktow i ustug, ktore sg wspdtmierne do przychodow ze sprzedazy.
Przychodem ze sprzedazy towardw i materiatow jest kwota nalezna z tego
tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towarow i ustug.
Momentem sprzedazy jest przekazanie towarow odbiorcy lub odebranie
przez niego ustugi.

WartoS¢ sprzedanych towaroéw i materiatow jest to wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatdw w cenie zakupu wspotmierna do przychodow ze
sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody nie
zwigzane bezpoSrednio z normalng dziatalnoScig, wptywajace na wynik
finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych,
natomiast koszty finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych.
Odsetki, prowizje oraz roznice kursowe. Roznice kursowe oraz odsetki od
zobowigzan i kredytow inwestycyjnych po oddaniu Srodka trwatego do
uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.
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Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Ponizej zostaty zaprezentowane jednostkowe dane finansowe spotki Alumast S.A. - podmiotu

dominujacego.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat 01.10.2018 01.10.2017 01.01.2018 01.01.2017

(wariant kalkulacyjny) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

dane w tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy

A produktow, towarow i 3688,5 3290,0 11603,4 8620,7
materiatow
Przychody netto ze sprzedazy

I P 32393 2984,4 10 346,3 77574
produktow

I Przych’od\./ netto .ze’sprzedaz\/ 449,3 305,7 1257.1 8633
towarow i materiatow

g, Noszty sprzedanych produktow, 22198 22126 7 469,2 6399,4
towarow i materiatow

| Koszty vyytworzenia sprzedanych 19846 20476 6782.1 59478
produktow

I Wartosé ?przedanych towarow i 2352 165,0 6871 4516
materiatow

C.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1468,7 1077,5 4134,2 22213

D.  Koszty sprzedazy 463,6 448,6 1846,6 1499,5

E.  Koszty ogblnego zarzadu 553,6 562,8 1955,3 2183,9

F.  Zysk(strata) ze sprzedazy 451,5 66,1 332,3 -1462,1

G.  Pozostate przychody operacyjne 81,5 28,8 396,5 104,5
Zysk z tytutu rozchodu

l niefinansowych aktywoéw 25,5 0.3 25,5 0,3
trwatych

Il. Dotacje 9,4 9S4 37,5 37,5

m A.ktl.JaIizacja wartosci aktywow 0.0 0.0 0.0 0.0
niefinansowych

IV.  Inne przychody operacyjne 46,6 19,2 333,5 66,8

H. Pozostate koszty operacyjne 84,7 3731 186,4 480,8
Strata z tytutu rozchodu

I niefinansowych aktywow -2,4 0,0 0,0 0,0
trwatych

I A.ktL.JaI izacja wartosci aktywow 0,0 104 0,0 104
niefinansowych

[ll.  Inne koszty operacyjne 87,0 362,7 186,4 470,4
Zysk (strata) z dziatalnosci

I o 4483 -278,2 542,4 -1838,4
operacyjnej

J. Przychody finansowe 39,7 6,7 44,2 7,2

| Dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0 0,0 0,0

Il. Odsetki 39,7 6,7 44,2 7.2

m Zysk z tytutu rozchodu aktywow 0,0 0,0 0,0 0,0

finansowych
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Rachunek zyskow i strat 01.10.2018 01.10.2017 01.01.2018 01.01.2017
(wariant kalkulacyjny) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
dane w tys. zt
" Aktualizacja wartosci aktywow 0.0 0.0 0.0 0.0
finansowych
V. Inne 0,0 0,0 0,0 0,0
K. Koszty finansowe 76,2 196,2 281,8 488,0
l Odsetki 56,5 93,8 183,8 227,0
I Strata z rozchodu aktywow 0.0 0.0 0.0 0.0
finansowych
m Aktualizacja wartosci aktywow 0.0 0.0 0.0 0.0
finansowych
IV. Inne 19,8 102,4 98,0 261,0
L. Zysk (strata) brutto 411,8 -467,7 304,8 -2319,2
M.  Podatek dochodowy -0,8 -79,7 15,6 -79,5
Pozostate obowigzkowe
N.  zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,0 0,0 0,0 0,0
straty)
0.  Zysk (strata) netto 412,5 -388,0 289,2 -2 239,6
Uwaga: Dane za IV kwartat 2018 to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.
Tabela 10 Jednostkowy rachunek zyskow i strat
Jednostkowy bilans
Bilans - aktywa 31.12.2018 31.12.2017
dane narastajaco w tys. zt
A. Aktywa trwate 6 705,4 71518
l Wartosci niematerialne i prawne 931,8 805,0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 3798,0 41011
[l Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
V. Inwestycje dtugoterminowe 1824,5 1824,5
v Dfugoterminowe rozliczenia 151.1 4212
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 58231 5226,2
l Zapasy 1201,7 1580,9
Il. Naleznosci krotkoterminowe 3594,8 3422,5
I Inwestycje krotkoterminowe 947,3 109,1
" Krétkoterminowe rozliczenia 79.3 113.7
miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0
D. Udziaty (akcje) wiasne 0,0 0,0
Aktywa razem 12 528,5 12378,0

Uwaga: Dane za IV kwartat 2018 to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.
Tabela 11 Jednostkowy bilans — aktywa
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Bilans - pasywa 31.12.2018 31.12.2017
dane narastajaco w tys. zt
A Kapitat wtasny 6 476,5 4 187,3
l Kapitat podstawowy 7 890,6 5890,6
Il. Kapitat zapasowy 0,0 536,3
I. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 0,0
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1703,3 0,0
V1. Zysk (strata) netto 289,2 -2 239,6
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,0 0,0
obrotowego
Zobowigzania i rezerwy na
B. _ _ 6052,0 8190,7
zobowiazania
l Rezerwy na zobowigzania 410,2 401,0
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 1310,4 1646,9
M. Zobowigzania krotkoterminowe 3894,7 5725,6
V. Rozliczenia miedzyokresowe 436,7 417,2
Pasywa razem 12 528,5 12 378,0
Uwaga: Dane za IV kwartat 2018 to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.
Tabela 12 Jednostkowy bilans — pasywa
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Zestawienie zmian w kapitale wfasnym 01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
dane narastajaco w tys. zt
l. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 41782 5426,9
. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po 41872 5 426,9
korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 5890,6 4890,6
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 2 000,0 1000,0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 7 890,6 5890,6
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 536,3 415,6
2.1 Zmiany kapitatu zapasowego -536,3 120,7
2.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 0,0 536,3
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,0 0,0
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,0 0,0
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,0 0,0
4 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek 0.0 0,0
okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,0 0,0
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,0 0,0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -2239,6 120,7
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,0 120,7
59 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0.0 1207
korektach
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0
5.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 239,6 0,0
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Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

5.5. korektach -2239,6 0,0
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -1703,3 0,0
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0
6. Wynik netto 289,2 -2 239,6
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 6 476,5 4187,2
m Kapitat wtasny, po uw.zgle;dnieniu . 6476,5 41872
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
Uwaga: Dane za IV kwartat 2018 to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.
Tabela 13 Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych (metod posrednia) 01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
dane narastajaco w tys. zt
A. Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalno5ci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 289,2 -2239,6
Il. Korekty razem 300,3 2818,7
m Przep’ryyvy .pieniQZne netto z dziatalnosci 580.6 579.1
operacyjnej
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci inwestycyjnej
l Wptywy 126,1 1,8
Il. Wydatki 1180,0 1695,5
m F’rzep’rywy pignieine netto z dziatalnosci 10540 16937
inwestycyjnej
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 26125 2262,0
Il. Wydatki 21014 1156,9
m F.’rzep’r\/wy.pieniQZne netto z dziatalnosci 5111 11051
finansowe;j
D. Przeptywy pieniezne netto razem 46,7 -9,5
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych 39,8 -12,9
zmiana stanu Srodkoéw pienieznych z tytutu roéznic
kursowych 6.9 ~34
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 37,3 50,3
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 77,2 37,3

Uwaga: Dane za IV kwartat 2018 to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.

Tabela 14 Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych
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Dodatkowe informacje

Stanowisko odnosSnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw - nie dotyczy.
Zarzad Alumast S.A. nie publikowat prognoz wynikdw finansowych.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji oraz harmonogram ich realizacji, o ktérych mowa w § 10
pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu — nie dotyczy

Raport kwartalny za IV kwartat 2018 roku zostat przygotowany zgodnie z wytycznymi zawartymi
w § 5 zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wodzistaw Slaski, 14 lutego 2019

Beata Hut
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

23|



