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Zawartos¢é raportu kwartalnego

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Quercus TFl S.A. sporzadzone na dzien
31 marca 2021 .

Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego Quercus
TFI S.A. za | kwartat 2021 r.
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Informacje ogolne

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu raportu, w szczegdlnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci, oraz informacje o istotnych zmianach
wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosci
sktadnikéw aktywéw

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Kwota i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub
czestotliwosé

Objasnienia dotyczace sezonowosci Iub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob
wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych
Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Informacje o niesptacaniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym
informacje dotyczgce poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacije o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Informacje dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywéw

Informacje dotyczgcg emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitalowych papierow
wartosciowych
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Pozostate informacje dodatkowe do raportu kwartalnego Quercus TFI S.A. za | kwartat
2021r.

1.

10.

11.

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje kwartalnego skréconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajgce dane
narastajgco za wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego jednostkg dominujgca, ktéry na podstawie
obowigzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku Ilub moze nie sporzadzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych réwniez wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestyciji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Stanowisko zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieh
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akciji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieh do nich przez osoby
zarzgdzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Postepowania toczagce sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna warto$é istniejgcych poreczen lub gwaranciji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzanh przez emitenta

Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Quercus
TFI S.A. sporzadzone na dzien 31 marca 2021 roku




QUERCUS TFI S.A. SA-Q 1/2021

O skorygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny SA-Q 11/ 2021

(dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworcza, budowlang, handlowg lub ustugowa)

za 1 kwartat roku obrotowego 2021 obejmujacy okres od 2021-01-01 do 2021-03-31

QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
(petna nazwa emitenta)
QUERCUS TH S.A.
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie / branza)
00-400 WARSZAWA
(kod pocztowy) (miejscowost)
NOWY SWIAT 6/12
(ulica) (numer)
(telefon) (fax)
(e-mail) (www)
1080003520 141085990
(NIP) (REGON)
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
1 kwartat(y) narastajgco / narastajgco / narastajgco /
narastajgco / 2020 okres od 021 okres od 020 okres od
2021 okresod do [2020-01-01 do  021-01-01 do  R020-01-01 do
2020-03-31 2021-03-31 £020-03-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow 13 683 13 104 2993 2981
1. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 1594 3143 349 715
Il. Zysk (strata) brutto 3665 3217 802 732
IV. Zysk (strata) netto 3117 2734 682 622
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 11030 8711 2413 1981
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15 241 -16 3 333 -4
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 23097 28 5052 -6
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 49 368 8 668 10 798 1972
X Aktywa, rz?zem (na koniec biezacego kwartatu i koniec 114 151 86 662 24 494 19 037
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezacego
“kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 27963 22326 6000 4904
.Zoblowmzama dl.ugotermlnowe (na koniec biezacego kwartatu i 4235 4335 909 952
koniec poprzedniego roku obrotowego)
><”'Zol.')_owwizanla krgtkotermmowe (na koniec biezacego kwartatu i 3409 2378 731 522
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIIL. Kapitat w{asny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 86 188 64 336 18 494 14133
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zgkladowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 6072 5727 1303 1258
poprzedniego roku obrotowego)
‘L|czba ak.cn (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 60 716 451 57 273 781 60 716 451 57 273 781
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,21 0,21 0,04 0,04
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,21 0,21 0,04 0,04
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) (na koniec
xviil. biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 1,42 112 0.30 0.25
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
XIX. koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 1,42 1,12 0,30 0,25
obrotowego)
‘Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00
zt/EUR)
'Wybrane dane finansowe, zaprezentowane ponizej, zawierajace podstawowe pozycje sprawozdania finansowego
przeliczono na EURO wg nastepujacych zasad:
- poszczegolne pozycje aktywow, zobowigzan i kapitatu wlasnego przeliczono wedlug srednich kursow ogloszonych

Komisja Nadzoru Finansowego




QUERCUS TFI S.A.

31 marca 2020 r. w wysokosci 1 EURO = 4,5533 zt.

odpowiednio: 1 EURO =4,5721 zti 1 EURO =4,3963 zt

SA-Q 1/2021

przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na dzien 31 marca 2021 r. w wysokosci IEURO = 4,6603 zt i na dzien

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych przeliczono wedtug kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego
zakonczonego miesiaca za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2021 r. oraz 31 marca 2020 r.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

SKROCONESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2021-03-31 2020-12-31 020-12-31 2020-03-31
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec poprz. roku fkoniec kwartatu /
2021 kwartatu / 2020 2020 2020
AKTYWA
|. Aktywa trwate 40 394 38323 38 323 31318
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 20 23 23 26
-warto$¢ firmy 0 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 1770 1683 1683 870
3. Naleznosci dtugoterminowe 68 68 68 64
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
) ‘Od pozostalyc.h jedno§tek, w ktérych emitent posiada 0 0 0 0
zaangazowanie w kapitale
3.3. Od pozostatych jednostek 68 68 68 64
4. Inwestycje dtugoterminowe 36 857 34 850 34 850 28 845
4.1. Nieruchomosci 0 0 0 0
4.2. Wartoséci niematerialne i prawne 0 0 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 36 857 34 850 34 850 28 811
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 10 10 10 0
_udziaty lub ak(l;je w jednostkach zaleznych wyceniane metodg 10 10 10 0
praw wtasnosci
b)w pozoa.alych.jednost!@ch, w ktér-ych emitent posiada 0 0 0 0
zaangazowanie w kapitale, w tym:
_udziaty lub akcje w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych 0 0 0 0
wyceniane metodg praw wtasnosci
-udziaty lub akcje winnych jednostkach 0 0 0 0
c)w pozostatych jednostkach 36 857 34 850 34 850 28 811
4.4.Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 34
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1678 1699 1699 1513
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1678 1699 1699 1513
5.2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
1. Aktywa obrotowe 73 757 51 850 51850 55 344
1. Zapasy 0 0 0 0
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 678 18 582 18 582 6 306
2.1.0d jednostek powigzanych 3 2 2 0
Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posada
""" zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
2.3.0d pozostatych jednostek 6 675 18 580 18 580 6 306
3. Inwestycje krétkoterminowe 66 883 32935 32935 48 710
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 66 883 32935 32935 48 710
a)w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b)w pozostatych jednostkach 3 269 18 195 18 195 1891
c)érodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 63 615 14 740 14 740 46 818
3.2.Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 196 333 333 328
11l. Nalezne wptaty na kapitat zakkadowy 0 0 0 0
IV. Akcje (udziaty) wtasne 0 0 0 0
Aktywa razem 114 151 90 173 90173 86 662
PASYWA
|. Kapitat wtasny 86 188 59 974 59 974 64 336
1. Kapitat zakadowy 6 072 5522 5522 5727

Komisja Nadzoru Finansowego




QUERCUS TFI S.A. SA-Q 1/2021
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2021-03-31 [2020-12-31 2020-12-31 [2020-03-31
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec poprz. roku fkoniec kwartatu /
2021 kwartatu / 2020 2020 2020
2. Kapitat zapasowy 33 650 11103 11103 11 079
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 25422 25 422 25422 25216
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 17 927 0 0 19 579
6. Zysk (strata) netto 3117 17 927 17 927 2734
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 27 963 30 199 30 199 22 326
1. Rezerwy na zobowigzania 11 602 10 468 10 468 7 835
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 288 306 306 279
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 116 116 116 147
a)dtugoterminowa 115 115 115 146
b) krétkoterminowa 1 1 1 1
1.3. Pozostate rezerwy 11198 10 046 10 046 7 408
a)dtugoterminowe 11198 10 046 10 046 7 408
b) krétkoterminowe 0 0 0 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 4 235 4 285 4285 4 335
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
) .Wobec pozost_alych je_dnostek, w kiérych emitent posiada 0 0 0 0
zaangazowanie w kapitale
2.3. Wobec pozostatych jednostek 4 235 4 285 4285 4 335
3. Zobowigzania krétkoterminowe 3409 6 622 6 622 2378
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
) .Wobec pozost_alych je_dnostek, w kiérych emitent posiada 0 0
zaangazowanie w kapitale
3.3. Wobec pozostatych jednostek 3409 6 622 6 622 2378
3.4. Fundusze specjalne 0 0 0 0
4. Rozliczenia migdzyokresowe 8717 8 824 8 824 7778
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0 0
4.2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 8717 8 824 8 824 7778
a)dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 8717 8 824 8 824 7778
Pasywarazem 114 151 90 173 90173 86 662
arto$¢ ksiegowa 86 188 59 974 59 974 64 336
Liczba akcji (w szt.) 60 716 451 55216 451 55216 451 57 273 781
arto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,42 1,09 1,09 1,12
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 60 716 451 55216 451 55216 451 57 273 781
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,42 1,09 1,09 1,12

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezgcego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na
2021-03-31 2020-12-31 2020-12-31 stan na koniec
koniec kwartatu / fkoniec poprz. koniec poprz. roku kwartatu /
2021 lkwartatu / 2020 2020
1. Naleznosci warunkowe 6722 0 0 1043
1.1.0Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
- 0 0 0 0
e oo ey P : | 1om
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
-aktywo warunkowe z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie 6722 0 0 1043
1.3. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 0
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 0 0 0 0
2.1.2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0

Komisja Nadzoru

Finansowego




QUERCUS TFI S.A. SA-Q 1/2021
wtys. zt
stan na stan na stan na
2021-03-31 2020-12-31 2020-12-31 stan na koniec

koniec kwartatu /
2021

koniec poprz.
kwartatu / 2020

koniec poprz. roku
2020

kwartatu /

-udzielonych gwarancji i poreczen

Od pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada
""" zaangazowanie w kapitale (z tytutu)

o

o

o

-otrzymanych gwarancji i poreczen

2.3. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

-udzielonych gwarancji i poreczen

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem

=== =2 =]

o|lo|jo|]o|o

=l Ek=A k= E=2E=]

o|lo|jo|o|oO

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys.

zt

1 kwartat/2021

1 kwartaty
narastajgco /

1 kwartat / 2020

1 kwartaty
narastajgco /

2'3515-%1-01 do [f921 okresod gg;g-gi-m do [p020 okresod
b021-03-31 2021-01-01 do b020-03-31 2020-01-01 do
2021-03-31 020-03-31
L E;y;ChOdy netto ze sprzedazy produktow, towarédw i materiatéw, w 13 683 13 683 13 104 13 104
-od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 13 683 13 683 13 104 13 104
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0 0 0 0
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 2706 2706 2815 2815
-jednostkom powigzanym 0 0 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2706 2706 2815 2815
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0 0
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 977 10 977 10 289 10 289
IV. Koszty sprzedazy 6 835 6 835 6 636 6 636
V. Koszty ogélnego zarzadu 1776 1776 1155 1155
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 2 365 2 365 2498 2498
VII. Pozostate przychody operacyjne 380 380 648 648
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
2. Dotacje 0 0 0 0
3. Aktualizacja wartoéci aktywéw niefinansowych 0 0 0 0
4.Inne przychody operacyjne 380 380 648 648
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1151 1151 3 3
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0 0
2. Aktualizacja wartoci aktywéw niefinansowych 0 0 0 0
3. Inne koszty operacyjne 1151 1151 3143 3
IX. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 1594 1594 3143 3143
X. Przychody finansowe 2073 2074 161 161
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
a)od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0 0
-w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
b)od pozostatych jednostek, w tym: 0 0 161 161
-w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 0 0 0
-od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0 0 0 0
-w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
4. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 2073 2074 0 0
5.lnne 0 0 0 0
XI. Koszty finansowe 2 2 87 87
1. Odsetki w tym: 0 0 0 0
-dla jednostek powigzanych 0 0 2 0
2. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0 0 0 0
-w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
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w tys.

zt

1 kwartat/2021

1 kwartaty
narastajgco /

1 kwartat / 2020

1 kwartaty
narastajgco /

plres od 0021 okesod  [Resod D020 okres od
2021-01-01 do 2020-01-31 do
b021-03-31 2021-01-01 do b020-03-31 £020-01-01 do
2021-03-31 £020-03-31
3. Aktualizacja wartoéci aktywdw finansowych 0 0 84 84
4.Inne 2 2 2 2
Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzgdkowanych
Xill. . o 0 0 0 0
wycenianych metodg praw wtasnosci
XII1. Zysk (strata) brutto 3665 3 665 3217 3217
XIV. Podatek dochodowy 548 548 482 482
a)czeé biezaca 545 546 771 771
b)czes¢ odroczona 3 3 -289 -289
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
XVI. Zysk (strata) netto 3117 3117 2734 2734
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 12 469 12 469 17 927 17 927
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 60 716 451 60 716 451 57 273 781 57 273 781
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktig (w zt) 0,21 0,21 0,21 0,21
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 60 716 451 60 716 451 57 273 781 57 273 781
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,21 0,21 0,21 0,21

zysk netto za rok 2020.

Zannualizowany zysk netto = w przypadku danych za pierwszy kwartat 2021 roku to wynik finansowy netto za
pierwszy kwartat 2021 roku pomnozony przez 4. Dla danych za pierwszy kwartat 2020 roku podany zostat

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

wtys. zt
1 fwartat / 2021 || *varaty ! twartal(y)
bires od narastajgco / rok 2020 okres od parastajgco /
b021-01-01 do 2021 okres od 020-01-01 do 2020 okres od
b021-03-31 021-01-01 do  R020-03-31 2020-01-01 do
2021-03-31 020-03-31
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 59 974 59 974 61602 61602
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci 0 0 0 0
b) korekty btedéw 0 0 0 0
) E:r:);t:r: ‘\)Agfés:wy];;a;l):ycczr?tekol«ew (BO), po uzgodnieniu do 59 974 59 974 61602 61602
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 5522 5522 5727 5727
1.1. Zmiany kapitatu zaktkadowego 550 550 0 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 550 550 0 0
-emigji akcji (wydania udziatow) 550 550 0 0
- 0 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 206 0
-umorzenia akcji (udziatéw) 0 0 206 0
- 0 0 0 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 6072 6 072 5522 5727
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11103 11103 11079 11079
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 22 547 22 547 0 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 22 547 22 547 23 0
-emigji akcji powyzej wartosci nominalnej 22 547 22 547 0 0
-z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0 0 0 0
-rozwigzanie kapitatu rezerwowego 0 0 23 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
-pokrycia straty 0 0 0 0
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 33 650 33 650 11103 11079
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0 0
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
-zbycia $rodkow trwatych 0 0 0 0
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0
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w tys.

zt

1 kwartat / 2021

1 kwartaty
narastajgco /

rok 2020 okres od

1 kwartat(y)
narastajgco /

g'g;?g‘:_m 4o PO21okesod  P020-01-01do 020 okresod
b021-03-31 021-01-01 do  R020-03-31 2020-01-01 do
2021-03-31 2020-03-31
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 25422 25 422 25216 25216
4.1.Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0 206 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 19 785 0
-kapitat rezerwowy na koszty skupu akcji wtasnych 0 0 19 579 0
-kapitat rezerwowy z obnizenia kapitatu zakkadowego 0 0 206 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 -19 579 0
-rozwigzanie kapitatu rezerwowego 0 0 -19 579 0
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 25422 25 422 25 422 25216
5.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 17 927 17 927 19 579 19 579
5.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 17 927 17 927 19 579 19 579
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci 0 0 0 0
b)korekty btedow 0 0 0 0
) ‘gﬁkyirl]a;sg;gly)\/;;:;acﬁoczatekokresu, po uzgodnieniu do 17 927 17 927 19 579 19 579
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
-podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 -19 579 0
-kapitat rezerwowy z zysku roku 2019 0 0 -19 579 0
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 17 927 17 927 0 19 579
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 0
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
""danych poréwnywalnych 0 0 0 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
5.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
6. Wynik netto 3117 3117 17 927 2734
a)zysk netto 3117 3117 17 927 2734
b)strata netto 0 0 0 0
c)odpisy z zysku 0 0 0 0
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 86 188 86 188 59 974 64 336
m E(pe:)p;;ac'fiaw;::%, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 86 188 86 188 59 974 64 336
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
1 fwartat / 2021 || varaty 1 kwartat / 2020 | vartaty
bires od narastajgco / bires od narastajgco /
00210101 do  [0210WeS0d  boy001.01 g0 [O20 Okresod
b021-03-31 2021-01-01 do b020-03-31 2020-01-01 do
2021-03-31 020-03-31
A. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 3117 3117 2734 2734
1. Korekty razem 7913 7913 5977 5977
1 Udzial.w (zyskach) stratach netto jedr_wstek podporzagdkowanych 0 0 0 0
wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 153 153 153 153
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0 -160 -160
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 2074 -2 074 84 84
6. Zmiana stanu rezerw 1134 1134 -696 -696
7.Zmiana stanu zapasdw 0 0 0 0
8.Zmiana stanu naleznosci 11904 11904 7 430 7 430
g.somzi;::eitian;ezt;tt)gv\\//viazah krotkoterminowych, z wyjgtkiem 3253 3253 1977 1977
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 50 50 1143 1143
11.Inne korekty 0 0 0 0
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w tys.

zt

1 kwartat / 2021

1 kwartaty
narastajgco /

1 kwartat / 2020

1 kwartaty
narastajgco /

g'g;s-gi-m do [f921 okesod gg;g-gi-m do [p020okesod
b021-03-31 2021-01-01 do b020-03-31 2020-01-01 do
2021-03-31 020-03-31
m r:r:tezop(;iv:)yozieegri]?azne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-I1) - 11030 11030 8 711 8711
B. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 14 994 14 994 161 161
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
“aktywdw trwatych 0 0 0 0
'Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 14 994 14 994 161 161
a)w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
-zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
-dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
-odsetki 0 0 0 0
-inne wptywy z aktywdéw finansowych 0 0 0 0
b)w pozostatych jednostkach 14 994 14 994 161 161
-zbycie aktywow finansowych 14 994 14 994 0 0
-dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 161 161
-inne wptywy z aktywdéw finansowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
1. Wydatki -247 -247 177 177
'2233:,2'\; tﬁz;ﬁ,ﬁ niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 247 247 A77 177
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
a)w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
-nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
b)w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
-nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
4.Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 15 241 15 241 -16 -16
C. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci finansowe;j
1. Wptywy 23 097 23 097 0 0
e b oo o sty mow|  mow : :
2. Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
1. Wydatki 0 0 -28 -28
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatk z tytutu podziatu 0 0 0 0
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0 0 0
5. Wykup dtuznych papieréow wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0 =27 =27
8. Odsetki 0 0 -1 -1
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 23 097 23 097 -28 -28
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.111) 49 368 49 368 8 668 8 668
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 48 874 48 874 8 668 8 668
-zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 38 151 38 151 38 151 38 151
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 87 025 87 025 46 818 46 818
-0 ograniczonej mozliwoséci dysponowania 0 0 0 0
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Informacja dodatkowa do kwartalnego skréconego
sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. za
| kwartat 2021 roku

Informacje ogoéine

Quercus TFI S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) zostata utworzona dnia 21 sierpnia 2007 roku. Spétka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spétce nadano numer statystyczny REGON
141085990. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400
Warszawa.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci emitenta jest ,Tworzenie specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami,
w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie
ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzanie unijnymi afi, w tym wprowadzanie ich do obrotu” (PKD
66.30.2).

Zgodnie ze statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

1) tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych lub funduszy zagranicznych, zarzgdzanie
nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz
reprezentowanie ich wobec 0s6b trzecich,

2) tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych
zamknietych, zarzgdzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich wobec oséb trzecich oraz zarzgdzanie
unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu,

3) zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

4) zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych,

5) doradztwo inwestycyjne w zakresie instrumentéw finansowych,

6) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

7) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w
panstwach nalezgcych do EEA,

8) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

9) doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w par.
5 ust. 1 pkt 7 i 8 statutu Spoiki,

10) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych,

przy czym okreslenia uzyte w celu okre$lenia przedmiotu dziatalnosci Spotki majg znaczenie
okredlone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Na dzien 31.03.2021r. oraz na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Spotka posiadata niezbedne zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie
prowadzonej dziatalnosci.

Na dzieh 31.03.2021 r. Spétka zarzadzata funduszami inwestycyjnymi: QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi jedenastoma subfunduszami:
QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Dtuzny Krotkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS lev, QUERCUS short,
QUERCUS Gold, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Growth, QUERCUS Silver oraz
QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS Global Balanced Plus
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Q1
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Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
Private Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Future Tech Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, Alphaset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a
takze portfelami instrumentéw finansowych.

Na dzien 31.03.2021 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki wehodzity nastepujagce osoby:

Skiad Zarzadu:
Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu
Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu
Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu
Pawel Pasternok — Cztonek Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej:
Pawel Sanowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Lubianiec — Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Olczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r. sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
nie ulegt zmianie.

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w szczegolnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o
istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartos$¢ sktadnikéw aktywoéw

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu oraz informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 roku, poz. 271, z pdzniejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami, rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2018
roku, poz. 757 z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzgadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2017 r., poz. 1927 z pdzniejszymi
zmianami). W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek zyskéw i strat, Zestawienie zmian w
kapitale wlasnym i Rachunek przeptywow pienieznych sg prezentowane w ukfadzie zgodnym z
rozporzgdzeniem w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2021 roku. Dane poréwnywalne sporzgdzone sg za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2021 roku zostato zatwierdzone przez
Zarzad w dniu 19 kwietnia 2021 roku.
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2.2. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i
prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo
w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:
Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata
Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.
Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywatly, wartos¢ bilansowa aktywoéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.
Koncesje, patenty, licencje i
L.p. Tytut Koszty | Wartosc podobne wartosci Inne Zaliczki Razem
zakoncz firmy razem w tym
onych oprogramowa
nie
prac
rozwojo
wych
Wartos¢ brutto
wartosci
1 niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu 0 0 1952 1952 7 0 1959
2 Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
a zakup 0 0 0 0 0 0 0
b inne 0 0 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
a sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
c inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto
wartosci
4 niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu 0 0 1952 1952 7 0 1952
Amortyzacja
Skumulowana
5 amortyzacja na
poczatek okresu 0 0 1929 1929 7 0 1936
6 Amortyzacja za okres: 0 0 3 3 0 0 3
a trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0
inne 0 0 0 0 0 0 0
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Skumulowana
amortyzacja na koniec

okresu 0 0 1932 1932 7 0

1939

odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 0 0 0

odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0 0 0

Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0

Wartos¢ netto na
poczatek okresu 0 0 23 23 0 0

23

10

Wartos¢ netto na
koniec okresu 0 0 20 20 0 0

20

2.3.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowane;
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby
trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglagdow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Urzgdzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwate 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 10 tysiecy ztotych,
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przeglgdu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.
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L.p. | Tytut Grunty Budynki | Urzadz | Srodki | Inne Srodki | Zaliczki | Razem
(w tym ,lokalei | enia Trans- srodki trwate na
prawo obiekty technic | portu trwate w srodki
wieczyste | inzynieri | zne budowi | trwate
go i ladowej | i e w
uzytkowa | i maszyn budowi
nia wodnej y e
gruntéw)
a Wartos¢ brutto
srodkow trwatych na
poczatek okresu 0 174 1393 2265 148 0 27 4007
b Zwigkszenia 0 0 12 250 0 0 0 262
. aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
- przyjecie ze srodkéw 0 0 0 0 0 0 0 0
trwatych w budowie
- zakup $rodkéw 0 0 12 250 0 0 92 262
trwatych
o pozostate 0 0 0 0 0 0 25 25
c Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0 0
5 likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
= pozostate 0 0 0 0 0 0 25 25
d Wartos¢ brutto
$rodkow trwatych na 0 174 1405 2515 148 0 2 4244
koniec okresu
e Skumulowana
amortyzacja 0 174 892 1110 148 0 0 2324
(umorzenie) na
poczatek okresu
f Amortyzacja za
okres: 0 0 59 91 0 0 0 150
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0
- amortyzacja za okres 0 0 0 0 0 0
2 trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenia
wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
o] Skumulowana
amortyzacja 0 174 951 1201 148 0 0 2474
(umorzenie) na
koniec okresu
h Odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
2 zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
' Odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
i Wartos¢ netto na
poczatek okresu 0 0 501 1155 0 0 27 1683
k Wartos¢ netto na
koniec okresu 0 0 454 1314 0 0 2 1770
2.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zapftaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe
sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.
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Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane
w nastepujgcy sposob:

Kategoria Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
utrzymywane do terminu  kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
wymagalnosci procentowej

2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
naleznosci wtasne kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci,
dla ktoérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizaciji
przeznaczone do obrotu  wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

4. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
dostepne do sprzedazy wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku,
gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana
na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie
przewidywanych przeptywdéw pienieznych.

W przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych warto$é godziwa jest
ustalana w oparciu o cene jednostki uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych, ogtoszong
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Aktywa finansowe z ograniczonym terminem zbywalnosci to aktywa ktérych termin wykupu jest
dtuzszy niz miesiac.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na
L.p. | Tytut 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
a | w jednostkach powigzanych, w tym: 10 10 0
udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 0 0 0
b | wyceniane metodg praw wiasnosci
w pozostatych jednostkach, w ktorych emitent 0 0 0

c | posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

udziaty lub akcje w  jednostkach
wspotzaleznych i stowarzyszonych wyceniane 0 0 0
d | metoda praw wiasnosci

e | udziaty lub akcje w innych jednostkach 0 0 0
f | w pozostatych jednostkach 36 847 34 840 28 845
- | udziaty lub akcjie 2227 2227 34
- | inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 0
jednostki  uczestnictwa i ceryfikaty 34 620 32 613 28 811

- | inwestycyjne
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 36 857 34 850 28 845

Dtugoterminowe aktywa finansowe bedgce w posiadaniu Spdtki zostaty zaklasyfikowane do
portfela aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.
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Krotkoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na

L.p. | Tytut 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
a w jednostkach powigzanych 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (bony skarbowe) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0

inne papiery wartosciowe (obligacje
- skarbowe) 14 994
- udzielone pozyczki 0 0 0

inne  krétkoterminowe aktywa finansowe

(jednostki uczestnictwa / certyfikaty
- inwestycyjne) 3268 3201 1892
® srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 63 615 14 740 46 818
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 63 615 14 740 46 818
- inne srodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pienigzne 0 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 66 883 32 935 48 710

Rezerwy

Zestawienie rezerw ujetych w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien
31 marca 2021 roku oraz w okresach poréwnawczych, zostato zaprezentowane w tabeli ponizej.

Stan na Stan na Stan na
Rezerwy 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2019
Rezerwa na urlopy 409 409 369
Rezerwa na premie 4 809 4813 2541
Rezerwa na audyt Spotki 5 5 0
Rezerwa na koszty funduszy 3296 3359 4 838
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 116 116 147
Rezerwa na GetBack S.A. 11 198 10 046 7 408
Pozostate 198 2380 30

W zwigzku z wejsciem w zycie przepiséw dotyczacych MIFID Il, Spdétka nalicza rezerwy na
pokrycie sSwiadczen dla Dystrybutoréw z tytutu poprawy jakosci ustug swiadczonych przez
Dystrybutoréw na rzecz klientéw (tzw. ,zachety”). Naliczone, a nie wyptacone kwoty, wykazywane
sg jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.

Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego Stan na Stan na Stan na

podatku dochodowego 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 288 306 279
1678 1699 1513

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 288 tys. zt, natomiast aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 1 678 tys. zt. Warto$¢ podatku odroczonego
na dzieh 31 marca 2020 roku wyniosta 279 tys. zt. Podatek biezgcy na koniec | kwartatu 2021 r.

wyniost 546 tys. z.
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W zwigzku z wejsciem w zycie przepiséw dotyczacych MIFID Il, Spétka nalicza rezerwy na
pokrycie swiadczen dla Dystrybutoréw z tytutu poprawy jakosci ustug swiadczonych przez
Dystrybutoréw na rzecz klientéw (tzw. ,zachety”). Naliczone, a nie wyptacone kwoty, wykazywane
sg jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, co przektada sie na wzrost biezgcego
zobowigzania podatkowego.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalnosci)

o, | g | e
przychody z tytutu zarzadzania aktywnymi

a funduszami inwestycyjnymi 13 442 61 838 12 981

b dystrybucja jednostek uczestnictwa 1 10 2
przychody z tytutu zarzgdzania portfelem 240 1269 121
pozostate, w tym: 0 0 0
przychody netto ze sprzedazy produktéw,

) razem 13 683 63 117 13104

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0

Na dzien 31 marca 2021 r. Spétka nie wykazata w sprawozdaniu przychodéw z tytutu zmiennej
optaty za zarzgdzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktérej wysokos¢ ulega zmianie wraz
ze zmiang wynikéw inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywéw pod zarzadzaniem.
Ostateczna wartos¢ optaty zmiennej za zarzgdzanie tymi funduszami bedzie znana na dzien jej
rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2021 r. Na dzien 31 marca 2021 r. warto$¢ naleznosci
warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie wyniosta 6 722 tys. zi.

Koszty wedtug rodzaju

o, | e | s
a amortyzacja 153 576 153
b zuzycie materiatow i energii 29 166 55
c ustugi obce 935 1838 458
d podatki i optaty 76 311 8
e wynagrodzenia 1774 11579 1819
f ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 300 1167 254
g pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 8 050 28 864 7 859
- koszty funduszy 6 425 22 322 6 072
- inne koszty rodzajowe 1625 6 542 1787

Koszty wedtug rodzaju, razem 11 317 44 519 10 606
2 Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen

miedzyokresowych
3 Koszt wytworzenia produktéw na witasne

potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 6 835 24 682 6 636

Koszty ogolnego zarzagdu (wielko$¢ ujemna) 1776 5 608 1155

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2706 14 229 2 815

Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéw Spoiki i sg to w szczegdlnosci koszty
optat dystrybutoréw, podrézy, reprezentacji, reklamy i wynagrodzen pracownikéow dziatu
sprzedazy. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw przedstawiajg gtéwnie Kkoszty
depozytariusza oraz agenta transferowego, (ktére sg nastepnie refakturowane na fundusze) i
wynagrodzehn pracownikow dziatu inwestycji. Do kosztéw ogdlnego zarzadu zaliczane sg
pozostate koszty.
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Dokonane odpisy aktualizujagce wartosci sktadnikéw aktywow

Na dzien 31 marca 2021 roku Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikow
aktywow.

Opis istothnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W dniu 1 lutego 2021 r Emitent zakonczyt emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D.
Wyemitowano 5 500 000 akcji po cenie 4,20 zi. Emitent pozyskat 23 100 000 zt (przed
odliczeniem kosztéw przygotowania i przeprowadzenia oferty). W/w podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym z dniem 24 marca 2021 r. Celem emisji
bylo zgromadzenie srodkéw na inwestycje w rozwdj sieci dystrybucji, na konsolidacje rynku
towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz na utworzenie agenta transferowego. Pozyskane
srodki moga postuzyé m.in. do sfinansowania operacji nabycia udziatébw Domu Inwestycyjnego
Xelion Sp. z 0.0..

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wartosé lub czestotliwosé

Wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem w | kwartale 2021 r. wzrosta do poziomu 3 448,0 min zt (na
koniec 2020 r. byto 2 879,3 min zl) i byta wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (na
koniec marca 2020 r. Spétka zarzadzata srodkami o wartosci 2 151,6 min zf). Wzrost aktywéw
wptynat na wzrost przychodoéw ze sprzedazy (13,7 min zt w poréwnaniu do 13,1 min zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego).

Najwigkszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata optata stata za zarzadzanie
funduszami, liczona od wartosci aktywow, ktéra byta réwna 13,4 min zt. Rok wczesniej byta to
kwota 13,0 min zt. Optata zmienna za zarzgdzanie nie zostata ujeta w przychodach.

Zysk netto wynidst 3,1 min zt w poréwnaniu do 2,7 min zt rok wczesniej, z tym ze zawiera on dwa
zdarzenia o charakterze jednorazowym: 0,8 min zt zysku zwigzanego z ekspozycjg na obligacje
GetBack S.A. oraz 0,4 min zt wptywu kosztéw zwigzanych z emisjg akcji serii D. Tym samym zysk
netto bez zdarzeh jednorazowych wyniést 2,7 min zt versus 2,1 min zt przed rokiem.

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym dziatalno$¢ Emitenta
utrzymywata sie na poziomie zgodnym z trendem wystepujacym na GPW, bez odnotowania
zjawiska cyklicznosci i sezonowosci sprzedazy produktéw.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat
emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zgodnie z Politykg dywidendy, Zarzad proponuje przeznaczy¢ do 100% zysku z 2020 r na skup
akcji wlasnych (buy-back) lub wyptate dywidendy, pod warunkiem zachowania wymogéw
kapitatowych Emitenta na bezpiecznym poziomie.

Spotka nie emitowata akcji uprzywilejowanych.
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Zdarzenia, ktére wystagpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych Iub aktywoéw
warunkowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzien 31 marca 2021 r. Spoétka nie wykazata w sprawozdaniu przychodéw z tytutu zmiennej
optaty za zarzgdzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktorej wysokos¢ ulega zmianie wraz
ze zmiang wynikéw inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem.
Ostateczna warto$¢ optaty zmiennej za zarzgdzanie tymi funduszami bedzie znana na dzien jej
rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2021 r. Na dzien 31 marca 2021 r. warto$¢ naleznosci
warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie wyniosta 6 722 tys. zt.

Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje o niesptacaniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sa one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga
by¢é zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdblnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

W okresie objetym raportem kwartalnym Emitent nie zawierat istotnych transakcji z jednostkami
powigzanymi, w szczegoélnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.
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Pozostate informacje dodatkowe do raportu kwartalnego
za | kwartat 2021 roku

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje kwartalnego
skroconego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)
przedstawiajgce dane narastajgco za wszystkie peilne kwartaly danego i
poprzedniego roku obrotowego

Wybrane dane finansowe zostaly przedstawione w kwartalnym skréconym sprawozdaniu
finansowym, zawartym niniejszym w raporcie kwartalnym.

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowiazku
lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych rowniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Emitent jest jednostkg dominujgcg w stosunku do Quercus Agent Transferowy Sp. z 0.0. w ktorej
posiada 100% udziatéw o wartosci ksiegowej 10 tys. zt. Quercus Agent Transferowy nie prowadzi
dziatalnosci wg stanu na dzien 31 marca 2021 r., a warto$¢ aktywdw / pasywow jest nieistotna z
perspektywy Emitenta, w zwigzku z powyzszym Emitent nie sporzadzat sprawozdania
skonsolidowanego. Emitent nie jest wspdlnikiem jednostki wspolzaleznej oraz nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Przez emitenta rozumie sie podmiot emitujgcy
papiery wartosciowe we wiasnym imieniu

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W okresie objetym raportem kwartalnym nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej
Emitenta, nie nastgpity potgczenia z innymi jednostkami gospodarczymi a takze sprzedaz
jednostek grupy kapitatowej czy inwestycji diugoterminowych. Emitent nie wyodrebnit innej
jednostki gospodarczej, nie dokonat restrukturyzacji ani nie zaniechat dziatalnosci.

Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2021.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wykaz akcjonariuszy Spétki, uwzgledniajgcy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akciji
Spoiki, ustalony na podstawie zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej, zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19
ust. 1 rozporzadzenia MAR, zostat przedstawiony ponizej. Informacje o otrzymanych
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zawiadomieniach zostaly uprzednio upublicznione w formie raportéw biezacych. Tabela zostata
sporzgdzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

Akcjonariusze Emitenta posiadajagcy co najmniej 5% akcji Spétki zgodnie z
zawiadomieniami.

Udziat w Udziat w Data
) . ) . . Liczba ogolnej otrzymania

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale oSG liczbi ‘adomi

zakladowym glosow iczbie zawiadomien

gltoséw ia

Sebastian Buczek 6 729 262 672 926,20 10,08% 12,19% 2020-12-04
Anna Buczek 3680816 368 081,60 6,39% 6,67% 2020-12-04
Jakub Gtowacki 6 761 742 676 174,20 10,15% 10,15% 2014-12-12
Jakub Gtowacki sp. k. 5957912 595 791,20 8,94% 8,94% 2014-12-12
g'a:tllzonale-Nederlanden 4773710 477 371,00 6.72% 6.72% 2013-11-12
QlFIZ 6 655 000 665 500,00 9,99% 9,99% 2015-05-06
QlFIZ -620 929 -62 092,90* -1,03%* -1,03%* 2017-06-29
QlFIZ +80 000 8 000,00 0,14%* 0,14%* 2018-05-10
QlFIZ +200 000 20 000,00 0,35%* 0,35%* 2018-05-23
QlFIZ -470 586 -47 058,60 -0,82% -0,82% 2020-07-14
Q1 FIZ —razem 5 843 485* 584 348,50* 8,63%* 8,63%* n.d*
Betplay International Sp.
Z0.0. 5102 403 510 240,30 8,40% 8,40% 2020-03-30

* obliczenia wtasne Quercus TFI S.A., wediug stanu na dzienh otrzymania zawiadomienia
Zrédto: Emitent

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Raportu Rocznego za rok
2020 (raport kwartalny za IV kwartat 2020 r. nie byl sporzgdzany), nastgpity zmiany stanu
posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji Spotki. Spotka
Betplay International Sp. z 0.0. nabyta 5 102 403 akcje w wartosci nominalnej 0,10 zt co stanowi
8,40% kapitatu zaktadowego Emitenta.

W latach 2014-2017 i w 2020 r. Spotka przeprowadzata skup akcji wlasnych. Akcjonariusze
posiadajgcy co najmniej 5% akcji Spotki mogli zbyé akcje w ramach programu skupu akgc;ji
wilasnych, natomiast obowigzek przekazania w/w zawiadomiert mégt nie powstaé. Akcje wiasne
nabywane przez Spétke w ramach programu skupu akcji wtasnych byty umarzane, co obnizato
0golng liczbe akcji Spofki.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzgce w sklad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta
ustalony na podstawie zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19
ust. 1 rozporzgdzenia MAR, zostat przedstawiony w ponizszej tabeli. Informacje o otrzymanych
zawiadomieniach zostaty uprzednio upublicznione w formie raportow biezgcych. Tabela zostata
sporzgdzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

Akcje posiadane przez cztonkéw organow Spétki, zgodnie z zawiadomieniami.

Liczba akcji / liczba Liczba akcji / liczba Zmiana stanu
gloséw na dzien gloséw na dzien posiadania
Akcjonariusz przekazania sporzadzenia
poprzedniego raportu niniejszego raportu
okresowego
Czlonkowie Zarzadu
Sebastian Buczek* 6 729 262 672 926,20 bez zmian
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Pawet Cichon 1265 651 126 565,10 bez zmian
Artur Paderewski? 2 156 381 215 638,10 bez zmian
Pawet Pasternok 87 782 8 778,20 bez zmian
Piotr Pluska 942 816 94 281,60 bez zmian
Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jerzy Cieslik 1047 321 104 732,10 bez zmian
Jerzy Lubianiec® 0 0 bez zmian
Janusz Nowicki 0 0 bez zmian
Dariusz Olczyk 2 666 139 266 613,9 bez zmian
Pawet Sanowski 21 405 2 140,50 bez zmian

Zrédto: Emitent

1 W dniu 10.05.2018 r. i w dniu 23.05.2018 r. Spotka otrzymata od Q1 FIZ, jako osoby blisko
zwigzanej z p. Sebastianem Buczkiem, powiadomienia o nabyciu tgcznie 280 000 akcji Spotki,
sporzgdzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR. Stan posiadania akcji Spofki
przez Q1 FIZ zostat wskazany w pkt 5 niniejszego sprawozdania.

2W dniu 23.04.2018 r. i w dniu 11.05.2018 r. Spdétka otrzymata od p. Karoliny Paderewskiej, jako
osoby blisko zwigzanej z p. Arturem Paderewskim, powiadomienia o nabyciu fgcznie 20 868
akcji Spoitki, sporzgdzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR.

8 W dniach 20.07.2018 r., 21.07.2018 r. i 23.07.2018 r. Spodtka otrzymata od p. Jerzego Lubianca,
od Sky Foundation, jako podmiotu blisko zwigzanego z p. Jerzym Lubiancem oraz od Forum 64
FIZ, jako podmiotu blisko zwigzanego z p. Jerzym Lubiancem, powiadomienia sporzgdzone na
podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR o:

- zbyciu przez p.Jerzego Lubianca i nabyciu przez Sky Foundation 327 certyfikatow
inwestycyjnych Forum 64 FIZ posiadajgcego 474 928 akcji Spofki,
- zbyciu przez Forum 64 FIZ i nabyciu przez Sky Foundation 474 928 akcji Spétki.

W dniu 15.07.2020 r. Spétka otrzymata od Sky Foundation, jako podmiotu blisko zwigzanego z
p. Jerzym Lubiancem, powiadomienie o zbyciu 17 916 akcji Spotki, sporzadzone na podstawie
art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. Raportu Rocznego za rok 2020
(raport kwartalny za IV kwartat 2020 r. nie byt sporzgdzany), nie ulegt zmianie stan posiadania
akcji Spotki przez akcjonariuszy wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym oraz do daty sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent
nie byt strong zadnych postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sgdowych lub
arbitrazowych istotnych dla jego sytuacji finansowej lub rentownosci. Za takie postepowania nie
zostaty uznane postepowania toczace sie przed KNF o udzielenie zezwolenia na zmiane statutu
funduszu.

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym raportem kwartalnym Emitent nie zawierat istotnych transakcji z jednostkami
powigzanymi, w szczegoélnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych emitenta
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W okresie objetym raportem kwartalnym Emitent nie udzielat Zzadnych poreczenh kredytu lub
pozyczki, ani nie udzielat gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu.

Informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W dniu 1 lutego 2021 r Emitent zakonczyt emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D.
Wyemitowano 5 500 000 akcji po cenie 4,20 zi. Emitent pozyskat 23 100 000 zt (przed
odliczeniem kosztéw przygotowania i przeprowadzenia oferty). W/w podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym z dniem 24 marca 2021 r. Celem emisji
byto zgromadzenie srodkéw na inwestycje w rozwdj sieci dystrybucji, na konsolidacje rynku
towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz na utworzenie agenta transferowego. Pozyskane
srodki mogg postuzy¢ do sfinansowania operacji nabycia udziatbw Domu Inwestycyjnego Xelion
Sp. z o.0.

Poza wymienionymi wyzej informacjami oraz prezentowanymi w raporcie kwartalnym Emitent nie
posiada innych istotnych informacji moggcych w sposéb znaczgcy wptynaé na ocene jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, a takze na ocene mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiaggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiggane wyniki znaczacy wptyw mogg mie¢ nastepujace niepewne elementy zwigzane z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi i przychodami oraz wynikami finansowymi osigganymi
z tego tytutu:

- sytuacja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i innych gietdach ma wptyw
na zainteresowanie klientéw inwestowaniem w fundusze inwestycyjne, wielko$¢ aktywéw
pod zarzagdzaniem Spétki, a w konsekwencji przychody i wyniki finansowe osiggane przez
Spotke;

- osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, majg wptyw na dokonywanie
przez klientow wyboru funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI, wielko$¢
aktywow pod zarzadzaniem Spotki, a w konsekwencji przychody i wyniki finansowe
osiggane przez Spotke;

- kwestie regulacyjne.

Signature Not Verified_~

(o)
Dokument podpi przez
Agnieszka Strzel czfk

Data: 2021.04.19/0¥:29:50 CEST

ot Verified

‘Signature Not Verified
rn
Dokument podpisany 8126z Pawet Cichor;
Quercus TFI S.A

Data: 2021.04.19 09:5230 CEST

Signature Not Verified

Dokument podpisagy przez Signaure Not Verifeg

Piotr Ptuska; QugfCus TFI S.A. Dokument podni<gdl przez Pawet
Datz: 2021014 07:3545 el

Signature Not Verifil
=)
Dokument podpi przez Artur
Paderewski; Q STFI SA. SA.
Data: 2021.04.19.07:57:44 CEST

Data: 2021.04.19108:08:19 CEST

Sebastian
Buczek

Artur
Paderewski

Pawet
Cichon

Piotr
Ptluska

Pawet
Pasternok

podpisy cztonkdéw Zarzadu




		2021-04-19T07:29:50+0200


		2021-04-19T07:35:45+0200


		2021-04-19T07:37:07+0200


		2021-04-19T07:57:44+0200


		2021-04-19T08:08:19+0200


		2021-04-19T09:52:30+0200




