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Stan prawny

Petna nazwa podmiotu: ORZEL Spétka Akcyjna.

Akt zatozycielski ORZEL Spotka Akcyjna zostat sporzadzony 9 pazdziernika 2007
przez zatozycieli Panstwa Haline i Jozefa Orzet. 31 grudnia 2007 roku akcjonariusz
Pani Halina Orzet wniosta aportem zorganizowany zesp6t sktadnikdw majgtkowych
i niemajgtkowych stuzgcych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej pod firmg

Firma Orzet Halina Orzet.

ORZEL S.A. zostata wpisana do rejestru sgdowego w Sgdzie Rejonowym w Lublinie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 00-
00296327 w dniu 3 stycznia 2008 roku.

REGON 060313241

NIP PL 7132984445

Wiadze Spofki

Zarzad
Jacek Orzet Prezes Zarzadu
Halina Orzet Cztonek Zarzadu

Magdalena Orzet Cztonek Zarzadu
Radostaw Nowak Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Stawomir Orzet Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Kamil Orzet Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Cmitéw
Ul. Willowa 2-4

20_§§|§k2umm Andrzej Kepa Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Szukalski Czlonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Orzet Cztonek Rady Nadzorczej

Tel.: +48 82 751 80 87 . .
Faks: +48 82 751 80 87 Pawel Bierut Czlonek Rady Nadzorczej
E-mail: info@salon-opon.com
www.orzelsa.com
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Struktura Akcjonariatu

Akcjonariusz Liczba akcji Hazatw kapita]e .

zaktadowym Spotki
Halina Grazyna Orzet 1.520.000 30,01%
Jozef Stawomir Orzet 1.520.000 30,01%
Jacek Orzet 411.000 8,11%
Magdalena Orzet 380.000 7,50%
Kamil Orzet 10.130 0,20%
Pozostali akcjonariusze 1.223 870 24,16%
RAZEM 5.065.000 100,00%

Stan na 30.09.2009 roku

@ Orzet Halina

M Orzet Jozef
0.20% O Orzet Jacek

O Orzet Magdalena
7.50% M Orzet Kamil

O Pozostali

30,01%
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Cmitow

Ul. Willowa 2-4
20—388 Lublin

Tel.: +48 82 751 80 87
Faks: +48 82 751 80 87
E-mail: info@salon-opon.com
www.orzelsa.com

Komentarz do zakresu publikowanych danych.

Z przyczyn technicznych nie publikujemy danych poréwnawczych za
I-lll Q 2008 a jedynie dane za caty 2008 rok. W sierpniu 2008 roku
ORZEL S.A. przeprowadzita zmiane systemu komputerowego a to spowo-
dowato utrudnienia w precyzyjnym wyliczaniu wynikow nastepnych mie-
siecy. Dopiero zamkniecie roku 2008 pozwolito ustali¢ wynik netto i inne
dane finansowe z petng odpowiedzialnoscig i doktadnoscig. Dodatko-
wym utrudnieniem jest zmiana w maju 2009 roku Biura Rachunkowego
prowadzgcego Ksiegi Spotki i brak kontaktu z osobami dotychczas wyko-
nujgcymi te obowigzki. Po konsultacjach z Gietdg Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie, Zarzad podjgt decyzje o nieupublicznianiu wynikow
po 111Q 2008 roku. Zdarzenie to ma charakter jednorazowy i z catg pew-
noscig nie powtorzy sie w przysztosci.

Komentarz na temat czynnikow jakie miaty wptyw
na osiggniete wyniki.

Rynek sprzedazy opon w Polsce wzrost w pierwszych 9 miesigcach
2009 roku o ok 2%. Na tym tle 49% wzrost przychoddéw osiggniety
przez ORZEL S.A. stanowi duzy sukces. Na rynku internetowej sprzeda-
Zy opon w dalszym ciggu utrzymuje sie niska rentownos¢ sprzedazy,
a pogtebiajg jg rosngce koszty reklamy w Internecie. Mimo niesprzyjaja-
cych warunkéw Dziat E-handlu wygenerowat w trzech pierwszych kwar-
tatach 2009 roku ponad 5 min zt przychodu i sprzedat ponad 32 tys szt
opon. Uruchomiony pod koniec [IQ 2009 Serwis Motoryzacyjny pod
marka Premio zwieksza swoje przychody i generowang marze. Zwiek-
szenie zakresu Swiadczonych ustug spowodowato koniecznos¢ zatrud-
nienia wykwalifikowanej kadry i w krotkim terminie negatywnie wptywa
na wynik. Zgodnie z zatozeniami Serwis Motoryzacyjny zacznie sie sa-
mofinansowac od Il kwartatu 2010 roku.

Prezentowane wyniki finansowe sg zgodne z przyjetym budzetem.
Wazng sktadowg marzy generowanej na sprzedazy opon marzy jest
"bonus posprzedazny" wyptacany przez dostawcow. Zgodnie
z przyjetymi standardami ksiegowosci w trakcie roku wartosci te wpisy-
wane sg w pozycji "Pozostate przychody operacyjne", stgd tez tak duza
réznica miedzy zyskiem ze sprzedazy a zyskiem z dziatalnosci operacyj-
nej. Majac na uwadze, iz 40-50% przychoddéw rocznych generowane
jest w IVQ roku, nalezy zakfada¢ znaczgcqg poprawe wyniku finansowe-
g0 na koniec 2009 roku w stosunku do roku 2008."
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Informacje na temat aktywnosci jakg w okresie objetym rapor-
tem emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnoSci, w szczegdlnoSci poprzez dziatania nastawione na

wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Trzeci kwartat 2009 roku to okres dalszej pracy nad organicznym rozwo-
jem biznesu Spétki. Zarzad podejmowat starania w celu nalezytego przy-
gotowania organizacji do wzmozonej pracy w IVQ. Przeprowadzono szko-
lenia dla pracownikdéw sezonowych, wprowadzono nowe procedury obstu-
gi zamowien internetowych oraz kontynuowano prace nad poprawa efek-
tywnosci pracy dziatow sprzedazowych. Zakupy opon zimowych dokona-
ne w tym okresie powinny przetozy¢ sie na wzrost marzy notowany w IVQ.

W miesigcu wrzeSniu ORZEL S.A. otrzymata Srodki konczace wyptate
dotacji uzyskanej na budowe Nowoczesnego Centrum Motoryzacyjnego.
Tym samy w ciggu dziewieciu miesiecy nastgpito podpisanie umowy
0 wsparcie, realizacja inwestycji i rozliczenie 2 min zt dotacji na rozwdj
biznesu. Zarzad kontynuuje starania o uzyskanie dotacji na budowe Fa-
bryki Granulatu Gumowego. Przewidywany czas rozstrzygniecia w tym
zakresie to koniec listopada 2009 roku. W celu maksymalizowania szans
na uzyskanie dotacji oraz nie majac odpowiedzi na obecnie rozpatrywa-
ny wniosek, w pazdzierniku 2009 roku zostat ztozony kolejny wniosek
dotyczacy wspomnianej inwestycji w ramach dziatania 4.4 POIG. Jego
rozstrzygniecie nastgpi w 1Q 2010.

Zarzad ORZEL S.A. wysoko ceni sobie wspoétprace z rynkiem kapitato-
wym. W dtugim terminie jest to droga, ktéra pozwoli rozwija¢ prowadzony
biznes. W omawianym okresie Zarzad promowat Spotke na spotkaniach
biznesowych organizowanych przez GPW w Warszawie oraz Lubelski
Urzad Marszatkowski. Modernizacji ulegta korporacyjna strona
www.orzelsa.com a w szczegdlnosci Dziat Relacji Inwestorskich. Poczyna-
jac od pazdziernika wprowadzono comiesieczne spotkania z inwestorami
w siedzibie Spotki lub drogg elektroniczng (Skype). Najblizsze takie
spotkanie odbedzie sie 1 grudnia o godzinie 11:00.

W najblizszych miesigcach planowana jest nowa emisja akcji lub
obligacji (wraz z wprowadzeniem na Catalyst) w celu sfinansowania
budowy Fabryki Granulatu Gumowego.
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Wybrane dane finansowe Spétki po Il kwartale 2009

PLN w tys. EUR w tys.
Pozycja

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009

Przychody ze sprzedazy 12075 10 589 2894 2507
Zysk ze sprzedazy -398 -689 -95 -163
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej -436 -324 -111 -76
Zysk brutto -466 -368 -111 -87
Zysk netto -358 -390 -85 -92
Amortyzacja 230 158 55 37
Wartos¢ aktywow 9636 15593 2323 3692
EBITDA -182 -157 -43 -37

PLN w tys. EUR w tys.

Pozycja

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009

Aktywa trwate 6536 9288 1566 2199
Wartosci niematerialne i prawne 1853 1898 444 449
Rzeczowy majatek trwaty 4575 7159 1096 1695
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0 0
Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0
Elli;li;zrgirslgz: rozliczenia 108 279 25 54
Majatek obrotowy 3159 6305 757 1493
Zapasy 1727 3770 415 892
Naleznosci krotkoterminowe 790 2176 189 515
Inwestycje krotkoterminowe 454 160 108 37
slreolilllé; I;i(i;aniqzne 1 inne aktywa 454 160 108 37
ﬁ:;l;z}i;elﬁlsr;(xe rozliczenia 187 197 45 46
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Pozycja

ORZEL SPOLKA AKCYINA

PLN w tys.

01.01.- 01.01.-
31.12.2008  30.09.2009

EUR w tys.

01.01.- 01.01.-
31.12.2008  30.09.2009

Kapitat wlasny 6175 5784 1479 1368
Kapitat akcyjny 5065 5065 1661 1199
Zzzll’;’;vvﬁzzaa‘;‘fa i rezerwy na 3520 9808 843 2322
Zobowiazania dtugoterminowe 1030 1430 246 338
Zobowiazania krotkoterminowe 2365 6163 566 1459
Rozliczenia migdzyokresowe 124 2215 29 524

na dzien 31.12.2008 1 EUR=4,1724
na dzien 30.09.2009 1 EUR=4,2226

Pozycja

PLN w tys.

01.01.- 01.01.-

31.12.2008 30.09.2009

Powyzsze dane finansowe przedstawione w Euro przeliczone zostaty po kursie Srednim NBP

EUR w tys.

01.01.- 01.01.-
31.12.2008  30.09.2009

Liczba akcji (szt.) 5065 000 5065 000 5065 000 5065 000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 1,21 1,14 0,28 0,26
Zysk na jedna akcjg -0,07 -0,07 -0,01 -0,01
EBITDA na jedna akcje¢ -0,04 -0,03 -0,01 -0,01

-
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Kontakt

Orzet SA
Ul Willowa 2-4, Cmitéw,
20-388 Lublin

Przeze Zarzadu
Jacek Orzet

jorzel@salon-opon.com

Dziat Ekonomiczny
Bozena Krzyszton

bkrzyszton@salon-opon.com

Dziat Relacji Inwestorskich
Patryk Charkot

pcharkot@salon-opon.com

NIP: 713-298-44-45
REGON: 060313241
KRS: 0000296327
Sad Rejestrowy: Sgd Rejonowy w Lublinie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 5 065 000, 00 PLN
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