PRAGMA FE

. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
B, SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PRAGMA INKASO SA



PRAGMA "

Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze

Z przyjemnoscig oddajemy w Paristwa rece raport Grupy Pragma Inkaso za trzeci kwartat br.

2018 r. w dziatalnosci Grupy uptywa pod znakiem wzrostu nie tylko przychoddw (+20 % r/r), ale
réwniez zysku netto (+211 % r/r). Jest to efektem zwiekszenia rentownosci portfela Pragma
Faktoring (efekt PragmaGQ) oraz dynamicznie rosnacych przychoddw Leaselink. Nasz fintech
leasingowy wygenerowat w 2018 r. przychody 3,5 krothie wyzsze niz rok wczesniej | wypracowat
w 3 Q br. zysk netto w wysokosci 200 tys. zt wychodzac tym samym w catym roku ,na plus”.

Z sukcesem kontynuujemy zapowiedziana w Strategii Pragma Faktoring szybka ewolucje
modelu biznesu Grupy w kierunku online. Segmenty fintechowe LeaselLink i PragmaGO
zbudowaty portfel juz niemal 100 min zt naleznosci | odpowiadaja za 68 % skonsolidowanych
przychoddéw Pragma Faktoring dostarczajac unikalne ustugi kilkunastu tysigcom Klientow.

W dziatalnosci windykacyjnej Pragma Inkaso warto odnotowad udane rozpoczecie obstugi
funduszu sekurytyzacyjnego nalezacego do jednego z liderdw europejskiego rynku NPL
(o zawarciu umowy informowali$my w raporcie biezacym nr 39/2018). Wazny jest rowniez
z sukcesem przeprowadzony proces redukcji kosztéw operacyjnych oraz spieniezania portfela
nieruchomosci inwestycyjnych.

Jeste$Smy przekonani, ze kolejne okresy beda dla nas udane.
Z powazahiem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu

Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 listopada 2018 roku


https://inwestor.pragmafaktoring.pl/wp-content/uploads/2017/10/Pragma-Faktoring-Strategia-2017-2020-wybrane-aspekty.pdf
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 LIPCA 2018 DO
31 WRZESNIA 2018 ROKU

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITAtOWEJ | JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ

PRAGMA INKASO S.A. z siedziba w Tarnowskich Gérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesnie] Spdtka
byta wpisana do Rejestru Przedsiebiorcdéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000118246 jako PRAGMA INKASO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spoétka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw z dnia 22.10.2007 roku.

W sktad Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO S.A (dalej réwniez Grupy) na dzien 30 wrzesnia
2018 roku wchodzi:

PRAGMA INKASO S.A jako Jednostka Dominujaca

e Pragma Faktoring S.A. z siedziba w Katowicach jako jednostka zalezna.
Jednostka Dominujaca posiadata na dzierh 30 wrzesnia 2018 roku 2.233.848 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazdy, z tego 703.324 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, na
jedna akcje przypadaja dwa gtosy, co stanowi 81,16 % wszystkich akcji w Pragma Faktoring S.A.
oraz 85,00 % ogdlnej liczby gtosdw.
Pragma Faktoring posiadata na dzien 30 wrzesnia 2018 roku 251 udziatdéw LeaselLink sp. z 0.0,
co stanowi 71,51% udziatéw w LeaseLink Sp. z o.0.

e Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny (dalej réwniez Pragma 1 FIZ) jako jednostka zalezna
Na dzierh 30 wrzesnia 2018 roku Pragma Inkaso S.A. posiadata 176.776 sztuk Certyfikatdw
Inwestycyjnych Funduszu, co stanowito 63,17% wszystkich certyfikatow.

e Pragma Adwokaci Bukowska Celary Feder spdtka komandytowa =z siedzibg
w Katowicach jako jednostka zalezna

Zgodnie z umowa spotki Jednostka Dominujgca wniosta wktad pieniezny w wysokosci 100.000
zt. Ponadto, zgodnie z umowa spdtki, Jednostce Dominujacej przystuguje prawo do
uczestniczenia w zyskach jednostki zaleznej w wysokosci 85% wypracowanych zyskéw oraz
w catosci poniesionych strat.
Jednostka Dominujaca jest komandytariuszem jednostki zaleznej, jednak skala i charakter
powiazan biznesowych, w tym wielkos¢ przychoddw generowanych przez jednostke zalezng
w ramach ustug swiadczonych na zlecenie Jednostki Dominujacej, wskazuja na sprawowanie
kontroli przez Jednostke Dominujaca had jednostka zalezna.

Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej
Zarzad Spoiki jest czteroosobowy. W jego sktad na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wchodza:

e Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu,
e Michat Kolmasiak jako Wiceprezes Zarzadu
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e Prot Zastawniak jako Cztonek Zarzadu.
e Jacek Obrockijako Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza Spétki liczyta nha dzierh 30 wrzesnia 2018 roku siedmiu cztonkow.
e Rafat Witek jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Anna Kedzierska jako Cztonek Rady Nadzorczej
e Marek Manka jako Cztonek Rady Nadzorczej
e Tomasz Lalik jako Cztonek Rady Nadzorczej
e Marcin Nowak jako Cztonek Rady Nadzorczej
e Zbigniew Zgota jako Cztonek Rady Nadzorczej
e (Grzegorz Borowski jako Cztonek Rady Nadzorczej
2 INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

— Oswiadczenie o zgodnosci
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje
okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesdnia 2018 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR
34 Srédroczna sprawozdawczodé finansowa.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji, ktére ujawniane sa w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za 2017 rok.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétki Grupy Kapitatowe] w dajacej sie przewidzied przysztosci, w okresie
nie krétszym niz 12 miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania. Na dzien autoryzacji
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spdétki Grupy Kapitatowe).

— Zasady prezentacji
Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku Pragma Inkaso S.A., zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego
Walhego Zgromadzenia Pragma Inkaso S.A. z dnia 17 grudnia 2008 roku (podjetej na podstawie
art. 45 ust. 1a, 1c Ustawy o rachunkowosci) sporzadza jednostkowe
i skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje
Europejska.

— Format oraz ogdlne zasady sporzadzania
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejska, opublikowanymi i obowiazujacymi w czasie przygotowywania Srédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

— Przyjete zasady rachunkowosci
W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych
zasadach rachunkowosci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok za wyjatkiem zastosowania MSSF 9
i 15, ktérego okres obowigzywania rozpoczat sie 1 stycznia 2018 roku.
Grupa Kapitatowa zastosowata wymogi standarddw MSSF 9 i MSSF 15 z wykorzystaniem
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
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z dopuszczong przez standard mozliwoscia, Grupa Kapitatowa zrezygnowata z przeksztatcenia
danych pordéwnywalnych. Dane na dzierh 31 grudnia 2017 roku oraz za 3 kwartaty 2017 roku
zostaty sporzadzone w oparciu o MSR 39, MSR 18 i MSR 11. Uprzednio stosowane wybrane zasady
rachunkowos$ci w zakresie przychoddw ze sprzedazy (MSR 18, MSR 11) oraz instrumentdw
finansowych (MSR 39) zostaty ujawnione w sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe"

Standard ma zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej. Usuwa on obecnie wystepujace w MSR 39 kategorie instrumentdw finansowych |
klasyfikuje je jako wyceniane w wartosci godziwej (przez wynik finansowy lub pozostate
catkowite dochody) lub jako wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Grupa Kapitatowa dokonata analizy aktywdw finansowych pod katem ich klasyfikacji zgodnie

z wymogami standardu. Dokonane analizy potwierdzaja, ze wiekszosé aktywdw ujmowanych
obecnie jako naleznosci | pozyczki oraz srodki pieniezne bedzie nadal wyceniana wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Na dzierh 30 wrzesnia 2018 roku Spdtka posiada instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej. Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentdw
finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich oszacowanie:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz
krétkoterminowe  pozyczki  otrzymane; wartosé bilansowa wyze] wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnosd tych
instrumentow;

e naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowiazania handlowe oraz rozliczenia
miedzyokresowe kosztdw; wartosé bilansowa wyzej wymienionych instrumentdéw jest
zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter;

e Rachunkowos¢ zabezpieczeh

Spdtka nie stosuje efektywnej rachunkowosé zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

MSSF 15 ,Przychody z umdw z klientami”

Wybrane zasady rachunkowosci Grupa stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5
krokéw w odniesieniu do portfela umdw (lub zobowigzarnh do wykonania $wiadczenia)
o podobnych cechach, jesli jednostka racjonalnie oczekuje, iz wptyw na sprawozdanie finansowe
zastosowania ponizszych zasad nie bedzie istotnie réznit sie od zastosowania ponizszych zasad
w stosunku do pojedynczych umow (lub zobowiazan do wykonania $wiadczenia).

Wptyw zastosowahnia MSSF 15 na pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
w 3 kwartatach 2018 roku w pordwnaniu z MSR 11, MSR 18 | zwigzanymi z nimi interpretacjami
byt nieistotny.

—  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych
Walutg funkcjonalna Grupy Kapitatowej i waluta prezentacji niniejszego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

— Przyjete metody konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe podmiotéw
wchodzgcych w sktad Grupy zostaty sporzadzone wedtug tych samych zasad rachunkowosci,
zaprezentowanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku.
Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego Pragma
Inkaso S.A. oraz sprawozdanie spdétek zaleznych: sprawozdanie skonsolidowane Pragma



PRAGMA FE

Faktoring S.A, Pragma Adwokaci spdta kemandytowa oraz Pragma 1 FIZ skonsolidowane
metoda petha.

Na poczatku okresu sprawozdawczego Grupe stanowity Pragma Inkaso S.A. i jednostki zalezne:
Pragma Faktoring S.A., Pragma 1 FIZ.

Catkowity dochdéd w spdétkach Pragma Faktoring S.A. | Pragma 1 FIZ dzielony jest na
przypadajacy Jednostce Dominujacej i udziatowcom mniejszosciowym, wedtug posiadanego
udziatu w kapitatach zaktadowych spdétek, a w przypadku Pragma Adwokaci spdtka
komandytowa zgodnie z zapisami umowy spotki.

Opisane zasady rachunkowosci i metody wyceny stosowane sa we wszystkich jednostkach
Grupy Kapitatowej.

Jezeli spotka zostata podporzadkowana w trakcie roku, w konsolidacji ujmuje sie wynik
finansowy od daty ustanowienia kontroli.

Jezeli zostaty zakupione udziaty i akcje w trakcie roku w Spdtce zaleznej, w konsolidacji ujmuje
sie wynik wedtug nowego procentowego udziatu w kapitale od dnia zakupu.

Jezeli w trakcie roku zostaty sprzedane udziaty lub akcje Spdtki zaleznej, powodujace utrate
kontroli, w konsolidacji ujmuje sie catkowite dochody uzyskane do dnia utraty kontroli.
Wartosé firmy powstata z nabycia akcji Pragma Faktoring S.A. oraz udziatdéw Leaselink Spdtka
Z ograniczona odpowiedzialnoscia jest poddawana corocznie testowi na utrate wartosci.

Z powazahiem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 listopada 2018 roku
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt évutgg évutgg évutgg évutgg
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2018 2018 2017 2017 3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2018 2018 2017 2017

I. Przychody skonsolidowane ze sprzedazy netto ogdétem 11 507 34 511 10 635 28 753 2 688 8 113 2 488 6 755
Il. Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 3740 11 329 3982 8 253 874 2 663 931 1939
Ill. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1122 3605 2131 1527 262 848 498 359
IV. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom 491 1874 1457 602 115 441 341 141
jednostki dominujacej
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 751 (4 268) (6 050) (27 427) 1577 (1004) (1415) (6 443)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (1 467) 3199 (1 177) 3137 (343) 752 (275) 737
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 158) (2 249) 5996 18 623 (1438) (529) 1403 4 375
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (875) (3318) (1 230) (5 666) (204) (780) (288) (1331)
IX. Aktywa, razem 261 921 261 921 243 717 243 717 61 320 61 320 56 559 56 559
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 190 718 190 718 175 937 175 937 44 650 44 650 40 829 40 829
Xl. Zobowiagzania dtugoterminowe 142 632 142 632 108 163 108 163 33392 33392 25101 25101
XIl. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 48 086 48 086 67 774 67774 11 258 11 258 15728 15728
XIl. Kapitat wtasny 71203 71 203 67 780 67 780 16 670 16 670 15729 15 729
XIV. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki 49 174 49 174 50 813 50 813 11 512 11512 11792 11792
dominujacej
XV. Kapitat zaktadowy 3680 3680 3680 3680 862 862 854 854
XVI. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 3680000 3680000 3680000 3680000 3680000 3680000 3680000 3680000
XVII. Zysk (strata) na jedna $redniowazong akcje zwykia 013 0,51 0,40 016 0,03 012 0,09 0,04
(w zt/ EUR)
XVI!I. Rozwodniony zysk (strata) na jedng $redniowazong 013 0,51 0,40 016 0,03 012 0,09 0,04
akcje zwykia (w zt/EUR)
)Z(:;(El\j\grtosc ksiegowa na jedna $redniowazong akcje (w 13.36 1336 1381 13,81 313 313 3,20 3,20
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna 13.36 1336 13.81 13,81 313 313 3.20 3.20

éredniowazong akcje (w z/EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w z{/EUR)
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono
na EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang,
obowiazujaca zasada przeliczania:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu cbowigzujacego ha ostatni dzierh
odpowiedniego okresu;

— hadzien 30 wrzesnia 2018 sredni kurs wynosit: 4,2714;

— nadzier 30 wrzesnia 2017 sredni kurs wynosit: 4,3091;

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw i rachunek przeptywdw pienieznych wedtug
kurséw s$rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako s$rednia arytmetyczna kursdow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

— $rednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2018: 4,2815;
— $rednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2017: 4,2751;
— $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018: 4,2535;
— $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017: 4,2566;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.

Z powazahiem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 listopada 2018 roku
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRAGMA

SKONSOLIDOWANE
INKASO SA

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2018 DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzienn - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
AKTYWA TRWALE 83207 639,81 7945219723 72479 690,47 68 251 903,42
Rzeczowe aktywa trwate 2963 841,15 277204370 2 660 461,69 2728 337,74
Wartoéci niematerialne 8 253 200,63 7 323 254,01 5540 029,65 4 807 72522
Wartoéé firmy 1 8 541 791,65 8 541 791,65 8541 791,65 7 786 627,40
Akcje I udziaty wyceniane 2 686,00 2 686,00 2 686,00 2 686,00
metoda praw wtasnosci
Akcje i udziaty - - - 505,00
Pozostate aktywa 11 889 410,00 11 932 78335 11580 753,75 11332 671,45
dtugoterminowe
Leasing 30 259 901,04 27481211,83 1661534456 11949 159,56
Pozyczki 36122053 496 213,88 252 344,34 175 204,78
Inwestycjew 1718814381 1724472381 2410742683 27 238 910,27
nieruchomosci
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 3747 445,00 3657 489,00 3178 852,00 2230 076,00
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 17871326826 192 516 387,17 197 545 502,04 175 464 818,73
i'\'uas'ﬁfgosc' Z tytutu dostaw 1398 27571 1107 565,21 87353757 85134333
Naleznosci z tytutu
biezacego podatku - - 39 142,00 -
dochodowego
Pozostate aktywa 561850686 542730435 960423508 599666237
obrotowe
Wierzytelnoéci nabyte 2 36 223 913,76 4491160112 5078735886 39988 818,13
Faktoring 2 7751582964 8777608888 9426947413 9652351926
Pozyczki 2 20 446 12974 20 168 493,85 1767222911 17 008 384,68
Leasing 2 2672577747 2184512524 11 994 821,67 7543 861,61
srodki pienigzne i ich 513835760 601296388 8456 25563 4373 41172
ekwiwalenty
Rozliczenia 5 646 477,48 5267 244,64 3848 447,99 3178 817,63
miedzyokresowe

Aktywa razem: 261920 908,07 271968 584,40 27002519251 243 716 722,15
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Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa
Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
KAPITAE WEASNY 71 203 346,28 71123 931,92 7371415490 67 779 862,52

Kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom jednostki 3
dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy z emisji
Kapitat zapasowy z zysku
zatrzymanego

Kapitat rezerwowy na

wykup akcji wtasnych

Kapitat rezerwowy z

aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty

rezerwowe

Niepodzielony wynik, w

tym:

Zysk (strata) netto okresu
Udziaty niedajace kontroli 3
ZOBOWIAZANIA
DEUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe 4
Kredyty i pozyczki
dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu
obligaciji

Inhe zobowigzania
finansowe
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu
obligaciji

Inhe zobowigzania
finansowe

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu
biezacego podatku
dochodowego
Pozostate zobowiazania i
rozliczenia
miedzyokresowe bierne
Rezerwy krotkoterminowe 4
Przychody przysztych

okreséw

Pasywa razem:

49174 067,16

3680 000,00
25600 508,80

29 878 456,15
7 360 000,00

49 949,27

(17 394 847,06)

1873 980,04
22 029 279,12

142 631 868,02
5386 427,00

178222
19 072 956,00

113 505 546,53
4 665 156,27

48 085 693,77
30431 429,07
1079 967,62

1069 324,17

1414 557,75

164 996,00

7 632 555,88

510 462,00
578240128

261 920 908,07
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49 212 196,30

3680 000,00
25600 508,80

29 878 456,15
7 360 000,00

49 949,27

(17 356 717,92)

1382 853,99
21911 735,62

142 725 444,49
5191732,00

2278,75
19 144 606,59

113 718 856,06
4 667 971,09

58 119 207,99
31868 691,22
1169 366,93

743 621,64

1286 014,36

64 449,00

17 178 996,14

629 111,64
5178 957,06

271 968 584,40

55321 093,79

3680 000,00
25600 508,80

27 430 635,26
7 360 000,00
49 949,27
3166 369,00

(11966 368,54)

3244 076,90
18 393 061,11

124 778 208,04
4 559 057,00

4 430,46
19287 907,77

96 208 649,00
4718 163,81

71532 829,58
35270 606,49
6 638 013,21

709 085,79

1836 970,13

2285570297

486 950,88
3735500,11

270 025 192,52

50 812 785,65

3680 000,00
25743 772,80

2541316104
7 360 000,00

49 949,27

(11 434 097,47)

602 002,69
16 967 076,88

108 162 954,55

2930 115,00

19 359 558,36
81061 694,19
4 811 587,00

67 773 905,08
45 467 597,80
5918 507,27

269318525

1389 804,52

99 904,00

8995 27381

373 037,06
2 836 595,37

243 716 722,15
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Sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych dochoddéw za okres
Wyszezeainienie Noty  0107.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
y g Y 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Przychody z tytutu windykacji 192 956,52 647 244,67 44288131 145342369
na zlecenie netto
Przychody z zarzadzania 92298523 190901726 1037 932,93 184119172
Funduszami Inwestycyjnymi
Przychody z tytutu
zakupionych 39 962,61 266 579,01 260 289,77 677 421,19
wierzytelnosciami netto
Przychod z tytutu zakupu 704 093,17 207639158 1158 217,45 3 497 620,46
pakietdw wierzytelnosci netto
E;}c’gmd Z tytutu faktoringu 557211360 1917293251 597561003 17 262 805,18
Przychody z tytutu pozyczek 634 921,62 1614 216,64 603 811,62 1471 767,69
Przychody z tytutu leasingu 3226 753,53 7 909 167,81 868 145,71 1773 032,82
Pozostate przychody 213 247,47 915 02547 288 545,24 775 623,42

Przychody ze sprzedazy netto
ogoétem

Koszty dziatalnosci
operacyjnej

Amortyzacja

Wynagrodzenia i $wiadczenia na
rzecz pracownikow

Pozostate koszty podstawowe
ZYSK (STRATA) ZE
SPRZEDAZY

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
ZYSK (STRATA) NA
DZIAEALNOSCI
OPERACYJNEJ

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zyski / straty z tytutu sprzedazy
jednostek zaleznych

ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM
Podatek dochodowy

ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIAEALNOSCI
KONTYNUOWANEJ

Inne catkowite dochody
CAEKOWITY DOCHOD ZA
OKRES SPRAWOZDAWCZY
PRZYPADAJACY NA:

Udziaty nie dajace kontroli
Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej

11 507 033,75

8  (7285214,24)
(381 425,13)

(3 157 065,50)

(3 746 723,61)

4221 819,51

217 441,61
9 (699 032,96)

3740 228,16

177 656,51
(2 795 646,85)

1122 237,82

10 (318 410,00)

803 827,82

803 827,82

312 701,77
491 126,05

12

34 510 574,95

(21 975 433,09)
(1019 301,49)
(9 581 356,94)
(11 374 774,66)
12 535 141,86

1368 607,81
(2 575 231,68)

11 328 517,99

596 617,92
(8 320 128,07)

3 605 007,84
(857 377,00)

2747 630,84

2747 630,84

873 650,80
1873 980,04

10 635 434,06

(6 336 674,17)
(228 080,03)
(2773 999,83)
(3 334 594,31)
4298 759,89

80 894,67
(398 128,21)

3 981 526,35

729 371,09
(2 579 909,24)

2 130 988,20
(453 815,00)

1677 173,20

1677 173,20

220 366,55
1456 806,65

28 752 886,17

(19 610 652,36)
(663 926,34)

(9 052 294,81)
(9 894 431,21)
9142 233,81

521 288,84
(1410 035,66)

8 253 486,99

75110257
(7 477 319,51)

1527 270,05
(591 518,00)

935 752,05

935 752,05

333 749,37
602 002,68



G "
*YRAGMA B
RPP za okres: RPP za okres: RPP za okres: RPP za okres:
Wyszczegdlnienie 01.07.2018 - 01.01.2018 - 01.07.2017 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 1122 237,82 3 605 007,84 2130 988,20 1527 270,05
Korekty razem 5628 467,21 (7 873 44391) (8 180 491,84) (28 954 070,57)
Amortyzacja 38142513 1019 301,49 228 080,03 663 926,34
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (197 618,64) 143 604,95 - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 087 639,51 7 500 215,73 2073 715,08 6 035 541,30
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace (5406 798,18) (93371,73) 572 341,20 1375 407,88
Zmiana stanu aktywow finansowych tytutu faktoringu i kupna wierzytelnosci 2277046212 31456 961,76 (3190 189,86) (22 301122,29)
Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek 254 004,68 (2929 277,26) (153 485,41) (1548 244,70)
Zmiana stanu z tytutu udzielonego leasingu (6 471 706,00) (28 375 512,28) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j 118 927,26 118 927,26 (299 003,80) (299 003,80)
Zmiana stanu rezerw (119 146,17) 20 862,88 (142 647,73) (162 400,32)
Zmiana stanu naleznosci (481913,01) 3460 990,08 4174 144,67 (113 274,59)
]girrgﬁgsvi;c/iﬂu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan (9 417 896,87) (15 645 559,47) (12 033 769,08) (12 818 462,86)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 224 211,38 248 871,68 1583163,37 956 552,86
Zaptacony podatek dochodowy (113 124,00) (394 462,00) (312 482,00) (129 906,00)
Inne korekty - (4 404 997,00) (680 358,31) (613 084,39)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 750 705,03 (4 268 436,07) (6 049 503,64) (27 426 800,52)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (1467 513,50) (3250 737,86) (555 169,21) (1274 37357)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (147 015,14) (560 225,50) (31173,24) (271573,13)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 9098411 9098411 16 238,13 35287254
Wydatki na nabycie aktywdw dtugoterminowych - - - -
Wptywy ze sprzedazy aktywdw dtugoterminowych - - - -
Wydatki ha nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - (1061 639,00) (1080 565,02)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 56 580,00 6 919 283,02 455 144,02 1130 000,00
Wydatki na nabycie aktywdw trwatych przeznaczonych do zbycia - - - -
Wptywy ze sprzedazy aktywdw trwatych przeznaczonych do zbycia - - - 4281 000,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1466 964,53) 3199 303,77 (1176 599,30) 3 137 360,82

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy z tytutu emisji udziatéw i akcji



PRAGMA

Zmniejszenia z tytutu umorzenia certyfikatéw FIZ dla podmiotdw
zewnetrznych

Przejecie spdétki zaleznej

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek

Sptaty kredytdw i pozyczek

Wptywy z tytutu obligac]i

Sptaty z tytutu obligacji

Wptywy z tytutu otrzymanego faktoringu

Sptaty z tytutu faktoringu

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wptywy z tytutu innych zobowiazan finansowych

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone od kredytdw i pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLEYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM
- zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

(199 718,79)

1000 000,00
(2 746 094,04)

5500 000,00
(5 990 000,00)

(187 283,33)
32172438

(1747 104,20)
(2 109 870,80)
(6 158 346,78)
(874 606,28)
(874 606,28)

6 012 963,88
5138 357,60
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(328 747,79)

1000 000,00
(6 632 534,08)

17 630 000,00
(5 990 000,00)

(539 188,20)
321724,38

(5 026 541,53)
(2 683 478,51)
(2 248 765,73)
(3 317 898,03)
(3 317 898,03)

8 456 255,63
5138 357,60

6 656 972,56
(254 462,41)

(80 000,00)
2 000 000,00

(160 508,07)

(1330 506,85)
(835 316,66)
5996 178,57
(1229 924,37)
(1229 924,37)

5603 336,09
4373 411,72

(2 075 318,40)

(223 591,56)

25 047 577,27
(9 435 131,38)
20 000 000,00
(10 080 000,00)
2 000 000,00

(482 897,81)

(3 786 652,27)
(2 340 997,46)
18 622 988,39
(5 666 451,31)
(5 666 451,31)

10 039 863,03
4373 411,72
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - sprawozdanie skonsolidowane

Kapitat Kapitat Kapitat Razem kapitat
. Kapitat p p rezerwowy Pozostate . . witasny Udziaty
Kapitat zapaso zapasowy rezerwowy na z kapitat Niepodzielony rzypisan niedajace Kapitat wiasn
podstawowy pasowy z zysku wykup akgji - pitaly wynik przypisany Jac p y
Z emisji aktualizaciji rezerwowe akcjonariuszom kontroli
zatrzymanego wiasnych AR
wyceny dominujacym
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2017 do 30.09.2017 r.
Stan na 1.01.2017r. 3680 000,00 2574377280 28 899 203,98 - 49949,27 - (8627534,98) 49 745 391,07 19789 816,61 6953520768
Utworzenie kapitatu
rezerwowego - - (7 360 000,00) 7 360 000,00 - - - - - -
Podziat wyniku 2016
spétek Grupy Kapitatowe] - - 3873 957,06 - - - (3873 957,06) - - -
Umorzenie certyfikatow
FIZ przez podmioty - - - - - - - - (970 731,45) (970 731,45)
zewnetrzne
Zmiana udziaiow w - - - - - - 465 391,89 46539189 (180688422) (134149233)
jednostkach zaleznych
Kapitat mniejszosci w
spotkach zaleznych - - - - - - - - (378 87342) (378 87342)
Catosciowy wynik
finansowy za okres od - - - - - - 602 002,68 602 002,68 33374937 935 752,05
1.01.do 30.09.2017 r.
Stan na 30.09.2017 r. 368000000 2574377280 2541316104 736000000 4994927 - (11434 097,47) 50 812 785,65 16 967 076,88 67 779 862,53
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2017 do 31.12.2017 r.

Stan na 01.01.2017 r. 368000000 2574377280 28899 203,98 - 49949,27 - (8627534,98) 49 745 391,07 19789 816,61 69 535 207,68

Utworzenie kapitatu
zapasowego na wykup
akcji wtasnych

Podziat zysku/ straty
spdtek GK

Sprzedaz spotki zaleznej
Rozliczenia z
wtascicielem w spdtce
zaleznej

Zmiana wielkosci
udziatéw w jednostkach
zaleznych

Whptaty z tytutu
podwyzszenia kapitatu w
spotce zaleznej

(143 264,00)

(7 360 000,00)

4145 473,67

1745 957,61

7 360 000,00 -
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3166 369,00

(4 145 473,67)

(2 877 046,95)

439 610,16

(143 264,00)

(2 877 046,95)

218556777

3166 369,00

2 877 046,95

(4 854 794,01)

(143 264,00)

(2 669 226,24)

3166 369,00
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Catosciowy wynik
finansowy za okres od - - - - -
1.01.do 31.12.2017r.
Stan na 31.12.2017 3680 000,00 2560050880 2743063526 736000000 4994927
Stan na 01.01.2018 r.
Podwyzszenie kapitatu
emisja akcji w spotce - - - - -
zaleznej

Dodatkowe odpisy
aktualizujace wartos¢
aktywéw zgodne z MSSF
9 w spdtce zaleznej
Dodatkowe odpisy
aktualizujace wartos¢
aktywéw zgodne z MSSF
9 w spdtce zaleznej
Podziat wyniku 2017 w
spdice zaleznej

Podziat wyniku 2017 w
spdice zaleznej

Podziat wyniku w spodtce
zaleznej dywidenda
Korekty konsolidacyjne - - - - -
Zmiana udziatow w FIZ - - - - -
Catosciowy wynik

finansowy za okres od - - - - -
1.01.do 30.09.2018 r.
Stan na 30.09.2018

3680 000,00 2560050880 2743063526 736000000 4994927

3841 609,95 - -

(1393 789,06) - -

3680 000,00 2560050880 2987845615 736000000 4994927

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu
Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu
Tarnowskie Gory, 28 listopada 2018 roku

16

3244 076,90

3166 369,00 (11966 368,54)
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2018 do 30.09.2018 r.
3166 369,00 (11966 368,55)

(3 166 369,00)

186 257,00

(3 041 653,23)

(657 590,00)

(3 841 609,95)
1393 789,06

(69 365,37)

282,03
(1272 568,09)

1873 980,04

(17 394 847,06)

3244 076,90
55 321 093,79
55 321 093,78

(2 980 112,00)

(3 041 653,23)

(657 590,00)

(69 365,37)

282,03
(1272 568,09)

1873 980,04

49 174 067,16

580 991,56
18 393 061,11
18 393 061,11

2320 290,08

(705 753,77)

(12 240,95)

(112 296,23)
1272 568,09

873 650,80

22 029 279,12

3825 068,46
73 714 154,90
7371415488

(659 821,92)

(3 747 407,00)

(657 590,00)

(81606,32)
(112 014,20)

274763084

71203 346,28
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMA INKASO S.A.
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2018 DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

ZAEACZONE NOTY STANOWIA

INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO

SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Numer

Nazwa
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Wartosé firmy

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Kapitat wtasny

Rezerwy dtugoterminowe i krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligacji

Inne zobowigzania finansowe

Koszty wedtug rodzaju

Pozostate koszty operacyine

Podatek dochodowy

Gwarancje i poreczenia

Instrumenty finansowe

Stan posiadania akcji Spdtek Grupy Kapitatowej przez osoby zarzgdzajgce i kontrolujace
Spoétke Dominujaca

Sezonowos$é lub cyklicznosé dziatalnosci Spoétek Grupy Kapitatowej
Segmenty operacyjne

1. Wartos¢ firmy

30.09.2018
1 - Wartos¢ firmy Siedziba Wartodé Odpisy Wartos'c':
aktualizujace bilansowa
Leaselink Sp. z 0.0. Warszawa 1324 104,39 - 1324104,39
Pragma Faktoring S.A. Katowice 7217 687,26 - 7217 687,26
RAZEM: 8 541 791,65 - 854179165
30.06.2018
Siedziba Wartosd Odpisy Wartoéc’
aktualizujace bilansowa
Leaselink Sp. z o0.0. Warszawa 1324 104,39 - 1324 104,39
Pragma Faktoring S.A. Katowice 7217 687,26 - 7217 687,26
RAZEM: 8 541 791,65 - 854179165
31.12.2017
Siedziba Wartosd Odpisy Wartoéc’
aktualizujace bilansowa
Leaselink Sp. z o0.0. Warszawa 1324 104,39 - 1324 104,39
Pragma Faktoring S.A. Katowice 7217 687,26 - 7217 687,26
RAZEM: 8 541 791,65 - 854179165
30.09.2016
Siedziba Wartodé Odpisy Wartos’c’
aktualizujace bilansowa
Leaselink Sp. z 0.0. Warszawa 568 940,14 - 568 940,14
Pragma Faktoring S.A. Katowice 7217 687,26 - 7217 687,26
RAZEM: 7786 627,40 - 778662740

17
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2. Krotkoterminowe aktywa finansowe
2.1 - Pozostate k_rotkotermlnowe aktywa 30.09.2018
finansowe
o s Odpisy Wartosé
Specyfikacja Wartosc aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 23192 918,85 (2746 789,11) 20446 129,74
Wierzytelnosci nabyte 582 825,01 (110 414,37) 472 410,64
Faktoring 84 433 111,84 (6 917 282,20) 77 515 829,64
Wierzytelnosci nabyte - pakiety 48 07585322 (12 324 350,10) 3575150312
Leasing 28 438 156,43 (1712 378,96) 26 725 777,47
RAZEM POZOSTALE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA EINANSOWE: 184 722 865,35 (23 811 214,74) 160 911 650,61
30.06.2018
— ‘s Odpisy Wartosé
Specyfikacja Wartosc aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 22 906 891,92 (2738 398,07) 20168 493,85
Wierzytelnosci nabyte 437 080,61 (110 414,37) 326 666,24
Faktoring 94 429 590,48 (6 653 501,60) 87 776 088,88
Wierzytelnosci nabyte - pakiety 56 534 878,80 (11949 94392) 44 584 934,88
Leasing 2333653808  (149141284) 21845 12524
RAZEM POZOSTALE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA EINANSOWE: 197 644 979,89 (22943 670,80) 174 701 309,09
31.12.2017
. . s Odpisy Wartosé
Specyfikacja Wartosc aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 19 956 455,98 (2284 226,87) 17 672 229,11
Wierzytelnosci nabyte 548 161,01 (110 414,37) 437 746,64
Faktoring 97 244 531,42 (2975 057,29) 94 269 474,13
Wierzytelnosci nabyte - pakiety 6139575312 (11046 140,90) 50 349 612,22
Leasing 12 351 106,81 (356 285,14) 11994 821,67
RAZEM POZOSTALE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA EINANSOWE: 191 496 008,34 (16 77212457) 174723 883,77
30.09.2017
— ‘s Odpisy Wartosé
Specyfikacja Wartosc aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 22 215380,03 (5206 995,35) 17 008 384,68
Wierzytelnosci nabyte 6 896 846,51 (6 360 24391) 536 602,60
Faktoring 99 357 729,41 (2834 210,15) 96 523 519,26
Wierzytelnosci nabyte - pakiety 40758 116,40 (1305 900,87) 39452 21553
Leasing - - -
RAZEM POZOSTALE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA EINANSOWE: 169 228 072,35 (15707 350,28) 153 520 722,07
22 - Odpisy aktualizuiace pozostate Za okres Za okres Za okres Za okres
- 6tkot§m3]’inowe aktja < ﬁnansowe 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
yw 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2017
Odpisy na poczatek okresu 22943 670,80 1677212457 15508 811,75 14 864 550,40
Utworzenie odpiséw na straty
oczekiwane (zgodnie z MSSF 9)* - 440499700 ) )
Utworzenie 542 068,29 2949 611,86 210 848,53 938 550,31
Rozwiazanie (24 431,35) (315518,69) (12 310,00) (95 750,43)
Wykorzystanie 349 907,00 - - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 2381121474 2381121474 15707 350,28 15707 350,28
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*Spotki Grupy Kapitatowej oszacowaty odpis na straty oczekiwane na podstawie historycznej
szkodowosci (ustalanej odrebnie dla poszczegdlnych grup produktowych) z uwzglednieniem
korekt obejmujacych zmiany w jakosci portfela (poziomy przeterminowan) oraz w jego
strukturze (poziomy koncentraciji)

3. Kapitat wtasny

3.1 - Kapitat podstawowy Jednostki
Dominujacej

llos$¢ akcjina  llos¢ akcji  llos¢ akcji  llosé akgji
dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

akcje seria A (Pragma Inkaso S.A.) 640 000 640 000 640 000 640 000
akcje seria B (Pragma Inkaso S.A)) 960 000 960 000 960 000 960 000
akcje seria C (Pragma Inkaso S.A)) 800 000 800 000 800 000 800 000
akcje seria D (Pragma Inkaso S.A)) 360 000 360 000 360 000 360 000
akcje seria E (Pragma Inkaso S.A) 920 000 920 000 920 000 920 000
RAZEM: 3680000 3680000 3680000 3680000
S Udziat
3.2- NaJW'QkS', . . . Wartosé Wartosé Udziat gtosoéw
akcjonariusze Spoiki Liczba Liczba . . .
S - s " . nominalna posiadanych w kapitale w
Dominujacej na dzien akcji gtosow . .. .
akcji akgcji podstawowym ogdinej
30.09.2018 liczbie

Pragma Finanse

Sp.z 0.0 1772081 2412081 1,00 1772081 48,15% 55,84%
Dom Maklerski BDM S.A.

podmiot zalezny:Dom 4 455957 1083980 1,00 1083 980 2946%  2509%
Inwestycyjny Magnus sp.

Z 0.0.

Pozostali 823939 823939 1,00 823 939 22,39% 19,07%
RAZEM: 3680000 4320000 - 3680000 100% 100%
3.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na Stan na Stan na Stan na Stan na

akcje przypadajacy akcjonariuszom Spoiki dzien dzien dzien dzien
Dominujacej 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Zysk netto za okres zakonhczony 1873980,04 138285399 324407690 60200269
Srednia wazona liczba akcji w sztukach 3680 000 3680 000 3680000 3680000
Zysk na jedng akcje 0,51 0,38 0,88 0,16
Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,51 0,38 0,88 0,16
3.4 - Wartosc kS',Q,go‘.Na na akcje | . Stan na Stan na Stan na Stan na
rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje s, s, s, .,
dzien dzien dzien dzien

przypadajaca akcjonariuszom Spotki
Dominujacej

30.09.2018  30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

\{\/artos’é ksiegowa 49174 067,16 49 212196,30 55321093,79 50812 785,65
Srednia wazona liczba akcji w sztukach 3680000 3680 000 3680 000 3680000
Wartosé ksiegowa na jedna akcje 13,36 13,37 15,03 13,81
aRI<<)Czijvodn|or1a wartosc ksiegowa na jedna 13.36 13,37 1503 1381

19



PRAGMA FE

3.5 -Udziaty niedajace kontroli Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Udziat w aktywach 2115562832 2135078659 1781206955 1663332751
Catkowity dochdd za okres
sprawozdawczy przypadajacy na 873 650,80 560 949,03 580 991,56 333749,37
udziaty niedajace kontroli
Razem udziaty niedajace kontroli 22 029 279,12 2191173562 1839306111 16967 076,88

4. Rezerwy dtugoterminowe i krotkoterminowe

4 - Rezerwy dtugoterminowe i Stan na dzien Sgi?e?,]a Stan na dzierh Stan na dzien
krétkoterminowe 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku g ag6 15700 519173200 455905700 2930 115,00
dochodowego, a w tym:

Pozostate rezerwy 178222 2 278,75 4 430,46 -
RAZEM REZERWY

DEUGOTERMINOWE: 5388 209,22 5194 010,75 4563487,46 2 930 115,00
Rezerwy na odprawy emerytaine iinne 47096200 500 494,57 389 950,88 343 037,06
$wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy 39 500,00 128 617,07 97 000,00 30 000,00

RAZEM REZERWY
KROTKOTERMINOWE: 510 462,00 629 111,64 486 950,88 373 037,06

5. Kredyty i pozyczki

5- Kredyty i pozyczki na koniec Stan na dzien Stan na dzieh Stan na dzien Stan na dzien
okresu sprawozdawczego 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

Dtugoterminowe kredyty bankowe 1072 956,00 1144 606,59 1287 907,77 1359 558,36
Diugoterminowe pozyczki 18 000 000,00 18 000 000,00 1800000000 18000 000,00
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
DEUGOTERMINOWE: 19 072 956,00 19144 606,59 19 287 907,77 19 359 558,36
Krétkoterminowe kredyty bankowe 22448 686,02 27806 339,63 3143594302 3831729299
Krotkoterminowe pozyczkKi 7982 743,05 4 062 351,59 383466347 7 150 304,81

RAZEM KREDYTY | POZYCZKI

KROTKOTERMINOWE: 30431429,07 3186869122 3527060649 45467 597,80

6. Zobowigzania z tytutu obligacji

6 - Zobowiazania z tytutu obligacji Stan na dzien 30.09.2018
wartosé wartosc wg w tyr_n data
nominalna zamortyzowanego odse_tkl (_)_d wykupu
kosztu obligaciji

Zobowigzania z tytutu obligacji: 115 680 000,00 114 585 514,15 630 142,07

Seria PB ( Pragma Inkaso) 730 000,00 741 231,31 1269388 29.01.2020
Seria PA ( Pragma Inkaso) 450 000,00 451 990,01 216446 06.12.2018
Seria F (Pragma Inkaso) 5000 000,00 4929 971,09 173757 24.03.2020
Seria G ( Pragma Inkaso ) 6 500 000,00 6 373 068,02 40846,16  21.05.2021
Seria H ( Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19866 081,67 3200000 21.09.2019
Seria | ( Pragma Faktoring ) 20 000 000,00 20088 098,93 20000000 03.05.2020
Seria J ( Pragma Faktoring) 12 000 000,00 11904 637,22 56 400,00 02.12.2020
Seria K (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9942 574,77 15 000,00 22.07.2020
Seria L (Pragma Faktoring) 15 000 000,00 14 824 368,35 109 500,00 17.05.2021
Seria M (Pragma Faktoring) 12 000 000,00 11818 092,40 146 400,00 18.10.2021
Seria N (Pragma Faktoring) 4 000 000,00 3947 104,38 10 400,00 15.12.2021
Seria O (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9 698 296,00 300000 29.03.2022
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Zobowigzania z tytutu obligacji
diugoterminowe

Seria PB (Pragma Inkaso)
Seria F (Pragma Inkaso)
Seria G (Pragma Inkaso)
Seria H (Pragma Faktoring)
Seria | (Pragma Faktoring )
Seria J (Pragma Faktoring)
Seria K (Pragma Faktoring)
Seria L (Pragma Faktoring)
Seria M (Pragma Faktoring)
Seria N (Pragma Faktoring)
Seria O (Pragma Faktoring)
Zobowigzania z tytutu obligacji
krétkoterminowe

Seria PA ( Pragma Inkaso)
Seria F (Pragma Inkaso)
Seria PB ( Pragma Inkaso)
Seria G (Pragma Inkaso)
Seria H (Pragma Faktoring)
Seria | (Pragma Faktoring )
Seria J (Pragma Faktoring)
Seria K (Pragma Faktoring)
Seria L (Pragma Faktoring)
Seria M (Pragma Faktoring)
Seria N (Pragma Faktoring)
Seria O (Pragma Faktoring)

115 230 000,00

730 000,00
5000 000,00
6 500 000,00
20 000 000,00
20 000 000,00
12 000 000,00
10 000 000,00
15 000 000,00
12 000 000,00

4 000 000,00
10 000 000,00

450 000,00
450 000,00

7. Inne zobowigzania finansowe

7 - Inne zobowiazania finansowe

Stan na dzien

113 505 546,53

728 537,43 -

4 928 233,52 -
6 332 221,86 -
19 834 081,67 -
19 888 098,93 -
11848 237,22 -
9927 574,77 -
14 714 868,35 -
1167169240 -
3936 704,38 -
9 695 296,00 -
1079 967,62 630 142,07
451 990,01 216446
173757 173757

12 693,88 12 693,88

40 846,16 40 846,16
3200000 32000,00
200 000,00 200 000,00
56 400,00 56 400,00

15 000,00 15 000,00
109 500,00 109 500,00
146 400,00 146 400,00
10 400,00 10 400,00

3 000,00 3 000,00

Stan na dzien Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Dtugoterminowe 4 665 156,27 4667 971,09 471816381 4 811587,00
Zobowiazania z tytutu umow leasingu 4 665 156,27 4 667 971,09 4718 163,81 4 811 587,00
Krétkoterminowe 1069 324,17 743 621,64 709 085,79 2693 185,25
Zobowiazania z tytutu umow leasingu 747 599,79 743 621,64 694 325,79 689 538,94
Zobowigzania z tytufu umow 32172438 - 1476000 2003 646,31
refinansowania
8. Koszty wedtug rodzaju
8 - Koszty wedtug rodzaju za okres 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Amortyzacja 381425,13 1019 301,49 228 080,03 663 926,34
Zuzycie materiatéw i energii 257 019,62 805 213,35 235 467,18 824 763,09
Ustugi obce 2947 45356 891339190 254257479 7 476 299,81
Podatki i optaty 207 424,56 554 688,32 199 824,30 630 272,24
Wynagrodzenia 272816723 8166 461,88 242098426 7719 078,27
Ubezpieczenia spoteczne finne 42889827 141489506 35301557 133321654
sSwiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 334 825,87 1101 481,09 356 728,04 963 096,07
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 7 285 214,24 2197543309 633667417 1961065236
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9. Pozostate koszty operacyjne

9 - Pozostate koszty operacvine za okres 01072018 01012018  0L07.2017  0L01.2017

y operacy) 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
f:vrvzfr‘;"/czf zbycia niefinansowych aktywow 1742010 45863462 1400826 16 087.90
Utworzenie odpisédw aktualizujgcych 53310284 174979266 327 726,90 982 453,38
Inne koszty operacyjne 121 560,28 294 300,35 46 788,87 339 011,88
Koszty refaktur 20 109,07 62 387,33 8 717,82 61 551,77
Koszty dotyczace naleznosci wtasnych 6 840,67 10 116,72 886,36 10 930,73
RAZEM POZOSTAEE KOSZTY OPERACYJNE: 699 032,96 257523168 39812821 1410 035,66

10.Podatek dochodowy

_ 01.07.2018  01.01.2018  01.07.2017  01.01.2017

10 - Podatek dochodowy za okres: 30092018 30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017
Biezacy podatek dochodowy (213 671,00) (598 600,00) (295057,00) (459 725,00)
Odroczony podatek dochodowy (104 739,00) (258 777,00) (158 758,00) (131 793,00)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY: (318 410,00) (857 377,00) (453 815,00) (591 518,00)

11. Gwarancje i poreczenia

11.1 - Gwarancje i poreczenia Stan na dzien Stan nadzien Stan nadzien Stan na dzien
otrzymane 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Od jednostek spoza Grupy 10 000 000,00 10 000 000,00 10 000 000,00 10 000 000,00
Kapitatowej

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma 11 06000000 1000000000 10 000 000,00 10 000 000,00

Finanse Sp.z 0.0.

11.2 - Gwarancje i poreczenia Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
udzielone 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017

Stan na dzien
30.09.2017

Dla jednostek powigzanych spoza 11 889 410,00 1173832975 11580 753,75
Grupy Kapitatowej

Gwarancja dot. Certyfikatow Bonus
Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso

11 332 671,45

. . 667146000 656610000 6474 408,00 6 328 957,20
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Gwarancja dot. Certyfikatow Bonus
Wierzytelnosci 3 Pragma Inkaso 521795000 517222975 510634575 5003 714,25
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

12.Instrumenty finansowe
12.1 -Instrumenty finansowe na dzien na dzien na dzieh na dzien
wedtug kategorii 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

Aktywa finansowe 179 353 408,59 182 247 750,47 171318 995,84 155 754 218,76

Certyfikaty inwestycyjne
Funduszu Pragma 1i Bonus
Wierzytelnosci 2i3 - Aktywa
wyceniane w wartosci godziwej
Pozyczki i naleznosci wyceniane
w zamortyzowanym koszcie
Naleznosci wtasne wyceniane w
kwocie wymaganej zaptaty
Pozostate aktywa obrotowe
wyceniane w nominale

11 889 410,00 11932 783,35 11 580 753,75

155 308 858,42 157 767 13368 140804 213,81
1398 27571 1107 565,21 87353757

5618 506,86 5427 304,35 9 604 235,08
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Srodki pieniezne - wyceniane w
wartosci godziwe]j przez wynik
finansowy

Zobowiazania finansowe
Zobowiazania wyceniane w

5138 357,60

178 871 493,29

6 012 963,88

189 778 124,03

8 456 255,63

187 525 099,17

4373 411,72

169 697 208,20

) 169 824 379,66 17131311353 162 832 426,07 159 312 129,87
zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania handlowe 1414 557,75 1286 014,36 1836 970,13 1389 804,52
wyceniane w nominale
Pozostate zobowiazania i
rozliczenia miedzyokresowe 7 632 555,88 17 178 996,14 22 855 702,97 8995 273,81
bierne wyceniane w nominale
12.2 - Instrumenty flnaqsowe - ryzyko stopy 30.06.2018
procentowej na dzien
. . Wymagalne do Wymagalne od Wymagalne
Specyfikacja g 1 rgoku r)éku go 5lat pozvyigj 5 lat
Oprocentowanie state: - - -
Naleznosci: 119 573 828,94 30621 121,57 -
Pozyczki udzielone 15 332 221,83 36122053 -
Faktoring 77515 829,64 - -
Leasing udzielony 26 725 777,47 30 259 901,04 -
Zobowigzania: 4 039 498,36 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 371777398 - -
Zobowiazania z tytutu umow refinansowania 321724,38 - -
Oprocentowanie zmienne: - - -
Naleznosci: 5113 907,91 - -
Pozyczki udzielone 5113 907,91 - -
Zobowiazania: 28 541 222,50 137 243 658,80 -
Kredyty i pozyczki otrzymane 26 713 655,09 19 072 956,00 -
Obligacje 1079 967,62 113 505 546,53 -
Zobowiazania z tytutu leasingdéw 747 599,79 4 665 156,27 -
30.06.2018
. . Wymagalne do Wymagalne od Wymagalne
Specyfikacja T roku rokudoblat  powyse) 5 lat
Oprocentowanie state: - - -
Naleznosci: 123 738 701,50 27 977 425,71 -
Pozyczki udzielone 14 117 487,38 496 213,88 -
Faktoring 87 776 088,388 - -
Leasing udzielony 2184512524 2748121183 -
Zobowigzania: 3989 814,78 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 3989 814,78 -
Zobowiazania z tytutu umow refinansowania - - -
Oprocentowanie zmienne: - - -
Naleznosci: 6 051 006,47 - -
Pozyczki udzielone 6 051 006,47 - -
Zobowiazania: 29 791 865,01 137 513 333,27 18 100,47
Kredyty i pozyczki otrzymane 27 878 876,44 19 126 506,12 18 100,47
Obligacje 1169 366,93 113 718 856,06 -
Zobowigzania z tytutu leasingdw 743 621,64 4 667 971,09 -
31.12.2017
. . Wymagalne do Wymagalne od Wymagalne
Specyfikacja g 1 rgoku r)éku go 5lat pozvyigj 5 lat
Oprocentowanie state: - - -
Naleznosci: 115 608 873,57 16 867 688,90 -
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Pozyczki udzielone 9344 577,77 252 34434 -
Faktoring 94 269 474,13 - -
Leasing udzielony 11 994 821,67 16 615 344,56 -
Zobowiazania: 3697 168,79 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 3682 408,79 - -
Zobowiazania z tytutu umow refinansowania 14 760,00 - -
Oprocentowanie zmienne: - - -
Naleznosci: 8 327 651,34 - -
Pozyczki udzielone 8 327 651,34 - -
Zobowiazania: 38 920 848,94 120 088 017,71 126 702,87
Kredyty i pozyczki otrzymane 31588 197,70 19161204,9 126702,87
Obligacje 6638325,45 96208649 -
Zobowigzania z tytutu leasingdw 694325,79 4718163,81 -
30.09.2017
. . Wymagalne do Wymagalne od Wymagalne
Specyfikacja g 1 rgoku r)(;ku go 5lat pozflvyzegj! 5 lat
Oprocentowanie state: - - -
Naleznosci: 120 475 424,03 12 124 364,34 -
Pozyczki udzielone 16 408 043,16 175 204,78 -
Faktoring 96 523 519,26 0,00 -
Leasing udzielony 7543 861,61 11 949 159,56 -
Zobowigzania: 8 651 234,93 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 6 647 588,62 - -
Zobowiagzania z tytutu umow refinansowania 2003 646,31 - -
Oprocentowanie zmienne: - - -
Naleznosci: 600 341,52 - -
Pozyczki udzielone 600 341,52 - -
Zobowiazania: 45 428 055,39 105 051 835,48 181 004,07
Kredyty i pozyczki otrzymane 38 820 009,18 19178 554,29 181 004,07
Obligacje 5918 507,27 81061 694,19 -
Zobowigzania z tytutu leasingdw 689 538,94 4 811587,00 -

Grupa jest narazona na ryzyko stdp procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane
zaréwno wedtug stdp statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Grupe pozyczkami.
Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 0,5
punktdéw procentowych w gore lub w ddt w stosunku rocznym na wynik finansowy Grupy.

Zaprezentowane wyliczenie ponize] zastosowano do instrumentdéw finansowych o zmiennej

stopie oprocentowania.

wptyw na wynik

finansowy Grupy

Kapitatowej przy
zmienne stopie % o

wptyw na wynik

finansowy Grupy

Kapitatowej przy
zmiennej stopie % o

Instrumenty finansowe
wedtug kategorii stan na
30.09 2018

naleznosci gtéwne

0,5% in plus 0,5% in minus
Pozyczki udzielone 392543212 19 627,16 (19 627,16)
Kredyty i pozyczki otrzymane 45786 611,09 (228 933,06) 228 933,06
Obligacje wyemitowane 115 680 000,00 (578 400,00) 578 400,00
Zobowliazania z tytutu 5 091 031,68 (25 455 16) 25 455,16
leasingéw
Razem (813 161,05) 813 161,05
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12.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe
Grupa Kapitatowa jest harazona na ryzyko walutowe z uwagi ha posiadanie istothych
kontraktéw w walucie.
Grupa Kapitatowa w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym obciaza
kontrahentdw powstatymi réznicami kursowymi.
Instrumenty finansowe Y . Wplyw na vyyr?lk . wpbtyw na vyyr?lk
.. naleznosci gtéwne finansowy Spdétki przy finansowy Spétki przy
wedtug kategorii stan na . ..
w EURO zmianie kursu waluty zmianie kursu waluty
30.09.2018 . . .
00,10 zt in plus 0 0,10 zt in minus
Faktoring udzielony 3242 497,89 324 249,79 (324 249,79)
Kredyty i pozyczki otrzymane 177577461 (177 577,46) 177 577,46
Zobowiazania z tytutu ) ) )
leasingbw
Razem - 146 672,33 (146 672,33)

12.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spétki Dominujacej, ktory
wdrozyt odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia finansowg Grupy Kapitatowe;.

System stuzy do zarzadzania krétko-, Srednio- | dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi
finansowania i zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognhozowanych
i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdw
i wymagalnosci zobowigzah finansowych.

Grupa posiada niewykorzystane linie kredytowe, ktérymi dysponuje jako narzedziami redukcji
ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Grupa korzysta z kredytdw i pozyczek opisanych w nocie 5,
obligacji opisanych w nocie 6 iinnych zobowigzan finansowych, i leasingdw opisanych w nocie
7.

W opinii Spdétki Dominujacej, wartosé¢ bilansowa na koniec wrzesnia 2018 roku najlepiej
odzwierciedlata maksymalne narazenie spodtek Grupy Kapitatowe] na ryzyko kredytowe
w zakresie posiadanych aktywow finansowych.

Stan na dzien 30.09.2018

Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami

. . 191532 772,18
bilansowymi

Wierzytelnosci nabyte 36 223 913,76
Faktoring 77 515 829,64
PozyczKi 20 807 350,27
Leasingi 56 985 678,51
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@

. . . przeterminowane odpisy
Ekspozycje - wartos¢ brutto  terminowe Do30dni  30-90dni 90-180dni  180-365dni _powyzej 365 dni Razem aktualizacyjne
Wierzytelnosci nabyte 145 187.74 : o 4701778 . 4846647271 4865867823 12434 764,47
Faktoring 4854707578 1028388878 363459425 576298524 677374288 943082491 8443311184 6917 28220
Pozyczki 17 009 411,44 110 826,70 3915152 56099347 100173155 483202470 2355413938 2746 789,11
Leasing 55 824 808,48 27080161 65737644 71452907 123054187 . 5869805747 171237896
Razem 121526 483,44 10 665 517,09 433112221 708552556 O 00601630 6272932232 21534398692 23 811 214,74

przeterminowane

Ekspozycje objete odpisem odpisy na straty

aktualizacyjnym Do30dni 30-90dni 90 - 180 dni 180-365 dni powyzej 365 dni . Razem
oczekiwane
Wierzytelnosci nabyte - - - - 12 434 764,47 - 12 434 764,47
Faktoring - - 49 473,08 230 216,87 3306 319,25 3331 273,00 6 917 282,20
Pozyczki - 1799,25 42322 288 196,48 2075519,16 380 851,00 2746 789,11
Leasing 4 571,00 11 932,00 119 312,63 59 104,78 688 329,55 829 129,00 1712 378,96
Razem 4 571,00 13 731,25 169 208,93 577 518,13 18 504 932,43 4 541 253,00 2381121474
Analiza wiekowa skonsolidowanych terminowych aktywéw finansowych Grupy Kapitatowej na dzieri 30 wrzednia 2018 r.
Termin wymagalnosci
Do 30 dni 30 — 90 dni 90 — 365 dni 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
Faktoring 30085171 16 787 641 1674 264 - - - 48 547 076
Leasing 2196 697,45 4184 466,35 19183 743,64 29 436 669,96 823 231,08 - 55 824 808
Pozyczki 968 328 10 779 305 4900 558 361221 - - 17 009 411
Razem 33 250 196 31751412 25 758 566 29 797 890 823 231 - 121 381 296
Analiza wiekowa skonsolidowanych zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej i na dziern 30 wrzesnia 2018 r.
Termin wymagalnosci
Do 30 dni 31 - 90 dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5 |at powyzej 5 lat Razem

Kredyty i pozyczki 184069374 102909659 27561638,74 18 674 747,13 398 208,87 - 49 504 385,07
Obligacje 159 093,88 920 947,16 - 88 201780,33 25303692,78 - 114 585 514,15
Leasing 82 866,58 113 570,98 551 162,23 4280 297,78 384 858,49 - 5412 756,06
Zobowigzania-platforma finansowa Mintos - 27 048,98 194 926,74 99 748,66 - - 321 724,38
Razem 2082 654,20 209066371 28307 727,71 111 256 573,90 26 086 760,14 - 169 824 379,66
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Grupa Kapitatowa stosuje szereg instrumentdéw w celu zabezpieczenia posiadanych aktywdw
finansowych i minimalizowania zwigzanego z nimi ryzyka kredytowego. Aktywa finansowe
(w tym terminowe i przeterminowane) sg w szczegdlnosci zabezpieczone poprzez:
e hipoteki i przewtaszczenia nieruchomosci gdzie wartosé zbywcza nieruchomosci jest
wyzsza hiz saldo danej naleznosci,
e zastawy iprzewtaszczenia naruchomosciach, przede wszystkim na srodkach transportu,
e poreczenia oscbowe 0sdb, ktdrych stan majatku jest oceniany w momencie udzielania
poreczenia na podstawie ztozonych oswiadczen majatkowych,
e cesjiwierzytelnosci,
e ubezpieczenia haleznosciw TU Atradius i Euler Hermes,
e zabezpieczenie kwoty gotdéwki w depozycie sadowym w efekcie przeprowadzenia
sadowego postepowania zabezpieczajacego, oraz
e witasnosé przedmiotu leasingu w przypadku aktywdw wyleasingowanych.
Z uwagi na specyfike dziatalnosci Spdtek Grupy Kapitatowe] nie nalezy taczyé wystapienia
przeterminowania (w szczegdlnosci przeterminowania na poziomie od kilkudziesieciu do 180
dni) wybranych aktywdéw finansowych wprost z przestankami utraty ich wartosci, gdyz w
przeciwienstwie do bankdw Spdtki nie korzystajg z oswiadczerh notarialnych o poddaniu sie
egzekucji, tym samym jej cykl windykacji jest wydtuzony w stosunku do np. podmiotow
bankowych (ktére zasadniczo korzystajg z mozliwosci potracania srodkdw zgromadzonych na
rachunku bankowym, a hastepnie maja przyspieszona sciezke uzyskania tytutu wykonawczego
uprawniajacego do egzekucji). Spotki Grupy Kapitatowej rozpoczynaja dziatania windykacyjne
okoto 45-60 dnia przeterminowania danego aktywa finansowego, wczesnie] prowadzac
dziatania polubowne wobec dituznika. Po rozpoczeciu dziatann windykacyjnych Spdtka musi
uzyskad nakaz zaptaty (proces ten trwa od kilku do kilkunastu tygodni), nastepnie nakaz musi
sie uprawomocnié¢ (proces ten trwa od kilku tygodni do kilkunastu miesiecy w zaleznosci od
reakcji dtuznika) i dopiero wéwczas Spdtka moze przystapié¢ do egzekucji.

13.Stan posiadania akcji Spotek Grupy Kapitatowej przez osoby
zarzadzajace i kontrolujgce Spotke Dominujaca

13.1. Akcje Spdétki Dominujacej w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu bezposrednio na dzien 30 wrzesnia
2018

s . Udziat w Udziat w ogdlnej
. . . llos¢ posiadanych . . . .
Imie i nazwisko Funkcja akcii kapitale liczbie gtoséow
] zaktadowym na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 29974 0,81% 0,69%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 74 100 2,01% 1,72%
Jacek Obrocki Cztonek Zarzadu 60 000 1,36% 1,39%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja opcji na akcje Spotki

13.2. Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu posrednio na dzien 30 wrzesnia 2018

s . Udziat w Udziat w ogdlnej
. . . llos¢ posiadanych . - - .
Imie i nazwisko Funkcja akcii kapitale liczbie gtoséw
¢ zaktadowym na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 354 415 9,63% 11,38%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 708 833 19,26% 22,76%
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13.3. Akcje Spétki Dominujacej w posiadaniu
30 wrzesnia 2018

@
Cztonkéw Rady Nadzorczej posrednio na dzien

. Udziat w
. . Udziat w . - .
. . . llo$¢ posiadanych . 0golnej liczbie
Imie i nazwisko Funkcja akgii kapitale gtosow na
zaktadowym WZA
Rafat Witek Przewodniczacy Rady 708 833 19,26% 22,76%

Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spdtki nie posiadaja bezposrednio akcji i opcji na akcje Spdiki.

13.4. Akcje Spditki zaleznej Pragma Faktoring w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu Spétki Dominujacej

bezposrednio na dzien 30 wrzes$nia 2018

. Udziat w
. . Udziat w . - .
.. . . llo$¢ posiadanych . ogéinej liczbie
Imie i nazwisko Funkcja .\ kapitale .
akgiji zaktadowym gtoséw na
Y WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 17 888 0,65% 0,52%

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja opcji na akcje Spdtki Pragma Faktoring.

14.Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotek Grupy

Kapitatowej

Dziatalnosé wszystkich spdétek Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje istotha sezonowosé lub

cyklicznosé.

15.Segmenty operacyjne

15 -Segmenty operacyjne

wedtug przychodoéw netto

01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Kraj 11504 326,32  9908% 3450341152  99,98% 10633 278,66 99,84% 2870199552  9944%
Zagranica 270743 002% 716343 0,02% 215540  0,02% 50 890,65 0,18%
RAZEM 1150703375 100,00% 3451057495 100,00% 10 635 434,06 100,00% 28 752 886,17 100,00%

Grupa Kapitatowa prowadzi jednorodna dziatalnosé operacyjna i nie rozrdéznia segmentdw
operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalnosci. Podziat przychoddw klasyfikowany jest wedtug
kryterium obszaru geograficznego, w ktérym klienci Grupy Kapitatowej prowadza
dziatalnosé¢. Z uwagi na bardzo niski udziat klientéw zagranicznych w sprzedazy ogdtem,
Grupa Kapitatowa klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe i zagraniczne, bez
wyodrebniania poszczegdlnych krajow. Grupa Kapitatowa nie posiada zadnych aktywdw za
granica, w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientédw zagranicznych, w zwiazku
Z tym nie wyodrebnia aktywdw i zobowigzan zwiazanych z dziatalnoscia zagraniczna.
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Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu
Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 listopada 2018 roku
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt Evutgf)' Evutgg Evutgf)l Evutgf)l
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty 3kwartat 3 kwartaly 3 kwartal 3 kwartaty
2018 2018 2017 2017
2018 2018 2017 2017

I. Przychody ze sprzedazy netto ogétem 1922 5096 2 830 7 647 449 1198 662 1797
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 297 314 1006 1040 69 74 235 244
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (228) (1397) 683 (925) (53) (328) 160 (217)
IV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (194) (1226) 556 (803) (45) (288) 130 (189)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (523) 2809 4876 6 836 (122) 660 1141 1606
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 33 6 007 (1082) 8333 8 1412 (253) 1958
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 576 (8926) (3933) (15135) 134 (2098) (920) (3556)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 86 (109) (139) 34 20 (26) (33) 8
IX. Aktywa, razem 101 200 101 200 109 769 109 769 23 692 23 692 25474 25474
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 49 398 49 398 57 460 57 460 11 565 11 565 13 335 13 335
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 36 382 36 382 30008 30008 8518 8518 6 964 6 964
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 13 016 13 016 27 451 27 451 3047 3047 6 371 6 371
Xlll. Kapitat wtasny 51802 51 802 52 309 52 309 12 128 12 128 12 139 12 139
XIV. Kapitat zaktadowy 3680 3680 3680 3680 862 862 854 854
XV. Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 3680000 3680000 3680000 3680000 3680000 3680000 3680000 3680000
E(V\VIIZ.SyESLkJF(QS)trata) na jedna $redniowazona akcje zwykia (0,05) (0,33) 015 (0.22) (0,01) (0,08) 0,04 (0,05)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng $redniowazona
akcje zwykia (w zi/EUR) (0,05) (0,33) 0,15 (0,22) (0,01) (0,08) 0,04 (0,05)
XVIIl. Wartos$¢ ksiegowa na jedng Sredniowazong akcje 14,08 14,08 14,21 14,21 330 3.30 330 330
(w zt/EUR)
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna 14,08 14,08 14,21 14,21 330 3.30 3.30 3.30

éredniowazong akcje (w z/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w z{/EUR)
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono
na EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazana,
obowiazujaca zasada przeliczania:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu cbowigzujacego ha ostatni dzierh
odpowiedniego okresu;

— hadzierh 30 wrzesnia 2018 $redni kurs wynosit: 4,2714;

— hadzieh 30 wrzesnia 2017 sredni kurs wynosit: 4,3091;

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw i rachunek przeptywdw pienieznych wedtug
kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako Srednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

— S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2018: 4,2815;
—  S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2017: 4,2751;
— S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018: 4,2535;
— S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017: 4,2566;
Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez
kurs wymiany
Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 listopada 2018 roku
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SRODROCZNE

SKROCONE

JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRAGMA INKASO SA. ZA
OKRES OD 1 LIPCA 2018 DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzieh - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
AKTYWA TRWALE 92 688 635,61 92 412 167,78 97 878 027,54 97 301 263,89
Rzeczowe aktywa trwate 516 468,71 521 960,20 616 961,82 732 663,42
Wartosci niematerialne 905 225,30 953 838,23 1050 084,09 1095 455,45
Akcje i udziaty 1 44 522 974,03 44 522 974,03 44 522 974,03 44 527 774,03
Pozostate aktywa 3230880576 3202514351 3165190079  31025517,85
dtugoterminowe
Inwestycje w nieruchomosci 4 12 978 318,81 13 037 698,81 18 907 698,81 19016 732,14
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 1456 843,00 1350 553,00 1128 408,00 903 121,00
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 8511 292,66 8 291 002,61 11 909 395,88 12 467 695,21
i'\'uas'ﬁfgosc' Z tytutu dostaw 588 267,78 508 754,91 614 734,45 890 793,01
Naleznosci z tytutu
biezacego podatku - - - -
dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 2 051070,21 2078 062,85 4159 135,77 3804 312,00
Wierzytelnosci nabyte 2 425 392,86 282 501,57 437 746,64 536 602,60
Faktoring 2 1465 356,10 1475 284,89 1624 671,17 2077 429,73
Pozyczki 2 1982 803,62 1946 572,89 2705 699,11 2879 087,01
srodki pieniezne i ich 211472,53 125 313,84 320 723.80 314 47159
ekwiwalenty
Rozliczenia 1786 929,56 1874511,66 2 046 684,94 1964 999,27

miedzyokresowe
Aktywa razem:

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzieh - Pasywa

101 199 928,27

100 703 170,39

109 787 423,42

109 768 959,10

Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Kapitat wiasny 5 5180175375 5199545033 5302737833 52 309 154,02
Kapitat podstawowy 368000000 368000000 368000000 368000000
Kapitat zapasowy z emisji 2560050880 2560050880 2560050880 25600 508,80
Kapitat zapasowy z zysku 16 86230946 1686230946 1686230946 16 862 30946
zatrzymanego
Kapitat rezerwowy wykup 736000000 736000000 736000000 736000000
akcji wtasnych
Kapitat rezerwowy z 49 94927 49 94927 49 94927 49 94927
aktualizacji wyceny
Niepodzielony wynik, w tym: (1751013,78) (1557 317,20) (525389,20) (1243 61351)
Zysk (strata) netto okresu (1225 624,58) (1031 928,00) (85181,87) (803 406,18)
ZOBOWIAZANIA |
REZERWY 3638171752 3686499602 2964292210 30 008 399,07

DEUGOTERMINOWE
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Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Kredyty i pozyczki
dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu
obligacji

Inhe zobowigzania
finansowe
ZOBOWIAZANIA |
REZERWY
KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu
obligacji

Inhe zobowigzania
finansowe

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu
biezacego podatku
dochodowego
Pozostate zobowiazania i
rozliczenia miedzyokresowe
bierne

Rezerwy krétkoterminowe
Przychody przysztych
okresow

Pasywa razem:

10

2166 766,00

19 072 956,00
11 988 992,81

3153 002,71

13 016 457,00

9 068 381,64
507 341,04

416 469,90

216 994,26

211359846

138 140,58
55553112
101 199 928,27

2094 401,00

19 144 606,59
12 360 483,01

326550542

11 842 724,04

7184 786,72
597 945770

400 692,95

208 538,95

2 629 566,97

175 686,76
645 505,99
100 703 170,39

2009 515,00

19 287 907,77
4 892 018,73

3453 480,60

27 117 122,99

16 447 156,37
6 055 225,45

437 587,64

217 230,74

283503322

196 399,61
928 489,96
109 787 423,42

1623 109,00

19 359 558,36
5418 690,05

3607 041,66

27 451 406,01

15986 497,89
5500 907,27

2446 778,58

138 364,28

2190 755,30

161 407,70
1026 694,99

109 768 959,10

Sprawozdanie jednostkowe z zyskéw lub strat i catkowitych dochoddéw za okres

Wyszezeadinienie Not 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
y 9 Y 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Przychody z tytutu
windykacji na zlecenie 245 110,84 785 182,30 556 039,21 1696 376,43
netto
Przychody z zarzadzania 1163539,08 265148292 151843144  3157817,76
funduszami
Przychody z tytutu
zakupionych 5 209,75 102 260,01 185 456,13 431 214,01
wierzytelnosciami netto
Przychod z tytutu 154902 7 470,90 63 534,52 700 434,08
faktoringu netto
Przychody z tytutu 33 230,73 97 104,51 52 744,72 218 559,54
pozyczek
Przychody ze sprzedazy
pozostatych ustug 182 352,97 550 500,09 158 926,29 449 977,96
finansowych
Pozostate przychody 290 989,94 902 209,64 294 570,01 992 878,19
Przychody ze sprzedazy 1921 983,23 5096 210,37 282970232 7647 257,97
netto ogdtem
Koszty dziatalnosc 11 (162508244) (490536043) (184107344) (6567 125,33)
operacyjnej
Amortyzacja (80 404,10) (247562,96)  (8758948) (265 266,35)
Wynagrodzenia i swiadczenia (63659522)  (196084313) (690 05353) (2 485 999,55)

na rzecz pracownikow
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Pozostate koszty
podstawowe

ZYSK (STRATA) ZE
SPRZEDAZY

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
ZYSK (STRATA) NA
DZIAEALNOSCI
OPERACYJNEJ

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zyski / straty z tytutu
sprzedazy jednostek
zaleznych

ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM
Podatek dochodowy

ZYSK (STRATA) NETTO zZ
DZIAEALNOSCI
KONTYNUOWANEJ

Zysk (strata) netto z
dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci sprzedanej
ZYSK (STRATA) NETTO
Inne catkowite dochody
CAEKOWITY DOCHOD ZA
OKRES SPRAWOZDAWCZY

12

13

14

(908 083,12)
296 900,79

28 052,44
(28 277,74)

296 675,49

288 188,60
(812 485,67)

(227 621,58)
33 925,00

(193 696,58)

(193 696,58)

(193 696,58)

(2 696 954,34)
190 849,94

649 014,54
(526 176,71)

313 687,77

746 133,93
(2 456 630,28)

(1 396 808,58)
171 184,00

(1 225 624,58)

(1225 624,58)

(1 225 624,58)

(1063 430,43)
988 628,88

28 851,38
(11 534,70)

1005 945,56

653 098,52
(976 289,25)

682 754,83
(126 686,00)

556 068,83

556 068,83

556 068,83

(3 815 859,43)
1080 132,64

171 044,21
(211 659,72)

1039 517,13

1370 323,03
(3335 037,34)

(925 197,18)
121 791,00

(803 406,18)

(803 406,18)

(803 406,18)

Sprawozdanie jednostkowe z przeptywdw pienieznych (metoda posdrednia)

RPP za okres:

RPP za okres:

RPP za okres:

RPP za okres:

Wyszczegdlnienie 01.07. - 01.01. - 01.07. - 01.01. -
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI OPERACYJNE)J
Zysk (strata) brutto (227 621,58) (1396 808,58) 682 754,83 (925 197,18)
Korekty razem (295 142,60) 4205 984,44 4193 257,18 7761 238,88
Amortyzacja 80 404,10 247 562,96 87 589,48 265 266,35
Odsetki i udziaty w zyskach 393 862,81 183334346 735 234,58 2 441 895,40
(dywidendy)
Korekty o przeptywy i odpisy (98 659,92) (236 976,68) 285 145,46 589 636,27
aktualizujace
Zmiana stanu z tytutu faktoringu 11 500,00 166 066,22 4096 725,01 6 044 619,88
Zmiana stanu z tytutu zakupionych (391,29) 14547480 (327624504) (1675 65804)
wierzytelnosci
Zmiana stanu z tytutu udzielonych (81642,02) 82000000 969 000,00 1119 000,00
pozyczek
Zysk (strata) z dziatalnodci (243,90) (10884:82) (568 487,49) (1314 266,33)
inwestycyjne;j
Zmiana stanu rezerw (37546,18) (58 259,03) (125 698,46) (124 122,11)
Zmiana stanu naleznosci (52 520,23) 213453223 225049711 208 402,27
Zmiana stanu zobowiagzath
krétkoterminowych, z wyjatkiem (507 513,20) (721671,24) (170 615,25) (638 512,49)
zobowiazan finansowych
Zmiana stanu rozliczen (2392,77) (113 20346) (89 888,22) 844 977,68

miedzyokresowych
Zaptacony podatek dochodowy
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Inne korekty - - - -

Przeptywy pienigzne netto z (522764,18) 280917586 487601201 6836 041,70
dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki ha nabycie wartosci

niematerialnych ) (537335) ) (1219,20)
Wptywy ze sprzedazy wartosci ) ) o
niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych

aktywdw trwatych (26 299,68) (32843,00) (20 270,88) (40 491,26)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych 243,90 46 890,11 160398 290 975,87

aktywdw trwatych i inne

Wydatki na nabycie i modernizacje

nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci

inwestycyjnych

Wydatki na nabycie akgji i udziatéw

spoétek powiazanych

Wptywy ze sprzedazy akcji i

udziatow spdtek powigzanych

Wydatki na nabycie inwestycji

dtugoterminowych

Wptywy ze ;przedazy inwestycji ) _ _ 10 448 478,26

dtugoterminowych

Wptywy z dywidend - 69 365,36 - -

Przeptywy pienigzne netto z 3332422 600741912 (108160590) 8333 469,63

dziatalnosci inwestycyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ

Wpiywy z tytutu zaciagniecia 500000000 5000 000,00 500 000,00 21800 000,00
kredytdw i pozyczek

(1062939,00) (1080 565,02)
5938000 592938000 - -

- - - (1283709,02)

Sptaty kredytéw i pozyczek (3188055,67) (12593726,50) (2004 46241) (20096 58589)
Wptywy z tytutu obligacji 5 500 000,00 7 630 000,00 - 5000 000,00
Sptaty z tytutu obligacji (5990 000,00) (5990 00000) (80 000,00) (16080 000,00)

Wptywy z tytutu otrzymanego
faktoringu
Sptaty z tytutu faktoringu

- 3982 224,26 2 000 000,00 8 097 405,29
(4 000 000,00) (3567 098,80) (11080 873,49)

?.mata zobowiazan z tytutu leasingu (9672576)  (31243047)  (10303717) (305 40471)

inansowego

Odsetki zaptacone od obligacji (198 504,20) (552 641,53) (163 806,85) (763 352,27)

Odsetki zaptacone od kredytow i (45111572)  (208927201) (514 94680) (1706 63955)

pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

575598,65 (8 925846,25) (3933 352,03) (15 135 450,62)

RAZEM 86 158,69 (109 251,27) (138 945,92) 34 060,71
BILANSOWA ZMIANA STANU

$RODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 86 158,69 (109 251,27) (138 945,92) 34 060,71
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych ) _ _

z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA

E’OCZATEK OKRESU 125 313,84 320 723,80 453 417,51 280 410,88
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC 211 472,53 211 472,53 314 471,59 314 471,59

OKRESU (F +/- D), W TYM:
0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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Sprawozdanie jednostkowe ze zmian w kapitale wiasnym

. Kapitat Kapitat Kapitat
. Kapitat . . Razem
P Kapitat Zapasowy rezerwowy na rezerwowy z Niepodzielony -
Wyszczegdlnienie Zapasowy - . . . kapitat
podstawowy - z zysku wykup akcji  aktualizaciji wynik
z emisji wiasny
zatrzymanego wiasnhych wyceny
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2017 do 30.09.2017 r.
Stan na 01.01.2017 r. 3680000,00 2560050880 2422230946 - 49 949,27 (440 207,33) 53112 560,20
Utworzenie kapitatu rezerwowego - - (7360 000,00) 7 360 000,00 - - -
gggogs;glv;yrwymk finansowy za okres od 1.01.do ) ) ) . . (803 406,18) (803 406,18)
Stan na 30.09.2017 368000000 2560050880 1686230946 7 360000,00 49 949,27 (1243 613,51) 52309 154,02
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2017 do 31.12.2017 r.
Stan na 1.01.2017 r. 368000000 2560050880 2422230946 - 49 949,27 (440 207,33) 53112 560,20
Catkowity wynik finansowy za okres od 1.01 do 31.12.2017 r. w tym:
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej za ) ) ) ) )
okres 011.01 do 31.12.2017 r. (8518187) (8518187)
Utworzenie kapitatu rezerwowego - - (7360 000,00) 7 360 000,00 - - -
Stan na 31.12.2017r. 368000000 2560050880 1686230946 7 360000,00 49 949,27 (525 389,20) 53027 378,33
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2018 do 30.09.2018r.

Stan na 1.01.2018 r. 368000000 2560050880 1686230946 7360000,00 49 949,27 (525 389,20) 53027 378,33
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do
30.09.2018 r. - - - - - (122562458) (1225624,58)
Stan na 30.09.2018 r. 368000000 2560050880 1686230946 7360000,00 49 949,27 (1751 013,78) 51801 753,75

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu

Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu
Tarnowskie Gory, 28 listopada 2018 roku
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Akcje i udziaty
Krétkoterminowe aktywa finansowe

Pozostate aktywa dtugoterminowe
Inwestycje w hieruchomosci
Kapitat wtasny

Rezerwy

Kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu obligacji
Inne zobowigzania finansowe
Przychody przysztych okreséw
Koszty wedtug rodzaju
Pozostate koszty operacyine
Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Gwarancje i poreczenia i zobowiazania warunkowe

Instrumenty finansowe

Stan posiadania akcji Spdtki przez osoby zarzadzajgce i kontrolujace spdtke

Sezonowosé lub cyklicznosé dziatalnosci Spdiki

1. Akcjeiudziaty

1.1 - Akcje i udziaty Siedziba

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

stan na dzien

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Pragma Faktoring SA Katowice 44 421 093,03 4442109303 4442109303 4442109303
Pragma Inwestycje Katowice - - - 4 800,00
Sp.z o.0.
Pragma Adwokaci Sp k. Katowice 101 881,00 101 881,00 101 881,00 101 881,00
AKCJE I UDZIALY 44 522 974,03 44 522 974,03 44522 974,03 44527 774,03
RAZEM:
1.2 - Akcje i udziaty - zmiany stanu 01.07.2018 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
W okresie 30.09.2018 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Stan na poczatek okresu 44 522 974,03 44 522 974,03 45 277 801,46 45 277 801,46
Zwiekszenia w okresie - 1313 760,69 1283 709,02
Nabycie akcji - 1183 709,02 1183 709,02
odpis - 30 051,67 -
powstania spoétki - 100 000,00 100 000,00
Zmniejszenia - (2068 588,12) (2 033 736,45)
z tytutu sprzedazy - (4 900,00) -
z tytutu odpisu aktualizujacego - (29 951,67) -
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Z tytutu umorzenia udziatéw Pragma
Inwestycje sp. z 0.0.
AKCJE | UDZIALY NA KONIEC

(2033736/45)

44 522 974,03 44 522 974,03 44 522 974,03

(203373645)

44 527 774,03

OKRESU:
13 - Akcje | . Wartosé Wartosé . Udziatw UdZiat gtosow
udziaty Liczba . : : Odpis . w ogolnej
o . . .- Liczba nominalna posiadanych . kapitale : .
specyfikacja Siedziba akciji / - . - aktualizu- liczbie
A L gtoséw akciji / akciji / - podsta- . .
na dzien udziatow udziatéw udziatow jacy WOWVM gtosow/udziat
30.09.2018 Wy w zysku
Pragma Katowice 2233848 2937172 223384800 44 42109303 - 8117% 85,00%
Faktoring SA
Pragma
Adwokaci Katowice - - 100 000,00 101 881,00 - - 85,00%
sp.k.
AKCJE I
UDZIALY 2233848 2937172 233384800 44522974,03 - - -
RAZEM:
2. Krotkoterminowe aktywa finansowe
2.1- Pozost_a’re krotkoterm!m’)we aktywa 30.09.2018
finansowe na dzien
oo s Odpisy Wartosé
Specyfikacja Wartosc aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 3246 798,53 (1263 994,91) 1982 803,62
Wierzytelnosci nabyte 535 807,23 (110 414,37) 425 392,86
Faktoring 237451517 (909 159,07) 1465 356,10
RAZEM POZOSTALE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA EINANSOWE: 6 157 120,93 (2 283 568,35) 3 873 552,58
30.06.2018
. s Odpisy Wartosé
Specyfikacja Wartosc aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 3210567,80 (1263 994,91) 1946 572,89
Wierzytelnosci nabyte 39291594 (110 414,37) 282 501,57
Faktoring 2 384 443,96 (909 159,07) 1475 284,89
RAZEM POZOSTALE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA EINANSOWE: 5987 927,70 (2 283 568,35) 3704 359,35
31.12.2017
oo s Odpisy Wartosé
Specyfikacja Wartosc aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 4 153 694,02 (1447 994,91) 2 705 699,11
Wierzytelnosci nabyte 548 161,01 (110 414,37) 437 746,64
Faktoring 2533 830,24 (909 159,07) 1624 671,17
RAZEM POZOSTALE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA EINANSOWE: 7 235 685,27 (2 467 568,35) 4768 116,92
30.09.2017
oo s Odpisy Wartosé
Specyfikacja Wartosc aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 4 327 081,92 (1447 994,91) 2 879 087,01
Wierzytelnosci nabyte 647 016,97 (110 414,37) 536 602,60
Faktoring . 2 962 364,11 (884 934,38) 2 077 429,73
RAZEM POZOSTALE KROTKOTERMINOWE 7 936 463,00 (2 443 343,66) 5493 119,34

AKTYWA FINANSOWE:
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kzrgtkgz‘::f]fni';::aa::(zt‘;,’v%:eﬁ‘r’]‘;zfﬁf 01.07.2018 01012018  01.07.2017  01.01.2017

. ; 30.09.2018  30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017

zmiany stanu w okresie

Odpisy na poczatek okresu 228356835 246756835 244334366 238190681
Utworzenie - - - 61 436,85
Rozwiazanie - (184 000,00) - -

Wykorzystanie
ODPISY NA KONIEC OKRESU:

228356835 228356835 244334366 2443 343,66

3. Pozostate aktywa dtugoterminowe

3.1 - Pozostate aktywa
diugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2018

30.06.2018

Stan na dzien
31.12.2017

Stan na dzien
30.09.2017

Jednostki uczestnictwa w Funduszu

. ; 2041939576 2028681376 2007114704 19 692 846,40
Inwestycyjnym Zamknietym Pragma 1
Jednostki uczestnictwa w Funduszu 667146000 656610000 647440800 6328 957.20
Bonus Wierzytelnosci 2
Jednostki uczestnictwa w Funduszu 521795000 517222975 510634575 5003 714,25
Bonus Wierzytelnosci 3
POZOSTALE AKTYWA
DL UCOTERMINOWE RAZEM: 3230880576 3202514351 3165190079 31025 517,85

dt gtirrsﬁ]zziza*ez;'fzwas oy 01012018 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017

9 oo y 30.09.2018  30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

Stan na poczatek okresu 3165190079 3165190079 40186 627,65 40 186 627,65
Zwiekszenia w okresie 980 370,79 577 598,79 2 634 937,79 1647 096,92
z tytutu wykupu - - - -
7 tytutu wyceny* 980 370,79 57759879 263493779 165458940
Zmniejszenia (323 46582) (204 356,07) (11169 664,65) (10 808 206,72)
7 tytutu wykupu 0,00 000 (1044088578) (10440 885,78)
7 tytutu wyceny* (323465,82) (204 356,07) (72877887) (367 32094)
POZOSTALE AKTYWA
DEUGOTERMINOWE NA KONIEC 32308 805,76 3202514351 3165190079 31025 517,85

OKRESU:

*Wycena jednostek uczestnictwa nastepuje stosownie do wartosci aktywdw netto Funduszu

przypadajacych na certyfikat.

4. Inwestycje w nieruchomosci
Stan na dzien Stan na dzien Stan nadziern stan na dzien

4.1 - Inwestycje w nieruchomosci

30.09.2018

30.06.2018

31.12.2017

30.09.2017

Nieruchomosci
INWESTYCJE W
NIERUCHOMOSCI RAZEM:

12 978 318,81
12 978 318,81

13 037 698,81
13 037 698,81

18 907 698,81
18 907 698,81 19 016 732,14

19 016 732,14

4.2 - Inwestycje w nieruchomosci - 01.01.2018 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
zmiany stanu w okresie 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Stan na poczatek okresu 18 907 698,81 18 907 698,81 17936 167,12 17 936 167,12
Zwiekszenia - - 152131269 1080565,02
Nabycia - - 1348 037,69 108056502
Wycena do wartosci godziwej - 173 275,00 -

Zmniejszenia

Sprzedaz

Wycena

INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI
NA KONIEC OKRESU:

(5 929 380,00)
(5 929 380,00)

12 978 318,81
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5. Kapitat wtasny

llo$¢ akcji na llo$¢ akcji na llo$¢ akcji na llos¢ akcji na
5.1 - Kapitat podstawowy Spdoiki dzien dzien dzien dzien
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
akcje seria A 640 000,00 640 000,00 640 000 640 000
akcje seria B 960 000,00 960 000,00 960 000 960 000
akcje seria C 800 000,00 800 000,00 800 000 800 000
akcje seria D 360 000,00 360 000,00 360 000 360 000
akcje seria E 920 000,00 920 000,00 920 000 920 000
Razem: 3680 000,00 3680 000,00 3680 000 3680 000
Udziat
5.2 - Najwieksi . . Wartosé Wartosé Udziat w gtosow
. . L Liczba Liczba . . .
aKCJoparlusze Spétki na akcii gtoséw nomlnglna posmdapych kapitale wo
dzienh 30.09.2018 akcji akcji podstawowym ogélinej
liczbie
g;?grgg':'”a”se 1772081 2412081 1,00 1772 081 4815%  5584%
Dom Maklerski BDM S.A.
podmiot zalezny:Dom 4 455957 1083 980 1,00 1083 980 2946%  2509%
Inwestycyjny Magnus
sp. z 0.0.
Pozostali 823939 823939 1,00 823939 2239%  19,07%
Razem: 3680000 4320000 - 3680000 100% 100%

5.3 - Zysk na akcje irozwodniony zysk na

. . . - ... 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
akcje przypadajacy akcjonariuszom Spotki

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

w okresie
Zysk netto za okres (193696,58) (1225624,58) 556 068,83 (803 406,18)
Srednia wazona liczba akcji w sztukach 368000000 3680000,00 368000000 368000000
Zysk na jedna akcje (0,05) (0,33) 0,15 (0,22)
Rozwodniony zysk na jedna akcje (0,05) (0,33) 0,15 (0,22)

5.4 - Wartos$¢ ksiegowa na akcje i
rozwodniona wartos¢ ksiegowa na Stan na dzierh Stan na dzien Stan nadzien Stan na dzien

akcje przypadajaca akcjonariuszom 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Spoiki
\{\/artos’é ksiegowa 5180175375 5199545033 5302737833 5230915402
Srednia wazona liczba akcji 368000000 3680000,00 3680 000 3680 000,00
Wartosé ksiegowa 14,08 14,13 14,41 14,21
Rozwodnl.ona wartosé ksiegowa na 14,08 1413 14.41 1421
jedna akcje
6. Rezerwy
6.1 - Rezerwy dtugoterminowe i Stan na Stan na Stan na Stan na
' y 9 dzien dzien dzien dzien

krotkoterminowe 30.09.2018 30.06.2018  31.12.2017  30.09.2017

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2166 76600 209440100 200951500 1623 109,00

dochodowego

REZERWY DtUGOTERMINOWE RAZEM: 2166 766,00 2094 401,00 200951500 1623109,00
Rezerwy na odprawy emerytalne i inne 13814058 15618676 15739961 16140770
$wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy - 19 500,00 39 000,00 -
REZERWY KROTKOTERMINOWE RAZEM: 138 140,58 175 686,76 196 399,61 161 407,70
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@

6.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie 01.07.2018  01.01.2018  01.01.2017  01.01.2017

' Wy y 30.09.2018  30.09.2018  31.12.2017  30.09.2017
Stan na poczatek okresu 2270087,76 220591461 232077981 232077981
Utworzenie 7236500 18846325  581850,10 97 055,10
Wykorzystanie (1950000) (58500,00) (12731362) (127 313,62)
Rozwiazanie (18046,18)  (30971,28) (569 401,68) (565 393,59)
WARTOSC REZERWY NA KONIEC OKRESU 5 3,4 90658 2304 906,58 2205914,61 1725127,70

SPRAWOZDAWCZEGO:

7. Kredyty i pozyczki
7.1 - Kredyty i pozyczki na koniec

Stan na dzien Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

okresu sprawozdawczego 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Dtugoterminowe kredyty bankowe 1072 956,00 1144 606,59 1287 907,77 1359 558,36
Dtugoterminowe pozyczki 18 000 000,00 18 000 000,00 18000000,00 18000 000,00
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
DEUGOTERMINOWE: 19 072 956,00 19 144 606,59 19287 907,77 19 359 558,36
Krotkoterminowe kredyty bankowe 1085 638,59 362 230,42 323943144 4096 892,62
Krétkoterminowe poiyc_zki 7982 743,05 6 822 556,30 13207 724,93 11889 605,27
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI 906838164 718478672 1644715637 15986 497,89

KROTKOTERMINOWE:

7.2 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

informacje 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Dodatkowy limit kredytowy dostepny
dla Spoétki na podstawie zawartych 263 186,45 984 371,94 1107 170,92 149 709,74
uméw
8. Zobowiazania z tytutu obligacji
8.1 - Zobowigzania z tytutu obligacji Stan na dzien 30.09.2018
wartosé wartosc wg w tyr_n data
nominalna zamortyzowanego odse_tkl t_)_d wykupu
kosztu obligaciji
Zobowigzania z tytutu obligacji: 12 680 000,00 12 496 333,85 57 515,49
Seria PB 730 000,00 74123131 12 693,88 29.01.2020
Seria PA 450 000,00 451 990,01 216446 06.12.2018
Seria F 5000 000,00 4929 971,09 173757 24.03.2020
Seria G 6 500 000,00 637314144 4091958 21.05.2021
ZobOWIaza_nla z tytutu obligacji 12 230 000,00 11 988 992,81 _
dtugoterminowe
Seria PB 730 000,00 728 537,43 -
Seria F 5000 000,00 4928 233,52 -
Seria G 6 500 000,00 6 332 221,86 -
Zobowiazania z tytutu obligaci 450 000,00 507 341,04 57 515,49
krétkoterminowe
Seria PA 450 000,00 451 990,01 2 164,46
Seria F - 173757 173757
Seria PB - 12 693,88 12 693,88
Seria G - 40 919,58 40 919,58
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8.2 - Zobowigzania z tytutu obligacji Stan na dzien 30.06.2018
wartosé wartosc wg w tyr_n data
nominalna zamortyzowanego odse_tkl (_)_d wykupu
kosztu obligacji
Zobowigzania z tytutu obligacji: 13 170 000,00 12 958 428,71 58 359,59
Seria PB 1130 000,00 1141175,36 1291485 29.01.2020
Seria PA 540 000,00 542 095,30 2509,19 06.12.2018
Seria F 5000 000,00 4917 342,51 131321 24.03.2020
Seria G 6 500 000,00 6 357 815,54 4162234  21.05.2021
ZobOWIaza_nla z tytutu obligacji 12 630 000,00 12 360 483,01 _
dtugoterminowe
Seria PB 1130 000,00 1128 260,51 -
Seria F 5000 000,00 4916 029,30 -
Seria G 6 500 000,00 6 316 193,20 -
Zobowiazania z tytutu obligaci 540 000,00 50794570 58 359,59
krétkoterminowe
Seria PB - 12 914,85 12 91485
Seria PA 540 000,00 542 095,30 2 509,19
Seria F - 131321 131321
Seria G - 4162234 4162234
8.3 - Zobowigzania z tytutu obligacji Stan na dzien 31.12.2017
wartosé wartosc wg w tyr_n data
nominalna zamortyzowanego odse_tkl (_)_d wykupu
kosztu obligacji
Zobowigzania z tytutu obligacji: 11 040 000,00 10 947 244,18 39 164,31
Seria E 5500 000,00 5510 666,29 33720,18 22.05.2018
Seria PA 540 000,00 541 792,36 267733 06.12.2018
Seria F 5000 000,00 4894 785,53 2766,80 24.03.2020
ZobOWIaza_nla z tytutu obligacji 5 000 000,00 4892 018,73 0,00
dtugoterminowe
Seria F 5000 000,00 4892 018,73 0,00
Zobowiazania z tytutu obligaci 6 040 000,00 6055 225,45 39 164,31
krétkoterminowe
Seria E 5500 000,00 5510 666,29 33720,18
Seria PA 540 000,00 541 792,36 267733
Seria F - 2 766,80 2766,80
8.4 - Zobowiazania z tytutu obligacji Stan na dzien 30.09.2017
wartosé wartosc wg w tyr_n data
nominalna zamortyzowanego odse_tkl c_)_d wykupu
kosztu obligaciji
Zobowigzania z tytutu obligacji: 11 040 000,00 10 919 597,32 39 003,51
Seria E 5500 000,00 5494 544,05 3264029 22.05.2018
Seria PA 540 000,00 541 505,89 263030 06.12.2018
Seria F 5000 000,00 4 883 547,38 373292 24.03.2020
ZobOWIaza_nla z tytutu obligacji 5 540 000,00 5 418 690,05 _
dtugoterminowe
Seria PA 540 000,00 538 875,59 -
Seria F 5000 000,00 4 879 814,46 -
Zobowiazania z tytutu obligaci 5 500 000,00 5500 907,27 39 00351
krétkoterminowe
Seria PA - 2 630,30 2 630,30
Seria F - 373292 373292
Seria E 5500 000,00 5494 544,05 32 640,29
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9. Inne zobowigzania finansowe

9.1 - Inne zobowiazania finansowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Dtugoterminowe 3153002,71 326550542 3453480,60 3607 041,66
Zobowiazania z tytutu umow leasingu 315300271 326550542 345348060 3607 041,66
finansowego
Krétkoterminowe 416 469,90 400 692,95 437 587,64 2446 778,58
Zobowiazania z tytutu umow leasingu 416 46990 40069295 42282764 44313227
finansowego
Zobowazamg z tytutu umow _ _ 14 760,00 2003 646,31
refinansowania
9.2 - Przyszte minimalne optaty Za okres Za okres Za okres Za okres
leasingowe z tytutu leasingu zakorniczony zakoriczony zakonczony zakoriczony
finansowego 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

Do 1 roku 416 469,90 400 692,95 422 827,64 2446 778,58
Od roku do 5 lat 3153 002,71 326550542 3453 480,60 3607 041,66
Powyzej 5 lat - - - -
RAZEM MINIMALNE OPEATY 356047261 366619837 387630824 605382024

LEASINGOWE:

10.Przychody przysztych okresow

10 - Przychody przysztych okreséw

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Przychody z umow faktoringu - - 78212 368110
wynagrodzenie za udzielone 51143112 60140599 78360784 87891389
poreczenie
Zadatek na kupno nieruchomosci - - 100 000,00 100 000,00
Przychody zaliczkowe 44 100,00 44 100,00 44 100,00 44 100,00
PRZYCHODY PRZYSZtYCH
OKRESOW RAZEM: 555 531,12 645 505,99 928 489,96 1026 694,99
11. Koszty wedtug rodzaju
11 - Koszty wedtug rodzaju za okres 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Amortyzacja 80 404,10 247 562,96 87 589,48 265 266,35
Zuzycie materiatéw i energii 99 076,28 309 739,47 111 958,15 361 365,93
Ustugi obce 65274944 1948 46542 80007297 2942664,98
Podatki i optaty 120 565,47 330 505,63 111 626,80 375 316,38
Wynagrodzenia 556 965,30 1694 505,39 612 875,70 2099 431,15
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 79 629,92 266 337,74 77 177,83 386 568,40
Pozostate koszty rodzajowe 35 691,93 108 243,82 3977251 136 512,14
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU: 1625 082,44 490536043 184107344 6 567 125,33

12.Pozostate koszty operacyjne

12 - Pozostate koszty operacyjne za okres 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Strata ze zbycia inwestycji w nieruchomosci - 44121452 - -
Utworzenie odpiséw aktualizujacych, w tym: - - 1352,63 75 521,00
naleznosci z tyt. dostaw i ustug i innych naleznosci - - 1352,63 14 084,15
inne aktywa - - - 61 436,85
Inne koszty operacyjne 1328,00 12 578,14 577,89 63 656,22
Koszty refaktur 20 109,07 62 267,33 8 717,82 61 551,77
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6 840,67 10 116,72
28 277,74 526 176,71

@
886,36 10 930,73
11534,70 211 659,72

Koszty dotyczace naleznosci wtasnych
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE:

13.Koszty finansowe

13 - Koszty finansowe za okres 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Odsetki 72927488 223064823 89218580 286729646
Nadwyz'ka. ujemnych réznic kursowych nad 11276 79.99 ) )
dodatnimi
Pozostate koszty finansowe - 170 563,39 57 487,08 246 440,83
prowizje 3 098,23 12 938,67 - -
koszty z tyt. umow refinansowania - 42 400,00 26 616,37 221 300,05
koszty z tyt. wyceny certyfikatéw inwestycyjnych 79 999,80 - - -
RAZEM KOSZTY FINANSOWE: 812 485,67 2456 630,28 976 289,25 3335037,34
14.Podatek dochodowy
01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
14.1 - Podatek dochodowy za okres 30.09.2018 30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017
Biezacy podatek dochodowy - - - -
Odroczony podatek dochodowy 3392500 17118400 (126 686,00) 12179100
RAZEM PODATEK DOCHODOWY: 3392500 171184,00 (126686,00) 121791,00

15.Gwarancje i poreczenia i zobowiazania warunkowe

15.1 - Gwarancje i poreczenia Stan na dzien Stan na dziern Stan na dzien Stan na
otrzymane 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Od jednostek powiazanych - - - -
RAZEM GWARANCIJE | PORECZENIA
OTRZYMANE:

15.2 - Gwarancje i poreczenia Stan nadzien Stannadzien Stannadzien Stan nadzien

udzielone 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Dla jednostek powigzanych 174 071 460,00 173 966 100,00 170374 408,00 149 428 957,20
Poreczenie dot. emisji obligadji 26 000 000,00 26 00000000 26 000 000,00 26 000 000,00
serii H dla Pragma Faktoring S.A.
Poreczenie dot. emisji obligacji
serii | J K dla Pragma Faktoring 54 600 000,00 54 600 000,00 54 600 000,00 54 600 000,00
S.A.
Poreczenie dot. emisji obligadji 19500 000,00 1950000000 19500 000,00 19 500 000,00
serii L dla Pragma Faktoring S.A.
Poreczenie dot. emisji obligacji
serii M i N dla Pragma Faktoring 20 800 000,00 20 800 000,00 20 800 000,00 -
S.A.
Poreczenie dot. emisji obligacji
serii O dla Pragma Faktoring S.A. 1300000000  13000000,00 ) )
Poreczenie sptaty kredytow dla 20 000 00000 20000 000,00 29 500 000,00 29 500 000,00
Pragma Faktoring S.A.
Gwarancja dot. certyfikatow
Pragma 1 Fundusz inwestycyjny 1350000000 1350000000 1350000000 13 500 000,00
Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny
Gwarancja dot. Certyfikatow
Bonus Wierzytelhosci 2 Pragma 6 671 460,00 6 566 100,00 6 474 408,00 6 328 957,20

Inkaso Niestandaryzowany
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Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Gwarancja dot. Certyfikatow
Bonus Wierzytelnosci 3 Pragma
Inkaso Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Dla pozostatych jednostek - - - -
Gwarancje i poreczenia sptat
kredytéw i pozyczek

RAZEM GWARANCJE |
PORECZENIA UDZIELONE:

5217 950,00 5172 229,75 5106 345,75 5003 714,25

174 071 460,00 173966 100,00 170374 408,00 149 428 957,20

16.Instrumenty finansowe

Stan na dzien
30.09.2017

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017

Stan na dzien
30.09.2018

16.1 -Instrumenty finansowe wedtug
kategorii

Aktywa finansowe
Certyfikaty inwestycyjne Funduszu

38 607 776,00

38 159 132,89

41076 865,09

40991 611,19

Pragma 11 Bonus Wierzytelnosci 21 3 3230880576 3202514351 31651900,79 31025517,85
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej
Pozyczki i naleznoscl wyceniane w 344815972 342185778 433037028 4956 516,74
zamortyzowanym koszcie
Naleznosci wiasne wyceniane w kwocie 588 267,78 508 754,91 614 734,45 890 793,01
wymaganej zaptaty
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane 205107021 207806285 415913577 3804 312,00
w nominale
$rodki pieniezne 211 472,53 125 313,84 320 723,80 314 471,59
Zobowiazania finansowe 4653773682 45792126,31 5362564052 5464859339
Zobowiazania wyceniane w 4420714410 4295402039 5057337656 5231947381
zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania handlowe wyceniane w 216 994,26 208 538,95 217 230,74 138 364,28
nominale
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne wyceniane w 211359846 2629 566,97 283503322 2190 755,30
nominale

16.2 - Instrumenty finansowe - ryzyko stopy 30.09.2018

procentowej na dzien

Wymagalne do Wymagalne od Wymagalne

Specyfikacja

1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat
Oprocentowanie state: - - -
Naleznosci: 3448 159,72 - -
Pozyczki udzielone 1982 803,62 - -
Faktoring 1465 356,10 - -
Zobowigzania: 7 951 413,652 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 7 95141352 - -
Zobowiazania z tytutu umow refinansowania - - -
Oprocentowanie zmienne: - - -
Naleznosci: - - -
Zobowiazania: 2 040 779,06 34 214 951,52 -
Kredyty i pozyczki otrzymane 1116 968,12 19 072 956,00 -
Obligacje 507 341,04 11988 992,81 -
Zobowiazania z tytutu leasingéw 416 469,90 315300271 -
30.06.2018
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@
. . Wymagalne do Wymagalne od Wymagalne
Specyfikacja 1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat
Oprocentowanie state: - - -
Naleznosci: 3421 857,78 - -
Pozyczki udzielone 1946 572,89 - -
Faktoring 1475 284,89 - -
Zobowigzania: 6 750 019,49 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 6 750 019,49 - -
Zobowiazania z tytutu umow refinansowania - - -
Oprocentowanie zmienne;: - - -
Naleznosci: - - -
Zobowiazania: 1433 405,88 34 752 494,55 18 100,47
Kredyty i pozyczki otrzymane 434 767,23 19 126 506,12 18 100,47
Obligacje 597 945,70 12 360 483,01 -
Zobowiazania z tytutu leasingéw 400 692,95 326550542 -
31.12.2017
o Wymagalne do Wymagalne od Wymagalne
Specyfikacja 1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat
Oprocentowanie state: - - -
Naleznosci: 4 330 370,28 - -
Pozyczki udzielone 2705 699,11 - -
Faktoring 1624 671,17 - -
Zobowiazania: 13 070 230,25 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 13 055 470,25 - -
Zobowiazania z tytutu umow refinansowania 14 760,00 - -
Oprocentowanie zmienne: - - -
Naleznosci: - - -
Zobowiazania: 9 869 739,21 27 506 704,23 126 702,87
Kredyty i pozyczki otrzymane 3391686,12 19161 204,90 126 702,87
Obligacje 6 055 225,45 4892 018,73 -
Zobowiazania z tytutu leasingéow 422 827,64 3453 480,60 -
30.09.2017
. . Wymagalne do Wymagalne od Wymagalne
Specyfikacja 1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat
Oprocentowanie state: - - -
Naleznosci: 4 956 516,74 - -
Pozyczki udzielone 2879 087,01 - -
Faktoring 2077 429,73 - -
Zobowiazania: 13 390 535,39 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 11 386 889,08 - -
Zobowigzania z tytutu umoéw refinansowania 2003 646,31 - -
Oprocentowanie zmienne: - - -
Naleznosci: - - -
Zobowiazania: 10 543 648,34 28 204 286,00 181 004,07
Kredyty i pozyczki otrzymane 4599 608,80 19 178 554,29 181 004,07
Obligacje 5500 907,27 5418 690,05 -
Zobowiazania z tytutu leasingow 443 132,27 3607 041,66 -
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16.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spdtka jest narazona naryzyko stop procentowych, poniewaz zaciaga zobowiazania finansowe
oprocentowane zaréwno wedtug stop statych, jak i zmiennych. Natomiast udziela finansowar
tylko wedtug statych stép procentowych. Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje
wpltyw zmian stopy oprocentowania o 50 punktdéw procentowych w gére lub w ddét w stosunku
rocznym na wynik finansowy Spdéiki.

Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentdw finansowych o zmiennej
stopie oprocentowania.

Stan na 30 wrzesnia 2018

wpilyw na wynik  wptlyw na wynik
finansowy Spoétki finansowy Spofki

. - Naleznosci . . . .

Instrumenty finansowe wedtug kategorii gtéwne przy zmiennej przy zmiennej

stopie % 0 05% stopie % o 0,5%

in plus in minus

Kredyty i pozyczki otrzymane 20189 924,12 (100 949,62) 100 949,62
Obligacje wyemitowane 12 680 000,00 (63 400,00) 63 400,00
Zobowiagzania z tytutu leasingdw 356947261 (17 847,36) 17 847,36
Razem 36 439 396,73 (182 196,98) 182 196,98

16.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe
Spdtka nie jest harazona na ryzyko walutowe z uwagi ha brak istotnych kontraktdw w walucie.

16.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spétki, ktdéry wdrozyt
odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia finansowa Spétki. System stuzy do zarzadzania
krotko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania
ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spdtce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitaty, linii kredytowych, ciagtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywdw
pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnhosci aktywow i wymagalnosci zobowigzath
finansowych.

Nota 7.2 podaje szczegdtowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych,
ktérymi Spotka dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spdtka korzysta z kredytdw i pozyczek opisanych w nocie 7,
obligacji opisanych w nocie 8 i leasingdw opisanych w nocie 9.

Dodatkowo Spdtka moze korzystac z kréotko-, Srednio- i dtugoterminowych pozyczek od spdtek
Grupy Kapitatowej, co stanowi dodatkowe zabezpieczenie przez ryzykiem utraty ptynnosci.
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Analiza wiekowa aktywdéw finansowych Spétki na dzien 30.09.2018

Ekspozycje - wartos¢ terminowe . . przeterminowane . - . od_pisy .
brutto Do 30 dni 30 - 90 dni 90 - 180 dni 180-365 dni powyzej 365 dni Razem aktualizacyjne
Wierzytelnosci nabyte 145 187,74 - - 390 619,49 535 807,23 110 414,37
Faktoring - - - 2374 51517 2 374 515,17 909 159,07
Pozyczki 1982 803,62 - - 1263 994,91 3246 798,53 1263 994,91
Razem 2127 991,36 - - 4 029 129,57 6 157 120,93 2 283 568,35
Ekspozycje objete odpisem aktualizacyjnym . - _przetermlnowane_ — -
Do 30 dni 30-90dni 90 - 180 dni 180-365 dni powyzej 365 dni Razem
Wierzytelnosci nabyte - - - - 110 414,37 110 414,37
Faktoring - - - - 909 159,07 909 159,07
Pozyczki - - - - 1263 994,91 1263 994,91
Razem - - - - 2 283 568,35 2 283 568,35
Analiza wiekowa jednostkowych terminowych aktywéw finansowych Spétki na dzieh 30 wrzesnia 2018 r.
Termin wymagalnosci
Do 30 dni 30 -90 dni 90 - 365 dni 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
Wierzytelnosci nabyte - - 145 187,74 - - 145 187,74
Faktoring - - - - - -
Pozyczki 60 683,56 - 1922 120,06 - - 1982 803,62
Razem 60 683,56 - 2 067 307,80 - - 2127 991,36
Analiza wiekowa jednostkowych zobowiazan finansowych Spétki na dzieh 30 wrzesnia 2018
Wymagajne do Wymaga]ng od Wymagal.ne.od 3 Wymagalne od Wymagalne od Wymggalne Razem
1 miesiaca 1 do 3 miesiecy do 12 miesiecy 1do 3 lat 3do5 lat powyzej 5 lat
kredyty i pozyczki 1840 693,74 5262 736,13 1964 951,77 18 674 747,13 398 208,87 28 141 337,64
obligacje 12 693,88 494 647,16 - 11 988 992,81 - 12 496 333,85
leasing 56 950,86 61 333,95 298 185,09 315300271 - 3569 472,61
Razem 1910338,48 5818 717,24 2263136,86 33816 742,65 398 208,87 44 207 144,10
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17.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace
i kontrolujace spotke

17 1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu bezposrednio na dzien 30 wrzesnia 2018

llo&& posiadanych Udziat w Udziat w ogdlnej

Imie i nazwisko Funkcja akgji kapitale liczbie gtosow
zaktadowym na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 29974 0,81% 0,69%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 74 100 2,01% 1,72%
Jacek Obrocki Cztonek Zarzadu 60 000 1,63% 1,39%

17.2. Akcje Spoétki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio na dzieh 30 wrzes$nia 2018

llo$¢ posiadanych Udz_ia’r W U(.jZiajf w 0gdinej
Imie i nazwisko Funkcja akgii kapitale liczbie gtosow
zaktadowym na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 354 415 9,63% 11,38%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 708 833 19,26% 22,76%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja opcji na akcje Spoiki.

17.3 Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej posrednio na dzien 30 wrzesnia 2018

llosé Udziat w Udziat w ogdlnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie gtoséw

akgji zaktadowym na WZA
Rafat Witek Przewodniczacy Rady 708 833 19,26% 22,76%

Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spdtki nie posiadaja bezposrednio akcji i opcji na akcje Spdiki.

18.Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spofki
Dziatalnosé Spdtki nie charakteryzuje istotha sezonowosé lub cyklicznosé.
Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 listopada 2018 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ PRAGMA INKASO SA. ZA OKRES OD
1 LIPCA 2018 DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Emitenta

W trzecim kwartale br. i catym 2018 r. w dziatalnosci Grupy Pragma Inkaso mozna wyrdznié
nastepujace aspekty:
e wzrost zysku hetto wypracowanego w trzech kwartatach 2018 r/r o przeszto 200%;
e wzrost wygenerowanych w tym okresie przychodéw o 20 % r/r.
e wypracowanie przez LeaselLink w 3 kwartale 2018 zysku netto w wysokosci 200 tys. zt
netto i tym samym odnotowanie dodatniego wyniku w catym roku;
e realizacje zapowiadanego procesu sprzedazy posiadanych przez Grupe nieruchomosci
(spadek o ok. 10 min r/r) i poprawianie w ten sposdb ptynnosci aktywdw.

KALENDARIUM

e 15 |lutego br. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pragma
Inkaso SA. Na podstawie podjete] uchwaty w sktad Rady Nadzorczej Emitenta zostat
powotany p. Zbighiew Zgota;

e 15 lutego br. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pragma
Faktoring SA. Na podstawie podjete] uchwaty w sktad Rady Nadzorczej Pragma
Faktoring SA zostat powotany p. Zbighiew Zgota;

e 27 lutego Zarzad Pragma Inkaso SA poinformowat o zawarciu umowy przedwstepna
sprzedazy stanowiacej jego wtasnosé niezabudowanej dziatki inwestycyjnej za cene
6.605 tys. brutto. Druga strona umowy s dwaj hie powigzani z Emitentem
przedsiebiorcy.

e 28 lutego 2018 Spdtka Pragma Faktoring poinformowata o rozpoczeciu wspdtpracy
LeaselLink Sp. z 0.0. ze spdtka Allegro.pl. Wspodtpraca ta polega na umozliwieniu
przedsiebiorcom dokonujgcym zakupu poprzez platforme allegro.pl zaptacenia za nie
poprzez skorzystanie z onlinowych ustug Leaselink. Wspdtpraca ta ma istotne
znaczenie dla Pragma Faktoring SA, poniewaz moze znaczaco zwiekszylé skale
dziatalnosci LeaselLink i tym samym pozytywnie wptynaé na generowane przez ta spodtke
wyniki finansowe oraz jej wartosé rynkowa.

e 9 marca br. w ramach segmentu PragmaGo zostat uruchomiony nowy produkt, tj.
nanofaktoring w wersji pozwalajacej Klientom na onlinowg sprzedaz pojedynczych
wierzytelnosci w ramach limitéw finansowania do 250 tys. zt (dostepnych w walucie PLN
i EUR).

e 15 marca Pragma Faktoring poinformowata o uruchomieniu nowego produktu, tj.
Faktoring Online. Produkt ten obejmuje finansowanie naleznosci Klientéw w ramach
limitéw faktoringowych w wysokosci od 300.000 zt do 1.000.000 zt. i wyrdznia sie
w stosunku do dotychczasowej formuty realizacji takich transakcji onlinowoscia
i automatyzacja procesdw sprzedazy, scoringu i podejmowania decyzji kredytowych.
Dzieki temu znacznie poprawi sie jakosé obstugi Klienta, szybkosé dziatania oraz
skalowalnos$é w kolejnym obszarze dziatalnosci Pragma Faktoring.

e 16 marca 2018 Pragma Faktoring uzyskata informacje o zarejestrowaniu przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach podwyzszenia kapitatu zaktadowego
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Emitenta o kwote 186.257 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta nastapito
na skutek emisji 186.257 akcji serii D.

e 19 marca 2018 r. Zarzad Pragma Faktoring SA podjat uchwate w sprawie emisji obligacji
serii O, ustalenia warunkdéw emisji, dematerializacji i wprowadzenia obligacji do obrotu
na rynku Catalyst. Emisja obejmuje nie wiecej niz 100.000 zdematerializowanych,
zabezpieczonych obligacji ha okaziciela. Emitent zamierza ubiegad sie o wprowadzenie
obligacji do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst.

e 29 marca br. Spdtka Pragma Inkaso poinformowata o zbycia stanowigcej jego wtasnosé
dziatki inwestycyjnej wraz ze zwigzanym z nia roszczeniem o odszkodowanie z tytutu
wywtaszczenia czesci hieruchomosci.

e W dniu 5 kwietnia br. Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie podjat
uchwate stwierdzajacg, ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
dopuszczonych jest 186.257 akcji zwyktych na okaziciela serii D spétki Pragma Faktoring
S.A. oraz postanowit o wprowadzeniu ich z dniem 9 kwietnia 2018 r. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym.

e Wdniu7 maja 2018 r. Zarzad Pragma Inkaso SA podjat decyzje w sprawie emisji obligacji
serii G | ustalenia warunkdéw ich emisji. Celem emisji jest finansowanie biezacej
dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

e 22 maja br. Spdtka Pragma Inkaso SA, za posrednictwem Krajowege Depozytu
Papieréow Wartosciowych, dokonat terminowego wykupu wszystkich obligacji serii E
o wartosci nominalnej 1.000,- zt kazda. Wykup obligacji o tacznej wartosci 5,5 min ztotych
zostat przeprowadzony zgodnie z warunkami emisji.

e 5czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru cztonkdéw zarzadu Pragma Inkaso
SA na kolejna piecioletnia kadencje. Sktad zarzadu nie ulegt zmianie.

e 5 czerwca 2018 r. w zwigzku ze zmiana modelu zarzadzania Spoétka Pragma Faktoring
SA Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu zarzadu Emitenta Jakuba Holewe petniacego
dotychczas funkcje wiceprezesa zarzadu oraz Agnieszke Kowalik | Grzegorza Pardele
petniacych funkcje cztonkdw zarzadu. Odwotanie zostato dokonane z dniem 1lipca 2018
r.

e W dniu 6 czerwca 2018 r. Emitent zawart ze specjalizujagcym sie w kredytowaniu spdtek
z branzy finansowania MSP podmiotem z siedzibg w USA (Fundusz) umowe poreczenia
wobec Funduszu za zobowigzania spdétki Pragma Faktor Sp. z o.0. z siedziba
w Katowicach (Spétka Celowa), wynikajace z umowy kredytu odnawialnego (Linia
Kredytowa) w kwocie 22 min zit, jaki ma zostad udzielony przez Fundusz Spdtce Celowe;.
Poreczenie zostato dokonane w zwigzku z obstuga serwiserska jaka Spdtka ma
realizowad dla Pragma Faktor. Szczegdty transakcji znajduja sie tutaj

e 29 czerwca 2018 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w spoétkach Pragma Inkaso oraz Pragma Faktoring. Podjete uchwaty znajduja sie tutaj
(Pragma Inkaso) oraz tutaj (Pragma Faktoring).

e Spodtka Pragma Faktoring otrzymata od Ireneusza Rymaszewskiego oswiadczenie
0 rezygnacji z dniem 17 lipca 2018 r. z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta, w ktorym jako powdd rezygnacji wskazano zamiar podjecia nowych
obowiazkdéw zawodowych.

e W dniu 16 lipca 2018 r. Pragma Inkaso SA poinformowata o zawarciu z dniem 13 lipca
2018 r., z jednym z lideréw rynku zarzadzania wierzytelnosciami w Polsce bedacym
czedcia europejskiego holdingu (Zleceniodawca), umowy podzlecenia zarzadzania
czescia portfela sekurytyzowanych wierzytelnosci nalezacego do niego funduszu
sekurytyzacyjnego (Fundusz). W ramach zawartej umowy Emitent bedzie za
wyhagrodzeniem wykonywat czynnosci prawne i faktyczne w ramach obowigzujacych
przepisdéw prawa, majace na celu doprowadzenie do wyegzekwowania objetych umowa
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wierzytelnosci Funduszu. W zwigzku z zawarta umowa Emitent nie udzielit
Zleceniodawcy ani Funduszowi gwarancji osiggniecia minimalnej stopy zwrotu, jak
rowniez Emitent nie posiada certyfikatédw Funduszu, w zwiazku z czym wystepuje w
ramach umowy wytacznie w roli serwisera. Umowa zostata zawarta na okres 6 lat z
mozliwoscia wypowiedzenia. Wysokosé wynagrodzenia Emitenta nie odbiega od
przecietne] wysokosci wynagrodzeth za tego typu ustugi.

17 lipca 2018 r. Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate
775/2018 o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst 100.000
obligacji na okaziciela serii G wyemitowanych przez Pragma Inkaso S.A. o wartosci
nominalnej 100 zt kazda.

24 lipca 2018 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 798/2018 o wyznhaczeniu na 26 lipca 2018 r. pierwszego dnia notowania w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst 65.000 obligacji na okaziciela serii G
wyemitowanych przez Pragma Inkaso S.A, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierdw Wartosciowych S A. kodem ,PLPRGNKQ0O0082".

W dniu 13 sierpnia odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdétki Pragma
Faktoring SA. Podjeto ha nim uchwate o powotaniu Pana Grzegorza Borowskiego
w sktad Rady Nadzorczej] spdtki. Jego kandydatura zostata zgtoszona przez
akcjonariusza - Pragma Inkaso S.A.

W dniu 17 wrzesnia 2018 r. spdtka zalezna od Praga Faktoring SA- Leaselink sp. z o0.0.
zawarta umowe wspodtpracy z internetowa platforma Mintos (Platforma). Dzieki nigj
Leaselink bedzie miat mozliwos¢ zbywania na rzecz inwestoréw korzystajacych
z Platformy przeptywdw z wierzytelnosci przystugujacych mu w stosunku do klientéw
z jednoczesnym zagwarantowaniem tym inwestorom sptacalnosci wierzytelnosci
(Zobowiazania Gwarancyjne). Jednoczesnie Pragma Faktoring w dniu 17 wrzesnia 2018
r. udzielit poreczenia za Zobowigzania Gwarancyjne Leaselink zastrzegajgc sobie
jednoczesnie mozliwosé wypowiedzenia poreczenia skutkujgcego zwolnieniem sie
z odpowiedzialnosci za zobowigzania Gwarancyjne z tytutu transakcji zrealizowanych po
dokonaniu wypowiedzenia.

2. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych

prognoz wynikédw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Pragma Inkaso S.A. nie publikowat prognoz finansowych na 2018 rok.

3.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietdw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Na dzierh 30.09.2018 r. kapitat podstawowy Spdtki Pragma Inkaso S.A. sktadat sie z 3 680 00 akgji,
z ktérych moze byé wykonywane 4 320 00 gtosdw.
Na dzierh 30 wrzesnia 2018 roku struktura akcjonariatu wyglada nastepujaco:

52



PRAGMA P

@
. Liczba Udz_|a+ liczba L'C,Zba
Spoéitka akcii w kapitale HosOW gltosdw na
J zaktadowym  ° WZA
Pragma Finanse Sp. z o.0. 1772 081 48,15% 2412 081 55,84%
Dom Mak.lersk| BDM S.A. wraz z podmiotami 1083 980 29,46% 1083 980 25,09%
zaleznymi
Pozostali 823939 22,39% 823939 19,07%
taczna liczba akcji 3680 000 100,00% 4320000 100,00%

4, Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Powyzsze dane znajduja sie w nocie nr 17 skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
nocie nr 14 jednostkowego sprawozdania finansowego.

5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spdtka prowadzi szereg postepowan sagdowych dotyczacych podstawowej dziatalnosci. Istotne
postepowania Emitent opisywat min. w pkt 3 na stronie 90 Sprawozdania
z dziatalnosci zamieszczonego w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym za 2017 r.

6. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W ocenie Emitenta brak takich informaciji.

7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

7.1. Strategia dziatalnosci oraz perspektywy rozwoju

W dniu 3 pazdziernika Spdtka Pragma Faktoring SA w raporcie biezacym 61/2017 przedstawita
strategie na lata 2017-2020.
Jej gtéwnymi elementami sa:
— szybka ewolucja modelu biznesowego w kierunku procesowania on-line
—  rozwdj ustug mikrofinansowania w ramach wysoce skalowalnego projektu PragmaGo
— wykorzystanie kilkunastoletnhich doswiadczen w ocenie ryzyka | windykacji w sektorze
MSP do budowy eksperckich systeméw scoringowych wspartych rozwianiami
technologicznymi
— eksport modelu PragmaGo poza granice kraju
— dywersyfikacja zrédet finansowania.

Catos¢ materiatdw dotyczacych nowej strategii dostepna jest tutaj.

W dniu 17 pazdziernika 2018 roku Pragma Faktoring w raporcie biezacym 65/2018 przedstawita
podsumowanie realizacji Strategii po pierwszym roku jej obowigzywania. Szczegdtu dostepne

sa tutaj.
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7.2. Czynnikiryzykaizagrozenia
Ryzyko koncentracji umoéw zlecenia od gtéwnych kontrahentdw

Spdtki Grupy nie posiadajg w swoim portfelu Klientdw spoza Grupy, ktérych pozycja
w generowanych przychodach globalnych jest znaczaca. Spowodowane jest to polityka
sprzedazowg Grupy. Naczelna zasada jest dywersyfikacja i rozproszenie ryzyka Do grona
klientdw dotacza miesiecznie kilkadziesiagt nowych podmiotdw gospodarczych. Dodatkowo
kierunki sprzedazy sa zdywersyfikowane zardwno pod wzgledem geograficznym jak
i branzowym.

Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Ryzyko upadtosci dtuznika moze pojawié sie przy ustudze kupna wierzytelnosci oraz faktoringu.
W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa zbudowata bardzo zréznicowany portfel diuznikow,
ktéry dodatkowo jest intensywnie monitorowany. Priorytetem w dziataniach windykacyjnych
przy ustudze kupna wierzytelnosci jest zagwarantowanie rzeczowego zabezpieczenia
wierzytelnosci, ktére gwarantuje jej zaspokojenie w przypadku koniecznosci prowadzenia
ewentualnego procesu upadtosciowego. Pragma Inkaso kupujac wierzytelnosé zostawia sobie
mozliwosé jednostronnego odstapienia od umowy w ciggu kilku tygodni od jej zawarcia, dzieki
czemu przed uptywem tego terminu ma mozliwosé zweryfikowania bezspornosci
wierzytelnosci, wyptacalnosci dtuznika oraz dokonania jej umownego zabezpieczenia. Przy
ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie zwrotne do
faktoranta. W celu ograniczenia tego ryzyka spdtka Pragma Faktoring zbudowata zréznicowany
portfel dtuznikdéw, ktéry dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez Grupe polityka
zabezpieczeh wierzytelnosci obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia
rzeczowe w postaci hipotek i przywtaszczen nieruchomosci, poreczenia osdb trzecich.

Ryzyko utraty ptynnosci

Jedna z ustug oferowanych przez Grupe jest zakup wierzytelnosci na wtasny rachunek. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku gdy zakupione wierzytelnosci nie wygeneruja wptywdw lub wygeneruja
je w pdzniejszym terminie od przewidywalnego moze dojsé¢ do sytuacji, w ktoérej Spodtka
mogtaby miedé trudnosci z uregulowaniem zobowiazahh wobec pierwotnych wierzycieli, co
w konsekwencji moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby ograniczyé ten rodzaj ryzyka Grupa
prowadzi polityke zréwnowazonego planowania przeptywdw pienieznych, uwzgledniajac
mozliwos¢ opdznieh w sptatach czesci dtuznikdw, ktérzy sa kategoryzowani wg poziomu
ptynnosci finansowej i ,moralnosci ptatniczej”. W ramach dodatkowego zabezpieczenia Grupa
posiada mozliwosé zaciggania kredytow w rachunku biezacym.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych zasobdw ludzkich
Grupa zawiera z kluczowymi osobami umowy, ktdre minimalizujg ryzyka zwigzane
z zakohczeniem wspdtpracy.

Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy windykacyjnej dziataja przede wszystkim w segmencie
detalicznym i w zwiazku z tym nie sa bezposrednimi konkurentami Jednostki Dominujacej.
Konkurencja ze strony matych podmiotdw jest odczuwalna, lecz swiadczone przez nie ustugi
polegaja na typowej ofercie, bez dodatkowych wartosci w postaci finansowania wierzytelnosci
czy jej nabycia w zwigzku z czym Spdtka posiada istothe przewagi konkurencyjne.

W przypadku Pragma Faktoring S.A. obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg jako
faktorzy bankowi, swoja oferte kierujac przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Spdtka
Swiadczone ustugi zaprojektowata z mysla o potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw

54



PRAGMA "

matych i srednich. Dalszy rozwdj skali dziatalnosci powinien uplasowad jg wsrdd liderdow branzy
spoza sektora bankowego.

Ryzyko zwiazane ze zmiana wysokosci odsetek umownych

Grupa wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalnos$ci operacyjnej. Sq one
zastrzegane w porozumieniach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich postanowien.
Zmiany stop procentowych, ktére determinuj wysokosé odsetek umownych, beda mieé wptyw
na poziom osiaganych przez Grupe przychodow.

Ryzyko zwigzane ze zmiana wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze Zzrddet przychoddw Grupy sa odsetki za opdznienie nhaliczane wedtug odsetek
ustawowych. Znaczacy spadek stopy odsetek moze negatywnie wptynad na jej przychody.
Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organdw sadowych i egzekucyjnych

Grupa moze by¢ narazona na ryzyko opdznien w postepowaniu organdw sadowych
i komorniczych. W ciagu ostatnich kilku lat obserwuje sie skrdcenie czasu trwania postepowan,
jednak w dalszym ciagu moze dochodzi¢ do opdznien, ktére moga wptywadé na obnizenie
rentownosci dziatan Spdtki. Grupa prowadzi dziatania neutralizujace ewentualny brak droznosci
organdw sadowych poprzez wykorzystanie mozliwosci dokonywania w porozumieniach
z dtuznikami wyboru sadu rozpoznajacego ewentualny spér. Grupa prowadzi biezace statystyki
szybkosci rozpoznawania spraw przez poszczegdlne sady | dokonuje stosownych zmian
w porozumieniach. Korzystajac z mozliwosci wyboru organu egzekucyjnego prowadzacego
postepowanie, wspdtpracuje ona w sposdb staty z wybranymi komornikami sadowymi, przez co
ograniczyta ryzyko przewlektosci procedur egzekucyjnych.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Jednostke Dominujaca
Decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Pragma Inkase S.A. ma najwiekszy akcjonariusz Pragma
Finanse Sp. z o0.0. Dotychczasowy rozwd] Spotki odbywat sie w duze] mierze dzieki
zaahgazowahiu najwiekszego akcjonariusza. Utrzymanie takiego stanu rzeczy w przysztosci
daje gwarancje jej sprawnego funkcjonowania i realizacji zaktadanej strategii rozwoju.

Ryzyko finansowe w tym:
e ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa jest harazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane
zarowno wedtug stdp statych, jak i zmiennych. Podobnie z udzielanymi przez Spodtke
pozyczkami.

e ryzyko walutowe

Grupa nie jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na brak istotnych kontraktéw w walucie.
W zakresie transakcji faktoringowych realizowanych w walucie obcej zapisy umow przewidujg
rozliczanie z Klientami réznic kursowych. Dodatkowo Pragma Faktoring istotna czesé obrotu
nominowanego w walucie obcej finansuje kredytem obrotowym w tej samej walucie.

e zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spdétki Dominujace]
i zarzady Spodtek Zaleznych, ktére wdrozyty odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia
finansowgq Spdétek Grupy. System stuzy do zarzadzania krétko-, srednio- i dtugoterminowymi
wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciagtego monitoringu prognozowanych

55



PRAGMA P

i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow i
wymagalnosci zobowiazan finansowych.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 listopada 2018 roku
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Oswiadczenia Zarzadu Pragma Inkaso S.A.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, kwartalne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie 2z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta
oraz jego wynik finansowy, oraz ze kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.
Tomasz Boduszek- Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak- Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki- Cztonek Zarzadu

Prot Zastawniak- Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 28 listopada 2018 roku
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PRAGMA INKASO SA

ul. Czarnohucka 3, 42-600 Tarnowskie Gory

tel.: +48 32 45 00 100, fax.: +48 3245 00 199

inkaso@pragma.pl

KRS: 00000294983 NIP: 645 22 74 302 REGON:. 277810566
R wy W Gliv . XWyd
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