SELVITA S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI SELVITA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spoétke

Spétka dziata pod firmg Selvita S.A. (dalej ,Spétka”). Siedzibg Spoétki jest Krakow,
ul. Bobrzynskiego 14.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiedcia, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000367359.

Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 5.377.337,20 zt
i dzielit sie na 13.443.343 akcji o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda.

W badanym okresie Spdtka prowadzita dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie badan naukowych i prac
rozwojowych w dziedzinie biotechnologii.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Pawet Tadeusz Przewiezlikowski - Prezes Zarzadu,

- Bogustaw Stanistaw Sieczkowski - Wiceprezes Zarzadu,
- Krzysztof Daniel Brzdzka - Wiceprezes Zarzadu,
- Mitosz Kazimierz Gruca - Czionek Zarzadu,

- Mirostawa Monika Zydron - Czionek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spofki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2015 roku zamknefta sie zyskiem netto w wysokosci 3.656 tys. zi
Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2015 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015 odbyto sie w dniu 30 czerwca 2016 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 przeznaczeniu zysku netto za rok 2015 w catosci na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ziozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 9 wrzesnia 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 9 wrzesnia 2016 roku.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 8 czerwca 2015 roku, zawartej pomiedzy
Spétka a firma Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibag
w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spotki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Marka Turczynskiego
(nr ewidencyjny 90114) w dniach od 12 do 16 grudnia 2016 roku, od 20 lutego do 3 marca
2017 roku oraz poza siedzibg Spoétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajq warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdézniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spofki.

4. Dostepnosc¢ danych i oéwiadczenia kierownictwa Spoftki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoétki z dnia
12 kwietnia 2017 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z

rachunku zyskoéw

bilansu

oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spoiki, jej sytuacje finansowg i majatkowaq

w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku
zyskow i strat (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu

(w tys. zi)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa obrotowe

Suma aktywéw

Kapitat (fundusz) wtasny

Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krétkoterminowe
rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania

Wskazniki rentownosci i efektywnosci

- rentowno$c¢ sprzedazy

- rentownos¢ netto kapitatu wtasnego
- wskaznik rotacji majatku

- wskaznik rotacji naleznosci w dniach
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
- wskaznik rotacji zapasow w dniach

Ptynnoé¢/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadtuzenia

- stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

- wskaznik ptynnosci

- wskaznik podwyzszonej ptynnosci

33.370
46.366

(700)
(1.490)

1.116
6.561
38.277
77.813
39.408
12.075

6.997
38.405

-2%
-4%
0,43
98
44

49%
51%
26.201
3,17
3,08

30 653
41.789
4.265
3.656

1.093
11.332
42.266
60.647
40.570

7.012

4.257
20.077

14%
10%
0,51
108
45

33%
67%
35.254
6,03
5,87

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2016 nastepujacych

tendencji:

- spadek wskaznika rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wtasnego,

- spadek wskaznika rotacji majatku,

- spadek wskaznikéw rotacji naleznosci i zobowigzan, oraz wzrost wskaznika rotacji zapasow,

- wzrost stopy zadtuzenia Spétki.
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III.INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byty stosowane
w sposob ciggty i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wptyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie niezbednym
do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywéw i pasywdw.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 77.813.429,32 z,

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 1.489.906,89 z4,

-  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 1.162.020,89 z,

- rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 437.651,01 zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywdw trwatych w Spoétce skiadajq sie:
- $rodki trwate w kwocie 17.709.071,84 zt,
- srodki trwate w budowie w kwocie 1.782.517,93 z.

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidtowo opisujg
zmiany stanu $rodkdéw trwatych oraz s$rodkéw trwalych w budowie, tgcznie z ujawnieniem
ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Inwestycje dtugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spétce zaliczono udziaty i akcje w podmiotach
podporzadkowanych w kwocie 5.616.335,90 zt.
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Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidtowo opisujg
zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Zapasy

Struktura zapaséw oraz zwigzanych z nimi odpiséw aktualizujacych zostata prawidtowo
przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu.

Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidtowo przedstawiona w nocie

objasniajacej te pozycje bilansu, tacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujgcymi.

Zobowigzania

Specyfikacje zaciagnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostata ujawniona w nocie objasniajacej te pozycje
bilansu.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Struktura czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania zostata
ujawniona w notach objasniajacych.

4. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i objasniein oraz sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane zatgcznikiem
nr 1 do Ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita zasadno$c zastosowania zasady kontynuacji
dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty
prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidtowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate istotne
informacje zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe
sq polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2014 r. poz. 300 z pdzniejszymi zmianami)
oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spofki
w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust.
2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim]. DokonaliSmy sprawdzenia
tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzadu Spoétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spoétka przestrzegata przepiséw prawa.

Marek Turczynski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90114

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Marek Turczynski - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 12 kwietnia 2017 roku
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