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A. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa (firma): IPO DORADZTWO KAPITALOWE Spétka Akcyjna
Nazwa (skrdcona): [PO DORADZTWO KAPITALOWE S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba, kraj siedziby: Warszawa, Polska

Adres: Moniuszki 1A; 00-014 Warszawa

Numer telefonu: (22) 250 84 14

Numer faksu: (22) 25084 17

Adres e-mail: ipo@ipo.com.pl

Strona www: www.ipo.com.pl

REGON: 140116441

NIP: 521-33-39-423

KRS: 0000351323

Oznaczenie sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy na 31.12.2017 r.: 550 337,00 zt w petni optacony

Do 19 kwietnia 2010, tj. do dnia rejestracji przez Sad Rejestrowy Spotka dziatata jako spotka z
ograniczong odpowiedzialnosciag. Na podstawie uchwaty Zgromadzenie Wspdélnikéw z dnia 27 stycznia
2010 r. zostata przeksztatcona w spétke akcyjna.

W dniu 9 lutego 2015 roku zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana
dotychczasowej firmy IPO Doradztwo Strategiczne S.A. na nowa firme IPO Doradztwo Kapitatlowe S.A.

Czas trwania Spétki jest nieograniczony. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spo6tki jest: pozostate
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzagdzania wg PKD nr klasyfikacji 70.22.Z.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke.

Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spo6tka nie potaczyta sie
z zadna inng jednostka gospodarcza.

Zarzad Emitenta
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Na dzien 31.12.2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu
wchodza:

Jarostaw Ostrowski - Prezes Zarzadu,
Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu,
Lukasz Piasecki - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzient 31.12.2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady
Nadzorczej wchodza:

Bogustaw Dabrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Szczerbatko - Cztonek Rady Nadzorczej,

Matgorzata Lidia Piasecka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Mizera - Cztonek Rady Nadzorczej,

Dariusz Bugajski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

2. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

2.1.  Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2017 poz. 2342) [, Ustawa o rachunkowo$ci”], Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych oraz KSR 4 ,Trwata utrata
wartosci”

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego z wyjatkiem
instrumentéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwe;j.

2.2.  Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Ze w przysztosci
spowoduja one wptyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi
aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartos$ci niematerialne i prawne s3 wyceniane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci.
Wartos$ci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Przyjety wedtug zasad wewnetrznej polityki rachunkowosci
przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych ksztattuje sie

nastepujgco:
Patenty, licencje, znaki firmowe 5lat
Oprogramowanie komputerowe 2-5lat

2.3, Srodki trwate

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Koszty poniesione po
wprowadzeniu Srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne,
wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, Ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przyszitych korzysci
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ekonomicznych z tytutu posiadania danego Srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie,
w takim przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczatkowa Srodka trwatego.

Wydatki poniesione do momentu wprowadzenia $rodka trwatego do uzywania podnosza jego wartosc¢
poczatkowa, wszelkie naktady inwestycyjne dotyczace wartosSci powyzej 3 500,00 zt w trakcie
uzytkowania $rodka trwatego zwiekszaja jego wartos¢.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwéch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci
lub prawa do uzywania.

Srodki trwate spetniajace kryteria zaliczenia ich do aktywéw trwatych sa przyjmowane do ewidencji.

24.  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W ramach Srodkéw trwatych w budowie wykazywane s3 roéwniez materiaty
inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i
oddania do uzytkowania.

2.5. Inwestycje w jednostkach podporzqdkowanych i inne inwestycje dtugoterminowe.

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie
instrumentéw finansowych.

Nabyte instrumenty finansowe bedace trwala lokata (akcje, obligacje) lub zakupione
w celach handlowych oraz udzialty w obcych jednostkach w walucie polskiej wykazuje sie
w ksiegach rachunkowych wedtug cen rynkowych. Jezeli w dniu koriczagcym rok obrotowy ceny nabycia sa
ré6zne od cen sprzedazy papieré6w warto$ciowych mozliwych do uzyskania (np. wedlug notowan
gietdowych), warto$¢ papieréw warto$ciowych ustala sie wedtug cen sprzedazy na dzienh zamkniecia ksiag
rachunkowych. Réznice powstate z tego tytulu zalicza sie do przychodéw lub kosztéw operacji
finansowych.

Nabyte instrumenty finansowe dtugoterminowe lub zakupione w celach handlowych oraz udziaty
w obcych jednostkach a takze gotéwke w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug
ceny przeliczonej na ztote polskie wedtug $redniego kursu ustalonego przez Prezesa Narodowego banku
Polskiego dla danej waluty obce;j.

Pozostate aktywa i pasywa wycenia sie po obowigzujacym na dzien bilansowy $rednim kursie dla danej
waluty ustalonym przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

Nie podlegaja zasadom wyceny dla instrumentdw finansowych zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
sa wyceniane zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci odnoszacymi sie bezposrednio do wyceny
tego typu zobowigzan.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja: udzialy i akcje, inne (dtuzne) papiery wartoSciowe,
udzielane pozyczki oraz inne dtugoterminowe aktywa finansowe, z tym, ze w jednostkach powigzanych i w
pozostatych jednostkach wykazuje sie je z podziatem na:

. udziaty i akcje,
. inne papiery warto$ciowe,
. udzielone pozyczKi,
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. inne dlugoterminowe aktywa finansowe.

Udzialy w spétkach handlowych lub spétdzielniach, jako aktywa trwate zaliczane do inwestycji wycenia
sie na dzien bilansowy wedlug wartos$ci godziwej albo skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego
sktadnika aktywdow zostat okreslony termin wymagalno$ci; warto$¢ w cenie nabycia mozna przeszacowac
do wartos$ci w cenie rynkowej, a réznice z przeszacowania rozliczy¢ zgodnie z § 21. 2 Rozporzadzenia tj.
zyski lub straty z przeszacowania zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie. Uwzglednia sie jednak, ze udziaty w spotkach lub
spotdzielniach nie sg przedmiotem obrotu gietdowego (nie sg notowane na gietdzie). W zwiazku z tym
utrate ich wartos$ci okres$la sie przez ocene rentowno$ci sp6tki, a Scislej méwigc utrata ta wystapi tylko w
przypadku obnizenia rentownosci - jednak, aby stwierdzi¢, Zze ma ona charakter trwaty, dokonuje sie oceny
rentownosci w kolejnych, nastepujacych po sobie latach. Bezcelowe jest okreslenie obnizenia wartosci
udziatéw w pierwszym roku dziatalnos$ci spétki (spétdzielni), uwzglednia sie je przy wycenie tylko
woéwczas, gdy zjawisko pogarszajacej sie rentownos$ci w postaci straty bilansowej wystapito, co najmnie;j
w dwéch kolejno nastepujacych po sobie latach obrotowych.

Akcje jednostek podporzadkowanych zaliczane do aktywdw trwatych wycenia sie, stosujac art. 28 ust. 1
pkt. 3 ustawy, analogicznie jak udziaty - wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwe;.

Jednostka stosuje nastepujace zasady dokonywania odpiséw aktualizujacych warto$¢ udziatéw i akcji:

1. Trwatla utrata wartosci czesci lub catosci aktywoéw okreslana jest na podstawie analizy danych
i informacji o jednostce, w ktorej Spotka ma udziaty lub akcje. Trwata utrata zachodzi w szczegdlnosci,
gdy jednostka powigzana ma ujemny kapitat na dzien konczacy rok obrotowy Spétki lub tez na dzien
sporzadzania sprawozdania, a takze w sytuacji, gdy ogtoszona jest upadtos$¢ lub wszczeto likwidacje, a
bilans likwidacji wykazuje ujemny kapitat.

2. PrzejsSciowa utrata wartosci udziatow i akcji ma miejsce wtedy, gdy istnieja przestanki, dane
iinformacje $wiadczace, ze jednostka powigzana odbuduje kapitaty wtasne w takiej wielkoSci, jaka
przywréci warto$¢ udziatéw w spotce.

Inne papiery warto$ciowe sg to z reguly tzw. dtuzne papiery wartosciowe, zaliczane do dtugoterminowych
aktywoéw finansowych, tj. ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w okresie przekraczajacym 12
miesiecy od dnia bilansowego. W przeciwnym razie traktuje sie je i wykazuje w aktywach bilansu jako
inwestycje krotkoterminowe.

Spétka przyjmuje, iz dtuzne papiery wartosciowe posiadajace charakter dtugoterminowy wycenia sie
w wysokosSci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udzielone pozyczki - wycenia sie i wykazuje w bilansie analogicznie jak naleznos$ci dtugoterminowe.

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe - obejmuja zaliczane do dlugoterminowych aktywéw
finansowych sktadniki majatkowe niemajace postaci udziatéw, akcji i innych papieréw warto$ciowych
oraz udzielonych pozyczek.

Sa to na przyktad:
. dtugoterminowe lokaty bankowe
. dtugoterminowe naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

Skutki aktualizacji warto$ci dlugoterminowych aktywow finansowych zalicza sie do kosztéw finansowych
za$§ przywrocenie pierwotnie utraconej wartosci do przychodéw finansowych. Stosujac zasade, iz w

4
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ramach jednego roku odwroécenie odpiséw ujmuje sie jako storno czerwone wcze$niej utworzonego
odpisu.

2.6.  Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu, najmu, dzierzawy.

Spétka jest strong umoéw leasingowych na podstawie, ktérych przyjeta do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw obce Srodki trwate na uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywdédw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu
jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty i umarzany przez okres ekonomicznej uzytecznosci.
Jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw
i strat.

W roku obrotowym 2017 Spo6tka zawarta trzy nowe umowy leasingowe.

2.7. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto. Z uwagi na przedmiot dziatalno$ci Spétka nie posiada zapaséw towardw, produktéow czy
wyrobdw gotowych.

2.8.  Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci s3 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostalych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktérej
dotyczy odpis aktualizujgcy. Odpiséw dokonuje sie dla naleznos$ci przeterminowanych powyzej 180 dni.
Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

2.9. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej
transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu sredniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w
odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych
przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywodw, jesli dotycza inwestycji. Roznice kursowe, zaréwno
zrealizowane jak tez wynikajace z wyceny, prezentuje sie w rachunku wynikéw saldem przychodéw
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i kosztow finansowych. Na dzien bilansowy nie wystepuja zadne zobowigzania jak i naleznosci w walucie
obcej.

2.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s3 wedtug wartoéci nominalne;j.
2.11. Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w przypadku ponoszenia wydatkéw
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

W rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw wykazywane s3 réwniez poniesione w danym okresie
sprawozdawczym koszty dotyczace podwyzszenia kapitatu akcyjnego, ktére po zakoriczeniu emisji akcji
rozliczone zostang z nadwyzka warto$ci emisyjnej nad warto$cig nominalng akgji.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one przewidywalne, lecz jeszcze
nieponiesione wydatki.

2.12. Kapitaly.

Kapitat akcyjny jest uyymowany w wysokosci okre$lonej w umowie Spétki, wpisanej w rejestrze sgdowym
wedtug stanu na dzien bilansowy. R6znice miedzy wartoscia godziwa uzyskanej zaptaty i wartoScig
nominalng akcji s ujmowane w kapitale zapasowym.

2.13. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoéice ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzone sg w ciezar kosztéw rodzajowych okresu.
2.14. Zobowiqgzania, kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowej prezentacji kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do
obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

2.15. Koszty finansowania zewnetrznego
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Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow
trwatych lub wartos$ci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia sag uymowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

2.16. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejsSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowag aktywdow
i pasywdw a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji
wartos$ci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywoéw przy transakcji niestanowigcej
potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
doché6d do opodatkowania lub strate podatkowa.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane s3 z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepiséw beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

2.17. Trwata utrata wartosci aktywoéw

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Sp6tka ustala szacowana, mozliwa do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoSci,
w kwocie réwnej roznicy miedzy warto$ciag mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata
wynikajgca z utraty wartosci jest yymowana w rachunku zyskéw i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy
uprzednio dokonano przeszacowania aktywéw to strata pomniejsza wysokos$¢ kapitatow
Z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu.

2.18. Sprzedaz ustug i uznawanie przychodéw

Przychody uznawane s3 w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

Zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat przychody wykazano na podstawie zafakturowanych ustug
pomniejszonych o korekty zaliczone do odpowiednich okreséw sprawozdawczych. W przypadku
refakturowanych kosztéw, koszty odpowiadajace przychodom przyporzadkowane sg odpowiednio do
okresu.

Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw
i ustug (VAT) przypadajace na okres obrachunkowy i dotycza ustug.
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2.19. Koszty

Do kosztéw uzyskania przychodu ze sprzedazy zaliczono wszystkie koszty zwigzane z podstawowgq
dziatalnoscia z wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych.

Koszty zawieraja podatek VAT tylko w tej czeSci, w ktérej zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatek
ten nie podlega odliczeniu.

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw dziatalnos$ci podstawowej w uktadzie rodzajowym.

Warszawa 19.03.2018
Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Lukasz Piasecki - Wiceprezes Zarzadu
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BILANS na dzien 31 grudnia 2017 r.

Aktywa
Numer Opis 31.12.2017 31.12.2016
A Aktywa trwate 1499 258,67 1004 046,57
Al Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
All Koszty zakonficzonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Al2 Warto$¢ firmy 0,00 0,00
Al3 Inne wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Al4 Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
A.ll Rzeczowe aktywa trwate 729 147,50 230830,02
ALl Srodki trwate 729 147,50 230 830,02
Allla Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
AlLlb Budynki, lokale, obiekty 0,00 0,00
Alll.c Urzadzenia techniczne i maszyny 5119,25 1417,33
Allld Srodki transportu 724 028,25 229 412,69
Allle Inne $rodki trwate 0,00 0,00
AllL2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
AllL3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
AIll Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
AllL1 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
AllL2 Sadaggzgzsizlcilel Licll{r;(;sitzi(e, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
AlIL3 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
AlV Inwestycje dtugoterminowe 400 000,00 400 000,00
AlV.1 Nieruchomosci 0,00 0,00
AlIV.2 Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
AlIV.3 Diugoterminowe aktywa finansowe 400 000,00 400 000,00
Alv3a W jednostkach powigzanych 400 000,00 400 000,00
Alv3ai Udziaty lub akcje 400 000,00 400 000,00
AlV.3.aii Inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
A.IV.3.a.iii Udzielone pozyczki 0,00 0,00
A.IV.3.aiv Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
AIV.3b \Z/Z fnogzg)isgj\grcl}ilejs\:ilr{l;);'ic;aiceh, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
A.IV.3.b.i Udziaty lub akcje 0,00 0,00
A.IV.3.bii Inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
A.IV.3.b.iii Udzielone pozyczki 0,00 0,00
A.IV.3.b.iv Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
AlV3.c W pozostatych jednostkach 0,00 0,00
AIV.3.ci Udziaty lub akcje 0,00 0,00
AlV.3.cii Inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
A.IV.3.c.ii Udzielone pozyczki 0,00 0,00
A.IV.3.civ Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
AlV.4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
AV Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 370111,17 373 216,55
AV.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 370111,17 373 216,55
AV.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 1904 714,13 1306176,73
B.I Zapasy 0,00 0,00
B.I.1 Materiaty 0,00 0,00
B.1.2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
B.L3 Produkty gotowe 0,00 0,00
B.IL4 Towary 0,00 0,00
B.I5 Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
B.II Nalezno$ci krétkoterminowe 853 959,86 369 140,52
B.IL.1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
B.ILla Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splat 0,00 0,00
B.ILlai do 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IL1l.a.ii powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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B.IlL1la Inne 0,00 0,00
B.IL2 NaleZI}oéci O_d pozost.a{ych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
B.Il.2.a Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 0,00 0,00
B.I.2.a. do 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IL.2.a.i powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
B.Il.2.a Inne 0,00 0,00
B.IL3 Naleznosci od pozostatych jednostek 853 959,86 369 140,52
B.IL3.a Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 506 042,56 211 691,13
B.Il.3.a.i do 12 miesiecy 506 042,56 211 691,13
B.IL.3.a.i powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
BIL3b Zer:’yvsl;ltl:l};])co};tlatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 32 547.98 5 488,99
B.IL.3.c Inne 315 369,32 151 960,40
B.I1.3.d Dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
B.III Inwestycje krotkoterminowe 1040 260,34 888 356,78
B.IIL.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 1040 260,34 888 356,78
B.IlLl.a W jednostkach powigzanych 0,00 0,00
B.IIL1.ai Udziaty lub akcje 0,00 0,00
B.IIL1.a.i Inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
B.IIL.1.a.iii Udzielone pozyczki 0,00 0,00
B.IIL1.a.iv Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
B.IIL.1.b W pozostatych jednostkach 442 832,65 462 651,95
B.IIL.1.b.i Udziaty lub akcje 316 832,65 327 051,95
B.IIL1.b.ii Inne papiery wartoSciowe 0,00 18 000,00
B.III.1.b.iii Udzielone pozyczki 126 000,00 117 600,00
B.III.1.b.iv Inne krdotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
B.lL.1.c Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 597 427,69 425704,83
B.III.1.c.i Srodki pieniezne w Kkasie i na rachunkach 597 427,69 425 704,83
B.IIL1.c.ii Inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
B.IIL1.c.ii Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
B.IIL.2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
B.IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 493,93 48 679,43
C. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) whasne 0,00 0,00
Aktywa Razem 3403972,80 2310 223,30
Pasywa
Numer Opis 31.12.2017 31.12.2016
A Kapitat (fundusz) wtasny 2197 434,35 1918166,11
Al Kapitat (fundusz) podstawowy 550 337,00 550 337,00
All Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 156782911 1437 383,17
wartobaa nominalng udialow (k) 921 685,00 921 685,00
Alll Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytuhu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
AlV Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 200 000,00 200 000,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AV Zysk /Strata z lat ubieglych 0,00 0,00
AVI Zysk/Strata netto -120 731,76 -269 554,06
AVII Odpisy z zysku netto w roku obrotowym (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1206 538,45 392 057,19
B.I Rezerwy na zobowigzania 76 953,71 76 953,71
B.I1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 467,31 22 467,31
B.1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
B.l.2.a Dhugoterminowa 0,00 0,00
B.I.2.b Krétkoterminowa 0,00 0,00
B.I.3 Pozostate rezerwy 54 486,40 54 486,40
B.I.3.a Dtugoterminowe 0,00 0,00
B.I.3.b Krétkoterminowe 54 486,40 54 486,40
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B.II Zobowiazania dtugoterminowe 613 565,55 170 621,06
B.IL1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
B.IL2 Wobec.pozos.ta%ych je.dnostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
B.IL3 Wobec pozostatych jednostek 613 565,55 170 621,06
B.IL3.a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
B.IL3.b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
B.IL.3.c inne zobowigzania finansowe 613 565,55 170 621,06
B.IL.3.d Inne 0,00 0,00
B.III Zobowigzania krétkoterminowe 516 019,19 144 482,42
B.IIL1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
B.IlLl.a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
B.IL1.a.i do 12 miesiecy 0,00 0,00
B.Ill.l.aii | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IIL1b Inne 0,00 0,00
BIL2 Wobec _pozost_aiych je(_inostek, w ktoérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
B.Ill.2.a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
B.III.2.a. do 12 miesigcy 0,00 0,00
B.IIL.2.a.ii powyzZej 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IIL.2.b Inne 0,00 0,00
B.IIL3 Wobec pozostatych jednostek 516 019,19 144 482,42
B.Ill.3.a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
B.IIL.3.b z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
B.II.3.c inne zobowiazania finansowe 84 770,93 27 805,32
B.IIL.3.d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 218 265,14 22939,88
B.IIL.3.d.i do 12 miesiecy 218 265,14 22939,88
B.IIL.3.dii | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IIL.3.e zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
B.IIL3.f zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
B.IL3.g ini;);thu%u podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 47 329,60 74.802,65
B.IIL.3.h z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
B.IIL.3.i Inne 165 653,52 18 934,57
B.IIL4 Fundusze specjalne 0,00 0,00
B.IV Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B.IV.1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
B.IV.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B.IV.2.a Dhugoterminowe 0,00 0,00
B.IV.2.b Krétkoterminowe 0,00 0,00
Pasywa Razem 3403972,80 2310223,30

Warszawa 19.03.2018
Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Lukasz Piasecki - Wiceprezes Zarzadu
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Wariant porownawczy
Numer Opis Za okres od 01.01.2017 | Za okres od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1991 287,77 1801 852,10
w tym od jednostek powigzanych 0,00 40 000,00

Al Przychody netto ze sprzedazy ustug 1987 857,36 1799 113,65
All frrrrl)rilailsje;;zz:lril:vp\)];gg;)é]ztg;/:r;lfl\/aviqkszenie warto$¢ dodatnia, 3 430,41 273845
Alll Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
AlV Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B Koszty dziatalnos$ci operacyjne;j 2176 373,85 1943 531,66
B.I Amortyzacja 124 504,03 56 033,86
B.II Zuzycie materiatéw i energii 46 981,88 54 600,01
B.II Ustugi obce 978 658,73 732 216,22
B.IV Podatki i optaty, w tym: 40 258,22 17 874,80
podatek akcyzowy 0,00 0,00

B.V Wynagrodzenia 831 695,12 937 956,63
B.VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 106 881,12 84 951,85
- emerytalne 45 464,75 37 897,13

B.VII Pozostate koszty rodzajowe 47 394,75 59 898,29
B.VIII Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -185 086,08 -141 679,56
D Pozostate przychody operacyjne 111 533,01 25 333,50
D.I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 85533,01 0,00
D.II Dotacje 0,00 0,00
D.III Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
D.IV Inne przychody operacyjne 25829,43 25333,50
E Pozostate koszty operacyjne 32 445,49 40 153,42
E.l Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
E.Il Aktualizacja warto$ci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
E.III Inne Koszty operacyjne 32 445,49 40 153,42
F Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -106 169,13 -156 499,48
G Przychody finansowe 12 163,41 9317,93
G.I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
G.la od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
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- w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
G.Ib od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
G.II Odsetki, w tym: 9561,07 931793
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
G.II Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 2 602,34 0,00
- w jednostek powigzanych 0,00 0,00
G.IV Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 4 155,36 0,00
GV Inne 0,00 0,00
H Koszty finansowe 23 620,66 122 190,47
H.I Odsetki, w tym: 19 465,30 7 273,92
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
H.II Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostek powigzanych 0,00 0,00
H.III Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 4 155,36 114 916,55
H.IV Inne 0,00 0,00
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) -117 626,38 -269 372,02
] Podatek dochodowy 3105,38 182,04
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L Zysk(strata) netto (I-]-K) -120 731,76 -269 554,06
Warszawa 19.03.2018
Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:
Dariusz Butyszko
Jarostaw Ostrowski - Prezes Zarzadu Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu
Lukasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu
13
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Za okres od Za okres od
01.01.2017 do 31.12.2017 | 01.01.2016 do 31.12.2016
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 1918166,11 2187 720,17
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
L.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1918 166,11 2187 720,17
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 550 337,00 532 000,00
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 18 337,00
emisji akeji 0,00 18 337,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
umorzenie akcji 0,00 0,00
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 550 337,00 550 337,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu nabycia akgji 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Akcje wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 1437 383,17 1305 160,96
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 130 445,94 132 222,21
a) zwiekszenie (z tytutu) 400 000,00 150 559,21
emisji akcji - brak rejestracji 400 000,00 0,00
podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 150 559,21
b) zmniejszenie (z tytutu) 269 554,06 18 337,00
pokrycia straty 269 554,06 0,00
utworzenia kapitatu rezerwowego na pokrycie pozyczek dla
cztonkéw zarzadu 0,00 0,00
rejestracja podwyzszenia kapitatu 0,00 18 337,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 156782911 1437 383,17
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
aktualizacji wartosci inwestycji 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwatych 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 200 000,00 200 000,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
utworzenia kapitatu rezerwowego na pokrycie pozyczek dla
cztonkéw zarzadu 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 200 000,00 200 000,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -269 554,06 150 559,21
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 150 559,21
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
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7.2. Zyska z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach 0,00 150 559,21
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
podziatu zysku 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tyt. podziatu zyskéw 0,00 150 559,21
zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 150 559,21
7.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 269 554,06 0,00
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 269 554,06 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 269 554,06 0,00
pokrycia kapitatem zapasowym 269 554,06 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto -120 731,76 -269 554,06
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto 120 731.76 269 554,06
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
I1. Kapital wtasny na koniec okresu (BZ) 2197 434,35 1918 166,11
lzl;.sll((j}z';)tg{(;/;icaizr;};,rgfyl;wzglanieniu proponowanego podziatu 2197 434,35 1918 166,11
Warszawa 19.03.2018
Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:
Dariusz Butlyszko
Jarostaw Ostrowski - Prezes Zarzadu Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu

Lukasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Sprawozdanie finansowe IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
za rok obrotowy 2017

Za okres od Za okres od
Rachunek przeptywoéw pienieznych 01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1I) -116 833,16 196 302,49
I. Zysk (strata) netto -120 731,76 -269 554,06
I1. Korekty razem 3898,60 465 856,55
1. Amortyzacja 124 504,03 56 033,86
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9904,23 -2 044,01
3. Zysk ( strata) z dziatalnosSci inwestycyjne;j 1553,02 114 916,55
4. Zmiana stanu rezerw 0,00 50 506,37
5. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu naleznoSci -484 819,34 263 878,50
kzéchymti;lvr;a stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 314 571,16 3012351
8. Zmiana stanu rozliczei miedzyokresowych 38 185,50 -44 354.36
9. Inne korekty 0,00 57 043,15
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I) 94 507,88 -228 619,05
1. Wplywy 108 428,36 5717,93
t:‘;vig);/:}ile warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 85 533,01 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktyw6w finansowych 22 895,35 5717,93
a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 22 895,35 5717,93

- zbycie aktywéw finansowych 13 334,28 2 000,00
- odsetki 9561,07 3717,93
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
I1. Wydatki z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 13 920,48 234 336,98
. rlv.vl;lgll?l;cie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 925248 22 336,98
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe 4 668,00 100 000,00
a) wjednostkach powiazanych 0,00 100 000,00

b)  w pozostatych jednostkach 4 668,00 100 000,00

- nabycie aktywo6w finansowych 4 668,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 112 000,00
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I) 194 048,14 -69 151,26
. Wplywy 400 000,00 0,00
kihﬁi}g’xcﬁeggzzﬁfﬁiii?i;%v (emisji akcji) i innych instrumentéw 400 000,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
II. Wydatki 205951,86 69 151,26
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
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5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingi finansowego 205 951,86 69 151,26
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C) 171 722,86 -101 467,82
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 171 722,86 -101 467,82
zmiana stanu $Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 425704,83 527 172,65
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 597 427,69 425 704,83
o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 0,00
Warszawa 19.03.2018
Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:
Dariusz Butlyszko
Jarostaw Ostrowski - Prezes Zarzadu Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu
Lukasz Piasecki - Wiceprezes Zarzadu
17
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Dodatkowe informacje i objasnienia

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, nie wystapity znaczace
zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych roku obrotowego.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, nie wystapity znaczace
zdarzenia, ktdre nie zostatly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym, za ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie wprowadzono
zmian w polityce (zasadach) rachunkowo$ci w stosunku do roku poprzedniego.

POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY
ZE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA ROK OBROTOWY.

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzadzono stosujac
identyczne zaréwno zasady (polityke) rachunkowos$ci, jak i metody prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W okresie od dnia 01.01.2017 do dnia 31.12.2017 Spétka nabyta nowe $rodki trwate.

W roku obrotowym Spétka zawarta trzy nowe umowy leasingowe.

Zmiany warto$ci Srodkéw trwatych okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017 roku

Budyn
ki,
w tym: lokale i )
. Prawo gb_ieklty Urzqd;enia Srodki Inne rodki Srodki Za!iczki na
(w ztotych) Grunty VV]eczystego inzynie tlechmczne fransportu trwate trwa}el $rodki Razem
uzytkowania rii i maszyny P w budowie trwate
gruntu ladowe w budowie
i
wojdnej
Wartos¢
|_poczatkowa

Saldo otwarcia 130 480,73 528 853,52 391595 663 250,20

Zwigkszenia, w tym: 925248 612 759,03 622 011,51

Nabycie 9252,48 925248

Inne 612 759,03 612 759,03

Transfery

Zmniejszenia, w tym:

Likwidacja i sprzedaz 268 536,58 268 536,58

Transfery

Saldo zamkniecia 139 733,21 873 075,97 391595 1016 725,13
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Umorzenie

Saldo otwarcia 129 063,40 299 440,83 3915,95 432 420,18

Zwiekszenia, w tym: 5 550,56 118 143,47 123 694,03

Amortyzacja okresu 5 550,56 118 143 47 123 694,03

Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym:

Likwidacja i sprzedaz 268 536,58 268 536,58

Inne

Saldo zamknigcia 134 613,96 149 047,72 3915,95 287 577,63

Odpisy aktualizujgce

Saldo otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym:

Wykorzystanie

Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Warto$¢ netto 5119,25 724 028,25 0,00 729 147,50
6 INWESTYCJE

31.12.2017 31.12.2016

Inwestycje dlugoterminowe 400 000,00 400 000,00

Inwestycje krotkoterminowe 442 832,65 462 651,95

w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

w pozostalych jednostkach 442 832,65 462 651,95

AKkcje i udziaty 316 832,65 327 051,95

Inne papiery warto$ciowe 0,00 18 000,00

Udzielone pozyczki 126 000,00 117 600,00

Na powyzsze sktadaja sie akcje spotek w liczbie 1 193 766 sztuki i wartoSci tacznej 316 832,65 zi,

udzialy w liczbie 300 sztuk i wartosci tacznej 300 000,00 zt.

7 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

31.12.2017 31.12.2016

Dtugoterminowe:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 370111,17 373 216,55
Razem dlugoterminowe 370111,17 373 216,55
Krétkoterminowe:

Ubezpieczenia 8954,78 4795,81
Prenumeraty 1539,15 2267,71
Sprzedaz ustug niefakturowana 0,00 41 615,91
Razem kroétkoterminowe 10 493,93 48 679,43

8 KAPITALY

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat podstawowy Spo6tki wynosit 550 337,00 zt i sktadat sie z:
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- 1.000.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt,

- 100.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt,

- 100.000 akcji na okaziciela serii C o wartos$ci nominalnej 0,10 zi,

- 30.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt,
- 100.000 akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zi,

- 3.990.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

- 183.370 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2017 roku wynosit 1 567 829,11 zt.

Na podstawie Uchwaly nr 23 z dnia 30 czerwca 2015 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego (na pozyczki dla cztonkdw zarzadu)
utworzony zostat kapitat rezerwowy w wysokosci 200 000,00 zt na finansowanie nabycia lub utatwienia
nabycia akcji Spétki. Utworzenie kapitalu rezerwowego nastapito przez przesuniecie Srodkéw
pienieznych w wymienionej wysoko$ci z kapitatu zapasowego.

9 Strukturze wlasnos$ci kapitalu podstawowego
Akcjonariusz Liczba akeji Udziat w kapitale zaktadowym réwny udziatowi
w gltosach na walnym zgromadzeniu

Jarostaw Ostrowski 1548171 28,13%
INC S.A. 1064 000 19,33%
Edmund Kozak 774 086 14,07%
Lukasz Piasecki 774 086 14,07%
Akcjonariusze mniejszo$ciowi 1343027 24,40%
RAZEM 5503370 100 %

10 PODZIAL ZYSKU/ POKRYCIE STRATY

Zarzad proponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie uchwaty o pokryciu straty za rok
2017 w wysokosci 120 731,76 zt zyskami lat przysztych.

11  REZERWY

Spétka wykazuje na dzien 31.12.2017 rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
22 467,31 oraz rezerwe na koszt badania sprawozdania finansowego i pozostate koszty w kwocie 54
486,40.

Warto$¢ na poczatek
Zwiekszenia Wykorzystanie Stan na koniec okresu
okresu
Rezerwa z tytutu
22 467,31 0,00 0,00 22 467,31
podatku odroczonego
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Pozostate rezerwy 54 486,40 6 000,00 6 000,00 54 486,40

12  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Warto$¢ na poczatek ) ) o ) )
Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec okresu
okresu

Odpisy aktualizujace
562 722,72 0,00 0,00 562 722,72

naleznosci

W roku obrotowym nie dokonano odpiséw naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

13 ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Na dzienn 31 grudnia 2017 r. w spdtce wystepowaly zobowigzania dlugoterminowe w zwigzku z
zawartymi umowami leasingowymi.

Okres do sptaty Warto$é
Do 1 roku 89 127,31
Powyzej 1 do 3 lat 524 438,23
Powyzej 3 lat do 5 lat 0,00
Powyzej 5 lat 0,00

14 ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Na dzien 31 grudnia 2017 r. w spétce nie wystepowaly zobowigzania zabezpieczone na majgtku
Jednostki.

15 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANC]JE I PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka posiadata zobowigzania warunkowe, w tym réwniez z tytutu
udzielonych gwarancji i poreczen, tgcznie z wekslowymi. Zobowigzania wynikaty z wystawienia weksla
in blanco do tacznej kwoty 162 715,41 zt z tytutu umowy leasingowe;.

16 ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych po za opisanymi w
pozycji 15.

17 STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Rok konczacy sie dnia Rok konczacy sie dnia

Rodzaj dziatalnosci (w ztotych) 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

1.Sprzedaz towaréw 0,00 0,00
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2.Sprzedaz ustug 1987 857,36 1801 852,10

Razem sprzedaz netto: 1987 857,36 1801852,10

Cato$¢ przychodow ze sprzedazy realizowana byta w kraju.

18 POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACY]JNE

Pozostate przychody operacyjne dotycza zbycia sSrodkéw trwatych oraz pomniejszenia kosztow.
Na pozostate koszty operacyjne sktadaja sie glownie koszty dodatkowych ubezpieczen.

19 PRZYCHODYIKOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe dotycza otrzymanych odsetek bankowych oraz naliczonych odsetek umownych w
tacznej kwocie 9 561,07 zt oraz zysku z tytutu zbycia inwestycji w kwocie 2 602,34 zt.

Koszty finansowe dotycza odsetek w kwocie 19 465,30 zt oraz aktualizacji aktywéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Spotki w kwocie 4 155,36 zt.

20 INFORMACJE O DZIALALNOSCI ZANIECHANE] W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANE]
DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

Spotka nie planuje zaniechania zadnej z prowadzonych dziatalno$ci.

21 PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku (straty) brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

Opis réznic w przychodach i kosztach do podstawy opodatkowania (w ztotych) ngllcezneglle leO_ZCOILna
Zysk (strata) brutto -117 626.38
Przychody podatkowe
Przychody nie bedace przychodami podatkowymi
Aktualizacja wartos$ci aktywoéw finansowych 16 337,55
Odsetki naliczone od pozyczek 8 400,00
SUMA KOREKT 24 737,55
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu
Reprezentacja 8 370,40
Sktadki cztonkowskie 2 500,00
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywoéw finansowych 20 492,91
Bilansowa warto$¢ zbytych inwestycji 10 731,94
Amortyzacja leasingéw 113 261,32
Ubezpieczenie samochodéw osobowych powyzej 20 000,00 EUR 25701,00
Rezerwy na zobowigzania 6 000,00
Odsetki karne i leasingowe 19 465,30
Inne 13107,29
SUMA KOREKT 219 630,16
Koszty podatkowe nie ujete w rachunku zyskow i strat roku obrotowego
Raty leasingowe 130 719,25
Cena nabycia zbytych inwestycji 100 000,00
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Koszty audytu poniesione w 2017 r.

6 000,00

SUMA KOREKT

236 719,25

Podstawa do opodatkowania za 2017 rok

-159 453,02

22  PONIESIONE W OSTATNIM ROKU I PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKLADY NA

NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

Jednostka poniosta w ostatnim roku naktady na srodki trwate w wysokosci 9 25248 zt. Nie sg planowane
naktady w nastepnym roku na niefinansowe aktywa trwate.

23  STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW

PIENIEZNYCH

Opis 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 .
Srodki pieniezne i inne krétkoterminowe aktywa
finansowe
Srodki pieniezne w kasie 0,00 0,00
Srodki pieniezne w banku 597 427,69 425 704,83
- rachunki biezace 597 427,69 425704,83
- lokaty 0,00 0,00
Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

24  INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych - stan zatrudnienia w osobach.

Stan na dzien

Stan na dzien

31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Kadra kierownicza 3 3
Pracownicy obstugi biura-administracja 4 3
Zatrudnienie, razem 7 6

25 INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW

ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wynagrodzenia brutto (w ztotych)

Stan na dzien
31 grudnia 2017 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2016 roku

Wynagrodzenia, razem

Zarzad Spotki 375 645,36 405 741,78
Rada Nadzorcza 0,00 0,00
375 645,36 405 741,78

26 INFORMACJE O POZYCZKACH 1 SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH

INADZORUJACYCH

W roku obrotowym 2017 sp6tka nie udzielita zadnych pozyczek na rzecz Cztonkéw Zarzadu.
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27 INFORMACJE TRANSAKCJACH (WRAZ Z ICH KWOTAMI) ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE
NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

Transakcje zawarte na innych warunkach niz rynkowe nie wystapity.

28 INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

W 2017 roku nie wystapity wspdlne przedsiewziecia, w tym te, ktére nie podlegaja konsolidacji.

29 INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W roku obrotowym Spoétka dokonata transakcji z podmiotami powigzanymi w zakresie doradztwa
zwigzanego z emisjg obligacji.

30 WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIE]J 20% UDZIALOW
W KAPITALE LUB W OGOLNE] LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

W 2017 roku Spoétka posiadata udziaty na poziomie co najmniej 20% w kapitale lub ogélnej liczbie
gloséw w organie stanowigcym w nastepujacych podmiotach:

-IPO 3D S.A. - 100% akcji,

- PO Inwestycje Sp. z 0.0. - 98,36% udziatéw.

31  ODSTAPIENIE OD PRZYGOTOWYWANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Spotka w roku 2017 w zwigzku z utworzeniem grupy kapitatowej przygotowata skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

32 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdére nie podlegaja konsolidacji
W 2017 roku nie wystapity wspdlne przedsiewziecia, ktére nie podlegaty konsolidacji.
33 INFORMACJA O POLACZENIU JEDNOSTEK W ROKU OBROTOWYM

W 2017 roku nie wystapito potaczenie z inng jednostka.

34 DODATKOWE INFORMACJE

Wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego Spétki za 2017 rok wyniosto
4 000,00 ztotych, natomiast za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynagrodzenie
wyniosto 2 000,00 zt.

35  Charakterystyka instrumentéw finansowych
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Wyszczegolnienie

Charakterystyka (ilo$¢)

Wartos$¢

Warunki i terminy wplywajace na

finansowe

bilansowa przyszte przeplywy pieniezne
p e Srodki pieniezne w kasie i na .
Srodki pieniezne rachunkach 597 427,69 Nie dotyczy
. . . . Wartos¢ bilansowa réwna wartos$ci
D_}ugotermmowe aktywa Udziaty w spétce IPO Inwestycje Sp. 300 000,00 nabycia, brak odpiséw
finansowe Z 0.0 .
aktualizujacych
Diusoterminowe aktvwa Wartos¢ bilansowa réwna wartos$ci
U8 Y Udziaty w spétce IPO 3D S.A. 100 000,00 nabycia, brak odpisow
finansowe .
aktualizujacych
Krétkoterminowe aktvwa Wartos¢ bilansowa zawiera w sobie
finansowe Y Akcje spétki PGE S.A. 3 012,50 | skumulowany odpis aktualizujgcy na
kwote: 2 056,69 zt
Krétkoterminowe aktvwa Wartos¢ bilansowa zawiera w sobie
. ty Akcje spoétki Forposta S.A. 395,65 odpis aktualizujacy na kwote:
finansowe
6 415,00 zt
Krétkoterminowe aktywa Wartos$¢ bilansowa rowna wartosci
fi ty Akcje spoétki Zortrax S.A. 299 000,00 nabycia, brak odpiséw
inansowe T
aktualizujgcych
Krétkoterminowe aktywa Warto$¢ bilansowa zawiera w sobie
fi Akcje spéiki Stoppoint S.A. 7 974,50 odpis aktualizujacy na kwote:
inansowe
3 695,50 zt
Krétkoterminowe aktywa Wartos$c¢ bilansowa zawiera w sobie
finansowe Akcje spo6tki Velto S.A. 6 250,00 odpis aktualizujacy na kwote:
46 250,00 zt
Krétkoterminowe aktvwa Wartos$¢ bilansowa rowna wartosci
0 ty Akcje spotki IGL SA. 200,00 nabycia, brak odpis6w
inansowe T
aktualizujgcych
Krétkoterminowe aktywa . Oprocentowanie: 7,50%, termin
finansowe Pozyczka dla Edmunda Kozaka 50 625,00 splaty: 18.04.2018 r.
. . . o .
Kroétkoterminowe aktywa Pozyczka dla Lukasza Piaseckiego 75 375,00 Oprocentowanie: 7,50%, termin

sptaty: 18.04.2018 r.

Warszawa, 19 marca 2018 r.

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Lukasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie finansowe IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

za rok obrotowy 2017
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