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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
Magellan S.A

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Magellan S.A. za okres 3 i 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Sprawozdanie
finansowe zawiera dane porownywalne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 oraz na
dzien 31 grudnia 2015 i na dzien 30 czerwca 2015 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz
noty objasniajgce do tego sprawozdania obejmujg dodatkowo dane za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2015 roku.

Dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez
biegtego rewidenta.

Magellan S.A. na podstawie par. 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku nie przekazuje oddzielnego poétrocznego raportu jednostkowego; podtroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Magellan S.A. stanowi uzupetnienie potrocznego raportu
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Magellan.

Wybrane dane finansowe — srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
- Okres od Okres od Okres od Okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2016 | 01.01.2015 | 01.01.2016 | 01.01.2015
do do do do

30.06.2016 | 30.06.2015 | 30.06.2016 | 30.06.2015

Przychody ze sprzedazy 54 900 56 711 12533 13718
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 10 210 19922 2331 4 819
Zysk brutto 11 594 21330 2 647 5160
Zysk netto 9 337 17 141 2131 4 146
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 8 277 8176 1890 1978
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 438) 80 (2 155) 19
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 42 784 (11 423) 9 767 (2763)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto 41 623 (3167) 9 502 (766)
Aktywa razem 1397 437 1261 581 315 769 300 777
Zobowigzania dtugoterminowe 325 582 451 863 73 570 107 730
Zobowigzania krotkoterminowe 754 070 500 138 170 392 119 239
Kapitat wtasny 317 785 309 580 71 808 73 808
Kapitat akcyjny 2 016 2 016 456 481
Srednia liczba akcji (w sztukach akcji) 6 720 037 6 720 037 6 720 037 6 720 037
Zysk na jedna akcje (w PLN/ EUR) (*) 1,39 2,55 0,32 0,62
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,39 2,55 0,32 0,62
\é\(}ago(sﬂ;segowa na jedng akcje zwyktg (w PLN / 47,29 46,07 10,69 10,98

(*) Zysk na jedng akcje zwykta obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej

oraz liczby akcji

(**) Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki

dominujgcej oraz liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR

W nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przepltywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu; kurs
ten wyniost za sze$¢ miesiecy 2016 roku — 1 EUR = 4,3805 PLN, za sze$¢ miesiecy 2015 roku —

1 EUR = 4,1341 PLN;
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- pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego
na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na 30 czerwca 2016 r. — 1 EUR = 4,4255 PLN; na 30
czerwca 2015 r. - 1 EUR = 4,1944 PLN.

Niniejsze $rddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Spotki Magellan S.A. w dniu 24 sierpnia 2016.

Grupa Kapitatowa Magellan sporzadzita skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Magellan S.A. w dniu 24 sierpnia 2016.

£6dz, 24 sierpnia 2016

Podpisy
Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Urban Kielichowski Rafat Karnowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

Magellan S.A

zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

I. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze $wiadczenia ustug
Koszty finansowania portfela
Marza na pokrycie kosztow
Zuzycie surowcow i materiatow
Koszty $wiadczen pracowniczych
Amortyzacja

Koszty ustug doradczych
Pozostate koszty

Zysk na dzialalnosci operacyjnej
Pozostate przychody i koszty
operacyjne

Przychody i koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto

Inne catkowite dochody, ktdre
zostana reklasyfikowane do
wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia
operacji zagranicznych

Inne catkowite dochody, ktdre
nie zostana reklasyfikowane do
wyniku

Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdéd za okres
sprawozdawczy

Srednia liczba akcji w okresie

Zysk na jedng akcje (PLN / akcje)

Zysk na jedna akcje rozwodniony
(PLN / akcje)

Okres
trzech
miesiecy

Okres
szesciu
miesiecy

Okres
trzech
miesiecy

Okres
szesciu
miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

nie przegladane  nie badane  nie przegladane  nie badane
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
27 182 54 900 26 633 56 711
(12 073) (24 514) (11 814) (24 497)
15 109 30 386 14 819 32 214
(145) (265) (148) (272)
(6 168) (9 191) (3 236) (6 811)
(240) (455) (233) (473)
(3 858) (4 599) (281) (579)
(4 043) (5 666) (3 253) (4 157)
655 10 210 7 668 19 922
437 810 251 854
426 574 327 554
1518 11 594 8 246 21 330
(331) (2 257) (1435) (4 189)
1187 9 337 6 811 17 141
1187 9 337 6 811 17 141
25 23 12 (D
25 23 12 (1)
1212 9 360 6 823 17 140
6 720 037 6 720 037 6 720 037 6 720 037
0,18 1,39 1,01 2,55
0,18 1,39 1,01 2,55

W okresie sprawozdawczym ani w okresach poréwnywalnych nie wystepowata dziatalno$¢ zaniechana.

£6dz, 24 sierpnia 2016

Polityka rachunkowo$ci oraz

dodatkowe

noty objasniajgce do S$rodrocznego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego integralng

czest.
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
Magellan S.A

II. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na

dzien 30.06.2016

Aktywa
NOTA Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
nie badane nie badane
PLN’000 PLN’000 PLN'000

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1784 1777 1874
Wartosci niematerialne 1 508 1114 743
Udziaty w jednostkach 8 40 541 31 039 26 049
podporzadkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 344 342 143
Pozyczki i naleznosci wiasne 9 484 480 464 478 456 374
Pozostate aktywa finansowe 9, 10 15 000 15 000 15 000
Pozostate naleznosci 11 - - 102
Aktywa trwate razem 543 657 513 750 500 285
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu <_jos'gayv i ustug 11 8 782 2 084 4095
oraz pozostate naleznosci
Pozyczki i naleznosci wiasne 9 792 174 840 375 742 731
Biezace naleznosci podatkowe 385 - -
Pozostate naleznosci podatkowe 79 702 1111
Pozostate aktywa 5122 4612 6 309
Pochodne instrumenty finansowe 9 28 125 123
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 210 5587 6 927
Aktywa obrotowe razem 853 780 858 485 761 296
Aktywa razem 1397 437 1372 235 1 261581

£ddz, 24 sierpnia 2016

Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce do $rddrocznego skrdconego

jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach stanowig jego integralng
czest.
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30.06.2016

Zobowigzania i kapital wlasny

Kapitatl wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Réznice kursowe z przeliczenia
Zyski zatrzymane

Razem kapital wiasny

Zobowiazania dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowiazania z tytutu obligadji
Zobowiazania z tytutu otrzymanych
pozyczek od podmiotéw powigzanych
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na podatek odroczony
Pozostate zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe
razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligadji
Zobowiazania z tytutu otrzymanych
pozyczek od podmiotéw powigzanych
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

dochodowego

Rezerwy krétkoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe
razem

Zobowigzania razem

Zobowigzania i kapitaly wlasne
razem

£ddz, 24 sierpnia 2016

Polityka rachunkowos$ci oraz

dodatkowe

NOTA

12

14
15

13
16

14
15

13
16

Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
nie badane nie badane
PLN’000 PLN’000 PLN'0O00
2016 2016 2016
(3 665) (3 665) (12)
303 725 284 575 284 575
6 335 6210 5 858
37 14 2
9 337 31 582 17 141
317 785 320732 309 580
14 279 95 035 79 520
305 493 393114 366 247
- 30 000 -
371 427 512
5439 4020 5075
- - 509
325582 522 596 451 863
361 118 262 715 211 879
322 717 199 527 257 607
44 286 11 619 -
11 511 39 466 7 906
- 1 000 238
1933 1 847 1422
634 1 053 1 002
11 871 11 680 20 084
754 070 528 907 500 138
1 079 652 1 051503 952 001
1397 437 1372 235 1 261 581

noty objasniajgce do S$rodrocznego skroconego

jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach stanowia jego integralng

czest.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
Magellan S.A.

III. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Réznice kursowe Zyski
podstawowy wiasne zapasowy rezerwowy z przeliczenia zatrzymane Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN'000
Stan na 1 stycznia 2016 roku 2016 (3 665) 284 575 6 210 14 31582 320 732
Catkowite dochody za okres - - - - 23 9 337 9 360
Dywidenda - - - - - (12 307) (12 307)
Podziat zysku - - 19 150 125 - (19 275) -
Stan na 30 czerwca 2016 roku (nie badane) 2016 (3 665) 303 725 6 335 37 9 337 317 785
Stan na 1 stycznia 2015 roku 1984 (12) 251 350 9 457 3 41 529 304 311
Catkowite dochody za okres - - - - 11 31582 31593
Ptatnosci w formie akgji - - - 924 - - 924
Rejestracja podwyzszenia kapitatu 32 - 4139 4171) - - -
Koszty emisji akdji - - (11) - - - (11)
Dywidenda - - - - - (12 432) (12432)
Nabycie akcji wiasnych - (3653) - - - - (3 653)
Podziat zysku - - 29 097 - - (29 097) -
Stan na 31 grudnia 2015 roku 2016 (3 665) 284 575 6 210 14 31582 320 732
Stan na 1 stycznia 2015 roku 1984 (12) 251 350 9 457 3 41 529 304 311
Catkowite dochody za okres - - - - (1) 17 141 17 140
Ptatnosci w formie akgji - - - 572 - - 572
Rejestracja podwyzszenia kapitatu w KRS 32 - 4139 4171) - - -
Koszty emisji akdji - - (11) - - - (11)
Dywidenda - - - - - (12 432) (12432)
Podziat zysku - - 29 097 - - (29 097) -
Stan na 30 czerwca 2015 roku (nie badane) 2016 (12) 284 575 5 858 2 17 141 309 580

£ddz, 24 sierpnia 2016
Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do Srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych
stronach stanowig jego integralng czesc.



Magellan S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

IV. Sroédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdow pienieznych
Okres od Okres od
01.01.2016 01.01.2015
Nota
do do
30.06.2016  30.06.2015
nie badane
PLN'000
Przeplywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto w okresie obrotowym 11 594 21 330
Korekty o pozycje
Podatek dochodowy zaptacony (2 212) (6 493)
(Zysk)/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (17) 56
Odsetki zaptacone oraz dywidendy otrzymane (324) (454)
Amortyzacja aktywdw trwatych 455 473
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie salda naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (1075) > 477
Zmniejszenie salda pozyczek i nalezno$ci wtasnych 9 27 947 3418
1(E_Zmniejszenie) salda pozostatych zobowigzan 16 (27 953) (15 441)
inansowych
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw
krétkoterminowych 86 (1103)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie salda pozostatych (317) 353
zobowigzan i pozostatych aktywow
Wycena programu opcji menedzerskich - 572
Inne — w tym rdznice kursowe z przeliczenia 93 (12)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 8277 8176
operacyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
Dywidenda otrzymana od jednostek 354 477
stowarzyszonych
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych 39 64
aktywow trwatych
Wptywy z tytutu zbycia udziatéw w spdtkach 380 )
stowarzyszonych
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych (679) (461)
Inne — wptata na kapitat spdtki zaleznej i udziaty w (9 532) )
spdtkach stowarzyszonych
_Srodkl pienigzne netto z dzialalnosci (9 438) 80
inwestycyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji - (11)
Wptywy z kredytdw i pozyczek 13, 14 330 201 208 709
Spfata kredytow i pozyczek 13, 14 (309 571) (230 203)
Wplywy z emisji obligacji wtasnych 15 176 235 88 137

Wykup obligacji wtasnych 15 (141 432) (77 713)



Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

Magellan S.A
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (312) (319)
Odsetki zaptacone (30) (23)
Dywidendy wyptacone (12 307) -
?I‘Odkl pienigzne netto z dzialalnosci 42 784 (11 423)
inansowej

Z!me_ks_zen|e_/§Zmn|e]§zen|e) petto srodkow 41 623 (3 167)
pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 5 587 10 094
goczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 47 210 6927

okresu

£6dz, 24 sierpnia 2016

Polityka rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce do $rddrocznego skrdconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na kolejnych stronach stanowia jego integralng
czest.
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
Magellan S.A

V. Dodatkowe informacje i objasnienia do srodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne

Spoétka Magellan S.A. (,Spotka”) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 5 stycznia
1998 roku. Na dzien bilansowy siedzibg Spotki jest miasto +dédz, al. Pitsudskiego 76. Spotka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego w todzi, pod numerem KRS 0000263422. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spdtka Magellan S.A. jest instytucjg finansowag wyspecjalizowang w oferowaniu produktow i ustug
finansowych dla podmiotow dziatajgcych na rynku medycznym oraz na rynku jednostek samorzadu
terytorialnego. Spotka oferuje szerokg game ustug finansowania dziatalnosci biezacej i inwestycyjne;j.
Dostarcza standardowe i zindywidualizowane ustugi finansowe, ktére umozliwiaja optymalne i
efektywne zarzadzanie finansami przez podmioty dziatajgce na rynku medycznym i na rynku
samorzadéw lokalnych. Od roku 2015 Spotka poszerzyta swojg oferte o factoring adresowany do
podmiotéw szerokiego rynku.

Od dnia 1 pazdziernika 2007 roku akcje Spotki s3 notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, a decyzjg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 23 czerwca 2016 obrot akcjiami Spétki Magellan S.A. zostat zawieszony poczawszy od dnia 24
czerwca 2016.

Od roku 2015 Spdtka Magellan S.A. dziata na rynku hiszpanskim poprzez Magellan S.A. Oddziat
Korporacyjny w Hiszpanii zarejestrowany w Rejestrze Handlowym w Barcelonie pod numerem NIF:
W0601509C.

Od czerwca 2016 Magellan S.A. wchodzi w skfad wioskiej grupy bankowej Banca Farmafactoring
(BFF). Magellan S.A. oraz Banca Farmafactoring wspdlnie tworzg jedng z najwiekszych i najszybciej
rozwijajacych sie instytucji, dostarczajgcych rozwigzania finansowe dla sektora publicznego i opieki
zdrowotnej w Europie.

1.1 Akcjonariat

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad
akcjonariatu Spotki wchodzili (dane na podstawie zawiadomien):

Udziat % w Liczba Udziat % w Wartos¢
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale glosow na ogolnej nominalna
zakladowym WZA liczbie gtosow | akcji w PLN
Mediona Sp. z o.0. 6 652 566 98,996% 6 652 566 98,996% 1 995 769,80
Akcje wiasne w posiadaniu 67 471 1,004% 67 471 1,004% 20 241,30
Spotki Magellan S.A.
Razem 6720037| 100,000% | 6720037 100,000% | 2016 011,10

1.1.1 Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Magellan S.A. ogloszone przez
Mediona Sp. z 0.0. — nabycie akcji przez Inwestora

W dniu 8 stycznia 2016 Mediona Sp. z o.0. (dla ktérej podmiotem dominujgcym jest Banca
Farmafactoring S.p.A.), w zwigzku z planowanym nabyciem akcji Spotki dajgcych prawo do
wykonywania 100% ogdlinej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki, ogtosita wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Magellan S.A. Wezwanie zostato ogloszone na wszystkie
wyemitowane akcje Spofki, tj. na 6.720.037 akcji o wartosci nominalnej 0,30 PLN kazda.
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W dniu 3 czerwca 2016 roku Spotka Magellan S.A. otrzymata od Mediona sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Plac Marszatka Jozefa Pitsudskiego 1, zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1)
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej (...) o przekroczeniu progu 90% ogodlnej liczby
gtosdéw w Magellan S.A. z siedzibg w todzi (dalej Spétka).

Przekroczenie progu 90% ogodlnej liczby gtoséw w Spdtce nastgpito w wyniku nabycia przez Mediona
Sp. z 0.0. 6.526.941 zdematerializowanych akcji oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. kodem ISIN: PLMGLAN00018 od dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w zwigzku
Z ogtoszeniem dnia 8 stycznia 2016 r. wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki z datg
zakonczenia przyjmowania zapisow na akcje Spdtki wyznaczong na 27 maja 2016 r. oraz datg
rozliczenia transakcji nabycia akcji Spotki wyznaczong na 3 czerwca 2016 .

Po zmianie udziatlu Mediona posiadata bezposrednio 6.526.941 akcji Spétki uprawniajgcych do
6.526.941 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 97,1270% ogdlnej liczby akcji i glosow
na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 24 czerwca 2016 Mediona Sp. z 0.0. wraz z Magellan S.A. (bedacym podmiotem zaleznym
wobec Mediona Sp. z 0.0.) wezwata pozostatych Akcjonariuszy Magellan S.A. do sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji Spétki w drodze przymusowego wykupu akcji zgodnie z art. 82 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej (...) z datg wykupu wyznaczong na 30 czerwca 2016.

W dniu 4 lipca 2016 roku Spétka otrzymata od Mediona sp. z 0.0. zawiadomienie o zmianie dotychczas
posiadanego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw, o co najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw w Magellan
S.A. Zmiana dotychczas posiadanego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw nastgpita w wyniku nabycia
przez Mediona Sp. z 0.0. 125.625 zdematerializowanych akcji Magellan S.A. od dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki w drodze przymusowego wykupu zgodnie z ogtoszeniem z dnia 24 czerwca 2016.
Po zmianie udziatu Mediona posiada bezposrednio 6.652.566 akcji Spotki uprawniajgcych do
6.652.566 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 98,996% ogdlinej liczby akcji i gtosdow
na walnym zgromadzeniu Spotki.

Podmiotem zaleznym wobec Mediona jest Spotka Magellan S.A., posiadajgca 67.471 akcji wiasnych,
co stanowi 1,004% ogdlinej liczby akcji. Mediona i Spotka posiadajg tacznie 6.720.037 akcji Spotki, co
stanowi 100% ogolnej liczby akgcji. Zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu spdtek handlowych Spotka nie
wykonuje praw udziatowych z wtasnych akgji, w tym prawa gtosu.

1.1.2 Zbycie akcji przez Inwestorow

AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny

W dniu 3 czerwca 2016 roku Spotka otrzymata od AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Wotoska 5, reprezentujgce AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny (,AEGON
OFE") wpisany do Rejestru Funduszy Emerytalnych pod numerem RFe 13, zawiadomienie, iz w wyniku
zbycia akcji Magellan S.A. w transakcji zawartej w dniu 1 czerwca 2016 roku i rozliczonej w dniu 3
czerwca 2016 roku, AEGON OFE zmniejszyt stan posiadania akcji Spotki ponizej 5% gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem przed zbyciem akcji AEGON OFE posiadat 1.054.763 akgji
Spotki, stanowigcych 15,696% kapitatu zakladowego Spotki i uprawniajgcych do 1.054.763 gtosow w
Spétce, co stanowito 15,696% ogolnej liczby gtosow.

Wedtug stanu na dzien 3 czerwca 2016 roku AEGON OFE nie posiadat akcji Spotki.

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK

W dniu 6 czerwca 2016 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie, iz w zwigzku z odpowiedzig na
wezwanie ogtoszone w dniu 8 stycznia 2016 r. do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki oraz
rozliczeniem sie w dniu 3 czerwca 2016 r. transakcji zbycia wszystkich posiadanych akgcji Spotki, Aviva
Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK (,,Aviva OFE") zmniejszyt udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w
Spotce ponizej 10%.

Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, przed odpowiedzig na Wezwanie, o ktdrym mowa powyzej
na dzien 2 czerwca 2016 roku Aviva OFE posiadat 708.417 sztuk akcji Spotki, stanowigcych 10,54%
kapitatu zaktadowego (wyemitowanych akcji) Spotki i uprawniajgcych do 708.417 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 10,54% ogdlnej liczby gtosow.
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Po udzieleniu odpowiedzi na Wezwanie i sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Spétki na dzien 3
czerwca 2016 roku Aviva OFE nie posiadat juz zadnych akcji Spétki, ktore uprawniatyby Aviva OFE do
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny

W dniu 6 czerwca 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie, iz zarzadzany przez Metlife PTE S.A.
fundusz MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny (zwany dalej ,,OFE"”) zmniejszyt zaangazowanie ogdinej
liczby gtoséw w Spdtce Magellan S.A.

Zmniejszenie zaangazowania nastgpito w wyniku zawarcia transakcji sprzedazy akcji w wezwaniu
Spotki w dniu 1 czerwca 2016 roku. Bezposrednio przed zmiang udziatu OFE posiadat 926.849 akcji,
co stanowito 13,79% kapitatu zakladowego Spoétki i uprawniato do 926.849 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 13,79% ogdtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Aktualnie OFE posiada 0 akgcji, co stanowi 0% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnia do 0 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0% ogdtu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny

w dniu 9 czerwca 2016 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie iz w odpowiedzi na wezwanie do
sprzedazy akcji Spoitki, Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (,Fundusz”) zbyt akcje
Spotki czym zmniejszyt stan posiadania akcji ponizej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki. Rozliczenie transakgji nastgpito w dniu 3 czerwca 2016 roku.

Przed zbyciem akcji Fundusz posiadat 1.090.740 akcji Spotki, co stanowito 16,23% kapitatu
zaktadowego Spdtki i uprawniato do 1.090.740 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co
stanowito 16,23% ogdlnej liczby gtosdw.

Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, w dniu 9 czerwca 2016 roku na rachunku papieréw
warto$ciowych Funduszu nie wystepuja akcje Spotki.

1.1.3 Akcje wiasne

Na dzien 30 czerwca 2016 roku na rachunku wtasnym Spétka posiadata 67.471 akcji, co stanowito
1,004% w kapitale zaktadowym Magellan S.A. oraz uprawniato do 67.471 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 17 stycznia 2016 roku, w zwigzku z uptywem terminu okre$lonego w uchwale nr 4/2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Magellan S.A. z dnia 18.01.2011 roku,
zakonczyt sie Program skupu akgcji wtasnych Magellan S.A.

1.2 Skiad organdw Spofki

Zarzad Magellan S.A.

W sktad Zarzadu Spotki Magellan S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku wchodzili:
Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu,
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu,
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu,
Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 28 kwietnia 2016 roku, dziatajgc na podstawie §10 ust.
1 Statutu Spodtki, podjeta uchwaly w sprawie odwotania z dniem 30 kwietnia 2016 roku
dotychczasowego Zarzadu Magellan S.A. Jednocze$nie Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawie
powotania z dniem 30 kwietnia 2016 roku dotychczasowego sktadu Zarzadu Spotki na kolejng wspdlng
czteroletnig kadencje, ktora rozpoczeta sie z dniem 30 kwietnia 2016 roku i zakonczy sie z dniem 30
kwietnia 2020 roku.
Od dnia 30 kwietnia 2016 r. w sktad Zarzadu Magellan S.A. wchodza:

Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyijny,

Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Prawny.
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Rada Nadzorcza Magellan S.A.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki Magellan S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki Magellan S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku wchodzili:
Piotr Stepniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pawet Brukszo — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aleksander Bary$ — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jan Czeczot — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej.

Po dniu bilansowym nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Magellan S.A.

W dniu 5 lipca 2016 roku uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki,
odwotano z Rady Nadzorczej Spdtki Pandw: Pawta Brukszo, Aleksandra Barysia, Jana Czeczota,
Krzysztofa Kaczmarczyka i Piotra Krupe. Odwotanie weszio w zycie z dniem podjecia Uchwaly przez
NWZA tj. z dniem 5 lipca 2016 roku.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato na czionkdow Rady
Nadzorczej Spdtki Pandéw: Massimiliano Belingheri, Carlo Zanni, Piergiorgio Bicci i Jarostawa
Iwanickiego. Nowi cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powofani z dniem podjecia Uchwaly przez
NWZA na kadencje konczaca sie z dniem 30 kwietnia 2018 roku.

Zgodnie z uchwatg NWZA nr 15/2016 Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z 5 czionkdw.

Od dnia 5 lipca 2016 r. w sktad Rady Nadzorczej Magellan S.A. wchodza:
Massimiliano Belingheri — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Carlo Zanni — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piergiorgio Bicci — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Iwanicki — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Stepniak — Cztonek Rady Nadzorczej.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Podstawy sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Magellan S.A. zostato
sporzadzone za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku w tysigcach ztotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach podane zostaty dane z wiekszg doktadnoscia. Walutg funkcjonalng, jak i
sprawozdawczg Spotki jest ztoty polski (PLN).

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez co najmniej 12 miesiecy od
daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania, tj. od dnia 24 sierpnia 2016 roku. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania oraz jego zatwierdzenia nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke.

W niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdtka zastosowata
zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz pozostatych
aktywow finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi
przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy
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sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w
zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF,
ktére weszty w Zzycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego  skrdconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015
roku, za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci i interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia
2016 r. oraz zmian opisanych ponizej. Niniejsze $rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i
powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2015.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie
same zasady rachunkowosci, jakie zastosowano przy sporzadzaniu petnego rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2015 rok z wyjagtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do
standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w
dniu 1 stycznia 2016 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéow oraz interpretacja wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE
wchodza w zycie po raz pierwszy w roku 2016:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we
wspolnych operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” -
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2
grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo:
uprawy roslinne - zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skfadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw witasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3,
MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie
niezgodno$ci i usciSlenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej
dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR
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19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje jakie zostaly juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE,
ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany do istniejgcych standarddéw,
ktore zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w
zycie.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do
stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 24 sierpnia
2016 nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja
Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do
stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pozniejsze zmiany (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie
akgji (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienia
na temat udzialdw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28
~Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach” -
Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejécia w Zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu
do ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujagcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Spoétka jest w trakcie analizy wptywu jaki powyzsze standardy, interpretacje i zmiany do standardow
miatyby na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w
UE.
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Spétka zobowigzuje sie do implementacji poszczegdlnych nie obowigzujgcych jeszcze standardow
i interpretacji w okresie odpowiadajgcym dacie ich wdrozenia.
Spoétka Magellan S.A. prowadzi ksiegi zgodnie z rozdziatem I, art. 2, punkt 3 ustawy o rachunkowosci.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spotce Zarzad dokonuje réwniez osaddw, szacunkéw i
przyjmuje zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktérej nie da sie okresli¢
wykorzystujac dostepne zZrddta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o do$wiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych
wartosci szacunkowych.

Gtéwne szacunki dokonywane w Spétce dotyczg ponizszych wartosci:

Kategoria szacunku Rodzaj informacji podlegajacej oszacowaniu

Odpisy aktualizujgce wartos¢ portfela

aktywéw finansowych Kwoty odpisow dotyczacych portfela aktywow finansowych

Utrata wartosci majatku trwatego na skutek uzywania lub

Amortyzacja
uptywu czasu
Podatek dochodowy Rozpoznanie aktywow i rezerw z tytutu podatku
odroczonego
Wartos$¢ godziwa instrumentow Klasy i kategorie instrumentdw finansowych, metody ich
finansowych wyceny
Rezerwy krétkoterminowe Oszacowanie kwoty rezerw

Ptatnosci realizowane w formie akcji Wycena programu opcji menedzerskich

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci
szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego
okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezacym.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie zmienita metody dokonywania oszacowan w stosunku do
przyjetej w rocznym sprawozdaniu finansowym za okres 01.01. — 31.12.2015 roku.

Korekty btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw poprzednich okreséw.

3. Segmenty operacyjne i sezonowos¢

W podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotki nie wystepuje zjawisko sezonowosci.

Dla celéw zarzadczych Spétka jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach Spotki nie
zostaty wyrdznione dla celéw zarzadczych segmenty operacyjne zgodnie z kryteriami okreSlonymi w
MSSF 8.

Spoétka Magellan S.A. w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita dziatalnosc:
— na terytorium Polski, gtéwnie w sektorze publicznych zaktaddéw opieki zdrowotnej oraz
dostawcow towardw i ustug do tych podmiotdw, jak rowniez w sektorze samorzadowym;
— na terenie Hiszpanii poprzez Oddziat Korporacyjny Magellan S.A. Przedmiotem dziatalnosci
Oddziatu byty ustugi finansowe dla podmiotow dziatajgcych w sektorze ochrony zdrowia oraz
dla ich dostawcow.
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Ponizsze zestawienia przedstawiajg informacje geograficzne w odniesieniu do przychoddéw i aktywow

Spoki.

Przychody ze sprzedazy
Polska

Hiszpania

Razem

Pozyczki i naleznosci wlasne
oraz naleznosci z tytutu
leasingu finansowego

Polska
Hiszpania
Razem

Wynik finansowy netto
Polska

Hiszpania

Razem

magellan

Okres trzech Okres szesciu

miesiecy

Okres trzech Okres szesciu

miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie nie badane nie nie badane
przegladane przegladane
26 097 52 835 26 633 56 711
1 085 2 065 - -
27 182 54 900 26 633 56 711
Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie badane nie badane
1254 270 1257 754 1199 105
22 384 47 099 -
1 276 654 1304 853 1199 105

Okres trzech Okres szesciu

Okres trzech

Okres szesciu

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2016  30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie nie badane nie nie badane
przegladane przegladane
1142 9 305 6 811 17 141
45 32 - -
1187 9 337 6 811 17 141
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4. Przychody ze swiadczenia ustug

Spoétka wycenia przychody z portfela aktywow finansowych za pomocg zamortyzowanego kosztu przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej.

Analiza przychodéw z dziatalnosci podstawowej Spotki za okres 3 i 6 miesiecy zakonczonych
30.06.2016 roku oraz za okresy pordwnawcze przedstawia sie nastepujgco:

Struktura przychoddw w podziale na przychody z dyskonta / prowizji i przychody odsetkowe

Przychody ze swiadczenia ustug
Przychody z portfela wierzytelnosci o
ustalonym harmonogramie sptat
(dyskonto, prowizja)

Przychody z portfela wierzytelnosci
bez ustalonego harmonogramu sptat
(dyskonto, prowizja)

Przychody z udzielonych pozyczek
(prowizja)

Przychody odsetkowe

Razem

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2016  30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

Struktura przychodow wedtug kategorii instrumentow finansowych

Przychody ze swiadczenia ustug
Przychody z portfela wierzytelnosci o
ustalonym harmonogramie sptat
(dyskonto, prowizja, odsetki)
Przychody z portfela wierzytelnosci
bez ustalonego harmonogramu sptat
(dyskonto, prowizja, odsetki)
Przychody z udzielonych pozyczek
(prowizja, odsetki)

Razem

magellan

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie przegladane  nie badane  nie przegladane  nie badane
1757 4 094 3771 8 619
2770 5760 6 283 9708
3918 7 285 1431 2 992
18 737 37 761 15148 35 392
27 182 54 900 26 633 56 711
Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie przegladane  nie badane  nie przegladane  nie badane
5741 12 743 7 963 19 935
9127 18 760 9938 19171
12 314 23 397 8732 17 605
27 182 54 900 26 633 56 711
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Biorac pod uwage specyfike funkcjonowania Spétki ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujace
skale prowadzonej dziatalno$ci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zrdwnane z nimi.

Warto$¢ wptywdw, prowizji i zrdwnanych z nimi stanowia:
— wpltywy, kompensaty i potracenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywow
finansowych — sptaty czesci kapitatowej naleznosci (z wytgczeniem wptywdw z pozyczek),
— przychody prowizyjne i z tytutu realizowanego dyskonta z poszczegdlnych produktow,
— przychody odsetkowe z poszczegdlnych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnoSci.
Koszt wilasny odpowiadajgcy zrealizowanym wplywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Zrealizowane przychody:

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2016  30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie przegladane  nie badane  nie przegladane  nie badane
Wptywy, prowizje i zréwnane z nimi 222 641 425 122 106 653 286 496

Koszt wiasny odpowiadajacy (195459) (370 222) (80020) (229 785)
zrealizowanym wptywom

Zrealizowane przychody ze

. 27 182 54 900 26 633 56 711
sprzedazy ustug

W celu zaprezentowania skali dziatalnosci Spotki oraz wartoéci wptywéw w okresie sprawozdawczym
ponizej zaprezentowano wplywy razem z wplywami z tytutu sptat czesci kapitatowej udzielonych
pozyczek.

Zrealizowane wplywy:

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2016  30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
nie przegladane  nie badane  nie przegladane  nie badane

Wptywy, prowizje i zréwnane z nimi 222 641 425 122 106 653 286 496
Wplywy ze sptat udzielonych pozyczek 140 105 299 268 156 406 285 784
Zrealizowane wplywy 362 746 724 390 263 059 572 280

Ze zrealizowanej w pierwszym potroczu 2016 kwoty wptywow (724.390 tys. PLN) 91% zostato
zrealizowanych w formie wptywéw gotéwkowych.
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5. Koszt finansowania portfela
Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

nie nie badane nie nie badane

przegladane przegladane
Odsetki i prowizje od kredytdw, pozyczek
i zobowigzan oprocentowanych 4716 8817 3502 7021
Odsetki i prowizje z tytutu emisji obligacji 7 433 15 754 8714 17 604
Wycena i rozliczenie instrumentéw
pochodnych zabezpieczajacych ryzyko (76) (57) (402) (128)
stopy procentowej
Razem koszt finansowania portfela 12 073 24 514 11814 24 497

Spoétka zawiera transakcje typu IRS. S3 to instrumenty pochodne pozwalajgce na zamiane zmiennej
stopy procentowej pozyskanego finansowania na stope statg. Na dzien bilansowy instrumenty
pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, jaka mogtaby zostac uzyskana, gdyby transakcja zostata
na ten dzien rozliczona w catosci.

6. Koszty $wiadczen pracowniczych

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

nie nie badane nie nie badane

przegladane przegladane
Wynagrodzenia 5410 7794 2 801 5217
!(oszty l,.lb(_azplecz,en spotecznych i 690 1263 612 1080
innych Swiadczen
Program opcji menedzerskich i inne
programy motywacyjne w formie 68 134 (177) 514
Swiadczen pienieznych
Razem 6 168 9191 3 236 6 811

W dniu 8 stycznia 2016 Mediona Sp. z 0.0. ogtosita wezwanie do sprzedazy akgcji Spétki Magellan S.A.
W wyniku wezwania Wzywajacy nabyt 98,996% akcji Magellan S.A. Wyzsze niz w okresach
poréwnywalnych koszty $wiadczen pracowniczych odzwierciedlajg koszty zwigzane z realizacjg
transakcji i sg zgodne z decyzjg Rady Nadzorczej Magellan S.A.

W Spétce realizowany jest program opcji menadzerskich wprowadzony uchwatami: uchwata nr
11/2013 NWZA z dnia 31.10.2013 i uchwata nr 28/2014 WZA z dnia 23.04.2014. Szczegdtowy opis
programu znajduje sie w nocie nr 38.3. do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
2015.

Opis wyceny programu motywacyjnego (inne $wiadczenia pieniezne) wprowadzonego uchwatg Rady
Nadzorczej Nr 1 z dnia 12 sierpnia 2013 zostat zamieszczony w nocie 38.4 (Inne S$wiadczenia
pieniezne) do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2015.

magellan

21



Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
Magellan S.A

7. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Okres Okres Okres Okres
trzech szesciu trzech szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

P rzegll;;da e e badane przeg/ls ne e badane
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 6 720 037 6 720 037 6 720 037 6 720 037
Zysk netto (w tys. PLN) 1187 9 337 6 811 17 141
:Kz;(ell?ztg&?)dstawowy na jedna 0,18 139 101 2,55
:Kz;(elle‘!nt;t: I-rlt\:iwodniony na jedna 0,18 139 1,01 2,55

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
obrotowy przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki przez Srednig wazong liczbe
wyemitowanych akgji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Akcje nie sg uprzywilejowane zaréwno co do gtosu, jak i dywidendy.

W Spétce realizowany jest program opcji menadzerskich wprowadzony uchwatami: uchwata nr
11/2013 NWZA z dnia 31.10.2013 i uchwata nr 28/2014 WZA z dnia 23.04.2014. Szczegdtowy opis
programu znajduje sie w nocie nr 38.3. do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
2015. Jednak w zwigzku z niespetnieniem wymaganych warunkéw programu w roku 2016 nie zostaty
przyznane warranty subskrypcyjne III transzy programu.

W dniach 12 i 21 lipca 2016 roku osoby posiadajgce warranty subskrypcyjne przyznane w ramach
realizacji II transzy programu zbyty na rzecz Spétki Magellan S.A., w trybie umowy cywilno-prawnej,
warranty Subskrypcyjne imienne serii B, uprawniajgce do obejmowania akcji zwyktych na okaziciela
serii E spotki Magellan S.A. Tym samym w okresie sprawozdawczym nie wystapit efekt rozwodnienia.

W okresie biezgcym oraz porownywalnym nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana, dlatego Spdtka nie
przedstawita kalkulacji zysku z dziatalnosci zaniechanej przypadajgcego na jedna akcje.

8. Jednostki podporzadkowane Magellan S.A.

Jednostki podporzadkowane Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’'000
nie badane nie badane
Udziat w jednostkach zaleznych 40 521 31019 26 019
Udziat w jednostkach stowarzyszonych 20 20 30
Razem 40 541 31039 26 049

Na dzien 30 czerwca 2016 roku jednostkami zaleznymi Spétki Magellan S.A. byty:
- MEDFinance S.A. — spotka zalezna, w ktorej Magellan S.A. objat 100% akcji;
-~ Magellan Ceska republika s.r.o. — spétka zalezna, w ktdrej Magellan S.A. objat 100% udziatow
—  Magellan Central Europe s.r.0. — spdtka zalezna, w ktdrej Magellan S.A. objat 100% udziatéw
—  DEBT-RNT Sp. z 0.0. — spotka zalezna, w ktdrej Magellan S.A. objagt 100% udziatow
—  Municypalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — Fundusz inwestycyjny, w ktdrym Magellan S.A.
objat 100% certyfikatow.
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Dodatkowo w okresie sprawozdawczym na terenie Polski dziatalno$¢ prowadzity podmioty

stowarzyszone:

— Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa;
— Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik spotka komandytowa spotka
komandytowa (od dnia 08.04.2016 Kancelaria dziata jako podmiot stowarzyszony posrednio
poprzez podmiot zalezny od Magellan S.A. spotke DEBT-RNT Sp. z 0.0.).

Szczegdtowe informacje dotyczace jednostek podporzadkowanych na dzien 30 czerwca 2016 roku:

Proporcja
Nazwa Miejsce rejestracji |;d:||(;:|:;ci>\;v Proporvt\:'];'?;;sow na Podstawowa
jednostki i prowadzenia dziatalnosci certyfikat | zgromadzeniu (%) dzialalnosc¢
ow (%)
Spdtka zarejestrowana w dniu 30 }:\ilég'tjlcn? (rj]|3a owania
MEDFinance |lipca 2010 roku pod numerem KRS 100% 100% odmiot(JSW
S.A. 0000361997; prowadzi dziatalnosé ° ° 5 acch
na terenie Polski Zlatajgcyeh na
rynku medycznym
5 Spotka zarejestrowana w dniu 25 Ustugi finansowe dla
Magellan Ceska | kwietnia 2007 roku pod numerem 100% 100% podmiotow
republika s.r.0. |124667; prowadzi dziatalnos¢ na 0 0 dziatajacych na
terenie Republiki Czeskiej rynku medycznym
Magellan Spdtka zarejestrowana w dniu 4 Ustugi finansowe dla
listopada 2008 roku pod numerem o o podmiotéw
Central Europe 55250/B; prowadzi dziatalno$¢ na 100% 100% dziatajacych na
s.r.o. ; p -
terenie Republiki Stowackiej rynku medycznym
Ustugi
Spoétka zarejestrowana w dniu 31 restrukturyzacji
DEBT-RNT Sp. z | marca 2016 pod numerem KRS 100% 100% wierzytelnosci dla
0.0. 0000609731; prowadzi dziatalnos¢ 0 0 podmiotow
na terenie Polski dziatajacych na
rynku medycznym
Oferowanie
produktdw i ustug
Municypalny | Fundusz zarejestrowany przez Sad finansowych dla
Fundusz. Okre;gowy w Warszawie VII wydziat 100% nie dotyczy po.dmllotow
Inwestycyjny | Cywilny Rejestrowy po numerem dziatajacych na
Zamkniety RFi 1.261 w dniu 1 grudnia 2015 rynku jednostek
samorzadu
terytorialnego
Kancelaria Magellan S.A. jest
Prawnicza Spodtka zarejestrowana w todzi pod Komandytariuszem.
- |numerem KRS 0000363289; . Wkiad do Spotki 20 tys. | Ustugi prawne
Karnowski i C by . nie dotyczy .
Wspdini . prowadzi dziatalnos¢ na terenie PLN; suma
spolnik Spotka :
Polski komandytowa 100 tys.
Komandytowa PLN
Restrukturyzacyj 0d dnia 08.04.2016
na Kancglarla . . Kancelaria dziata jako
Prawnicza Spdtka wpisana do KRS pod odmiot stowarzvszon
Karnowski i | numerem 0000601215 w dniu 8 nie dotycz poérednio o rzzgz Y Ustuai prawne
Wspolnik spdtka | lutego 2016. Prowadzi dziatalnos¢ ¥ po dmiot zaFI)ezpn od arp
komandytowa | na terenie Polski IF\)/IageIIan SA —yspé}ke;
spotka DEBT-RNT Sp. Z 0.0.
komandytowa
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9. Pozyczki i naleznosci wiasne

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spdtka do kategorii aktywdw finansowych pozyczki i
naleznosci wiasne wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu zalicza nastepujace klasy aktywow
finansowych:

Obrotowe Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane
metoda zamortyzowanego kosztu
sPS}ratEe(li ;NlerzyteInOSG z ustalonym harmonogramem 340 565 276 124 143 047
SPE))J{ratEe(lii\;\/lerzytelnosa bez ustalonego harmonogramu 295 603 353 759 319 217
Pozyczki udzielone (iii) 156 006 210 492 280 467
Razem 792174 840 375 742731
Trwate Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Pozyczki i naleznosci wlasne wyceniane
metoda zamortyzowanego kosztu
SPE))J{ratze(li ;NlerzyteInOSG z ustalonym harmonogramem 220 941 249 941 307 469
SPE))J{ratEe(lii\;\/ierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu 11033 34 504 14 734
Pozyczki udzielone (iii) 252 506 180 033 134 171
Razem 484 480 464 478 456 374

(i) Portfel wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem spfat obejmuje aktywa finansowe
wynikajgce z porozumien ustanawiajgcych harmonogram sptat.

(ii) Portfel wierzytelnoéci bez ustalonego harmonogramu sptat obejmuje aktywa finansowe
wynikajgce z umow nie posiadajgce harmonogramu sptat.

(iii) Spotka udziela pozyczek podmiotom niepowigzanym oraz spétkom zaleznym. Podstawowg grupa
pozyczkobiorcow sg publiczne szpitale.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowos$ci Spotka tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanego

portfela aktywow finansowych. Z uwagi na specyfike dziatalnosci i ryzyko kredytowe Spdtka dokonata
odpisdw celowych w okresie biezgcym i w okresach poréwnywalnych.
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Zmiany stanu odpisow aktualizujacych
Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’'000 PLN’000
nie badane nie badane
Stan na poczatek roku obrotowego 13431 8 768 8 768
Zmiana stanu wartosci odpiséw aktualizujgcych ujeta
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji 1414 2574 562
pozostate koszty
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych ujeta w
spraw_o;daryu z ca’fkoywtych dochodow, P _ 1160 2281 997
pomniejszajgce pozycje przychody ze Swiadczenia
ustug
Wykorzystanie odpisow (7 968) (192) (118)
Stan na koniec okresu 8 037 13431 10 209

Wysoka, w stosunku do okreséw porédwnywalnych, warto$¢ wykorzystanych odpisow wynika z
whiesienia aportem do podmiotu stowarzyszonego - Restrukturyzacyjnej Kancelarii Prawniczej
Karnowski i Wspolnik spotka komandytowa spétka komandytowa - przez Magellan S.A. czesci aktywow
objetych wczesniej odpisami aktualizacyjnymi — doktadny opis zostat zamieszczony w nocie 18.1.5
niniejszego sprawozdania.

Wartos$¢ portfela aktywow finansowych brutto po uwzglednieniu odpiséw aktualizacyjnych:

Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

PLN’'000 PLN’'000 PLN’000

nie badane nie badane
Wartos¢ portfela aktywow finansowych brutto 1 284 691 1318 284 1209 314
Odpisy aktualizacyjne (8 037) (13 431) (10 209)

Wartosc portfela aktywow finansowych netto 1 276 654 1 304 853 1199 105
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
Magellan S.A

Klasy i kategorie instrumentow finansowych

Ze wzgledu na wysoki stopien jednorodnosci portfela aktywdw finansowych podziaty portfela na

kategorie i klasy instrumentéw finansowych pokrywaja sie.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Kategorie instrumentow finansowych PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci wiasne 1 276 654 1 304 853 1199 105
Pozyczki udzielone 408 512 390 525 414 638
Portfel wierzytelnosd z ustalonym 561 506 526 065 450 516
harmonogramem spfat
Portfel wierzytelnosci bez ustalonego 306 636 388 263 333 951
harmonogramu sptat
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (instrumenty pochodne i 15028 15125 15123
certyfikaty inwestycyjne)
Nale_zno§c_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8 782 2 084 4095
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 210 5587 6 927
Razem Aktywa Finansowe 1347 674 1332649 1 225 250
Zobowigzania finansowe 1 060 409 1 032 956 924 673
Kredyty i pozyczki 375 397 357 750 291 399
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 628 210 592 641 623 854
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 44 286 41 619 -
Pozostate zobowigzania finansowe 11 882 39 893 8 418
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow 634 1053 1002

finansowych (wyceniane w warto$ci godziwej)

Na dzien 30 czerwca 2016 roku instrumenty pochodne i certyfikaty inwestycyjne oraz zobowigzania z
tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wyceniane byty w wartosci godziwej - poziom 2
0Sszacowania.

Zarowno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie porownywalnym, w Spdtce nie miato miejsca
przesuniecie instrumentdw pomiedzy poziomami oszacowania.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej,

jakie Spdtka posiadata na dzien 30 czerwca 2016 roku i na koniec okreséw poréwnywalnych nie
odbiegata od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy.

magellan
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Stan na Stan na Stan na
30.06.2015 31.12.2015 30.06.2015
Wiekowanie portfela aktywoéw finansowych PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
Pozycz,kl i naleznosci witasne (portfel 1 276 654 1304 853 1199 105
aktywow finansowych)
Portfel o zapadalnosci do 1 roku 792174 840 375 742731
wymagalne na koniec okresu 57 064 66 189 41 853
wymagalne do 30 dni 195 687 134 775 128 368
30 - 90 dni 113 222 163 545 111 767
90 - 180 131 201 173 027 267 179
180 - 365 295 000 302 839 193 564
Portfel o zapadalnosci powyzej 1 roku 484 480 464 478 456 374
wymagalne od 1 roku do 2 lat 172 867 183 409 141 033
2-3lat 101 366 103 847 87 520
3-5lat 119 729 105 942 117 761
powyzej 5 lat 90 518 71 280 110 060

Opoznienia wg kategorii instrumentow finansowych

Do kategorii

aktywow opoznionych Spotka zalicza aktywa objete ustalonym z dtuznikiem

harmonogramem sptat i opdznione w stosunku do tego harmonogramu. Z aktywdw nie posiadajgcych
ustalonego harmonogramu sptat wykazano aktywa opdznione w stosunku do rotacji zaktadanej przy

podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.

Tak rozumiane opoznienia prezentuje ponizsza tabela:

30.06.2016 30.06.2016| 31.12.2015 31.12.2015 [ 30.06.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe nie badane  nie badane nie badane nie badane
ogoétem w tym ogoétem w tym ogétem w tym
opoéznione opoéznione opoéznione
"I’v‘:az:ﬁ:k' inaleznosci 4 576654  57064| 1304853 66 189| 1199 105 41853
Pozyczki udzielone 408 512 36 597 390 525 29 262 414 638 11 042
Portfel wierzytelnosci z
ustalonym 561 506 16 656 526 065 26 853 450 516 13 831
harmonogramem spfat
Portfel wierzytelnosci
bez ustalonego 306 636 3811 388 263 10 074 333951 16 980
harmonogramu spfat
Ptatnosci op6znione
jako % wartosc 4,47% 5,07% 3,49%

portfela aktywow
finansowych

Jednostki bez zdolnosci upadtosciowej

W strukturze portfela aktywow finansowych Spotki ponad 87% (wartosciowo) stanowig podmioty

publiczne bez zdolnosci upadtosciowsj.

Pojawiajgce sie przejsciowo opdznienia w

realizacji

harmonograméw ptatnosci przez poszczegdlnych dtuznikdw nie powodujg, ze posiadany portfel
aktywow finansowych jest zagrozony ryzykiem utraty wartosci (nie ma konieczno$ci tworzenia odpisow

aktualizacyjnych).

magellan
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Jednostki ze zdolnoScig upadtosciowg

W przypadku portfela wierzytelnosci podmiotéw ze zdolnoscig upadtosSciowg Spotka posiada na dzien
bilansowy zabezpieczenia odpowiadajgce zwigzanemu z nimi ryzyku kredytowemu. Spédtka regularnie
monitoruje opdznienia i w przypadku wystgpienia uzasadnionego ryzyka utraty wartosci portfela
podmiotow ze zdolnoscig upadtosciowg tworzone sg celowe odpisy aktualizacyjne.

Aktywa objete postepowaniem sgdowym

Saldo wierzytelnosci objetych postepowaniem sadowym na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosito
71.259 tys. PLN co stanowito 6% wartosci portfela aktywdw finansowych, wobec 78.760 tys. PLN na
dzien 31.12.2015 (6% wartosci portfela) i wobec 94.282 tys. PLN (8% portfela) na dzien 30.06.2015
roku. Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci objecie aktywa postepowaniem sadowym jest
jednym z typowych etapow odzyskiwania wierzytelnosci przewidzianych procedurami operacyjnymi
Spotki, a ryzyko kredytowe tej grupy aktywdw jest na poziomie poréwnywalnym z pozostatymi
aktywami finansowymi sptacanymi przez dtuznikéw bez ustalonego harmonogramu pfatnosci.

Struktura portfela ze wzgledu na status prawny diuznika

Ponizsza tabela przedstawia strukture portfela aktywdw finansowych Spétki w podziale na jednostki
majgce zdolnos$¢ upadiosciows i jednostki nie majace takiej zdolnosci.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Udziat w strukturze portfela aktywdw finansowych

(wartosciowo)
Jednostki publiczne w tym: 87,85% 84,94% 86,41%
Samodzielne Publiczne Zaktady Opieki Zdrowotnej 77,52% 71,82% 68,06%
Jednostki Samorzgdu Terytorialnego 10,33% 13,12% 18,35%
Jednostki ze zdolnoscig upadtosciowg w tym: 12,15% 15,06% 13,59%
Niepubliczne Zaktady Opieki Zdrowotnej 4,61% 577% 5,93%
Inne 7,54% 9,29% 7,66%
10. Pozostale aktywa finansowe
Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Diugoterminowe PLN’000 PLN’000 PLN’000

nie badane nie badane
Certyfikaty inwestycyjne 15 000 15 000 15 000
Razem 15 000 15 000 15 000

W pozycji tej Spotka zaprezentowata certyfikaty inwestycyjne Skarbiec — Zdrowie Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

Na dzien bilansowy Certyfikaty Inwestycyjne sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.
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11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Diugoterminowe PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Pozostate naleznosci -
Inne pozostate naleznosci - - 102
Razem - - 102
Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Krotkoterminowe PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 558 3023 1910
Pozostate naleznosci 1445 1483 1968
Inne pozostate naleznosci 4779 2 530 217
Naleznosci od pozostatych jednostek z ) 48 i
tytutu korekty podatku VAT
Razem 8782 7 084 4 095

Do pozycji tej Spotka kwalifikuje naleznosci od spdtek zaleznych, naleznosci z tytutu zyskdw w innych
podmiotach, wptacone wadia z tytutu udziatu w przetargach publicznych oraz pozostate naleznosci.

12, Zyski zatrzymane

Zysk biezacego okresu

Stan na koniec roku obrotowego

magellan

Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
9 337 31 582 17 141
9 337 31 582 17 141
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13.

Pozyczki od podmiotow powigzanych

Spoétka na dzien 30 czerwca 2016 posiadata zobowigzanie z tytutu pozyczki udzielonej przez podmiot

powigzany — Banca Farmafactoring S.p.A.

Zobowigzanie na dzien 31 grudnia 2015 wynikato z pozyczki udzielonej przez MEDFinance S.A.

(podmiot zalezny od Magellan S.A.).

Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Pozyczki od podmioty powiqzan_ego 44 906 46 921 .
wraz z teoretycznymi odsetkami
W tym o terminach sptaty:
do 30 dni 103 341 -
30 - 90 dni 207 11 867 -
90 - 180 dni 44 596 470 -
180 - 365 dni - 950 -
1do 2 lat - 1884
2 do 3 lat - 31 409
Wartosc teoretycznych przysztych 620 5302 )
ptatnosci odsetkowych
Wartosc bilansowa 44 286 41 619 -
14. Pozyczki i kredyty bankowe
Krotkoterminowe Diugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015(30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane | nie badane nie badane
Kredyty w
rachunku 217 369 211 970 177 475 - - -
biezacym
inne kredyty 143 749 50 745 34 404 14 279 95 035 79 520
ankowe
Razem 361118 262 715 211 879 14 279 95 035 79 520

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan Spdtki z tytutu pozyczek i kredytow

otrzymanych.

Kredyty zaprezentowane zostaty w warto$ci nominalnej powiekszonej o oszacowane odsetki od dnia
bilansowego do dnia ich wymagalnosci. W przypadku kredytéw z oprocentowaniem zmiennym przyjeto
stope procentowg z dnia bilansowego. Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ salda zadtuzenia kredyty w
rachunku biezgcym zaprezentowane zostaty bez prezentacji potencjalnych zobowigzan odsetkowych.
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Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Kredyty ot_rzymane wraz z teoretycznymi 378 333 368 692 302 255
odsetkami
W tym o terminach sptaty:

do 30 dni 4717 3529 2710

30 - 90 dni 276 330 22 539 5395

90 - 180 dni 12 166 143 010 96 157

180 - 365 dni 70 875 99 300 112 962

od 1 roku do 2 lat 8 486 53062 44 931

2 - 3 lata 4 384 41 361 36 609

3 -4 lata 1375 5891 3491

Wartos’c _teoretycznych przyszitych 1351 9674 9222
platnosci odsetkowych

Wartos¢ nominalna 376 982 359 018 293 033

Korekta z tytutu zamortyzowanego kosztu (1 585) (1 268) (1634)

Wartosc bilansowa 375 397 357 750 291 399

magellan
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Zestawienie kredytow bankowych wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 (nie badane)

Nazwa Kwota Wykorzysta Nierozliczo Czesc Czes¢
Lp. Rodzaj kredytu banku/pozy na kwota na krotkoter diugoterm Zabezpieczenie splaty
umowna .. . .
czkodawcy kredytu prowizja minowa inowa
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kredyt Weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do
1 krotkoterminowy w mBank 75000 61 845 375 61470 - dysponowania rachunkiem, warunkowa cesja
rachunku biezagcym wierzytelnosci
2 Ilfrrgflétterminow w  BZWBK 105 000 50 347 215 50 132 . Pefnomacnictwo do dysponowania rachunkiem,
. . Y zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
rachunku biezagcym
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
3 Kredyt obrotowy BZ WBK 56 500 56 500 241 56 259 " Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
4 :frregztt . PKO BP 2000 1083 15 1068 _ Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
otkoterminowy w dysponowania rachunkiem
rachunku biezagcym
Weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do
5 Ilfrreflztt FMinowY W BPH 49 000 4 661 169 4 492 dysponowania rachunkiem, warunkowa cesja
Oh OE bi owy wierzytelno$ci i zastaw rejestrowy na
rachunku biezacym wierzytelno$ciach
Kredyt Weksel wtasny in blanco, petnhomocnictwo do
6  krétkoterminowy w Alior 25000 22 564 169 22 395 - dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy na
rachunku biezagcym zbiorze wierzytelnosci
Bank Weksel wtasny in blanco, pethomocnictwo do
7  Kredyt obrotowy Pocztowy 8 947 8 947 88 3278 5581 dysponowania rachunkiem
Kredyt ] Weksel wiasny in blanco, pethomocnictwo do
8  krétkoterminowy w BOS 4 500 3006 23 2983 - dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy na
rachunku biezagcym zbiorze wierzytelnosci
Kredvt obrotow ) Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
9 y y BOS 14 747 14 747 82 5967 8 698 dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy na
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10 Kredyt.obrotowy ING BS 50 000 48 403 76 48 327 _ Pelnomocnictwo do.dysponom’/a.nia rachunkiem,
odnawialny warunkowa cesja wierzytelnosci
Kredyt ' Pefnomochictwo do d ia rachunki
11  krétkoterminowy w  ING BS 50 000 46 437 - 46 437 - ormocnictwo do dysponowania rachunkiem,
. warunkowa cesja wierzytelnosci
rachunku biezagcym
12 Kredyt obrotowy BGZ BNP 30 000 30 000 82 29918 ) Peinomoqnictwo do dysponowanig rachunkiem,
Paribas zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
Krc,adyt BGZ BNP Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
13 krotkoterminowy w , 20 000 18 761 31 18 730 - . ysp af '
. . Paribas zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
rachunku biezagcym
Kredyt Bank Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
14 krétkoterminowy w ne 10 000 9 666 19 9 647 - > do dysponowal '
. Millennium warunkowa cesja wierzytelnosci
rachunku biezagcym
Kredyt
15  krétkoterminowy - BZ WBK 25 15 - 15 - Wplywy na rachunku biezacym
saldo karty ptatniczej
RAZEM 500 719 376 982 1585 361118 14 279
33

magellan



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
Magellan S.A

Zestawienie kredytow bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2015

Nazwa Kwota Wykorzysta Nierozliczo Czes¢ Czes¢
Lp. Rodzaj kredytu banku/pozy umowna M kwota na krotkoter diugoterm Zabezpieczenie splaty
czkodawcy kredytu prowizja minowa inowa
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kredyt Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
1 krétkoterminowy w BPH 49 000 4518 116 4 402 - warunkowa cesja wierzytelnosci i zastaw rejestrowy na
rachunku biezgcym wierzytelnosciach
Kredyt Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
2  krotkoterminowy w mBank 75 000 53 553 180 53 373 - K L telnoSci ’
rachunku biezacym warunkowa cesja wierzytelnosci
Kredyt
3  krotkoterminowy w PKO BP 2 000 1871 7 1864 - Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
rachunku biezgcym
4 otoerminowy w  BZ WBK 119 961 66 337 88 66 249 . Pefnomacnictwo do dysponowania rachunkiem,
raghl?nﬁu bieC)zaZym zastaw rejestrowy na wierzytelno$ciach
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
5  Kredyt obrotowy BZ WBK 30 000 30 000 142 - 29 858 zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
Kredyt . . .
6 krétk}cl)terminowy w  Alior 25 000 5056 56 5000 . Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
rachunku biezacym zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
Kredyt Bank
7  krotkoterminowy w Pocztow 5000 4 872 11 4 861 - Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
rachunku biezgcym y
8 Ifrrc;?(}cl)tterminow W BOS 5000 4614 10 4 604 _ Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
rachunku biez aZym zastaw rejestrowy na wierzytelno$ciach
Kredyt . . .
9 krétk}cl)terminowy w  PBP 20 000 4828 19 4809 . Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
rachunku biezacym zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
10  Kredyt obrotowy BZ WBK 26 500 26 500 151 - 26 349 zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
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11 Kredyt obrotowy Eca)glz(towy 2128 2128 21 1264 843 Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
12 Ifrrc;?()cl)tterminowy W BGZ BNP 20 000 11132 81 11 051 _ Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
rachunku biezacym Paribas zastaw rejestrowy na wierzytelno$ciach
Kredyt . . .
. . ING BANK Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
13 krotkoterminowy w SLASKI 50000 45846 ) 45846 "~ warunkowa cesja wierzytelnosci
rachunku biezgcym
14 Ifrrc;?()cl)tterminowy W BANK 10 000 9 950 39 9911 _ Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
rachunku biezacym MILLENNIUM warunkowa cesja wierzytelnosci
15  Kredyt obrotowy E’ca)glz(towy 8475 8475 83 2014 6 378 Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
BGZ BNP Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
16 Kredyt obrotowy Paribas 10000 10000 40 9 960 " zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
ING BANK Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
17 Kredyt obrotowy SLASKI 5000 5000 ) 5000 "~ warunkowa cesja wierzytelnosci
ING BANK Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
18  Kredyt obrotowy SLASKI 25000 23 958 60 17 665 6 233 warunkowa cesja wierzytelnosci
19 Kredyt obrotow ING BANK 20 000 19 444 68 8 858 10 518 Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
y y SLASKI warunkowa cesja wierzytelnosci
20  Kredyt obrotowy BOS 20 924 20 924 96 5972 14 856 Felnomocniciwo do dysponowania rachunkiem,
zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
Limity kart
21 kredytowych BZ WBK 50 12 - 12 -
RAZEM 529 038 359 018 1268 262 715 95 035
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Nazwa Kwota Wykorzyst Nierozliczo  Czesc Czes¢
Lp. Rodzaj kredytu  banku/pozy umowna 2n@ kwota na krotkoter dtugoter Zabezpieczenie splaty
czkodawcy kredytu prowizja minowa minowa
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kredyt Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
1 krétkoterminowy w = mBank 75 000 35679 - 35679 - dysponowania rachunkiem, warunkowa cesja
rachunku biezgcym wierzytelnosci
Kredyt . . .
2 krétkoterminowy w  BZ WBK 53 134 14 987 175 14 812 . Peinomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
rachunku biezagcym
) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
3 Kredyt obrotowy BZ WBK 96 500 56 500 414 56 086 zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
Kredyt . .
4 krétkoterminowyw  PKO BP 2 000 403 16 387 . Weksel wiasny in blanco, pelnomocnictwo do
. dysponowania rachunkiem
rachunku biezagcym
Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
Kredyt dysponowania rachunkiem, warunkowa cesja
5 krétkoterminowy w  BPH 49 000 16 555 303 16 252 - Inosci i !
rachunku biezacym w!erzyte nosci i zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach
Kredyt Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
6  krétkoterminowy w  Alior 25 000 21372 169 21203 - dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy na
rachunku biezgcym zbiorze wierzytelnosci
Kredyt . .
7 krétkoterminowy w Ef)g‘fto 5 000 3 169 36 3133 ; Zveskierio‘“v’::f]?g’r'gcﬁfglfi‘;'nfe*”omocn'awo do
rachunku biezgcym wy ysP
Bank Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
8  Kredyt obrotowy Pocztowy 12 258 12 258 120 3278 8 860 dysponowania rachunkiem
Kredyt ] Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
9  krétkoterminowy w  BOS 5000 - - - - dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy na
rachunku biezgcym zbiorze wierzytelnosci
Kredyt . . .
10 4rednioterminowy w PBP 20 000 7 601 58 7 543 . Peinomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
rachunku biezagcym
11 Kredyt.obrotowy ING BS 50 000 35903 189 21 140 14 574 Pe’momocnlctwc_) do.dysponovxfa_nla rachunkiem,
odnawialny warunkowa cesja wierzytelnosci
Kredyt . . .
12 krétkoterminowy w  ING BS$ 50 000 50 488 90 50 398 _ Peinomacnictwo do dysponowania rachunkiem,

rachunku biezagcym
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. _ Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
13 Kredyt obrotowy BNP Paribas 10 000 10 000 14 9 986 zastaw rejestrowy na wierzytelnoéciach
Kredyt . . .
14 krétkoterminowy w  BNP Paribas 20 000 18 174 31 18 143 Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach
rachunku biezagcym
Kredyt . . .
. . Bank Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
15 krotkotermllnc.)wy W' Millennium 10000 2938 19 2919 warunkowa cesja wierzytelnosci
rachunku biezagcym
Kredyt
krotkoterminowy - ) _
16 saldo karty Santander 25 6 6 Wptywy na rachunku biezacym
pfatniczej
Kredyt
krotkoterminowy -  DNB, BZ ) ) i _
17 saldo karty WEK, BPH 10 Wplywy na rachunku biezagcym
pfatniczej
RAZEM 482927 293033 1634 211 879 79 520
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zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
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15. Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tyt. obligacji Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Krotkoterminowe
Warto$¢ nominalna zobowigzania z tytutu 319911 196 358 255 039
obligacji
Razem korekty z tytutu zamortyzowanego 2 806 3169 2 568
kosztu
Wartosc bilansowa obligacji 322717 199 527 257 607
Diugoterminowe
Warto$¢ nominalna zobowigzania z tytutu 306 959 395 138 369 044
obligacji
Razem korekty z tytutu zamortyzowanego (1 466) (2 024) @ 797)
kosztu
Wartosc bilansowa obligacji 305 493 393114 366 247

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spdtka Magellan S.A. posiada trzy aktywne programy emisji obligacji:
- 90 min PLN - program w Raiffeisen Bank S.A. — obligacje dyskontowe o okresie
zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy;
- 110 min PLN - program w Alior Bank S.A. — obligacje dyskontowe lub kuponowe o
okresie zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy;
- 750 min PLN - program w mBank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci
od 1 roku do 5 lat.

Warto$¢ programéw emisji obligacji nie ulegta zmianie w stosunku do wartosci na koniec okresow
porownywalnych, tj. na 31 grudnia 2015 i 30 czerwca 2015 roku.

Spoétka Magellan S.A. emituje obligacje w zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania na srodki pieniezne
oraz od okresu zapadalnosci aktywdw finansowanych przez emisje. Programy sg wykorzystywane do
finansowania podstawowej dziatalnosci.

Wykorzystanie posiadanych limitéw (wartosci nominalne):

Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Program emisji obligacji
krotkoterminowych
Posiadany limit 200 000 200 000 200 000
Obligacje wyemitowane 111 056 45 580 76 935
Limit do wykorzystania 88 944 154 420 123 065
Program emisji obligacji
srednioterminowych
Posiadany limit 750 000 750 000 750 000
Obligacje wyemitowane 515 814 545916 547 148
Limit do wykorzystania 234 186 204 084 202 852
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Dokonane emisje i sptaty obligaciji:
Okres od Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015do 01.01.2015do
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
nie badane nie badane
Stan zobowiazan z tytutu emisji obligacji
wg wartosci nominalnych na poczatek 591 496 613121 613121
okresu
Obligacje wyemitowane w ramach programu
emisji obligacji krotkoterminowych 80 080 4> 580 14769
Obligacje wyemitowane w ramach programu
emisji obligacji Srednioterminowych 76919 124 838 60 070
Razem zwiekszenia z emisji 156 999 170 418 74 839
Sptata obligacji w okresie (126 601) (192 031) (63 097)
Réznice kursowe 4 976 (12) (780)
Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji 626 870 591 496 624 083

wedtug wartosci nominalnej

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. obligacji. Obligacje zaprezentowano w

warto$ci nominalnej podwyzszonej o warto$¢ przysztych kuponow.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Obligacje wiasne wg wartosci nominalnej
podwyzszonej o wartosc¢ przysziych 651 990 636 945 677 277
kuponow
W tym zapadajace:
do 30 dni 24 888 11 497 8201
30 - 90 dni 59 599 62 441 100 870
90 - 180 dni 47 282 66 755 32323
180 - 365 dni 205 337 80 038 139 982
od 1 roku do 2 lat 200 909 308 397 223 922
2 - 3 lata 102 653 96 179 102 025
3 -4 lata 11 322 11 638 58 640
4-5Jat - - 11 314
Wartos¢ teoretycznych przysztych
platnosci odsetkowych 25120 45 449 53194
Wartos¢ nominalna 626 870 591 496 624 083
Korekty z tytutu zamortyzowanego kosztu 1340 1145 (229)
Wartosc bilansowa 628 210 592 641 623 854
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16. Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe stanowig zobowigzania z tytutu zawartych uméw nabycia aktywéw

klasyfikowanych jako pozyczki i naleznosci wtasne, z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania oraz
nierozliczone prowizje.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane

Krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw z

kategorii ,,Pozyczki i naleznosci wtasne” 10970 38 859 7252
Z_obOW|azan|a Z tytutu leasingu 451 434 414
finansowego
Nlerozllcz_one prowizje wstepne z umow 90 173 240
poreczenia
Razem 11511 39 466 7 906
Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane

Diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 371 477 512
finansowego

Razem 371

427 512

Zobowigzania z tytutu nabycia aktywow z kategorii ,Pozyczki i naleznosci wiasne” dotyczg zobowigzan
wynikajgcych z nabycia aktywdw finansowych w ramach finansowania naleznosci dostawcow do szpitali
oraz jednostek samorzadu terytorialnego. W ramach realizowanych uméw Spétka nabywa wierzytelnosci

z odroczonymi terminami ptatnosci, ktdrych zapadalno$¢ jest uzalezniona od charakteru transakcji w tym
od ryzyka zwigzanego z finansowaniem danego dtuznika.

Wiekowanie zobowigzarn
Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. zawartych umow:

Wiekowanie zobowiagzan z tyt. Stan na Stan na Stan na
zawartych umow 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Zobowigzania z tyt. zawartych umow 10 970 38 859 7 252
W tym:
zobowigzania niewymagalne 10 900 38 025 6 974
zapadajgce do 30 dni 10 684 31075 6 518
30 - 90 dni 216 6 950 210
Powyzej 90 dni - - 246
zobowiazania wymagalne: 70 834 278
do 30 dni 25 813 241
Powyzej 30 dni 45 21 37
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17. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane oraz inne wyptaty z
zysku

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Magellan S.,A.
podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2015 i wyptacie
dywidendy na warunkach:

- wysoko$¢ dywidendy: 12.307.247,10 z,

— dywidenda na jedna akcje: 1,85 zt brutto,

- liczba akgji objetych dywidendg na dzien 29.04.2016 roku: 6.652.566 sztuk,

- dzien dywidendy: 13 maja 2016 roku,

— termin wyptaty dywidendy: 27 maja 2016 roku.

Z wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2015 zostaty wylaczone akcje wiasne posiadane przez Spotke,
nabyte zgodnie z upowaznieniem Walnego Zgromadzenia z dnia 18 stycznia 2011 roku (Uchwata nr
4/2011). W zwigzku z tym, ostateczna liczba akcji objetych dywidenda zostata pomniejszona o liczbe
akcji wkasnych posiadanych przez Spétke — 67.471 akcji wtasnych, a zatem na dzien liczba akcji objetych
dywidendg wyniosta 6.652.566 akcji Spotki.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Magellan S.A. z dnia 29
kwietnia 2016 Spotka w dniu 27 maja 2016 dokonata wyptaty dywidendy w kwocie 12.307.247,10 z
(1,85 zt brutto na 1 akcje).

18. Transakcje z jednostkami powigzanymi

18.1 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spdtka Magellan S.A. na dzier 30 czerwca 2016 r. byta jedynym akcjonariuszem/udziatowcem w:

- spotce MEDFinance S.A. z siedzibg w todzi, zarejestrowanej w KRS z datg 30 lipca 2010 r. pod
numerem KRS 0000361997,

- spotce Magellan Ceska republika s.r.o0. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska, zarejestrowanej
w dniu 25 kwietnia 2007 roku w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Miejski w
Pradze w Oddziale C Akta 124667,

- spoOtce Magellan Central Europe s.r.o. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka,
zarejestrowanej w dniu 4 listopada 2008 r. w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy Bratystawa I pod numerem 55250/B.

- spOtce DEBT-RNT Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, zarejestrowanej w dniu 31 marca 2016 pod
numerem KRS 0000609731;, w ktérej Magellan S.A. objat 100% udziatéw

- Municypalnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym — Fundusz inwestycyjny, w ktorym
Magellan objat 100% certyfikatow, Fundusz zarejestrowany przez Sad Okregowy w Warszawie
VII wydziat Cywilny Rejestrowy po numerem RFi 1.261 w dniu 1 grudnia 2015.

Na dzien 30 czerwca 2016 podmiotami stowarzyszonymi dla Magellan S.A. byty:
— Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa;
— Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik spdtka komandytowa spdtka
komandytowa (od dnia 08.04.2016 Kancelaria dziata jako podmiot stowarzyszony posrednio
poprzez podmiot zalezny od Magellan S.A. spotke DEBT-RNT Sp. z 0.0.).

18.1.1 Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym

Spotka Magellan S.A. udzielata pozyczek spotkom zaleznym - Magellan Ceska republika s.r.o0., Magellan
Central Europe s.r.o. (dawniej: Magellan Slovakia s.r.0.) w walutach lokalnych (CZK, EUR), ktore stuzg
finansowaniu podstawowej dziatalnosci spotek zaleznych.
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Na dzien 30 czerwca 2016 tgczne saldo pozostatych do splaty rat kapitatowych pozyczek udzielonych
przez Magellan S.A. spotkom zaleznym wynosi 4.581 tys. PLN (warto$ci nominalne). Pozyczki dla spdtek
zaleznych udzielane sg na warunkach rynkowych, a ich oprocentowanie odpowiada kosztowi, po jakim
Spodtka pozyskuje finansowanie.

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty i salda pozyczek udzielonych w I pdtroczu 2016 r. w wartosci
nominalnej w podziale na poszczegdlne spotki zalezne.

Pozyczki udzielone spéotkom zaleznym Kwota kaS?tI: Icc’)vr:et'yna
w okresie wyjsciowa 3% 06 20]1.6 Data wymagalnosci
01.01-30.06.2016 (tys. PLN) (tys. PLN) *)
Magellan Central Europe s.r.o. 200 -
Magellan Ceské republika s.r.o. 230 -
Razem 430 -

Salldo raty kaplta’fowej pozyc;ek udzielonych 4581 2016-06-30
spotkom zaleznym przed rokiem 2016

Razem saldo rat kapitatowych pozyczek 4581

udzielonych spotkom zaleznym

*) Kwoty w walutach lokalnych zostaty przeliczone kursami z dnia bilansowego

Z tytutu pozyczek udzielonych spétkom zaleznym w pierwszym potroczu roku 2016 Magellan S.A.
zrealizowata przychdd odsetkowy w kwocie 181 tys. PLN, wobec 5.202 tys. PLN w roku 2015 i 3.532 tys.
PLN w pierwszym potroczu 2015 roku.

18.1.2 Objete obligacje wiasne podmiotow zaleznych

W I pétroczu 2016 Spotka Magellan S.A. obejmowata obligacje wtasne emitowane przez podmiot zalezny
- Magellan Central Europe s.r.o. (dawniej: Magellan Slovakia s.r.0.) denominowane w walucie lokalnej
(EUR), ktore stuzg finansowaniu podstawowej dziatalnosci spétki zaleznej. Emitowane obligacie to
obligacje kuponowe, niezabezpieczone o terminach zapadalnosci do 1 roku.

Kontrahent (obligacje spotek _ Kwota Saldo raty kapitatowej Data
zaleznych objete przez Magellan | wyjsciowa (tys. na 30.06.2016 Inosci
S.A.) PLN)* (tys. PLN)* wymagalnosci
2016-08-17 -
Magellan Central Europe s.r.o. 137 191 137 191 2017-04-29
Razem 137 191 137 191

*) Kwoty w walutach lokalnych zostaty przeliczone kursami z dnia bilansowego

Z tytutu objetych obligacji wyemitowanych przez spotke zalezng w pierwszym pdtroczu 2016 Magellan
S.A. zrealizowata przychdd odsetkowy w kwocie 3.195 tys. PLN, w poréwnaniu do 1.105 tys. PLN w roku
2015. W pierwszym pdtroczu 2015 spétki zalezne nie emitowaty obligacji wtasnych.

18.1.3 Pozyczki udzielone Magellan S.A. przez podmioty powigzane

W pierwszym pdtroczu 2016 Spotka wykorzystywata réwniez Srodki finansowe z pozyczek udzielonych
przez spotke zalezng MEDFinance S.A. Pozyczki te zostaty w catosci sptacone i na dzien bilansowy 30
czerwca 2016 Magellan S.A. nie korzystat z pozyczek udzielonych przez MEDFinance S.A.

W dniu 17 czerwca 2016 roku Spotka Magellan S.A. zawarta z Banca Farmafactoring S.p.A. (podmiotem
dominujacy wobec spétki Mediona sp. z 0.0. — Akcjonariusza Magellan S.A.) umowe ramowg pozyczki o
facznej maksymalnej wartosci nominalnej 30.000 tys. EUR (co odpowiada wartosci 133.089 tys. PLN po
przeliczeniu kursem EUR z dnia zawarcia umowy). W ramach umowy Spdétka moze zaciggac zobowigzania
poprzez ztozenie wniosku o0 uruchomienie poszczegolnych transz pozyczki. Umowa przewiduje
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szeSciomiesieczny okres finansowania. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o stope bazowg EURIBOR
powiekszong 0 marze. Pozyczka przeznaczona jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki, a jej
szczegdtowe warunki nie odbiegajg od standardow rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

W dniu 18 lipca 2016 dostepny dla Magellan S.A. limit zostat podwyzszony do kwoty 50.000 tys. EUR.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 saldo raty kapitatowej z udzielonej przez Banca Farmafactoring
S.p.A. pozyczki wynosito 44.255 tys. PLN (wartosci nominalne).

18.1.4 Poreczenia udzielone podmiotom zaleznym

W ramach Grupy Kapitatowej Spotka Magellan S.A. udziela poreczen za zobowigzania spotek zaleznych
wynikajgce z kredytdw i pozyczek udzielonych spétkom przez banki i pozabankowe instytucje finansowe.
Na dzien 30 czerwca 2016 wartoS¢ korporacyjnych gwarancji bankowych oraz warto$¢ poreczen
udzielonych spotkom zaleznym przez Magellan S.A. wynosita 329.085 tys. PLN wobec 369.492 tys. PLN
na dzien 31 grudnia 2015 i 251.665 tys. PLN na dziern 30 czerwca 2015. Przychody prowizyjne z tego
tytutu wyniosty w okresie sprawozdawczym 1.345 tys. PLN wobec 1.059 tys. PLN w okresie
poréwnawczym.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka nabyta ustugi prawne od Kancelarii Prawniczej
Karnowski i Wspodlnik Spotka Komandytowa w kwocie 1.364 tys. PLN (842 tys. PLN w okresie
poréwnywalnym)

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie otrzymywata przychoddéw od Restrukturyzacyjnej Kancelarii
Prawniczej Karnowski i Wspdlnik spétka komandytowa spotka komandytowa.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, poza wyptatg dywidendy opisang szczegétowo w nocie nr
17 oraz transakcjami opisanymi powyzej, nie miaty miejsca zadne inne transakcje pomiedzy Spdtka a jej
gtéwnymi akcjonariuszami.

18.1.5 Whniesienie aktywow aportem do podmiotow powigzanych

W dniu 8 kwietnia 2016 roku Magellan S.A. wniosta do Restrukturyzacyjnej Kancelarii Prawniczej
Karnowski i Wspdlnik Sp.k Sp.k aport w postaci przystugujgcych jej wierzytelnosci. Przedmiotem aportu
byty wierzytelnosci wymagalne. Wierzytelnosci obejmowaty niesptacong kwote gtdwng udzielonego
finansowania oraz naliczone i niesptacone odsetki. Warto$¢ przedmiotu wktadu dokonanego przez
Magellan S.A. zostata okresSlona w uchwale o podwyzszeniu wktadow, wedtug wartosci rynkowej
wierzytelnosci ustalonej w oparciu o wycene dokonang przez zewnetrznego eksperta w kwocie 350 tys.
PLN.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku Spodtka Magellan dokonata zbycia ogdtu praw i obowigzkéw
komandytariusza w Restrukturyzacyjnej Kancelarii Prawniczej Karnowski i Wspdlnik Sp.k Sp.k na rzecz
DEBT- RNT Sp. z 0.0 za cene okreSlong jako tgczna warto$¢ wniesionego wkiadu pienieznego oraz
wartos¢ wierzytelnosci z dnia dokonania aportu tj. kwote 380 tys. PLN.
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18.2 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej i kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie
nastepujgco:

Okres 01.01- Okres 01.01.- Okres 01.01-
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Swiadczenia krétkoterminowe 4752 4 851 3030
w tym:
wynagrodzenia Zarzgdu 3072 2 605 1 868
wynagrodzenia Rady Nadzorczej 199 416 220
wynagrodzenia kadry kierowniczej 1481 1830 942
l?’ra_tnosa w forr_nlg akgcji whasnych oraz innych 134 1102 514
Swiadczen pienieznych
Razem 4 886 5953 3544

Wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu okre$la uchwata Rady Nadzorczej. Wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej sg ksztattowane uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wynagrodzenia Dyrektorow i
Kierownikow dziatéw okresla Zarzad Spotki.

W I pdiroczu 2016 i w roku 2015 Spdtka nie udzielata pozyczek cztonkom naczelnego kierownictwa.

Stan posiadania akcji Magellan S.A. przez przedstawicieli organow Spotki

Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z osdb naczelnego kierownictwa
ani z os6b nadzorujgcych nie posiada akgji Spotki.

Stan na 24.08.2016 Stan na 13.05.2016
Osoba (dzien przekazania | Zmiana (dzien przekazania
raportu za I liczby akgji | raportu za I kwartat
potrocze 2016) 2016)

Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu Magellan S.A., Cztonek ) -89 897 89 897
Zarzadu Magellan Central Europe s.r.o.

Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu Magellan S.A. - -55916 55916

Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu Magellan S.A. - -24 073 24 073

Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu Magellan S.A. - -30 935 30935

Piotr Krupa — Czlonek Rady Nadzorczej Magellan S.A. -| -127 580 127 580

Aleksander Bary$ — Cztonek Rady Nadzorczej Magellan S.A. - -515 515

Nabywanie obligacji Magellan S.A. przez przedstawicieli organéw Spotki

Zgodnie z Uchwatg nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku NWZA Magellan S.A., zmienionej uchwatg nr
39/2009 NWZA z dnia 6 maja 2009, cztonkowie Rady Nadzorczej oraz cztonkowie Zarzadu Magellan S.A.
mogg nabywac obligacje wiasne Spotki na zasadach okreslonych w Regulaminie nabywania papierow
wartosciowych emitowanych przez Spétke do tgcznego limitu o wartosci 3 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku saldo obligacji nabytych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke

wynosito 1.600 tys. PLN (wartosci nominalne), wobec 600 tys. PLN na koniec roku 2015 i na dzieh 30
czerwca 2015.
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18.3 Platnosci w formie akcji

W Spétce dziata program opcji menadzerskich uchwalony przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spdtki Magellan S.A. w dniu 31 pazdziernika 2013 uchwatg nr 11 (wraz ze zmianami wprowadzonymi
uchwatg nr 28/2014 ZWZA Magellan S.A. z dnia 23 kwietnia 2014). Program adresowany jest do
kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej i pracownikdow Spotki. W ramach programu osoby uprawnione
uzyskajg mozliwos¢ nabycia akcji Spdtki na warunkach opisanych szczegétowo w nocie 38.3 rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015.

We wrzesniu 2015 Rada Nadzorcza Magellan S.A. przyznata osobom uprawnionym warranty z tytutu
realizacji II transzy programu. W zwigzku z brakiem realizacji warunkdw programu warranty z I i III
transzy zostaty skumulowane i przesuniete do ewentualnego przydziatu po zakonczeniu programu.

W dniach 12 i 21 lipca 2016 osoby uprawnione posiadajgce warranty subskrypcyjne przyznane w ramach
realizacji II transzy programu zbyly na rzecz Spétki Magellan S.A., w trybie umowy cywilno-prawnej,
warranty Subskrypcyjne imienne serii B, uprawniajgce do obejmowania akcji zwyktych na okaziciela serii
E spotki Magellan S.A.

W I potroczu 2016 Spdtka nie rozpoznata kosztu zwigzanego z realizacjg programu opcji menadzerskich.
Koszt rozpoznany w roku 2015 wyniost 924 tys. PLN, a koszt rozpoznany w I pétroczu 2015 wynidst 572
tys. PLN.

18.4 Inne oszacowane swiadczenia pieniezne

W dniu 12 sierpnia 2013 r. Rada Nadzorcza Magellan S.A. uchwalita do realizacji program motywacyjny
skierowany do cztonkdw Zarzadéw spotek z Grupy Kapitalowej Magellan. Celem programu jest
stworzenie mechanizmédw motywujacych do dziatan zapewniajgcych realizacje  programu
dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki oraz stworzenie zachet do dtugofalowego budowania kariery
zawodowej w ramach Spéiki.

Program zostat szczegétowo opisany w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Magellan S.A.
sporzadzonym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r. — nota 38.4.

Ujety w I potroczu 2016 koszt zwigzany z wyceng programu wyniost 68 tys. PLN wobec (58) tys. PLN w I
potroczu 2015 i 178 tys. PLN w catym roku 2015. Rozpoznany w I pétroczu 2015 koszt zwigzany jest z
dokonang aktualizacjg wyceny tego programu i korektg wczesniej rozpoznanego kosztu.
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19.

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wartosci zobowigzan i aktywdéw pozabilansowych wg ich stanéw
na 30 czerwca 2016 roku, na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 30 czerwca 2015 roku.

. . . Stan na Stan na Stan na
Zobowiazania pozabilansowe dane w tys. PLN 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2015
nie badane nie badane
Zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw warunkowych (iv) 159 31 -
Zobowigzania z zawartych lecz nie wykonanych uméw na
uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowigzan 24 598 29 805 21 388
Zobowigzania z tyt. promes udzielenia pozyczki (i) 9 459 11 869 9 661
Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (ii) 104 351 130 790 166 525
Aktywne limity z tytutu umow ramowych pozyczek, factoringu
oraz refinansowania zobowigzan (iii) 389 613 419 014 447035
Gwarancja korporacyjna udzielona przez Magellan S.A. bankom
lub instytucjom finansowym jako zabezpieczenie sptaty 329 085 369 492 251 665
kredytu/pozyczki przez spotki zalezne
Potencjalne zobowigzania warunkowe wynikajgce z roszczen
okreslonych w warunkach umow operacyjnych (v) 45 545 545
Razem zobowiazania pozabilansowe 857 810 961 546 896 819
. Stan na Stan na Stan na
Aktywa pozabilansowe dane w tys. PLN 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2015
nie badane nie badane
Aktywa wynikajace z zawartych uméw warunkowych (iv) 159 31 -
Aktywa z zawartych lecz nie wykonanych uméw na
uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowigzan 24 598 29 805 21 388
Aktywa z tyt. promes udzielenia pozyczki (i) 9 459 11 869 9 661
Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (ii) 104 351 130 790 166 525
Aktywne limity z tytutu umow ramowych pozyczek, factoringu
oraz refinansowania zobowigzan (iii) 389 613 419 014 447 035
Razem aktywa pozabilansowe 528 180 591 509 644 609

magellan

W ramach $wiadczonych ustug Spdtka zobowigzuje sie do udzielenia finansowania bezposredniego
w przysztosci. W wiekszosci przypadkdw jest to zobowigzanie do wziecia udziatu w postepowaniu
przetargowym na pozyczke finansowg w zwigzku z okre$long planowang inwestycja.
W latach ubiegtych Spoétka $wiadczyta ustuge polegajgcg na udostepnieniu dostawcy limitu, w
ramach ktérego byt on upowazniony do wezwania spdtki do poreczenia i zaptaty. Potencjalne
kwoty aktywow do rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. uméw opartych o
konstrukcje poreczenia sg rowne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu. Po orzeczeniu
Sadu Najwyzszego ze stycznia 2015 Spotka wygasza ten produkt, a widoczne limity z uméw
opartych o konstrukcje poreczenia dotyczg gtéwnie umdéw ramowych zawartych w okresach
wczesniejszych. Dazac do regularnej wspdtpracy ze swoimi kontrahentami Spotka dostosowata
swojg oferte produktowg do obecnej linii orzecznictwa.
Wygaszanie produktu opartego o konstrukcje poreczenia przejawia sie w:
- nizszym poziomie wartosci realizowanych poreczen i systematycznym obnizeniem
zaangazowania Spotki w ten produkt;
- nie zawieraniu nowych umow ramowych poreczenia dotyczacych publicznych
podmiotéw medycznych.
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ii.  Spotka Swiadczy ustuge polegajaca na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach ktdérego jest
on upowazniony do wezwania spdtki do udzielenia pozyczki, wykupu faktur niewymagalnych lub
dokonania sptaty wskazanych wymagalnych zobowigzan. Potencjalne kwoty aktywéw do
rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. umow ramowych przyznajgcych limity sg
rowne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu.

iv. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka podpisuje umowy warunkowe, ktére do momentu
spetnienia warunku stanowig pozabilansowe aktywo finansowe.

v.  Spotka Magellan S.A. jest strong postepowania o niedopetnienie zobowigzan wynikajacych z
warunkow okre$lonych w umowie operacyjnej. Zgodnie ze stanowiskiem Spétki, popartym opinig
kancelarii prawnej, wysoko$¢ roszczen jest nieuzasadniona a prawdopodobienstwo zaptaty
wykazanej kwoty jest niewielkie. Kierujac sie tymi przestankami Spdtka nie utworzyta rezerwy w
sprawozdaniu finansowym, jednoczes$nie Spdtka bedzie dokonywata okresowej weryfikacji stanu tej
sprawy.

20. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2016 roku, na ktdry sporzadzone zostato to skrdcone s$rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe wystgpity ponizsze zdarzenia, mogace w znaczacy sposéb wptynac na przyszie
wyniki finansowe.

1. Nabycie akcji Spotki przez Inwestora

W dniu 4 lipca 2016 roku Spotka otrzymata od Mediona sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Plac Marszatka
Jozefa Pitsudskiego 1, zawiadomienie o zmianie dotychczas posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw, o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw w Magellan S.A..

Zmiana dotychczas posiadanego udziatlu w ogdinej liczbie gtoséw, o co najmniej 1% ogodlnej liczby
gtoséw w Spditce nastapito w wyniku nabycia przez Mediona 125.625 akcji Magellan S.A. w zwigzku z
ogtoszeniem dnia 24 czerwca 2016 r. informacji o zamiarze realizacji przez Mediona przymusowego
wykupui z datg wykupu wyznaczong na 30 czerwca 2016.

1) Przed zmiang udziatu, Mediona posiadata bezposrednio 6.526.941 akcji Spotki uprawniajgcych do
6.526.941 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 97,126% ogdlnej liczby akcji i
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki.

2) Po zmianie udzialu Mediona posiada bezposrednio 6.652.566 akcji Spotki uprawniajgcych do
6.652.566 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 98,996% ogdlinej liczby akgcji i
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki.

3) Podmiotem zaleznym wobec Mediona jest Spotka, posiadajgca 67.471 akcji wtasnych, co stanowi
1,004% ogdlnej liczby akcji. Mediona i Spotka posiadajg tacznie 6.720.037 akcji Spotki, co
stanowi 100% ogolnej liczby akcji. Zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu spdtek handlowych Spétka nie
wykonuje praw udziatowych z wtasnych akgji, w tym prawa gtosu.

taczna liczba gtosdéw przystugujgcych Medionie na walnym zgromadzeniu Spotki wynosi 6.652.566
gtosow, co stanowi 98,996% ogolnej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A.

2.1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A. zwotane na dzien 5
lipca 2016
W dniu 5 lipca 2016 odbyto sie Nadzwyczajne Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A.
Uchwaty podjete przez NWZA Magellan S.A. w dniu 05.07.2016 roku dotyczyty:
— zmiany Statutu Spotki;
— zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej Spétki;
— odwofania 5 dotychczasowych czionkéw Rady Nadzorczej Spotki;
— powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki;
— dookreslenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki.
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Petna tres$¢ uchwat podjetych przez NWZA w dniu 5 lipca 2016 zostata opublikowana (raport biezacy nr
72/2016 z dnia 05.07.2016 roku) i jest dostepna na stronie internetowej Spotki.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej zostaty szczegétowo opisane w nocie 1.2 ninigjszego $rodrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A.

2.2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A. zwotane na dzien 3
sierpnia 2016

W dniu 3 sierpnia 2016 odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia
przerwy w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Magellan S.A. do dnia
1 wrzesnia 2016 roku, do godziny 11.00. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki bedzie
kontynuowane w siedzibie Spotki w todzi, przy Al. Marszatka Jozefa Pitsudskiego numer 76.

Tre$¢ uchwat podjetych przez NWZA w dniu 3 sierpnia 2016 do czasu zarzadzenia przerwy zostata
opublikowana (raport biezacy nr 80/2016 z dnia 03.08.2016 roku) i jest dostepna na stronie internetowej
Spotki.

3. Uchwatla Zarzadu Magellan S.A. w sprawie przyjecia planu potaczenia Magellan S.A.
ze spotka Mediona sp. z o.0.
W dniu 27 lipca 2016 Zarzad Magellan S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia planu potgczenia Spotki
ze spdtka dominujagcg - Mediona sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spotka przejmowana). Plan
potaczenia zostat w dniu 27 lipca 2016 podpisany przez Mediona Sp. z 0.0. i Magellan S.A.
Petny plan pofaczenia zostat opublikowany (raport biezacy nr 78/2016 z dnia 27 lipca 2016 roku) i jest
dostepny na stronie internetowej Spotki.

4. Zawarcie istotnej umowy z podmiotem powigzanym

W dniu 9 sierpnia 2016 roku Spoétka podpisata z Banca Farmafactoring S.p.A. z siedzibg w Mediolanie we
Wioszech (podmiotem dominujgcy wobec spdtki Mediona sp. z 0.0. — Akcjonariusza Magellan S.A.)
istotng umowe o fgcznej maksymalnej wartosci nominalnej 500.000 tys. PLN, datowang na dzien
08.08.2016 roku. Jest to umowa ramowa pozyczki, w ramach ktérej Spotka moze zaciggac¢ zobowigzania
poprzez ztozenie wniosku o uruchomienie poszczegdlnych transz pozyczki. Umowa przewiduje
trzymiesieczny okres finansowania. Oprocentowanie pozyczki oparte jest o stope bazowg WIBOR
powiekszong o marze. Pozyczka bedzie przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki, a jej
szczegodtowe warunki nie odbiegajg od standardow rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

5. Przedterminowa splata umow kredytowych
W dniu 11 sierpnia 2016 roku Spdtka dokonata przedterminowej sptaty umow kredytowych o tgcznej
wartosci 175 milionéw PLN udzielonych przez nastepujgce banki:

— Alior Bank S.A. (umowa o kredyt w rachunku biezacym z dnia 30.04.2010 roku),

— ING Bank Slaski S.A. (umowa kredytowa z dnia 12.11.2013 roku),

— BGZ BNP Paribas S.A. (umowa o kredyt w rachunku biezacym z dnia 25.10.2013 roku, umowa o
kredyt odnawialny z dnia 30.10.2014 roku oraz dwie umowy o kredyt odnawialny z dnia
03.03.2016 roku).

W zwigzku ze sptatg przedmiotowych zobowigzan, umowy kredytowe wygasty lub zostaty rozwigzane z
datg sptaty, a Spdtka nie ma zadnych dalszych obowigzkéw ani zobowigzan wobec powyzszych
kredytodawcow.

W dniu 23 sierpnia 2016 roku Spotka Magellan S.A. i jednostka od niej zalezna — spétka MEDFinance S.A.
dokonaty przedterminowej sptaty tréjstronnej umowy kredytowej:
— Umowa z dnia 29.06.2012 roku zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. o facznej wartosci 190
milionéw PLN.
W zwigzku ze sptatg przedmiotowych zobowigzan, umowa kredytowa ulega rozwigzaniu z datg sptaty, a
spotki nie majg zadnych dalszych obowigzkéw ani zobowigzan w zwigzku z powyzszg umowa.

magellan %



Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
Magellan S.A

W zwigzku z przedterminowg sptatg w sierpniu 2016 wskazane powyzej zobowigzania na dzien 30
czerwca 2016 zostaly zaprezentowane jako krotkoterminowe.

Po dniu 30 czerwca 2016 roku, na ktdry sporzadzone zostato to Srddroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie wystgpity inne istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposdb wptynac na
przyszte wyniki finansowe Spotki.

£6dz, 24 sierpnia 2016

Podpisy:
Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Urban Kielichowski Rafat Karnowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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