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I.  OSWIADCZENIE

Stosownie do paragrafu 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu zatacznik nr 4 (rozdziat III),
Zarzad Spétki SOLVECO S.A. przedstawia pétroczne sprawozdanie finansowe na dzien
30.09.2011, na ktdre sktada sie :

Bilans sporzadzony na dzien 30.09.2011,

Rachunek zyskéw i strat za okres 01.04.2011 - 30.09.2011,

Rachunek przeptywéw pienieznych za okres 01.04.2011 — 30.09.201 I,

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres 01.04.2011 — 30.09.201 1,

Do sprawozdania finansowego dotacza si¢ sprawozdanie z dzialalnosci jednostki za okres
objety sprawozdaniem finansowym. Spétka nie podlega obowiazkowi sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Wedle naszej najlepszej wiedzy pélroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone

zostato zgodnie z obowiazujacymi zasadami ustawy o rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majgtkows i finansows oraz wynik finansowy.

Remigiusz Zbirek, Prezes Zarzadu

Grzegorz Florianski, Wiceprezes Zarzadu %W M
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II.

1.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI ZA POLROCZE
ZAKONCZONE 30.09.2011 (wszystkie wartosci wyrazone sg w tys. z1)

Wizytéwka jednostki

SOLVECO S.A.

Warszawa 00-013, ul. Jasna 1
NIP: 525-15-69-622, REGON: 011140652

SOLVECO S.A. (,,Spétka™) rozpoczela swoja dziatalnosé w dniu 11.09.2001. Jest
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000363760.
Spotka zostala utworzona na czas nieoznaczony. Rok obrotowy Spoiki zaczyna sie 1
kwietnia a konczy 31 marca.

Przedmiotem dzialalnosci jednostki jest produkcja specjalistycznych wyrobow
chemicznych takich, jak miedzy innymi: rozcieficzalniki, rozpuszczalniki, produkty
etanolowe (np. koncentrat do spryskiwaczy szyb). Spétka prowadzi réwniez odzysk
odpadow, recykling i destylacje rozpuszczalnikow.

Dziatalnos¢ produkcyjna Spétki prowadzona jest przez zaklad produkcyjny
Blachownia w Kedzierzynie Kozlu.

Sytuacja w gospodarce i branzy

Dwie gléwne galezie produkeji Spétki — srodki zapobiegajace zamarzaniu i
rozcienczalniki charakteryzuja si¢ duza sezonowoscia. Najwigkszy popyt na
koncentrat ptynu do spryskiwaczy do szyb oraz pozostale $rodki zapobiegajace
zamarzaniu wystepuje w okresie jesienno-zimowym. Z kolei wzrost popytu na rynku
rozpuszczalnikéw i rozcienczalnikow organicznych, ktérych gléwnym odbiorcg jest
branza farb i lakier6w, nastepuje w okresie wiosenno-letnim. W efekcie przychody
ze sprzedazy z obydwu asortymentéw wzajemnie sie uzupelniaja w trakcie roku. W
kolejnych latach Spoétka planuje ksztattowanie produkcji i sprzedazy poszczegdlnych
grup produktow w sposéb umozliwiajacy minimalizacje negatywnych efektow
sezonowosci sprzedazy poszczeg6lnych grup produktowych.

Sprzedaz

Podstawowym Zrodtem przychodéw Spétki w okresie sprawozdawczym byta
sprzedaz rozcienczalnikbw oraz rozpuszczalnikéw. W biezacym okresie
sprawozdawczym Spoétka zrealizowala przychody ze sprzedazy produktow oraz
towaréw i materialow w wysokosci 13 447 tys. z}, co stanowi wzrost w stosunku do

4



IV.

analogicznego okresu poprzedniego roku o 70%. Przewazajaca czes¢ sprzedazy jest
realizowana na terenie kraju.

Personel

Srednie zatrudnienie w etatach w okresie sprawozdawczym wyniosto 30 etatdw. Na
dzien 30.09.2011 zatrudnienie wynosito w etatach 31

Struktura zatrudnienia na dzien 30.09.2011:

Produkcja
Zakupy/Sprzedaz
Administracja
Zarzad

A B

Inwestycje

Od 2009 Spotka realizuje projekt inwestycyjny polegajacy na zakupie i wdrozeniu
technologii produkcji i oczyszczania rozpuszczalnikéw organicznych. Projekt
zaklada rozbudowe Zaktadu Blachownia w celu rozszerzenia i rozbudowy mocy
produkeyjnych w obszarach odzysku odpadéw oraz destylacii, rektyfikacji i
oczyszczania rozpuszczalnikow.

Dzicki  zakladanym inwestycjom poziom produkcji  rozciefczalnikéw,
rozpuszczalnikow i innych wyrobéw wzrosnie kilkukrotnie. Koniec inwestycji
planowany jest na lata 2012-2013. Po zakonczeniu Programu Inwestycyjnego
oczekiwany jest dynamiczny wzrost przychodéw oraz istotna zmiana struktury
kosztow wynikajgca ze wzrostu znaczenia recyklingu w dzialalnosci spotki, czego
rezultatem bedzie m.in. istotny wzrost rentownosci i konkurencyjnosci wyrobow
Spotki.

Laczna wysokos¢ planowanych wydatkéw inwestycyjnych spotki  zostala
oszacowana na ok. 12000 tys. zt netto, czg$¢ $rodkéw pochodzi¢ bedzie z
przyznanych spétce funduszy unijnych. Projekt jest wspéHinansowany z dotacji na
podstawie umowy z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci nr. UDA-POIG.
04.04.00-16-014/08-00. Maksymalne dofinansowanie z dotacji obejmuje kwote
8 376 tys. z1.

W okresie sprawozdawczym Spétka dokonata inwestycji w srodki trwate w kwocie 1
057 tys. zlotych. Wydatki te zwigzane byty gléwnie z zakupem i instalacjg linii do
odzysku odpad6w rozpuszczalnikowych oraz budowa hali magazynowej na odpady
rozpuszczalnikowe.



VI.

VII.

Finansowanie

Spotka korzystata z finansowania dtugoterminowego w postaci bankowego kredytu
inwestycyjnego z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu nieruchomosci
zabudowane;j instalacjg do odwadniania etanolu i destylacji frakcji aromatycznych
oraz kredytu inwestycyjnego pomostowego shizacego finansowaniu biezgcego
programu inwestycyjnego na terenie zaktadu Blachownia. Ponadto, Spéika korzysta
z pozyczek diugoterminowych udzielonych przez akcjonariuszy Spotki w wysokosci
1 617 tys. zl., ktérych termin splaty uptywa w dniu 30.09.2013 roku. Spétka
korzystata tez z kredytu w rachunku biezacym w z max. limitem w wysokosci 850
tys. zt przeznaczonym na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Udziat kapitalu dtuznego na dzien 30.09.2011 wynosit 70%.

Czynniki ryzyka finansowego oraz sposéb zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Spéfki narazona jest na nastgpujace rodzaje ryzyka finansowego:

ryzyko rynkowe, w tym ryzyko walutowe, stopy procentowej oraz inne cenowe,
ryzyko utraty ptynnosci,
ryzyko kredytowe.

Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na znaczace
zakupy w walucie (ok. 40% ogdtu zakupéw). Ryzyko walutowe wigze si¢ glownie ze
zmianami poziomu kursu EUR. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz
wymienione, walutami nie jest istotna.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka nie stosowala instrumentéw
pochodnych zabezpieczajacych na EUR.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek dla ktérych odsetki
liczone sg na bazie zmiennej jak i statej stopy procentowe;j.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje pochodne
konwertujgce zmienng stope procentowa zobowigzan Spétki na stalg stope
procentows.



VIIL.

Inne ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwiazane z instrumentami
finansowymi natomiast wystepuje ryzyko cenowe zaréwno cen produktéw Spoiki jak
1 surowcoéw. Spétka nie stosowala pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych w
zakresie ryzyka cenowego.

Ryzyko utraty plynnosci

Spotka jest narazona na ryzyko utraty plynnosdci, rozumiane jako ryzyko utraty
zdolnosci do regulowania zobowiazan w okreslonych terminach. W ocenie Zarzadu
Spotki, wartos¢ srodkéw pienigznych na dzien bilansowy, dostepne linie kredytowe
Spotki powodujg, ze ryzyko utraty plynnosci nalezy ocenié jako nieduze. Spotka
ogranicza ryzyko utraty ptynnosci korzystajac gléwnie z finansowania zewngtrznego.

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie
Wywiaza si¢ ze swoich zobowigzan i tym samym spowoduja poniesienie strat przez
Spotke. Spétka podejmuje dzialania majace na celu ograniczenie ryzyka
kredytowego, polegajgce na: sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcéw, ustalaniu
limitéw kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen
(weksle).

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka odnotowata zysk netto w wysokosci
55 tys. zt w stosunku do zysku netto w roku ubiegtym na poziomie 13 tys. z1.

W biezacym okresie sprawozdawczym nastapila réwniez znaczaca poprawa
wskaznikow ptynnosci, zarowno I, jak i II stopnia, co bylo rezultatem
dokapitalizowania Spétki przez nowego akcjonariusza w styczniu 2011. Wskaznik
ptynnosci I stopnia zwigkszyt sie z poziomu 0,59 na koniec polrocza poprzedniego
roku obrotowego do poziomu 1,19 na koniec biezacego potrocza, wskaznik II stopnia
wzr6st z 0,35 do 0,93 odpowiednio.

W drugim pélroczu spotka zamierza kontynuowaé strategie wzrostu sprzedazy, ktora
w efekcie ma doprowadzi¢ do znacznego wzmocnienia jej sytuacji finansowej. W
biezacym roku obrotowym planowana sprzedaz osiggnie poziom 30 miln zt co
stanowi¢ bedzie 80% wzrostu w stosunku do roku poprzedniego.



BILANS

Wartosci w PLN
AKTYWA 30.09.2011 30.09.2010

A. AKTYWA TRWALE 13 683 890,58 12533 645,47
I. Wartosci niematerialne i prawne 396 826,38 260 552,36
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosé firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 396 826,38 260 552,36
4. Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwale 13 241 564,20 12 273 093,11
1. Srodki trwate 5533418,28 5507934,44
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 389 050,36 389 050,36
b} budynki, lokale i cbiekty inzynierii ladowej i wodnej 599 691,11 634 271,63
€) urzadzenia techniczne i maszyny 3 860 054,01 4 156 968,52
d) srodki transportu 419 716,75 27 530,28
e) inne $rodki trwate 264 906,05 300113,65
2, Srodki trwate w budowie 7 708 145,92 6 765 158,67
3. Zaliczki na $rodki trwate w bud 0,00 0,00
lil. Naleznosci diug: i 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
.1 ycje dh i 45 500,00 0,00
1. Nieruchomosei 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00,
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- udziaty fub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b} w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akeje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 45 500,00 0,00
V. Diug i rozli ia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. tnne rozliczenia mizdzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 9974 036,32 4732 316,65
|. Zapasy 2202112,27 1956 147,38
1. Materiaty 1246 545,39 509 119,92
2. Pétprodukty i produkty w toku 304 495,00 919 536,32
3. Produkty gotowe 651 071,88 527 491,14
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Hi. Nal Sci krétkoter 7165 934,29 2431217,95
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) 2 tytutu dostaw i ustug, w okresie spfaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 7 165 934,29 2431217,95
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 6300 928,65 2012 867,85
- do 12 miesiecy 6300 928,65 2012 867,95
- powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00
l?) z tvtuh.j podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczert spotecznych i zdrowotnych oraz innych 560 901,48 127 033,09
Swiadczeri

¢} inne 304 104,16 291 316,01
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
11l Inwestycje krétkoterminowe 523 227,66 79 356,84
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 523 227,66 79 356,84
) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminows aktywa finansowe 0,00 0,00
b} w pozostatych jedncstkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone poiyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
<) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 523 227,66 79 356,84
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 0,00 0,00
- inne srodki pienigine 0,00 0,00
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2, Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
1V, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 82 762,10 265 594,48
SUMA AKTYWOW 23 657 926,90 17 265 962,12




BILANS

Wartosci w PLN
PASYWA 30.09.2011 30.09.2010

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 7171 676,87 4 556 623,50
1. Kapitat {fundusz) podstawowy 4127 119,00 2 435 000,00
11. Nalezne wptaty na kapitat pod y (wielkosé uj 0,00 0,00
M. Udziaty {akcje) whasie (wielko$é ujemna} 0,00 0,00
IV. Kapitat {fundusz) zapasowy 8410818,64 2559 033,97
V. Kapitat {fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -5 421 303,32 -450 317,48
VIil. Zysk (strata) netto 55 042,55 12 907,01
IX. Odpisy z zysku nette w ciggu roku obri go {wielk 0,00 0,00/
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 16 486 250,03 12 709 338,62
I. Rezerwy na zobowiazania 18 383,06 36 053,06
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 8 383,06 8 383,06
- diugoterminowa 8 383,06 8 383,06
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 10 000,00 27 670,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 10 000,00 27 670,00
It. Zobowigzania diugoterminowe 2 675 323,04 2656 169,28
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 2675323,04 2 656 169,28
a) kredyty i pozyczki 2675 323,04 2 256 169,28
b) z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 400 000,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
I}, Zobowigzania krétkoterminowe 8370 829,04 8023 699,74
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 8370 829,04 8023 699,74
a) kredyty i pozyczki 1173 008,51 1762 046,54
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 391 978,24 2 240 000,00
¢) inne zobowigzania finansowe 127 019,55 0,00
d) 2 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnogci: 5642 757,96 3920424,19
- do 12 miesigcy 5642 757,96 3920424,19
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
€) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytuhu podatkéw, cef, ubezpieczen i innych éwiadczen 777 685,72 47 867,19
h) 2 tytutu wynagrodzert 252 033,77 1606,12
i) inne 6 345,29 51 755,70
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 5421 714,89 1993 416,54
1. Ujemna wartos¢ firmy 1710 485,20 1993 416,54
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3711229,69 0,00
- dtugoterminowe 3711229,69 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 23 657 926,90 17 265 962,12




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawezy] za okres 01.04.2011 - 30.09.2011

Wartosci w PLN 01.04.2011 - 01.04.2010 -
30.09.2011 30.09.2010
A. Przychody netto ze sprzedaiy i zréwnane z nimi, w tym: 13 447 365,15 7917 927,27
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 13376 718,01 7 151 400,98
Il. Zmiana stanu produktow {zwigkszenie - wartoé¢ dodatnia, Zmniejszenie - wartos¢ ujemna) -115 470,56 552 179,95
IlI. Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 182 042,70 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 4 075,00 214 346,34
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 13 442 588,29 8 058 082,88
1. Amortyzacja 254 825,06 138 722,99
Il. Zuzycie materiatéw i energii 10727 214,38 5319 539,55
HI. Ustugi obce 1192 031,97 1402 500,97
IV. Padatki i opfaty, w tym: 71 522,89 56 959,87
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 957 224,97 785 239,19
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne éwiadczenia 158 187,71 106 234,74
VIl Pozostate koszty rodzajowe 78 472,30 46 995,77
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 3109,00 201 889,80
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 4776,86 -140 155,61
D. Pozostate przychody operacyjne 422 024,44 259 908,09
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 71163,92 21 500,00
1l. Dotacje 80 652,90 0,00
lll. inne przychody operacyjne 270 207,62 238 408,09
E. Pozostate koszty operacyjne 213 724,46 20 155,29
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartoéci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
lIl. Inne koszty operacyjne 213 724,46 20 155,29
F. Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnej (C+D-E) 213 076,84 99 597,19
G. Przychody finansowe 63 735,71 40 480,55
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
il. Odsetki, w tym: 30457,98 15,01
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
11I. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartoéci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 33277,73 40 465,54
H. Koszty finansowe 221 770,00 127 170,73
1. Odsetki, w tym: 130 209,55 59 756,09
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 91 560,45 67 414,64
I. 2ysk (strata) z dziatalnosci gosy czej (F+G-H) 55 042,55 12 907,01
J. Wynik zdarzeri nadzwyczajnych (J..-1.11.) 0,00 0,00
\. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto {+]) 55 042,55 12 907,01
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00
M. Pozostate obowigzkowe jszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 55 042,55 12 907,01




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN)
Wartosci w PLN

Tresé 01.04.2011 - 01.04.2010 -
30.09.2011 30.09.2010

A. Przeptywy $rodkéw pieniginych z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00
1. 2ysk (strata) netto 55 042,55 12 907,01
Il. Korekty razem 322 710,33 -1542 680,14
1. Amortyzacja 254 825,06 138 722,99
2. Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach {dywidendy) 221 770,00 127 170,73
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -71163,92 -21 500,00
5. Zmiana stanu rezerw -59 860,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw -525 777,12 -676 659,55
7. 2Zmiana stanu nalezno$ci -3 934 308,07 -516 184,70
8. Zmiana stanu 2obowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4258 706,78 -179 574,94
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 242 253,31 -374 174,12
10. Inne korekty -63 735,71 -40 480,55
lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej (i+1) 377 752,88 -1529773,13
B. Przeptywy Srodkéw pieniginych z dziatalnoéci inwestycyjnej 0,00 0,00
I. Wplywy 71163,92 21 500,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 71163,92 21 500,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerilane i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywodw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 1056 726,58 1191 214,08
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1056 726,58 1191 214,08
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerilane i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone poiyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
liL. Przeplywy pienigine netto z dziafalnosci inwestycyjnej (I-11) -985 562,66 -1169 714,08
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
1. Wplywy 63 735,71 2744 533,19
1. Wptyw netto z wydania udziatw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0.00 0.00
kapitatu ! !

2. Kredyty i pozyczki 0,00 64 052,64,
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0,00 2 640 000,00
4. Inne wplywy finansowe 63 735,71 40 480,55
. Wydatki 3039721,47 86 058,51
1. Nabycie udziatéw {akcji} wiashych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytéw i pozyczek 645 746,19 0,00
5. Wykup diuznych papieréw wartoéciowych 2 240 000,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych -1602,02 0,00
7. Platnosci zobowiazal z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 155 577,30 127 170,73
9. Inne wydatki finansowe 0,00 -41112,22
lil. Przeplywy pienieine netto z dziatalno$ci finansowej (1-11) -2 975 985,76 2658 474,68
D. Przeplywy pienigzne netto razem ({A.11.+B.1H1+C.HI) -3 583 795,54 -41 012,53
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -3 583 795,54, -41 012,53
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4107 023,20 120 369,37,
G. Srodki pieniezne na koniec okresu {F+D) 523 227,66 79 356,84
- 0 ograniczonej moziiwoéci dysponowania 0,00 0,00




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Wartosci w PLN

01.04.2011 - 01.04.2010 -
30.09.2011 30.09.2010
1. Kapitat {fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 7 116 634,32 4307 604,27,
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowodci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00/ 0,00,
I.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 7116 634,32 4 307 604,27
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 4127 119,00 50 000,00
1.1. Zmiany kapitatu {funduszu) podstawowego 0,00 2 385 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 2 385 000,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 2 385 000,00,
- seria D Glencross Holding Limited 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatdw (akcji) 0,00 0,00
1.2 Kapitaf (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4127 119,00 2 435 000,00
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1, Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie {z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00] 0,00
2.2, NaleZne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy {akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00, 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.1. Udziaty {akcje wlasne) na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 8410 818,64 2 559 033,97
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu} 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- 2 podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- 2 podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna wartoé¢) 0,00 0,00
- Z innych tytutow 0,00 0,00]
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
- z innych tytutdw 0,00 0,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 8410 818,64 2559 033,97
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
- zZmiany przyjetych zasad (polityki} rachunkowoéci 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- korekty aktualizujacej wartosé 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia Srodk6w trwatych 0,00 0,00
- korekty aktualizujace] wartosé 0,00, 0,00
5.2. Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00, 2190 000,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 -2 190 000,00
a) zwiekszenie {z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 2 190 000,00
6.2, Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk {strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 105 554,66
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
- 2zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 105 554,66
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- odpis z zysku 0,00 0,00
b} zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podzia zysku {na kapitat zapasowy) 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 105 554,66
7.4. Strata z lat ubiegfych na poczatek okresu, -3 819 938,97 -491 429,70
- 2miany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosgci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 41112,22
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -3 819 938,97 -450 317,48
a) zwiekszenie {z tytufu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -1 601 364,35 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00, 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -5421 303,32 -450 317,48
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -5421 303,32 -450 317,48
8. Wynik netto 55 042,55 12 907,01
a) zysk netto 55 042,55 12 907,01
b) strata netto 0,00 0,00
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapitat {fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 7171 676,87 4 556 623,50
I1l. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00




