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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2018

Nota 30 Czerwca 2018 31 Grudnia 2017

1

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWE]

Aktywa trwale 1049 741 1 044 646
Rzeczowe aktywa trwale 8 873 140 886 354
Wartos$ci niematerialne 8 32483 36 338
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 98 081 74 537
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 23302 26 866
Pochodne instrumenty finansowe 162 -
Pozostate naleznosci dlugoterminowe 22573 20 551

Aktywa obrotowe 1116 978 799 219
Zapasy 116 659 94 933
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznos$ci 994 736 695 347
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 728 -
Pochodne instrumenty finansowe 3274 4 880
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1581 4059

Aktywa razem 2166 719 1 843 865

Kapital wlasny 118 406 149 498
Kapitat podstawowy 25678 25678
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 113 654 113 654
Pozostate kapitaty 26411 32578
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego (47 337) (22 412)

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki 118 406 149 498

Zobowiazania 2 048 313 1694 367

Zobowigzania dlugoterminowe 557 678 557 678
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 7.14 500 000 500 000
Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 57 678 57 678

Zobowiazania krotkoterminowe 1490 635 1136 689
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 7.14 114 113 137 650
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 5276 5276
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 17 288 39 892
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1345210 941 847
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obciazenia 12 8 748 12 024

Kapital wlasny i zobowiazania razem 2166 719 1 843 865

Noty przedstawione na stronach 7-21 stanowia integralng czg¢s¢ skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego
321



SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2018

2 Za okres Za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
Nota  4530.06.2018  do 30.06.2017
przeksztalcony*
SKROCONY SKONOLIDOWANY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ
INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1 641 955 1 584 496
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 1064 763 1026514
Zysk brutto 577 192 557 982
Koszty sprzedazy 332 068 300 502
Koszty ogélnego zarzadu 69 390 81 829
Pozostate zyski/(straty)netto 148 (2 108)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 175 882 173 543
Przychody odsetkowe 31 57
Koszty odsetkowe 7327 8434
Pozostate (koszty)/przychody finansowe netto (9963) 4366
Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wtasnosci (3392) (1 606)
Zysk przed opodatkowaniem 155 231 167 926
Podatek dochodowy 31423 33 144
Zysk netto za okres 123 808 134 782
Inne catkowite dochody (830) (2 005)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres 122 978 132 777
z tego:
- zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j 123 808 134782
- zyski i straty oraz inne catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 122 978 132 777
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 13 10 271 337 10 271 337
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje zwykla (w zl) 12,05 13,12

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rtéwny zyskowi na jedng akcje.

* informacje dotyczace zmian prezentacyjnych danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 7.6 niniejszego skréconego skonsolidowanego

$rédrocznego sprawozdania finansowego.

Noty przedstawione na stronach 7-21 stanowia integralng czg¢s¢ skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
nadzien i za okres zakonczony 30.06.2018

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

3 SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapital Kapi‘tai zap.a.nsowy z.e. . Niepod.zielm.ly wynik Kapitat p.rzypa?dajacy Kapitat wlasny,
podstawowy sprzedazy’a'kc_]l p.l)WyZe"] ich Pozostale kapitaly y i wynik y na mariuszy razem
warto$ci nominalnej roku obrotowego Spétki
Kapital zapasowy - Kapital z aktualizacji ~ w tym podatek  Pozostale kapitaly
pozostaly wyceny odroczony rezerwowe

Okres biezacy
Stan na 1 stycznia 2018 25678 113 654 18 808 3530 (828) 10 240 (22412) 149 498 149 498
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcow - - - (830) 195 - - (830) (830)

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 123 808 123 808 123 808
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy - - - (830) 195 - 123 808 122 978 122 978
Ti kcje z wlascicielami jednostki dominujgcej, ujete bezposrednio w kapitale wi
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

Utworzenie funduszu d - - - - - 4903 (4903) - -

Wyplata dywidend: - - - - - (10 240) (143 830) (154 070) (154 070)
Doplaty od i wyplaty do wascicieli ogétem R R R R B (5337) (148 733) (154 070) (154 070)
Stan na 30 czerwca 2018 25678 113 654 18 808 2700 (633) 4903 (47 337) 118 406 118 406
OKres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2017 25678 113 654 18 808 3760 (882) 7 644 19503 189 047 189 047
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Wycena instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany cen surowcéw - - - (2 005) 470 - - (2 005) (2 005)

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 134782 134 782 134782
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (2 005) 470 - 134782 132777 132777
Tr keje z i jednostki inujqcej, ujete bezposrednio w kapitale
Doptaty od i wyptaty do wlascicieli

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - - 10 240 (10 240) - -

Wyplata dywidendy - - - - - (7 644) (177 240) (184 884) (184 884)
Doplaty od i wyplaty do wascicieli ogétem - - - - - 2596 (187 480) (184 884) (184 884)
Stan na 30 czerwca 2017 25678 113 654 18 808 1755 (412) 10 240 (33195) 136 940 136 940

Noty przedstawione na stronach 7-21 stanowig integralng cz¢$¢ skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. z o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2018

4 Za okres Za okres
Nota od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 2 155 231 167 926
Korekty razem 80 795 29 419
Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych rozlicznych metoda praw wtasnosci 3564 2238
Amortyzacja 75 060 74 032
Podatek dochodowy zaptacony (78 103) (439)
Dywidendy otrzymane i odsetki (203) (689)
Koszty odsetkowe 7327 8434
(Zysk)/strata na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych (148) 2108
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw trwatych 11507 13 000
Zmiana stanu zapasow (21 726) (28 561)
Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowigzania i obcigzenia (3276) (1183)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (301 411) (228 288)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 7.17 387 786 188 767
Inne korekty 418 -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 236 026 197 345

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1208 662
Dywidendy otrzymane 172 632
Odsetki otrzymane 31 57
Inne wydatki inwestycyjne (364) -
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (54 617) (53 895)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (53 570) (52 544)

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki otrzymane 7.14 100 000 80 000
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli (154 070) (184 884)
Sptaty kredytow i pozyczek 7.14 (100 000) -
Odsetki zaptacone (7414) (8442)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (161 484) (113 326)
Przeplywy pieniezne netto, razem 20972 31475

Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, ekwiwalentéw srodkow pienieznych i
kredytéw bankowych w rachunku biezacym

20972 31475
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na poczatek okresu (132 540) (129 174)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na koniec okresu 9 (111 568) (97 699)

Noty przedstawione na stronach 7-21 stanowig integralng cz¢s¢ skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakornczony 30.06.2018

Informacja dodatkowa

5. Informacje ogdlne

5.1.

Podstawowy przedmiot dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest spétka Grupa Zywiec S.A. (,jednostka dominujaca”,
»Opotka”), z siedzibg w Zywcu, ul. Browarna 88, zarejestrowana w dniu 8 czerwca 2001 roku
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Bielsku — Biatej pod numerem 0000018602. Zgodnie z klasyfikacja
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka nalezy do branzy spozywczej. Spétka moze réwniez
uzywaé skrétu ,,Zywiec S.A.”. Podstawowym segmentem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zywiec S.A.
(,,Grupa Kapitalowa”) jest produkcja piwa, oznaczona kodem PKD 1105 Z.

Niniejsze skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy za pierwsze pdtrocze 2018
roku obejmuje Spétke i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,,Grupa Kapitatowa Zywiec”, ,,Grupa” lub ,,Grupa
Kapitalowq”) oraz udziaty Spétki w jednostkach stowarzyszonych.

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitatowej
w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlodci. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej nie istniejg obecnie
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupg Kapitalowa.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku zobowigzania krétkoterminowe przewyzszaty aktywa obrotowe. Grupa
posiada zobowigzania krétkoterminowe wobec spétek Grupy Heineken. Biorac pod uwage, ze finansowanie
wewnatrzgrupowe bedzie kontynuowane oraz fakt, ze spétki Grupy Kapitalowej posiadaja niewykorzystane
$rodki w ramach biezacych linii kredytowych (nota 7.14), zdaniem Zarzadu na dzien 30 czerwca 2018 roku nie
wystepuje istotne ryzyko zwigzane z ptynnoscia Grupy.

Z dniem podpisania skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego tj. 27 lipca 2018
roku Zarzad Grupy Zywiec S.A. zatwierdza niniejsze skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie
finansowe.

6. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

6.1.

6.2.

Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. za pierwsze
potrocze 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757).

Podstawa sporzadzenia

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. za pierwsze
potrocze 2018 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 -
,».Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Niniejsze skrocone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017
roku.

Dane do niniejszego skréconego skonsolidowanego $§rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzone
zostaly z zastosowaniem tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017 z wyjatkiem prezentacji przychodéw ze sprzedazy,
ktére zostaly zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z wytycznymi nowego
standardu MSSF 15.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakornczony 30.06.2018

6.3.

Zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub
ustug na rzecz klientéw oraz w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla wysokos¢ wynagrodzenia (tj. ptatnos¢), do
ktérego spétka spodziewa si¢ uzyska¢ prawo w zamian za towary lub ustugi.

Ponadto, zgodnie z wytycznymi nowego standardu MSSF 15, Grupa dokonata przesunigcia warto$ci podatku
akcyzowego z przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw do pozycji kosztéw sprzedanych
produktéw, towaréw i materialéw, co skutkuje jednoczesnym zwickszeniem wartosci tychze przychodéw
i kosztéw, w catosci bez wptywu na warto$¢ zysku brutto, zysku netto i rozwodnionego zysku netto na jedng
akcje.

Szczegélowa informacja dotyczaca przeksztalcenia danych poréwnawczy zostala opisana w nocie
7.6 niniejszego skréconego skonsolidowanego §rédrocznego sprawozdania finansowego.

Zastosowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym gtéwne
zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami zastosowanymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017.

Sezonowos¢ dzialalnosci

Przemyst piwowarski charakteryzuje si¢ sezonowoscia produkcji i sprzedazy. Szczyt sezonu przypada na
miesigce letnie. Za okres sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku poziom przychodéw ze
sprzedazy Grupy odpowiadat 51,9% (30 czerwca 2017: 47,3%) przychodéw zrealizowanych za okres
zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

7. Dodatkowe noty objasniajace

7.1. Informacja dotyczaca skladu osobowego Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki

W dniu 26 lutego 2018 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. dziatajac na podstawie art. 368 § 4 Kodeksu
spétek handlowych, powotata ponownie w skltad Zarzadu Spétki Panéw: Luca Giordano, Piotra
Nowakowskiego i Marcina Celejowskiego powierzajac im funkcje Czlonka Zarzadu, na kolejng trzyletnia
kadencje, ktéra rozpocznie si¢ z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki zatwierdzajacego
sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2017.

W dniu 12 kwietnia 2018 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Zywiec S.A., na ktérym
akcjonariusze Spétki zatwierdzili: sprawozdania finansowe Grupy Zywiec S.A. oraz Grupy Kapitatowej
Zywiec, sprawozdanie Zarzadu Spétki za rok obrotowy 2017, podzial zysku za rok obrotowy 2017, udzielili
absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki za wykonanie obowigzkéw w roku 2017. Na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzenie akcjonariusze dokonali wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej na kolejna
trzyletnig kadencje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 12 kwietnia 2018 roku, w wyniku przeprowadzonych gtosowan,
postanowito powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spotki, na okres trzyletnich indywidualnych kadencji: Pana
Stefana Ortowskiego i Pana Lodewijk Lockefeer.

7.2. Sklad Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest sptka Grupa Zywiec S.A. Bezposrednig jednostka
dominujaca wobec Grupy Zywiec S.A. jest Heineken International B.V.

Aktualna struktura organizacyjna Grupy zostata przedstawiona ponize;j.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakornczony 30.06.2018

GRUPA ZYWIEC S.A.

Jednostki powigzane
(konsolidacja metodg

Jednostki stowarzyszone
(konsolidacja metoda

peina) praw wtasnosci)
| I |
Zywiec Investment Zywi Zi -Spoi
ywiec nv<'es ments Zywiec Sprzefjau Distribev Orbico Rolno: Spoz.ywczy Rynek”
Holding Dystrybucja $p.70.0 Hurtowy ,Gietda Elblgska
Sp.zo.o0. Sp.zo.0. (g.()'y*.*). S.A. (60,35%*)
(100%) (100%) 5

Browar Zamkowy
Cieszyn Sp. zo.0.
(100%)

*Grupa Zywiec S.A. posiada 43,52% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Rolno-Spozywczego Rynku Hurtowego ,,Gietda Elblaska” S.A.
**Grupa Zywiec S.A. posiada 20% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Distribev Orbico Sp. z o0.0.

7.3. Przeksztalcenia organizacyjne w Grupie Kapitalowej Zywiec S.A.

W pierwszym pétroczu 2018 roku nie mialy miejsca przeksztatcenia organizacyjne w Grupie Kapitalowe;j
Zywiec S.A.

7.4. Wazne oszacowania i osady

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysztosci. Istotne oszacowania i osady od czasu
publikacji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok nie ulegty zmianie.

Wiréd szacunkéw dokonanych na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego nie ma takich, w stosunku do
ktérych istnieje znaczace ryzyko spowodowania istotnych korekt warto$ci bilansowych aktywdéw i zobowigzan
w trakcie kolejnego okresu sprawozdawczego.

7.5. Ujawnienia dotyczace aktywow dostepnych do sprzedazy

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. nie rozpoznala w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej aktywéw klasyfikowany jako przeznaczone do sprzedazy.

7.6. Przeksztalcenie danych poréwnawczych

W 2018 roku Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. zgodnie z wytycznymi nowego standardu sprawozdawczosci
finansowej MSSF 15 dokonata zmiany prezentacji warto$ci podatku akcyzowego oraz kosztéw ptatnosci dla
klientéw z tytutu umow.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych pomiedzy rokiem 2018 a rokiem 2017, Grupa dokonata zmiany
w sposobie prezentacji podatku akcyzowego oraz kosztéw platnosci dla klientéw z tytulu uméw na poczatek
najwcze$niejszego, prezentowanego okresu sprawozdawczego.
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Powyzsza zmiana wplyneta na dane zaprezentowane w opublikowanym skonsolidowanym rachunku zyskéw
i strat oraz innych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku zwigkszajac warto$é
przychodéw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdéw oraz kosztow sprzedanych produktéw, towar6w
i materialéw o warto$¢ podatku akcyzowego w kwocie 492 466 tys. ztotych. Powyzsza zmiana prezentacyjna
nie miata wptywu na wartos$¢ zysku brutto, zysku netto i rozwodnionego zysku netto na jedng akcje.

Grupa Kapitalowa Zywiec S.A., dostosowujac sic do wymogéw nowego standardu sprawozdawczosci
finansowej MSSF 15, dokonata réwniez przeniesienia warto$ci kosztéw platnosci dla klientéw z tytutu uméw
z pozycji kosztéw sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw bez wptywu na
warto$¢ zysku netto i rozwodnionego zysku netto na jedng akcje.

Powyzsza zmiana wplyneta na dane zaprezentowane w opublikowanym skonsolidowanym rachunku zyskéw

i strat oraz innych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku zmniejszajac
warto$¢ przychodow ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw oraz kosztéw sprzedazy o kwotg 39 080
tys. ztotych.

Za okres

Zmiany od 01.01.2017

Za okres Zmiany prezentacyjne do 30.06.2017

od 01.01.2017  prezentacyjne nota 7.6 wedlug danych

do 30.06.2017 nota 7.6 platnosci dla opublikowanych

SKROCONY SKONSOLIDOWANY przeksztalcony akcyza klientéw  w skonsolidowanym

SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW sprawozdaniu

ISTRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH finansowym

DOCHODOW

Przycho@y ze sprzedazy produktéw, towaréw i 1 584 496 492 466 (39 080) 1131 110
materiatow

Koszt?/ sPrzedanych produktow, towaréw i 1026514 492 466 ) 534 048
materiatow

Zysk brutto 557 982 - (39 080) 597 062

Koszty sprzedazy 300 502 - (39 080) 339 582

Koszty ogélnego zarzadu 81 829 - - 81 829

Pozostale straty netto (2108) - - (2108)

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 173 543 - - 173 543

7.7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Zgodnie z zasadami opisanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok, w niniejszym skréconym
skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zastosowano polaczenie wszystkich segmentéw
operacyjnych w jeden segment sprawozdawczy. Ponizej podane sg ujawnienia wynikajace z wymogéw
§ 32-34 MSSF 8.

Informacje dotyczqce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewnetrznych

Za okres Za okres

od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.06.2018 do 30.06.2017

przeksztalcony*

Piwo witasne 1641955 1584 496
RAZEM: 1641 955 1584 496

Informacje dotyczgce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdéd segmentu jest
ustalany wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientéw.
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7.8.

Przychody
Za okres Za okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
przeksztalcony*
Polska 1614287 1531 156
Pozostate kraje 27 668 53 340
RAZEM: 1 641 955 1584 496

* informacje dotyczace zmian prezentacyjnych danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 7.6 niniejszego skréconego
skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Wszystkie aktywa trwate Grupy sa zlokalizowane w Polsce, tylko niewielka ilo$¢ opakowan zwrotnych
znajduje si¢ u klienta poza granicami kraju.

Informacje dotyczgce gtownych klientow

Grupa osiggnela wigcej niz 10% 1tacznych przychodéw z tytulu transakcji z zewnetrznym pojedynczym
klientem uzyskujac przychody od spétki Distrbev Orbico Sp. z 0. 0. w wysokosci 282 104 tys. zlotych.

Zobowiazania warunkowe, umowne i pozostale zabezpieczenia
Zobowigzania podatkowe

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrolg ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat
od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Grupg dodatkowym wymiarem
podatku wraz z karami i odsetkami.

W 2016 roku wszczeto postepowania kontrolne w stosunku do Grupy Zywiec S.A. w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od
os6b prawnych za 2013 rok.

W 2017 roku wszczeto postepowania kontrolne w stosunku do Grupy Zywiec S.A. w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od
0s6b prawnych za 2011 rok oraz za 2012 rok.

Procedury kontrolne za lata 2011, 2012 i 2013 nie zostaly zakonczone do dnia podpisania niniejszego
skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

W pierwszym pétroczu 2018 roku Grupa nie skladata istotnych korekt deklaracji podatkowych z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych.

Pozostate zabezpieczenia

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
- gwarancja bankowa na rzecz najemcy budynkéw
stanowigca zabezpieczenie ptatnosci z tytutu czynszu 1774 1697
za wynajem
- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora Izby Celnej
stanowigca zabezpieczenie platnosci zwigzanych z 14 350 14 350

procedurg zawieszonej akcyzy

- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora Izby Celnej
stanowigca zabezpieczenie platnosci zwigzanych z 13 076 160 664
organizacja loterii

- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora [zby

Administracji Skarbowej stanowigca zabezpieczenie 91 871 -
ptatnosci zwiazanych z organizacja loterii

- gwarancja bankowa na zabezpieczenie platnosci z

tytutu dostaw 650 650

Pozostale zabezpieczenia, razem 121 721 177 361
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Pozostate poreczenia
30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

- zabezpieczenie splaty kredytu Browaru Zamkowego Cieszyn

15 600 15 600
Sp. z 0.0.

Pozostale poreczenia, razem 15600 15 600

Zobowiqzania umowne

Umowne zobowigzania zaciagnigte w zwigzku z zawarciem uméw o nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
WYynosza:

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
10 958 tys. zlotych 8 069 tys. ztotych

7.9. Informacje o dzialalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

W pierwszym pétroczu 2018 roku Spétka nie zaniechata zadnego typu dziatalnosci. W nastepnym okresie nie
jest planowane zaniechanie zadnego typu dziatalnosci.

7.10. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Na 30 czerwca 2018 roku Grupa ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nastgpujace
salda wynikajace z transakcji z jednostkami powigzanymi:

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Naleznosci od jednostek dominujacych
- Heineken International B.V. - jednostka dominujaca

najwyzszego szczebla 217 26
warto$¢ brutto nalezno$ci 217 26
warto$¢ netto naleznosci 217 26
Naleznosci od jednostek dominujacych, razem 217 26

Czg$¢ krotkoterminowa 217 26

Naleznosci od pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem
jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken 1053 1856
warto$¢ brutto naleznosci 1053 1856
warto$¢ netto naleznosci 1053 1856
- w jednostkach stowarzyszonych 350 733 178 924
warto$¢ brutto naleznosci 350733 178 924
warto$¢ netto naleznosci 350733 178 924
Naleznosci od pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem
jednostek dominujacych), razem 351786 180 780
Czg$¢ krotkoterminowa 351786 180 780

Dlugoterminowe pozyczki od jednostek powigzanych

Pozyczki od jednostek powiazanych

- Heineken International B.V. - jednostka dominujgca najwyzszego
szczebla 400 000 400 000
Dlugoterminowe pozyczki od jednostek powiazanych, razem 400 000 400 000
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Kroétkoterminowe pozyczki od jednostek powigzanych

- Odsetki od pozyczki 894 879

Krotkoterminowe pozyczki od jednostek powigzanych, razem 894 879

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania wobec

jednostki dominujacej

- Heineken International B.V - jednostka dominujaca najwyzszego

szczebla 7231 6260

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania wobec

jednostki dominujacej, razem 7231 6260
Czg$¢ krotkoterminowa 7231 6260

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania wobec

jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne spéiki zalezne od jednostki dominujacej) 23 406 13 809

- w jednostkach stowarzyszonych 54 171

Zobowigzania handlowe oraz pozostalte zobowigzania wobec

jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych),

razem 23 460 13 980
Czg$¢ krotkoterminowa 23 460 13 980

W ciggu pierwszego péirocza 2018 roku Grupa ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz
innych catkowitych dochodach nastgpujace kwoty przychodéw ikosztéow wynikajacych z transakcji

z jednostkami powigzanymi.

Za okres Za okres
od 01.01.2018  od 01.01.2017
do 30.06.2018  do 30.06.2017
PRZYCHODY
Przychody netto ze sprzedazy uslug od jednostek dominujacych
- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca najwyzszego
szczebla 178 -
Przychody netto ze sprzedazy uslug od jednostek dominujacych,
razem 178 -
Przychody netto ze sprzedazy ustug od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne sp6tki zalezne od jednostek
dominujacych) 17 -
- w jednostkach stowarzyszonych 2 580 4653
Przychody netto ze sprzedazy ustug od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem 2597 4 653
Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw, towaréw i materiatow
od pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne sp6tki zalezne od jednostek
dominujacych) 1619 595
- w jednostkach stowarzyszonych 279 524 333314
Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw, towaréw i materiatow
od pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych), razem 281143 333 909




SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej
Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakornczony 30.06.2018

Przychody netto ze sprzedazy Srodkéw trwatych od pozostatych
jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w jednostkach stowarzyszonych - 14

Przychody netto ze sprzedazy $rodkéw trwatych od pozostatych
jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych),
razem - 14

KOSZTY

Koszty licencji marki od pozostatych jednostek powiazanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne sp6tki zalezne od jednostek
dominujacych)

Koszty licencji marki od pozostatych jednostek powiazanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem 8413 7482

8413 7482

Zakup surowcéw od pozostalych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne sp6tki zalezne od jednostek
dominujacych)

Zakup surowcéw od pozostalych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem 34 048 30 129

34 048 30129

Koszty ustug know - how od jednostek dominujgcych
- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca najwyzszego
szczebla 4581 4548

Koszty ustug know - how od jednostek dominujacych razem 4 581 4 548

Koszty ustug badawczych, doradztwa technicznego i nadzoru od

pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek

dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne sp6tki zalezne od jednostek

dominujgcych) 191 98
Koszty ustug badawczych, doradztwa technicznego i nadzoru od

pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek

dominujacych), razem 191 98

Pozostale koszty od jednostek dominujacych
- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca najwyzszego
szczebla 9691 9 049

Pozostate koszty od jednostek dominujacych, razem 9 691 9 049

Pozostale koszty od pozostalych jednostek powigzanych

(z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne sp6tki zalezne od jednostek

dominujacych) 4593 4 485
- w jednostkach stowarzyszonych 790 1236
Pozostale koszty od pozostalych jednostek powigzanych

(z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem 5383 5721
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7.11.

7.12.

Zakup towaréw i pélproduktéw od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne sp6tki zalezne od jednostek

dominujacych) 3380 3815
Zakup towaréw i pélproduktéw od pozostatych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem 3380 3815

Zakup materialéw od pozostalych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne spétki zalezne od jednostek

dominujacych) 2 374 3137
Zakup materialéw od pozostalych jednostek powigzanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem 2374 3137

Zakupy inwestycyjne od jednostek dominujacych

- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca najwyzszego
szczebla 830 747

Zakupy inwestycyjne od jednostek dominujacych, razem 830 747

Zakupy inwestycyjne od pozostalych jednostek powiazanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych)

- w Grupie Heineken (inne sp6tki zalezne od jednostek

dominujacych) 130 72
Zakupy inwestycyjne od pozostalych jednostek powiazanych
(z wyjatkiem jednostek dominujacych), razem 130 72

Koszty finansowe z tytulu odsetek od jednostek dominujacych

- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca najwyzszego

szczebla 4799 4 820
Koszty finansowe z tytulu odsetek od jednostek dominujacych,
razem 4799 4 820

Transakcje z jednostkami powiagzanymi zawierane sa na warunkach rynkowych.

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 26 lutego 2018 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A., dziatajac w oparciu o zapis § 18 ust.
2 pkt 3) Statutu Spétki, dokonata wyboru spétki Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Spétka komandytowa (dawniej: Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spoétka
komandytowa) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawtla II 22, 00-133 Warszawa (nr rejestracyjny 73, KRS
0000446833) jako rewidenta badajacego sprawozdania finansowe: Grupy Zywiec S.A. oraz skonsolidowane
Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. za rok 2018, zgodnie z rekomendacja Komitetu ds. Audytu.

Od 2015 roku Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Spétka komandytowa $wiadczy
ushugi zwigzane z badaniem sprawozdan finansowych Grupy Zywiec S.A. i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej Zywiec S.A.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, w przeliczeniu na
jedna akcje

W dniu 26 lutego 2018 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu
Spétki z dnia 13 lutego 2018 roku dotyczacy propozycji podziatu zysku za rok obrotowy 2017, w tym
propozycje Zarzadu dotyczaca wyplaty dywidendy za rok 2017.
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7.13

Uchwata nr 3 z dnia 12 kwietnia 2018 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podj¢to decyzje
o wyplacie dywidendy za rok obrotowy 2017 w wysokosci 26 ztotych za jedna akcje oraz, ze uprawnionymi
do dywidendy beda akcjonariusze Spoétki bedacy wiascicielami akcji w dniu 23 kwietnia 2018 roku.

W 2017 roku Spétka wyplacita akcjonariuszom kwote 112 985 tys. ztotych w ramach zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2017 w wysokoséci 11 ztotych za jedng akcje. Do wyptaty
w 2018 roku akcjonariuszom pozostata kwota 154 070 tys. zlotych, tj. 15 zlotych za jedng akcje. Wyplata
dywidendy nastapita w dniu 10 maja 2018 roku.

Zadeklarowana i wyptacona dywidenda w przeliczeniu na jedng akcje wyniosta:

15 ztotych w 2018 roku (za 2017 rok),
11 ztotych w 2017 roku (za 2017 rok - zaliczka),
18 ztotych w 2017 roku (za 2016 rok),
11 ztotych w 2016 roku (za 2016 rok - zaliczka),
23 ztote w 2016 roku (za 2015 rok),
12 ztotych w 2015 roku (za 2015 rok - zaliczka),
20 ztotych w 2015 roku (za 2014 rok),

5 ztotych w 2014 roku (za 2014 rok - zaliczka),

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spétka posiada instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwe;.
Wartos¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest
mozliwe ich oszacowanie:

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe pozyczki
otrzymane; warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej
z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow;

- naleznos$ci handlowe, pozostale naleznosci, zobowigzania handlowe oraz rozliczenia mig¢dzyokresowe
kosztéw; warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej
z uwagi na ich krétkoterminowy charakter;

- dtugoterminowe pozyczki otrzymane; wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona
do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spétka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeplywdéw pienieznych. Spétka wyznacza powigzania
zabezpieczajace przed ryzykiem cen towaréw, obejmujace instrumenty pochodne, w szczeg6lnosci towarowe
kontrakty swap, zawierane na terminowym rynku aluminium. Zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany cen
towar6w w odniesieniu do przeptywéw pienigznych wynikajacych z tytulu uprawdopodobnionych na
podstawie planéw produkcyjnych przysztych zakupéw puszek aluminiowych. Dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen traktowane jest ono, jako zabezpieczenie przeptywéw pienigznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajacego podmiot dokumentuje relacje zabezpieczajaca pomiedzy
instrumentem zabezpieczajacym a pozycja zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategi¢
wdrozenia i zarzadzania transakcjami zabezpieczajacymi. Ponadto Spétka dokumentuje efektywno$¢, z jaka
zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany warto$ci godziwej lub wartoéci przeptywow
pienieznych z tytulu pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili wyznaczania powigzania, jak i na biezaco
w p6zniejszych okresach.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Efektywna cze§¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zakwalifikowanych jako
zabezpieczenie przeplywow pienigznych ujmuje si¢ w pozostalych catkowitych dochodach i kumuluje
w pozycji kapital rezerwowy na zabezpieczenia przeptywéw pieni¢znych. Zysk lub strata zwigzane
z nieefektywna cze$cig instrumentu ujmuje si¢ bezposrednio w wynik w pozycji przychody lub koszty

16/21



SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakornczony 30.06.2018

7.14.

finansowe. Kwoty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym
przenosi si¢ na wynik finansowy w okresach, w ktérych pozycja zabezpieczana wpltywa na wynik, w tej
samej pozycji, w ktdrej znajduje si¢ pozycja zabezpieczana. Jezeli jednak zabezpieczona prognozowana
transakcja powoduje ujecie niefinansowego sktadnika aktywdéw lub zobowigzan, zyski i straty uprzednio ujete
w pozostalych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do poczatkowej
wyceny kosztu niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowiagzan.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen zostaje zakonczona w chwili, gdy Spétka odwota powigzanie zabezpieczajace,
w chwili uptywu terminu zapadalno$ci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajacego lub jego realizacji, albo
kiedy przestaje ono spetnia¢ wymogi kwalifikujace go do stosowania rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub
straty ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w tym czasie w kapitale wtasnym
pozostaja w kapitale wlasnym i sa przenoszone do poczatkowej wyceny niefinansowego sktadnika aktywow
lub zobowigzan. Jezeli nie przewiduje si¢ realizacji prognozowanej transakcji, zysk lub strate skumulowane
w kapitale wtasnym ujmuje si¢ bezposrednio w wynik okresu, w ktérym transakcja przestata by¢ oczekiwana.

Kredyty i pozyczki oraz dluzne papiery wartosciowe

W dniu 30 marca 2018 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy kredytu
w rachunku biezagcym w wysokosci 120 000 tys. zlotych przedtuzajacy termin obowigzywania umowy na
okres 1 roku, tj. do dnia 31 marca 2019 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalno$ci
Spotki. Cena kredytu oparta jest o zmienng stopg rynkowa WIBOR plus marza.

W dniu 30 marca 2018 roku Spétka Browar Zamkowy Cieszyn Sp. z o.0. podpisata z Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 13 000 tys. ztotych
przedluzajacy termin obowigzywania umowy na okres 1 roku, tj. do dnia 4 kwietnia 2019 roku. Kredyt
przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalno$ci Spétki. Cena kredytu oparta jest o zmienna stope
rynkowa WIBOR plus marza.

Zabezpieczeniem powyzszej umowy kredytowej jest umowa poreczenia zawarta pomiedzy Grupg Zywiec
S.A. a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. w dniu 10 kwietnia 2015 roku wraz z p6zniejszymi aneksami
do kwoty 15 600 tys. ztotych. Porgczenie jest wazne do dnia 31 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 24 kwietnia 2018 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym na kwote 100 000 tys. zlotych przedtuzajacy termin
obowigzywania umowy na okres 1 roku, tj. do dnia 25 kwietnia 2019 roku. Kredyt przeznaczony jest na
finansowanie biezacej dzialalno$ci Spétki. Cena kredytu oparta jest o zmienng stopg rynkowa WIBOR plus
marza.

W dniu 24 kwietnia 2018 roku Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z 0.0. podpisata z Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym na kwote 70 000 tys. zlotych
przedluzajacy termin obowigzywania umowy na okres 1 roku, tj. do dnia 25 kwietnia 2019 roku. Kredyt
przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalno$ci Spotki. Cena kredytu oparta jest o zmienng stopg
rynkowg WIBOR plus marza.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy
eFinancing o Finansowanie Dostawcéw nr DBT/BSH/726/16, przediuzajacy okres obowigzywania umowy do
30 kwietnia 2019 roku oraz ostateczny termin sptaty do 25 maja 2020 roku.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z o.0. podpisata z Bankiem Pekao S.A.
aneks do umowy eFinancing o Finansowanie Dostawcéw nr DBT/BSH/727/16, przedluzajacy okres
obowigzywania umowy do 30 kwietnia 2019 roku oraz ostateczny termin sptaty do 25 maja 2020 roku.

Kredyty Kredyty Razem

i pozyczki w rachunku

biezacym
1 stycznia 2018 roku 501 051 136 599 637 650
otrzymane kredyty i pozyczki 100 000 - 100 000
sptaty kredytéw i pozyczek (100 000) (23 450) (123 450)
zmiana stanu odsetek naliczonych (87) - (87)
30 czerwca 2018 roku 500 964 113 149 614 113
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Kwoty przyznanych limitéw kredytowych w rachunkach biezacych i ich wykorzystanie na dzien 30 czerwca
2018 roku prezentuje tabela przedstawiona ponize;j.

Kredyt w rachunku biezacym

Kwota kredytu Wykorzystana Dostepne
wedlug umowy kwota kredytu srodki
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 183 000 43 473 139 527
Bank Pekao S.A. 120 000 69 676 50 324
Razem: 303 000 113 149 189 851

W pierwszym pétroczu 2018 roku nie wystapily zdarzenia, ktére mialy wpltyw na postanowienia zawarte
w umowach kredytowych.

7.15. Wydarzenia po dacie bilansowej nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity wydarzenie po dacie bilansowej, ktére nalezaloby uja¢é w niniejszym skréconym
skonsolidowanym $§rédrocznym sprawozdaniu finansowym za pierwsze péirocze 2018 roku.

7.16. Dokonane korekty istotnych btedow

W niniejszym skréconym skonsolidowanym §rédrocznym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych
korekt istotnych bledéw dotyczacych sprawozdan finansowych z poprzednich okreséw. Btedy takie nie
wystapity.

7.17. Dodatkowa informacja do skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienieznych

Wyjasnienie niezgodnosci pomigdzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeplywdéw pienieznych.

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania - zmiana bilansowa 403 363
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (15 577)

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych zobowiazan

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych 387786

7.18. Roszczenia wobec jednostki dominujacej i jednostek zaleznych

Grupa Zywiec S.A. oraz jednostki zalezne nie posiadaja istotnych zobowigzan ani roszczen, co do ktérych
wszczgto postgpowanie sadowe lub administracyjne.
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8 rzeczowe aktywa trwale wartosci niematerialne

Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwatych i wartos$ci niematerialnych

Warto$¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2018 886 354 36 338
Zwigkszenia* 69 220 974
Zmniejszenia - sprzedaz / likwidacja (696) -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci - utworzenie (11 507) -
QOdpis amortyzacyjny za rok obrotowy (70 231) (4 829)
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2018 873 140 32483

*Zwigkszenia dotycza gtéwnie naktadéw w grupach "Urzadzenia techniczne i maszyny" oraz "Inne $rodki trwale" (opakowania zwrotne).
9 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pieni¢znych w sklad srodkéw
pieni¢znych i ich ekwiwalent6w oraz kredytu w rachunku biezacym wchodza:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1581 1903
Kredyt w rachunku biezacym (113 149) (99 602)
Razem netto (111 568) (97 699)
10

AKkcjonariusze spotki

Gtéwnymi akcjonariuszami Grupy Zywiec S.A. posiadajacymi co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien przekazania
niniejszego skréconego skonsolidowanego §rédrocznego sprawozdania finansowego byli:

- Heineken International B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia - posiadat 6 692 421 akcji Grupy Zywiec S.A. tj. 65,16% kapitatu podstawowego
Spoiki i takiej samej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Od czasu publikacji raportu za I kwartat 2018 roku ilo$¢ posiadanych akcji
nie zmienita sig.

- Harbin B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia - posiadat 3 409 660 akcji Grupy Zywiec S.A. tj. 33,19% kapitalu podstawowego Spétki i takiej
samej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Od czasu publikacji raportu za I kwartat 2018 roku ilo$¢ posiadanych akcji nie zmienita
sig.

11
Stan posiadanych akeji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Grupa Zywiec S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania niniejszego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego
akcje Spotki posiadaty nastepujace osoby zarzadzajace i nadzorujace w Grupie Zywiec S.A.:

1. Pan Guillaume Duverdier - Prezes Zarzadu Grupy Zywiec S.A. jest whascicielem 264 akcji Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji raportu za I
kwartat 2018 roku, ilo$¢ posiadanych akcji Spotki nie ulegta zmianie.

2. Pan Michael McKeown — Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A jest whascicielem 751 akcji Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji raportu za I
kwartat 2018 roku ilo$¢ posiadanych akcji Spotki nie ulegta zmianie.

3. Pani Matgorzata Lubelska — Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A. jest wiascicielem 200 akcji Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji raportu za I
kwartat 2018 roku, ilo$¢ posiadanych akcji Spétki nie ulegta zmianie.

4. Pan Krzysztof Jasek — Cztonek Rady Nadzorczej Grupy Zywiec S.A. jest wascicielem 12 akcji Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji raportu za I
kwartat 2018 roku ilo$¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.

5. Pan Marek Wtoch — Prokurent Grupy Zywiec S.A. jest whascicielem 1 akcji Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji raportu za I kwartat 2018 roku
ilo$¢ posiadanych akcji Spotki nie ulegta zmianie.
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12
Rezerwy krétkoterminowe na pozostale zobowiazania i obciazenia

Rezerwa kroétkoterminowa na
restrukturyzacje zatrudnienia
Stan na 1 stycznia 2018 12 024
Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodach 2 896
- Utworzenie dodatkowych rezerw 3043
- Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (147)
Rezerwy wykorzystane w ciggu roku (6172)
Stan na 30 czerwca 2018 8 748

OKkres porownawczy

Stan na 1 stycznia 2017 8 445
Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodach 5731
- Utworzenie dodatkowych rezerw 6435
- Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (704)
Rezerwy wykorzystane w ciggu roku (6914)
Stan na 30 czerwca 2017 7262

Rezerwy na koszty restrukturyzacji w Grupie Kapitalowej Zywiec S.A. zostaty utworzone przede wszystkim w zwigzku z optymalizacja proceséw i struktury zatrudnienia w
obszarze produkc;ji i logistyki oraz dziatow wsparcia, w znacznej mierze jako kontynuacja programow zainicjowanych w latach ubiegtych.

Redukcje zatrudnienia w Grupie Kapitalowej Zywiec S.A. wynikajg z postepujacej optymalizacji organizacji pracy w browarach, dalszego korzystania z outsourcingu
ustug, upraszczania struktur organizacyjnych zaktadéw oraz postgpow w automatyzacji proceséw tancucha dostaw oraz technicznego wsparcia sprzedazy.

Zarzad Grupy Zywiec S.A. przedstawit plan restrukturyzacji Zwigzkom Zawodowym w pierwszym kwartale 2018 roku (Program Redukcji 2018).

W ciagu pierwszego pdtrocza 2018 roku rezerwy zawigzane na Program Redukcji 2018 zostaty skorygowane o faktycznie przystugujace indywidualnym pracownikom
kwoty odpraw i czgs¢ z nich zostata juz wyptacona.
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Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Okres biezacy

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku wynosi 10 271 337.

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 i od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku zostata obliczona, jako
$rednia liczba wyemitowanych akcji nie skupionych przez Spétke wazona liczba dni, w ktérych te akcje wystgpowaty w ciggu roku obrotowego.

Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykta zostat obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 6 miesigcy i §redniowazonej liczby akcji.

Liczba dni dla poszczegélnych stanow
akcji w okresie I 2018 - VI 2018

Liczba akeji w poszczegélnych
okresach

Waga

Sredniowazona liczba akcji
zwyklych

1

2

3

4=2%3

181

10 271 337

181/181=1

10 271 337

181

10 271 337

Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ jest rowny zyskowi na jedna akcje.

Okres porownawczy

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wynosi 10 271 337.

Zysk przypadajacy na jedna akcj¢ zwykla zostat obliczony, jako iloraz wyniku netto za ostatnie 6 miesi¢cy i Sredniowazonej liczby akcji.

Liczba dni dla poszczegélnych stanow
akcji w okresie 12017 - VI 2017

Liczba akcji w poszczegélnych
okresach

Waga

Sredniowazona liczba akcji
zwyklych

1

2

3

4 =2%3

181

10 271 337

181/181=1

10 271 337

181

10 271 337

Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ jest rowny zyskowi na jedng akcje.
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