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1. Podstawowe dane o Emitencie

Siedziba Spolki: Tychy

Adres siedziby: 43-100 Tychy, ul. Turynska 101

NIP: 054-00-09-883
REGON: 272285799
KRS: 0000395229

VIII Wydzial Gospodarczy KRS Sadu Rejonowego Katowice-
Wschod w Katowicach;

Kapital zakladowy: 1.900.004,20 z} (9.500.021 akc;ji)

Branza: sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (sprzedaz hurtowa
surowcOdw chemicznych )

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:



mailto:prymus@prymus.net.pl
http://www.prymussa.pl/
http://www.gamrattrade.pl/
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2. Powstanie Spotki

Prymus S.A. jest spolka utworzona na czas nieokres$lony, zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy KRS,
pod nr KRS 0000395229. Od 1994 roku do 2011 roku Spéltka dzialala w formie spotki
z ograniczong dzialalno$cia. W dniu 07.09.2011 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach wydal postanowienie o przeksztalceniu formy prawnej przedsiebiorstwa
w spotke akeyjna.

Dnia 08.05.2012 roku Walne Zgromadzenie podjelo uchwate w sprawie ubiegania sie
o wprowadzenie akgcji serii A do Alternatywnego Systemu Obrotu, czego konsekwencja byt
debiut Spolki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect w dniu
31.08.2012 r. Tym samym Prymus S.A. stala sie sp6tka publiczna.

Historia Prymus S.A. — kalendarium.
Data Wydarzenie

15.09.1994 Zawiqzanie Spétki pod nazwq ,Przedsiebiorstwo Handlowo-
Ustugowe ZEW-ABAT” Sp. z o.0., ktorej glownym przedmiotem
dzialalnosci bylo prowadzenie dzialalnosci handlowej artykutami
przemystowymi i spozywczymi oraz paliwami plynnymi i stalymi,
jak roéowniez produkcja materialow budowlanych, stolarki
budowlanej oraz ustug w zakresie budownictwa 1iremontéw.
Kapitat zakladowy Spétki wynosit 5.000 zl.

18.07.2003 Zmiana nazwy Spoétki na Prymus spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq oraz zmiana przedmiotu dzialalnosSci na profil,
ktory w ogolnym zarysie obowiqzuje do dzis. Podwyzszenie
kapitatu zakladowego do kwoty 50.000 Zzi.

28.04.2004 Rejestracja przez Sqd podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
do 150.000 zi

03.04.2006 Rejestracja przez Sqd podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
do 200.000 zl.
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06.11.2008

17.08.2010

31.05.2011

07.09.2011

31.08.2012

26.08.2014

20.01.2015

Umorzenie udziatéow dla jednego ze wspolnikoéw poprzez obnizenie
kapitatu zakltadowego Spotki do wysokosci 100.000 zi.

Rejestracja przez Sqd podwyzszenia kapitatu zakladowego
z kapitatu zapasowego utworzonego zzysku Spotki do kwoty
2.000.000 Zzl.

Podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Wspoélnikow
Prymus Sp. zo.o. w sprawie przeksztalcenia Prymus Sp.z o.o.
w spotke akcyjng.

Rejestracja przez Sqd przeksztalcenia Prymus Sp. z 0.0. w Prymus
Spétka Akcyjna. Ilos¢ akcji okreslona zostala na poziomie
10.000.000 akcji, wartos¢ nominalna kazdej akcji wynost 0,20 zt.

Wprowadzenie akcji Spotki do Alternatywnego Systemu Obrotu na
Rynku NewConnect.

Obnizenie kapitatu zakladowego Spétki o kwote 99.995,80 zi,
w zwiqgzku z umorzeniem akcji nabytych w ramach realizacji skupu
akcji wiasnych. Obecnie kapital zakladowy Emitenta wynosi
1.900.004,20 zl 1 dzieli sie na 9.500.021 akcji o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda.

Powotanie spétki celowej MP Project Invest Sp. z o.0., ktorej celem
Jjest prowadzenie dzialalnosci deweloperskiej.

Tabela nr 1. Historia Prymus S.A. — najwazniejsze daty
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3. Opis dziatalnosci

Dystrybucja surowcow
do przetworstwa tworzyw sztucznych
i chemii budowlanej

Sprzedaz produktéw gotowych: profile
WPC i chemia budowalna

Rysunek nr 1. Segmenty dzialalnoSci Prymus S.A.

Glownym profilem dzialalno$ci Spolki jest sprzedaz surowcéw chemicznych. Stanowi ona
90% wartosci przychodow ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy produktow gotowych stanowig prawie 8% udzialu w sprzedazy
ogolem.

Dzialalno$¢ finansowa stanowi ponad 2% udziatlu w przychodach Emitenta.

SEGMENT SUROWCOW CHEMICZNYCH

Prymus S.A. jest dystrybutorem surowcéw chemicznych dzialajacym w Polsce i krajach
Unii Europejskiej. Glownymi produktami oferowanymi przez Spoéltke sa surowce
do przetworstwa tworzyw sztucznych oraz dyspersje, produkowane gléwnie na bazie
polioctanu winylu, majace swoje zastosowanie w chemii budowlanej, przemysle
tekstylnym oraz papierniczym.

5.
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Na sprzedaz surowcow do przetworstwa tworzyw sztucznych sktadaja sie surowce pltynne,
takie jak: plastyfikatory (DINP, DOTP) stosowane w procesie przetwarzania PCV oraz
»Sypkie”, w tym przede wszystkim: polietyleny (PE), polichlorek winylu (PVC), oraz
dyspersje, uzywane do produkcji chemii budowalne;.

Strategiczne rynki Emitenta zostaly pogrupowane na dwa obszary: Polska i Europa. Do
najbardziej perspektywicznych krajow w opinii Zarzadu naleza: Polska, Holandia,
Slowacja i Wegry.

Model handlowy PRYMUS S.A. oparty jest o bezposrednie kontakty z producentami
i odbiorcami tworzyw sztucznych oraz chemii budowlanej. Bardzo waznym czynnikiem
w ustalaniu relacji handlowych jest trwale monitorowanie rynku chemicznego oraz
wlasciwe odczytywanie impulséw rozwojowych branzy i globalnych trendéw. W procesie
konstruowania ofert koncentrujemy sie na wykorzystaniu wiedzy i do$§wiadczenia w taki
sposOb, aby zaproponowaé klientom kompleksowe rozwigzania, takie jak: depozyty
surowcOw w magazynie klienta czy elastyczne terminy dostaw. Oferowanie
indywidualnych rozwigzan logistycznych pozwala zdoby¢ Spolce przewage
konkurencyjna.

Struktura przychodow ze sprzedazy w ujeciu geograficznym
w2018 .

Ekport
39%

Kraj
61%

Rysunek nr 2. Struktura przychodéw ze sprzedazy w ujeciu geograficznym

6e




Sprawozdanie Zarzadu za 2018 rok

W  zakresie zakupu surowcéw Spoélka wspolpracuje z europejskimi koncernami
chemicznymi takimi jak: Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0. - Polska,
BorsodChem Zrt. - Wegry, Grupa Azoty Zaklady Azotowe Kedzierzyn S.A. - Polska, Deza
a.s. - Czechy, Duslo a.s. — Slowacja, Akzo Nobel Adhesives AB — Szwecja.

Sprzedaz plastyfikatorow stanowi najwiekszy udzial w sprzedazy surowcéw chemicznych,
co przeklada sie na 44% udzialu w przychodach ogolem. W sklad tej grupy produktowe;j
wchodzg DOTP (tereftalan bis (2- etyloheksylu)) oraz DINP (ftalan diizononylu). Oba te
plastyfikatory uzywane sa w przemysle przetworstwa PVC, przy czym DOTP jest
surowcem, ktoéry zaliczany jest przez Emitenta do grupy surowcoéw rozwojowych,
ze wzgledu na brak ograniczen prawnych iaplikacyjnych w jego stosowaniu (zgodnie
z Rozporzadzeniem REACH). DOTP, w przeciwienstwie do plastyfikatoréw opartych
o ftalany, zgodnie z kryteriami klasyfikacji rozporzadzenia CLP, nie jest substancja
stwarzajaca zagrozenie (dzialanie mutagenne). Rozw6j sprzedazy plastyfikatorow
yhieftalanowych” jest jednym z priorytetéw Spolki. Zakup plastyfikatorow realizowany
jest w przewazajacej czeSci na podstawie formuly cenowej, okreslonej w umowie lub ceny
SPOT ustalanej w okresach miesiecznych.

Na drugim miejscu plasuje sie sprzedaz polichlorku winylu (PCV), ktora stanowi 22%
udzialu w przychodach ogblem, a nastepnie sprzedaz Spolki polietylenow (PE) — 16%
udzialu w przychodach ogélem Emitenta. PCV i PE kupowane sa przez Emitenta
w oparciu o ceny SPOT, w drodze comiesiecznych negocjacji.

Od 2004 roku Spélka zwigzana jest ze slowacka firma Duslo a.s., produkujaca dyspersje
oparte na polioctanie winylu, sprzedawane pod marka Duvilax®. Emitent jest
dystrybutorem tych surowcow na rynku polskim. Znajduja one zastosowanie w produkcji
farb, tynkéw, klejow, lakierobw, w przemys$le tekstylnym oraz papierniczym. Spotka
posiada mocng pozycje w zakresie zastosowan niszowych dyspersji opartych o octan
winylu. Dzieki elastycznosci izapleczu badawczo-rozwojowemu naszych partnerdw,
ktérych reprezentujemy, jesteSmy w stanie zaproponowa¢ naszym klientom serwis
technologiczny oraz nowatorskie rozwigzania logistyczne. Sa to nasze gléwne przewagi
konkurencyjne na rynku krajowym.

Dywersyfikacja w zakresie sprzedazy surowcow pozwala zminimalizowaé¢ skutki
czasowego braku dostepnosci danej grupy produktow.
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Konkurencja

Cecha charakterystyczna rynku dystrybutoréw surowcoéw chemicznych w Polsce jest jego
duze rozdrobnienie oraz wysoka konkurencyjno$é¢. Dystrybutorzy zaopatruja rynek
przetworcow chemicznych, ktorzy ze wzgledu na niewielka skale dzialalnoSci nie sa
w stanie nabywa¢ komponentéw bezposrednio u producentéw. Dystrybutorzy oferuja
rowniez czesto dodatkowe ustugi i dostarczaja dodatkowa warto$¢ do dystrybuowanych
produktow.

Prymus S.A. specjalizuje sie w sprzedazy surowcoéw do przetworstwa tworzyw sztucznych
oraz dyspersji polioctanu winylu, pelniac funkcje dystrybutora stowackiego producenta
Duslo as. (Stowacja, Sala). W ramach tych grup produktéw konkuruje bezposrednio
z dystrybutorami, ktorzy posiadaja w ofercie wyzej wymienione komponenty. Do nich
zaliczane sa duze podmioty, ktére maja w swoim portfolio szeroka game surowcoOw
chemicznych iw przewazajacej czeSci sa powigzane ze swoimi spétkami matkami
w Europie Zachodniej, posiadaja duze do$wiadczenie, rozbudowang sie¢ dystrybucji oraz
stabilne zaplecze finansowe. Drugi segment dystrybutoréw na rynku polskim stanowi
ponad 30 firm, ktérych przychody sa bardzo zr6znicowane (od kilkuset tysiecy do stu
milionow zlotych rocznie) i posiadaja w swojej ofercie wybrane grupy produktow, zwykle
dedykowane do okres§lonych zastosowan.

Przewaga konkurencyjng Emitenta jest elastyczno$¢ cenowa, oferowanie dostaw
we wskazane miejsce, mozliwo§¢ magazynowania towaru dla klienta oraz stosowanie
elastycznych warunkow platnosci.

W  zakresie sprzedazy dyspersji polioctanu winylu Emitent konkuruje nie tylko
z dystrybutorami produktow chemicznych ale i z producentami dyspersji: Synthos Dwory
7 Sp. z 0.0. S.j. z siedzibg w O$wiecimiu — lider na krajowym rynku dyspersji, D&R
Dispersions and Resins Sp. z o0.0. z siedziba we Wloclawku, Zaklady Chemiczne
P.Paprocki Sp. J. - w Swieciechowej. Emitent oferuje dyspersje niszowe, specjalistyczne,
dzieki czemu zajmuje wysokie miejsce wérdd konkurentow na rynku polskim. Mocna
strong w zakresie tej grupy produktow jest jako$é surowcow, powtarzalno$¢ parametréw
jakoSciowych oraz zaplecze R&D, jakie oferuje producent — firma Duslo a.s..
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SEGMENT PRODUKTOW GOTOWYCH

Na sprzedaz produktéw gotowych skladaja sie:

profile kompozytowe WPC (Wood Plastic Composite) — gama produktow
wprowadzona przez Prymus S.A. do sprzedazy w 2016 roku, przeznaczona
do zastosowania zewnetrznego. Obejmuje ona dwa typy produktow:

- deski tarasowe, listwy wykonczeniowe, legary oraz akcesoria,

- profile ogrodzeniowe WPC wraz ze slupkami oraz akcesoriami, stanowigcymi
pelny system ogrodzeniowy.

Namocy umowy z firma GAMRAT WPC sp. z o.0. z siedzibg w Jafle,
(ul. A. Mickiewicza 108, 38-200 Jaslo), Emitent zleca produkcje desek
kompozytowych oraz elementow tych desek wraz zakcesoriami. Profile
kompozytowe WPC to innowacyjny material wykonczeniowy, przeznaczony na
tarasy, balkony, Sciezki ogrodowe, tereny rekreacyjne, mola, pomosty, ogrodzenia.
Stworzony jest na bazie maczki drzewnej i polichlorku winylu oraz dodatkow
pomocniczych poprawiajacych parametry uzytkowe produktu. Celem Prymus S.A.
jest polozenie szczegolnego nacisku na rozwoj tej grupy produktowej w kolejnych
latach. W prezentowanym okresie sprawozdawczym udzial sprzedazy grupy
produktowej WPC w sprzedazy ogétem Emitenta wyniost 8%.

Drewniane deski podlogowe, recznie postarzane. Stanowig one nowy segment
pokry¢ podlogowych Prymus S.A, majacych zastosowanie do wewnatrz.
Produkowane przez Spotke preparaty gruntujace.

Sprzedaz w ramach filaru produktow gotowych wykazuje sie wysoka sezonowos$cia —
jej szczyt przypada na miesigce wiosenno- letnie.

DZIAEALNOSC FINANSOWA

Aktywno$¢ finansowa stanowi 2% ogoélnej warto$ci przychodow Spotki. W znacznej czesci
realizowana jest okazjonalnie, pozwalajac na efektywne wykorzystanie nadwyzek srodkow
pienieznych. Przychody uzyskane zleasingéw i pozyczek pozwalaja na czeSciowe
niwelowanie zjawiska sezonowo$ci sprzedazy.

9.
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4. Struktura Akcjonariatu

Na dzien 31 grudnia 2018 r. kapital zakladowy Spo6tki wynosil 1.900.004,20 zl (slownie:
jeden milion dziewiecset tysiecy cztery zlote i 20/100) i dzielil sie na 9.500.021 akcji serii
A o warto$ci nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadzieScia groszy) kazda.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem
Akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w glosach na walnym zgromadzeniu
przedstawiala sie nastepujaco:

UDZIAL

AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI W KAPITALE G;.[(‘)(;%CW WI(Jiz(Z)ISAALCH
ZAKLADOWYM

Krzysztof Moska 3670360 38,64% 3670360 38,64%
Leszek Sobik 1939 454 20,42% 1939 454 20,42%
"SOBIK" Zaktad
Produkcyjny
Spétka z o.o. 974 546 10,26% 974 546 10,26%
Spétka
Komandytowa*
Ewa Kobosko 835 231 8,79% 835231 8,79%
Adam Lanoszka 500 000 5,26% 500 000 5,26%
Pozostali 1580 430 16,63% 1580430 |  16,63%
Akcjonariusze

Razem: 9500021 100,00% 9500021 100,00%

* podmiot zalezny od Pana Leszka Sobika

Tabela nr 2. Struktura Akcjonariatu Emitenta
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STRUKTURA AKCJONARIATU PRYMUS S.A.

Adam Lanoszka

5,26 %
Krzysztof Moska
Ewa Kobosko 38,64 %
8,79 %

"SOBIK" Zaklad
Produkcyjny
Spotka z o.o.

Spoétka

Komandytowa*

10,26 %

* podmiot zalezny od Pana Leszka Sobika

Rysunek nr 3. Struktura Akcjonariatu Emitenta

Zarzad nie posiada informacji o istnieniu uméw (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy.
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ZMIANY W STRUKTURZE AKCJONARIATU W 2018 ROKU

Data Opis
=
0‘3 Zawiadomienie od akcjonariusza Emitenta — Krzysztofa Moska (,Akcjonariusz”)
) o zwiekszeniu udzialu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki o ponad
o 1%. Akcjonariusz poinformowal, iz po dokonaniu transakcji kupna akeji Prymus S.A.
'-°° posiada 3.670.360 akeji Spolki, uprawniajace do 38,64 % gloso6w na Walnym Zgromadzeniu
. Spotki.
N
N

Tabela nr 3. Zmiany w strukturze Akcjonariatu Emitenta w 2018 r.
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NOTOWANIA PRYMUS S.A. W 2018 ROKU

Sredni kurs akcji Emitenta w prezentowanym okresie wynibst 8,75 zt za akcje, za$ éredni
dzienny wolumen obrotu 2.613 sztuk akcji. W 2018 roku przedmiotem transakcji bylo
530.346 akcji, co przelozylo sie na lgczne obroty w wysokosci 4,423 min zt.

Kurs odniesienia 29.12.2017 r. 9,70
Kurs z dnia 29.12.2018 r. 7,25
zmiana (%) -25,26%
zmiana (zt) -2,45 zt
minimum (zt) 6,00 zt
maksimum (zt) 11,50 zt
sredni kurs (zt) 8,75 zt
wolumen obrotu (szt.) 530 346
$redni wolumen (szt.) 2613
Obroty (min zi) 4,423
srednie obroty (min zi) 0,022

Tabela nr 4. Notowania akcji Prymus S.A. — wybrane dane.

Kurs akcji Prymus S.A. w prezentowanym okresie podlegal znacznym wahaniom.
W dniu 03. stycznia rozpoczal swoja wedrowke od poziomu 9,70 zt za akcje, nastepnie
w dniach 12-31. stycznia ksztaltowal sie w warto$ciach 9,85 — 10 zl. Kolejne miesiace staly
pod znakiem spadkow z niewielkimi wybiciami. W dniu 21. maja odnotowano cene 8,00 zi
za akcje. Nastepnie kurs kierowal sie tendencja wzrostowa z wahaniami do poziomu
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9,50 z (11.lipca). Od tego momentu do 25. wrzeSnia warto$¢ akcji ksztaltowala sie w
przedziale 7,70 do 9,20.

Trzeci kwartal charakteryzowal sie spadkiem wartoSci akcji, ktéory swoje minimum
zanotowal 26. listopada — 6,85 zl za akcje. Od tego dnia kurs wzrastal osiggajac kwartalne
maksimum w dniu 21 listopada tj. 7,90 zl akcje.

Kurs akcji Prymus S.A. na koniec roku 2018 zamknat sie warto$cia 7,25 zl/akcje.

piatek, gru 28, 2018
Kurs: 7,2500 zt 10,00
Wolumen: 781 szt

9,00

8,00

7,00

6,00

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIl|IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIlIIIIII‘IIIIIIIIIIIIIIIIlIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIlIII|IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
lut "18 kwi "18 cze'l8 wrz '18 gru'l8

Zrbdlo: Opracowanie wlasne na podstawie:

Rysunek nr 4. Notowania akcji Prymus S.A. w 2018 roku.
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5. Wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki
w 2018 roku.

Rok 2018 uplynal dla Prymus S.A. pod znakiem rozwoju dwoch grup produktowych:
segmentu produktow WPC i plastyfikatorow. Sytuacja na tych rynkach miala najwiekszy
wplyw na dzialalno$¢ Emitenta.

SEGMENT SUROWCOW CHEMICZNYCH — PLASTYFIKATORY

W dniu 17. stycznia 2018 r. Emitent zawarl z Grupa Azoty Zaklady Azotowe Kedzierzyn
Spoétka Akeyjna z siedziba w Kedzierzynie- Kozlu (,Grupa Azoty ZAK”) umowe ramowa
(,-Umowa”), ktérej przedmiotem bylo okreslenie zasad wspoélpracy w zakresie zakupu
i sprzedazy przez Emitenta plastyfikatora produkowanego przez Grupe Azoty ZAK-
teraftalanu bis (2-etyloheksylu), sprzedawanego pod nazwa handlowa Oxoviflex
(»Produkt”). Zgodnie z zapisami Umowy, Produkt nabywany byt do produkcji wykladzin,
folii i pokry¢ podlogowych oraz tworzyw sztucznych.

Umowa zawarta byla na czas okre$lony, od dnia jej zawarcia, z moca obowigzywania od
01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku. Dostawy odbywaly sie w miesiecznych partiach, na
podstawie zamowien skladanych przez Spotke i potwierdzonych przez Grupe Azoty ZAK.
Intencja stron byla wspélpraca oparta na systematycznych, rownomiernych odbiorach
produktu w okresach kwartalnych.

O zawarciu tej umowy Emitent poinformowal rynek komunikatem ESPI nr 3/2018 w dniu
17.01.2018 1.

W 2018 r. wystapil problem z dostepno$cia tereftalanu bis (2-etyloheksylu) — DOTP.

Grupa Azoty Zaklady Azotowe Kedzierzyn S.A., glowny dostawca tego surowca dla Spotki
w drugim kwartale 2018 roku zanotowala znaczne problemy z dostepnoscia surowcow
chemicznych. W dniu 01.06.2018 r. Grupa Azoty ZAK S.A. oglosila ,sile wyzsza”,
wwyniku uszkodzenia cze$ci wchodzacych w sklad reaktora syntezy oxo.
W wyniku tego zdarzenia instalacja produkujaca alkohole oxo, jak i zintegrowana
surowcowo instalacja plastyfikatoréw zostaly zatrzymane. Uniemozliwilo to pelna
realizacje zamoéwien - 40% dostaw plastyfikatoréw zaméwionych przez Emitenta w Grupa
Azoty ZAK S.A. zostala wstrzymana, a odwolanie ,,sily wyzszej” nastgpilo dopiero w dniu
25.07.2018 r. Powr6t do planowanego poziomu sprzedazy przez Spolke nastapil dopiero
z konicem wrze$nia, gdyz klienci ze wzgledu na brak pewnos$ci dostaw zabezpieczyli sobie
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odbior plastyfikatoréw u konkurencji. Zdarzenia te wplynely na zmniejszenie przychodow
Emitenta, a w konsekwencji na wypracowany w 2018 roku zysk netto.

W okresie sprawozdawczym Emitent zawart umowe na dostawy plastyfikatoréow
z firma Forbo Novilon B.V., KC Coevorden - Holandia (,,Forbo”). Przedmiotem tej umowy
bylo okreslenie wspolpracy w zakresie dostaw plastyfikatora DOTP tereftalan bis (2-
etyloheksylu), sprzedawanego pod nazwa handlowa Oxoviflex, na rok 2018.

Zgodnie z postanowieniami umowy Forbo mialo zakupi¢ od Emitenta w okresie
od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. 5.000 ton Oxoviflex-u (z zastrzezeniem mozliwego 10%
odchylenia powyzej lub ponizej tej ilosci). Moca umowy, Spétka zobowigzala sie do
sprzedazy wskazanego produktu w ilo$ciach okreslonych w zamoéwieniach, skladanych
w okresach miesiecznych. Cena sprzedazy Oxoviflex-u ustalana byla w okresach
miesiecznych na podstawie formuly cenowej opartej o cene kontraktowa propylenu
notowanego przez ICIS-LOR. Emitent podal ten fakt do publicznej wiadomosci Raportem
ESPI nr 4/2018 w dniu 12.02.2018 r..

Pozostala sprzedaz plastyfikatoréw na rzecz innych podmiotéw odbywala sie w 2018 roku
na podstawie potwierdzanych zaméwien miesiecznych lub w oparciu o transakcje SPOT.

SEGMENT PRODUKTOW GOTOWYCH — PRODUKTY WPC

Zarzad Prymus S.A. w 2016 roku podjal decyzje o rozszerzeniu portfolio i wprowadzeniu
do sprzedazy produktow gotowych — profili kompozytowych WPC wraz z akcesoriami
doich montazu. Prezentowany rok sprawozdawczy przyniést 8% udzial tej grupy
produktow w przychodach ze sprzedazy Emitenta.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent prowadzil sprzedaz kompozytowe;j
deski tarasowej WPC jednostronnie i dwustronnie ryflowanej w wersji szczotkowanej
i nieszczotkowanej, w oparciu o Umowe o wspolpracy w zakresie produkeji dla Emitenta
deski WPC wraz z akcesoriami zawartej w dniu 15 grudnia 2017 r. Umowa ta zawarta
z Gamrat WPC Sp. z o0.0. (,Producent”) okreslala spos6b wspoélpracy w zakresie zlecania
dla Producenta produkcji profili kompozytowych, legaréw oraz listew wykonczeniowych.
Umowa zostala zawarta na czas okreslony, od dnia 15 grudnia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2018 r.. W ustaleniach zawartych w Umowie, Emitent okreslil zapotrzebowanie
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na produkty wilo$ci ok. 1.500.000 kg przez czas obowigzywania umowy. O fakcie
zawarcia umowy Emitent informowal raportem ESPI nr 15/2017 w dniu 15.12.2017 r..

Nowoscig w zakresie wykonczenia tarasow, wprowadzona do sprzedazy w 2018 roku, jest
kompozytowa listwa wykonczeniowa typu ,L”, ktora stanowi dopelnienie systemu
montazu tarasow.

W dniu 19 listopada 2018 r. Emitent podpisal z Gamrat WPC Sp. z o.0. (,Kontrahent™)
kolejng umowe, ktorej przedmiotem jest wykonanie elementoéw deski tarasowej wraz
z akcesoriami zgodnie z przekazanymi przez Spotke wytycznymi. Umowa zostala zawarta
na czas okreSlony, tj. od dnia 01.01.2019 r. do dnia 31.12.2019 r. Podpisanie tego
kontraktu wskazuje na kontynuacje rozwoju Spolki w zakresie produktow WPC.
Szacunkowa warto$¢ umowy netto wynosi 4,6 mln zl. Spotka okreslila zapotrzebowanie
na wyroby wykonywane przez Kontrahenta w iloSci ok. 1.000.000 kg przez okres
obowigzywania umowy. Dodatkowo, Spoétka zobowigzala sie dostarczy¢é podstawowe
surowce dedykowane do wykonania ustugi, za ktore Kontrahent zobowigzany jest zaplaci¢
wedlug cen ustalonych w umowie.

Emitent przekazatl te informacje do wiadomosci publicznej w dniu 19.11.2018 r. Raportem
ESPI nr 13/2018.

W prezentowanym okresie Prymus S.A. rozbudowala segment sprzedazy produktéw
gotowych WPC o deski ogrodzeniowe, slupki i akcesoria stanowigce rozwiazanie
systemowe dla budowy ogrodzen.

Emitent upatruje duzy potencjal sprzedazy dla produktow WPC, ktérych gléwnymi
zaletami sg trwalo$¢, brak koniecznoSci konserwacji i impregnacji oraz odporno$c
na gnicie i butwienie.

Rozwo6j segmentu produktow WPC jest mozliwy przede wszystkim dzieki znalezieniu
rynku zbytu, na ktéry skladaja sie hurtownicy i dystrybutorzy oraz wykonawcy tarasow.
Dnia 12. stycznia 2018 r. Emitent zawarl z DLH GLOBAL sp. z o0.0., z siedziba
w Warszawie, ul. Powazkowska 44C (,DLH GLOBAL”) umowe, ktorej przedmiotem bylto
okreslenie wspolpracy w zakresie dostaw przez Emitenta desek tarasowych WPC, legarow
i listew WPC wraz z akcesoriami w 2018 roku. Umowa zawarta byla na czas okreslony,
od dnia jej podpisania do 31.12.2018 roku. Realizacja umowy nastepowala na podstawie
zlozonych przez DLH GLOBAL zamowien. Moca umowy, Spotka zobowigzala sie udzieli¢
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DLH GLOBAL kredytu kupieckiego w wysokoSci nieco ponad 14% szacunkowej wartoSci
umowy, z zastrzezeniem mozliwosci jednostronnej zmiany jego wysokosci przez Spotke.

Informacje te Prymus S.A. podala do publicznej wiadomos$ci komunikatem
ESPI nr 2/2018 z dnia 12. stycznia 2018 r.

Dalsze rozszerzanie dzialalnoSci w obszarze segmentu WPC jest jednym z celow
strategicznych Emitenta.

Dzialalnos¢ Spotki mozliwa byla roéwniez dzieki zapewnieniu stabilnego finansowania
dzialalnos$ci biezacej. Podpisany w dniu 16. marca 2018 r. Aneks do Umowy przedtuza
obowigzywanie Umowy limitu kredytu wielocelowego (,Umowa”) z Powszechna Kasa
Oszczednos$ci Bank Polski S.A., z siedziba w Warszawie (,PKO BP S.A.”), dala mozliwo$¢
korzystania przez Spoitke z limitu kredytowego wielocelowego, okreslonego w walucie
polskiej w kwocie 9.000.000 zt przedtuzajac obowigzywanie umowy do 15 marca 2020 r.
W ramach limitu Emitent ma mozliwo$¢ korzystania z kredytu w rachunku biezacym
w walucie PLN, EUR, USD, kredytu obrotowego odnawialnego w PLN, EUR, USD,
gwarancji bankowych wlasnych w obrocie krajowym i zagranicznym oraz mozliwo$é
otwierania akredytyw dokumentowych. Moca Aneksu, okres obowigzywania Umowy
zostal przedtuzony do dnia 15. marca 2020r..

Umowa pomiedzy PKO BP S.A., a Emitentem zostala zawarta w dniu 23 maja 2016 roku z
okresem obowiazywanie do 22 maja 2018 roku. Emitent informowal o tym fakcie
w Raporcie biezacym nr 6 z dnia 24.05.2016 r..

Kredyt zostal udzielony na zasadach rynkowych. Splata kredytu bedzie nastepowaé
w walucie, w ktorej zostal on zaciagniety.

Zabezpieczeniem kredytu jest: weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa,
umowne prawo potracenia wierzytelnosci z rachunku biezacego, notarialne o§wiadczenie
o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku
Kodeksu postepowania cywilnego.

Emitent podat te informacje do publicznej wiadomos$ci Raportem ESPI nr 5/2018 z dnia
16. marca 2018 r..

W dniu 17.05.2018 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktére podjeto
nastepujace uchwaly:

e Uchwale nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia,
e Uchwale nr 2 w sprawie uchylenia tajnosci glosowania przy powotaniu Komisji
Skrutacyjnej,

18 ¢




Sprawozdanie Zarzadu za 2018 rok

e Uchwale nr 3 w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej,

e Uchwale nr 4 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki
i sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2017,

e Uchwale nr 5 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Rady
Nadzorczej, zawierajacego wyniki oceny sprawozdania Zarzadu i sprawozdania
finansowego Spolki za rok obrotowy 2017,

e Uchwale nr 6 w sprawie przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2017,

e Uchwale nr 7 w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu Spolki absolutorium
z wykonania obowiazkéw w 2017 .,

e Uchwaly nr 8 - 12 w sprawie udzielenia Czlonkom Rady Nadzorczej Spotki
absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2017 1.

Pelny tekst uchwatl opublikowany zostal w raporcie EBI nr 5/2018 z dnia 17.05.2018 r.

Istotny wplyw na dzialalno$¢ Spoétki miata przeprowadzona w 2018 roku przez Naczelnika
Warminsko-Mazurskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Olsztynie kontrola celno-
skarbowa, zakonczona w dniu 17. grudnia 2018 r. wydaniem Wyniku kontroli celno-
skarbowej (,kontrola”), wszczetej w dniu 04 grudnia 2017 r. pod katem przestrzegania
przepisOw prawa podatkowego w zakresie podatku od towardw i ustug za poszczegdlne
okresy rozliczeniowe od stycznia do grudnia 2014 r. Kontrola koncentrowala sie na
transakcjach z jednym dostawcg i dwoma odbiorcami. W Wyniku kontroli wskazano na
zaleglo$ci podatkowe Spolki z tytulu podatku od towaréw i ustug za miesigce od czerwca
do listopada 2014 roku. Laczna kwota zobowigzan wynosi 2.387.777,00 zl plus odsetki za
zwloke nalezne od tych zobowiazan na dzien wydania decyzji. Zarzad Spo6iki informuje, ze
Spoétka calkowicie nie zgadza sie z tezami postawionymi w Wyniku kontroli i podjat
wszelkie przewidziane przepisami prawa kroki w celu ochrony interesu Spolki oraz jej
akcjonariuszy. W opinii Zarzadu stanowisko urzedu -celno-skarbowego nie ma
uzasadnienia. Dodatkowo Zarzad zaznacza, iz w pazdzierniku 2014 r. miala miejsce
w Spoélce kontrola przeprowadzona przez wiasciwy dla Spétki Urzad Skarbowy miesiecy
lipiec i sierpien 2014 r., ktéra nie wykazata zadnych nieprawidlowosci.

Informacje o Wyniku kontroli Emitent przekazal do publicznej wiadomos$ci Raportem
ESPI 18/2018 w dniu 17. grudnia 2018 roku.

W czasie trwania kontroli, przed wydaniem Wyniku kontroli, Naczelnik Warminsko-
Mazurskiego Urzedu Celno -Skarbowego w Olsztynie wydal otrzymang przez Spotke
w dniu 19. wrze$nia 2018 r. decyzje o zabezpieczeniu na majatku Spo6tki (nieruchomosci
gruntowej polozonej w O$wiecimiu) w postaci hipoteki przymusowej na rzecz Naczelnika
Drugiego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Bialej, jako organu reprezentujacego
Skarb Panstwa, celem zabezpieczenia potencjalnych zalegloSci podatkowych Spotki
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z tytulu podatku od towarow i ustug za poszczegdlne okresy 2014 roku wraz z odsetkami
(,Decyzja”). Zabezpieczenie jest standardowym instrumentem przystugujacym organom
podatkowym przed wydaniem decyzji. Emitent oglosil fakt otrzymania decyzji
o zabezpieczeniu raportem ESPI nr 12/2018 w dniu 19. wrze$nia 2018 r..

Powyzej opisane zabezpieczenie zostalo ustanowione na rzecz Naczelnika Drugiego
Slaskiego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Bialej, jako organu reprezentujacego Skarb
Panstwa w zwigzku wydanie Decyzji o zabezpieczeniu potencjalnych naleznosci z tytulu
zaleglo$ci w podatku od towaréw i ushug za 2014 r. W dniach 23 listopada 2018 r.,
29 listopada 2018 r. oraz 07. grudnia 2018 r. Spolka otrzymala zawiadomienia z Sadu
Rejonowego w Oswiecimiu V Wydzial Ksiag Wieczystych, w sprawie ustanowienia hipotek
przymusowych. Hipoteki przymusowe (odrebnie dla kazdego miesigca) zostaly
ustanowione na posiadanej przez SpoOltke nieruchomos$ci gruntowej polozone;j
w O$wiecimiu.

Informacje te zostaly opublikowane w raportach ESPI: nr 15/2018 dnia
23. listopada 2018 r., nr 16/2018 dnia 29. listopada 2018 r., nr 17/2018 dnia 07. grudnia
2018 r. Przekazywanie tych informacji jest wyrazem transparentno$ci Spotki w obrocie.

Jednocze$nie nalezy zaznaczy¢, iz Spotka dochowala nalezytej starannosci w zakresie
rozliczen z tytulu podatku od towarow i ustug za 2014 r. Dzialalno$¢ prowadzona byla
zgodnie z prawem, a wszystkie zobowigzania podatkowe byly wypekliane nalezycie
i w wymagalnych terminach. Spoétka zlozyla odwolanie od decyzji o zabezpieczeniu jako
przedwczesnej i zdaniem Zarzadu Spo6iki — nieuzasadnione;j.

Ponadto, kierujgc sie ostroznoScig procesowa oraz majac na wzgledzie zapobiezenie
dalszemu powstawaniu odsetek od zalegloSci podatkowych, dazac do unikniecia
potencjalnych kosztow postepowania egzekucyjnego, a tym samym rdéwniez
wiarygodnoSci Spolki dla bankow i akcjonariuszy, Spotka - nie zgadzajac sie z ustaleniami
kontroli celno-skarbowej — skorygowatla deklaracje VAT — 7 i dokonatla zaplaty zaleglosci
wynikajacych z wyniku kontroli. Spotka nie zgadza sie z ustaleniami wyniku kontroli
i korzystajac z prawa zadania stwierdzenia nadplaty zlozyla wniosek o stwierdzenie
nadplaty w podatku od towaréw i ustug oraz odsetek od zaleglosci podatkowych
w podatku od towarow i uslug oraz deklaracje korygujace za okres od czerwca
do listopada 2014 r. W deklaracjach tych Spoélka skorzystala z mozliwoSci odliczenia
podatku naliczonego poprzez korekte rozliczenia za okres, w ktorym powstalo prawo
do odliczenia podatku naliczonego.

Uiszczenie zaplaty zobowigzania podatkowego bedacego Wynikiem kontroli
wraz z odsetkami nie zaburzylo kondycji finansowej PRYMUS S.A. Sytuacja finansowa
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Emitenta jest dobra, a wskazniki zadluzenia i plynno$¢ ksztaltuja sie na bezpiecznym
poziomie.

6. Istotne informacje i dane niefinansowe

ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w okresie sprawozdawczym wynosilo 6 0s6b na 6 pelnych etatow.

Wyszczegolnienie Prymus S.A.

Liczba pracownikéw zatrudnionych 6

na pelny etat

Srednia wieku pracownikéw
37 lat

Wyzsze — 84%

Struktura zatrudnienia wg wyksztalcenia . .
Srednie — 17%

Kobiety — 83%

Struktura zatrudnienia wg plci ..
Mezczyzni — 17%

Zrédlo: Prymus S.A.

Tabela nr 5. Zasoby ludzkie Prymus S.A. w 2018 r..
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Spoétka w swojej dzialalnosci korzysta z ustug outsourcingowych, powierzajac zadania
wspomagajace glowna dzialalno§¢ podmiotom zewnetrznym (m.in. uslugi prawne,
informatyczne). Emitent dziala rowniez w oparciu o umowy zlecenia. Taka strategia
pozwala na redukcje kosztoéw oraz uzyskanie dostepu do ushug najwyzszej jakos$ci.

Walne Zgromadzenie

Rada Nadzorcza

Prokurent

Obstuga prawna Obstuga

Gléwny ksiggowy Dyrektor handlowy (outsourcing) informatyczna
(outsourcing)

Drzial Sprzedazy Dziat Sprzedazy

Surowcow Produktéw Gotowych ]

Chemicznych oraz - Dyrektor ds. Obsluga magazynu i
Dzialalnosé Inwestycji i produkeji*
Finansowa Produktéw Gotowych

Specjalista ds.
sprzedazy

Biuro sprzedazy

*Podmiot gospodarczy zwiazany ze sp6ltka umowami o wspélpracy

Rysunek nr 5. Schemat organizacyjny Prymus S.A. — stan na dzien 31.12.2018 .
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SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

Prymus S.A. realizuje idee biznesu odpowiedzialnego spolecznie uwzgledniajac przepisy
prawa oraz normy etyczne. W Spélce funkcjonuje Kodeks Etyki Biznesu Prymus S.A.,
ktory zobowiazuje Pracownikéw do etycznego postepowania, w zwigzku wykonywaniem
obowigzkéw stuzbowych.

Staramy sie rowniez angazowa¢ w inicjatywy organizacji charytatywnych czego
przykladem jest wsparcie jakiego udzieliliSmy po raz kolejny Fundacji ,,Podaruj Nadzieje”
w Katowicach.

ODPOWIEDZIALNOSC SPOLECZNA W ZAKRESIE OCHRONY SRODOWISKA

Prymus S.A. jako dystrybutor surowcéw chemicznych oraz producent chemii budowlane;j
deklaruje dbalo§¢ o ochrone $rodowiska w obszarze swojej dzialalnoSci. Polityka
Srodowiskowa, na roéwni ze spelnieniem wymagan w zakresie jakosci oferowanych
produktow, jest priorytetem w strategii zarzadzania Spo6tka. Stale dazymy do zmniejszenia
wplywu naszej dzialalnoSci na $rodowisko i pomagamy chroni¢ zasoby naturalne.
Pracownicy Prymus S.A. zobowiazujg sie przestrzegaé przepiséw o ochronie §rodowiska
i wewnetrznych wymogow odnoszacych sie do ich stanowisk pracy, a takze zglaszac
wszystkie incydenty i naruszenia zwigzane z ochrong $rodowiska. Zarzad Spolki
zobowigzuje sie zapewni¢ Pracownikom dostep do szkolen izasobow niezbednych
do wypehiania tych obowigzkow.

NAGRODY | WYROZNIENIA
W 2018 roku Emitent otrzymal nastepujace nagrody i wyr6znienia:

- Certyfikat Wiarygodnosci Biznesowej przyznawany przez Bisnode Polska,
- tytul ,Gazeli Biznesu”,

- wyr6znienie za najlepsze sprawozdanie z dzialalno$ci za rok 2017 w konkursie ,,The Best
Annual Report”, organizowanym przez Instytut Rachunkowo$ci i Podatkéw pod
patronatem GPW w Warszawie S.A.,

- wyrdznienie XIII edycji konkursu Gepardy Biznesu 2018, XI edycji konkursu Brylanty
Polskiej Gospodarki 2018, organizowanych przez Instytut Europejskiego Biznesu,

- zakwalifikowanie akcji Emitenta do segmentu NewConnect Focus i NCIndex,

- tytul ,Diamentu Forbesa”.
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RELACJE INWESTORSKIE

Spoéltka, zgodnie z Regulaminem ASO (okreslajacym zasady oraz obowiazki zwigzane
z funkcjonowaniem w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect) a takze
Rozporzadzeniem w sprawie naduzyé na rynku, na biezaco raportuje wszystkie
zdarzeniach, ktore bezwzglednie podlegaja obowigzkowi przekazania do publicznej
wiadomosci, ktore wypeliaja znamiona informacji poufnej, oraz ktore Zarzad uznaje za
majace istotny wplyw na dzialalno$¢ Spoiki.

Prymus S.A. prowadzi serwis relacji inwestorskich na stronie internetowe;j:
Na stronie internetowej Emitenta dostepne sa do pobrania pliki w wersji edytowalnej,
zawierajace dane finansowe Spolki.

Prymus S.A. publikuje rowniez od 2015 roku Raporty Roczne on-line w formie prezentacji

najwazniejszych danych i informacji za dany rok sprawozdawczy: ,
zakladka: ,Raporty”.
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7. Organy Spotki w 2018 roku

ZARZAD:

Zarzad Spolki statutowo sklada sie z jednej lub wiekszej iloSci czlonkéw, powolywanych
na okres trzyletniej wspoélnej kadencji. Kazdorazowo Rada Nadzorcza okresla liczbe
czlonkéw Zarzadu danej kadencji.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania spraw Spolki, skladania

o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspoldzialanie dwoch
czlonkow Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu lgcznie z prokurentem.

Na dzien 31.12.2018 r. Zarzad Spolki byl jednoosobowy — Prezesem Zarzadu jest Ewa
Kobosko.

Obecna kadencja Zarzadu rozpoczela sie 22 czerwca 2016 r., tj. w dniu odbycia
posiedzenia Rady Nadzorczej i podjecia Uchwaly nr 2/06/2016.

Doswiadczenie i kompetencje Zarzadu:

Ewa Kobosko — Prezes Zarzadu

Absolwentka Akademii Ekonomicznej w Krakowie (obecny Uniwersytet Ekonomiczny)
o specjalnosci Finanse i Bankowo$¢. Pelnila funkcje Prezesa Zarzadu Prymus Sp. z 0.0. od
2004 roku. Po zmianie formy prawnej na spo6tke akcyjna we wrzeéniu 2011 roku, zostala
Prezesem Zarzadu Prymus S.A.. Od stycznia 2015 roku pehi funkcje Prezesa Zarzadu MP

Project Invest Sp. z o0.0..

Pani Ewa Kobosko posiada 835.231 akcji Prymus S.A., co stanowi 8,79% udzialu
w kapitale zakladowym i og6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Szczegoblowy zyciorys opublikowany zostal na stronie internetowej Spoiki:
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Zarzad zarzadza majatkiem i sprawami Spolki, reprezentuje ja oraz kieruje caloksztaltem
biezacej dzialalnoSci gospodarcze;.

Zasady pracy Zarzadu Prymus S.A opisane sg w nastepujacych dokumentach:

- Statut Spolki,

- Regulamin Zarzadu Prymus S.A.,

- Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect,
- Obowigzujace przepisy prawne.

Nie istniejg umowy miedzy Prymus S.A., a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

Informacje o warto$ci wynagrodzen z tytutlu pelnienia funkcji we wladzach Prymus S.A.
podano w Tabeli nr 2.47 Sprawozdania finansowego Prymus S.A. za 2018 rok.

W dniu 11. grudnia 2018r. Rada Nadzorcza Spotki podjela uchwale w sprawie powotania
Pana Jacka Sepiota do skladu Zarzadu Spétki od dnia 01 stycznia 2019 r., powierzajac mu
funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Emitent informowal o tym fakcie raportem EBI nr 9/2018 w dniu 11. grudnia 2018r.,
gdzie zalaczony jest rowniez zyciorys zawodowy Pana Jacka Sepiola.

RADA NADZORCZA:

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 9 czlonkéw powolanych na okres wspolnej piecioletniej
kadencji. Rada Nadzorcza lub poszczego6lni jej czlonkowie moga by¢ w kazdym czasie
odwolani przed uplywem kadencji.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalno$cia Spolki, a w szczego6lnoSci:

- bada sprawozdania finansowe Spolki, zaréwno co do zgodno$ci z dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym, sprawozdania Zarzadu z dzialalnoéci Spoélki, analizuje i opiniuje
wnioski Zarzadu w sprawie podzialu zysku Spoélki, Zrodel i sposobu pokrycia strat,
wysokoSci odpisow na fundusze celowe;

- powoluje i odwohlije czlonkéw Zarzadu danej kadencji, zawiera umowy z czlonkami
Zarzadu Spolki oraz okres$la zasady ich wynagradzania, wykonuje wzgledem Zarzadu
w imieniu Spotki uprawnienia wynikajace ze stosunku pracy;
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- opiniuje projekty zmian statutu;
- zatwierdza regulamin zarzadu;

- wyraza zgode na zawarcie umow dotyczacych nabycia i zbycia nieruchomosSci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci;

- wybiera bieglego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spéiki.

Rada Nadzorcza powoluje i odwoluje czlonkow Zarzadu oraz dokonuje wyboru spos$rod
nich Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza Prymus S.A. dziala w oparciu o:

- Statut Spolki,

- Regulamin Rady Nadzorczej,

- Dobre praktyki spolek notowanych na NewConnect,
- Obowiazujace przepisy prawne.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej Prymus S.A. rozpoczela sie 22 czerwca 2016 r.,
tj. w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Prymus S.A. i podjecia uchwal
nr 13-17.

Na dzien 31.12.2018 r. sklad Rady Nadzorczej przedstawial sie nastepujaco:

=

Anna Pawlak — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Adam Lanoszka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Tobiasz-Gabrys - Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Rodasik - Czlonek Rady Nadzorczej

AN Sl

Katarzyna Milc - Czlonek Rady Nadzorczej
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Na przestrzeni roku nie nastapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza nie wyodrebnila sposrod swoich czlonkéw zadnych komitetéw
czy zespolow roboczych.

Zarzad Prymus S.A. na podstawie o$§wiadczen Czlonkéw Rady Nadzorczej Prymus S.A.,
podaje do wiadomoSci, iz pomiedzy Czlonkami Rady Nadzorczej, a Prymus S.A. istnieja
nastepujace powiazania:

Pan Adam Lanoszka na dzien 31.12.2018 r. posiadal 500.000 akcji Spoélki, stanowigcych
5,26% udzialu w kapitale zakladowym i 5,26% udzialu w ogoblnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Nie istnieja powigzania osobowe pomiedzy Czlonkami Rady Nadzorczej, a Zarzadem
Emitenta.

Informacje o warto$ci wynagrodzen z tytutu czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Prymus
S.A. podano w Tabeli nr 2.47 Sprawozdania finansowego Prymus S.A. za 2018 rok.

ZASADY ZMIANY STATUTU

Wszelkie zmiany w Statucie Prymus S.A. uchwalane sa przez Walne Zgromadzenie,
a nastepnie wymagaja wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

Walne Zgromadzenie Prymus S.A. moze upowazni¢ Rade Nadzorcza do ustalenia
jednolitego tekstu Statutu. Informacja o zarejestrowaniu zmian w Statucie Spolki
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, przekazywana jest do
publicznej wiadomo$ci w trybie raportu biezacego za posrednictwem Elektronicznej Bazy
Informacji (System EBI).
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8. Wewnetrzne i zewnetrzne czynniki istotne dla sytuacji Spotki
w 2019 roku

SUROWCE CHEMICZNE

Sektor chemiczny stanowi wazny filar globalnej ekonomii. Jego warto$¢ §wiatowa wynosi
obecnie okoto 2,3 bln EUR i przewiduje sie, ze wzro$nie ona do 5,6 bln EUR w 2035 r.!

Sektor chemiczny rozwija sie stabilnie na $wiecie; $rednie tempo wzrostu wynosito 7%
rocznie w okresie od polowy lat 80. do 2010 roku. Prognozy méwia, ze $wiatowe rynki
chemiczne beda roslty w kolejnych 20-stu latach w Srednim tempie 3% rocznie, napedzane
glownie aktywnoécig Chin i Srodkowego Wschodu.2 W Europie najszybszego rozwoju
sektora chemicznego oczekuje sie w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym
w Polsce.

Sektor chemiczny jest bardzo wrazliwy na stan biezacej koniunktury gospodarcze;j.

Sektor chemiczny jest bardzo zr6znicowany, a jego produkty maja zastosowanie w wielu
roznych obszarach. Jest jednym z najistotniejszych sektoréw polskiej gospodarki,
wytwarzajac obecnie produkty o warto$ci ponad 206 mld PLN, co stanowi prawie 17%
lacznej wartoéci sprzedanej polskiej produkeji przemystowej.3 Wedtug klasyfikacji GUS
przemyst chemiczny obejmuje produkcje chemikaliow i wyrobéw chemicznych, produkcje
wyrobéw farmaceutycznych, produkcje wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych (zwany
segmentem chemicznym) oraz produkty rafinacji ropy naftowe;.

1 Chemia i Biznes” artykul ,,Rynek chemiczny w wersji 4.0” Tomasz Narloch, Roland Berger, 18.05.2017

2 Sektor chemiczny w Polsce, Profil sektorowy” Polska Agencja Informacji i Inwestycji Zagranicznych S.A.,
2013

3 Raport Przemyst chemiczny w Polsce, PIPC, Warszawa 2017
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Przemyst chemiczny w Polsce* [mld PLN]

127 133 135 140 148 150
72 108 84 91 84 —
59 o1 o
33
77
2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

O Warto$é produkgji sprzedanej - segment chemiczny [mid PLN]
EWartos¢ produkcji sprzedanej - segment paliwowy** [mid PLN]

Zrédlo: ,Raport Przemysl chemiczny w Polsce”, opracowany przez PIPC i EA, Warszawa, 2017r.

Rysunek nr 6. Przemyst chemiczny w Polsce

Przemyst chemiczny na tle produkcji sprzedanej przemystu w Polsce* [mid PLN]
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1 \Warto$¢ pozostatej produkcji sprzedanej [mid PLN]
mm \Wartos¢ produkeji sprzedanej - segment paliwowy™ [mid PLN]
C—1Wartos¢ produkeji sprzedanej - segment chemiczny [mid PLN]
= Jdzial segmentu chemicznego w produkcji przemystowej ogétem [%]
= Jdzial segmentu paliwvowego w produkcji przemystowej ogétem [%]

e dziat przemystu chemicznego w produkcji przemystowej ogotem [%]

Zrédlo: Raport ,,Przemysl chemiczny w Polsce”, opracowany przez PIPC i EA, Warszawa, 2017r.

Rysunek nr 7. Przemyst chemiczny, a produkcja sprzedana ogbétem.
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Segment chemiczny byl w ostatnich latach jednym z dynamiczniej rozwijajacych sie
obszaréw polskiej gospodarki. Srednioroczne tempo wzrostu produkcji sprzedanej
segmentu chemicznego w latach 2010-2016 wynioslo 5,7% w poréwnaniu do 3,8%
wzrostu produkcji sprzedanej przetworstwa przemyslowego ogolem w analogicznym
okresie.

Polski segment chemiczny rozwija sie dynamicznie na tle najwiekszych Swiatowych
gospodarek. Wzrost tego segmentu odnotowany w Polsce w latach 2014-2015 byt wiekszy
niz Niemiec, Francji czy USA.

Wzrost produkcji segmentu chemicznego w wybranych
krajach w 2015 roku w poréwnaniu do 2014 roku

Niemcy 1,3%
Wiochy 2,5%

Francja ‘ 3,4%

USA ‘ 3.6%

Polska ‘ 5,6%

Chiny ‘ 6.5%

Rosja | 7.5%

Zrédlo: Raport ,,Przemyslt chemiczny w Polsce”, opracowany przez PIPC i EA, Warszawa, 2017r.

Rysunek nr 8. Wzrost produkcji segmentu chemicznego w wybranych krajach
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Sektory generujace zapotrzebowanie na wyroby
z tworzyw sztucznych w Europie

[ ] Opakowania
I Budownictwo
Bl Motoryzacja

I:l Urzadzenia elektryczne
i elektroniczne

I Rolnictwo
|:| Pozostate

Zrédlo: Raport ,,Przemysl chemiczny w Polsce”, opracowany przez PIPC i EA, Warszawa, 2017r.

Rysunek nr 9. Zapotrzebowanie na wyroby z tworzyw sztucznych w Europie.

RYNEK CHEMII BUDOWLANEJ

Wedlug firmy badawczej IBP Research specjalizujacej sie w analizach rynku chemicznego
i materialow budowlanych, przychody polskiego przemystu chemii budowlanej wzrosty
w 2018 1. 0 11% wzgledem roku wezeéniejszego.

W badaniu na rynek chemii budowlanej zlozyly sie takie kategorie produktowe, jak kleje
do plytek ceramicznych; kleje gipsowe do plyt gipsowo-kartonowych; wylewki podlogowe;
masy samopoziomujgce; systemy docieplen; hydroizolacje bitumiczne; tynki gipsowe
maszynowe; tynki gipsowe reczne; suche (sypkie) gladzie i masy szpachlowe; mokre
(gotowe) gladzie i masy szpachlowe; farby do $cian i elewacji; farby i lakiery na metal
i drewno.

Wedlug danych IBP Research, sumaryczna sprzedaz wymienionych produktéow
na polskim rynku przekroczyla w 2018 roku wielko$¢ 4,5 mln ton. Oznacza to wzrost
w stosunku do 2017 r. 0 7%. Jednocze$nie w ujeciu finansowym zanotowano sprzedaz
w kwocie 8 mld zl netto, co przeklada sie na wzrost 0 11%. 2018 rok to czwarty z rzedu rok
wzrostu sprzedazy chemii budowlanej. Prognozuje sie, ze dobra koniunktura zostanie
zachowana na kolejne lata, aczkolwiek ze slabnaca rok do roku stopa dynamiki. Trend
rozwoju rynku chemii budowlanej jest zbiezny z koniunktura w budownictwie,
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ale wystepuje = przesuniecie czasowe zwigzane z charakterem materialow
wykonczeniowych w stosunku do bazowych.

Rynek dystrybucji chemii budowlanej tworza hurtownie i sklady budowlane, markety
budowalne oraz sklepy specjalistyczne. W latach 2006-2016 udziat hurtowni w sprzedazy
chemii budowlanej spadl o 20%, udzial sklepow specjalistycznych pozostaje na stalym
poziomie, tymczasem udzial marketow wzrost o 100%.4 Wsrod sieciowych marketow
budowalnych liderami sprzedazy chemii budowlanej wedlug IBP Research sg: Castorama
i Leroy Merlin, nastepnie OBI, Bricomarche i Mréwka. W obszarze hurtowni
ogo6lnobudowlanych dominuje Grupa PSB, Grupa Handlo-Budowa i Sie¢ Budowlana.pl.

Profesjonalnie zorganizowany rynek dystrybucji surowcow do przetworstwa tworzyw
sztucznych jak i chemii budowlanej w Polsce charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem.
Na rynku obserwujemy pelen przekroj dostawcoéw, poczawszy od malych firm
specjalizujacych sie w okreslonym typie asortymentu (w tym Prymus S.A.) poprzez duze
firmy posiadajace w swojej ofercie szeroki asortyment, a konczac na najwiekszych
miedzynarodowych korporacjach. Wartoscia dodang Prymus S.A., ktéra buduje nasza
pozycje konkurencyjng jest kompleksowa obstuga i dostarczanie kompletnych rozwiazan
z zakresu aplikacji produktu, logistyki i elastycznego systemu finansowania.

SEGMENT WPC

WPC (ang. skrot od Wood Plastics Composite) jest kompozytem na osnowie polimeréow
termoplastycznych z dodatkiem wlokien drzewnych. Sprzedawane przez Emitenta profile
WPC oparte sa o polichlorek winylu (PVC). PVC jako tworzywo sztuczne, ze wzgledu
na swoje wysokie parametry fizyko-chemiczne, zwlaszcza je$li chodzi o odpornosé
na dzialanie czynnikow atmosferycznych, wykorzystywane jest do produkcji wyrobow,
ktéore wymagaja duzej wytrzymalo$ci mechanicznej. Zastosowanie PVC jako osnowy
w kompozytach  WPC powoduje, ze parametry wytrzymalo$ciowe ,przenoszone”
sg bezposrednio na deski kompozytowe. Do charakterystycznych wlasciwosci profili
WPC, opartych o PVC naleza:

o odporno$¢ na dzialanie czynnikow atmosferycznych (niska nasigkliwo$¢, wysoka
odpornoé¢ na UV, przez co kompozyty nie stajg sie kruche z biegiem lat),

4 (ICH)
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o wysoka klasa palnoSci (dla wiekszosci europejskich producentéw - klasa B
,hiezapalne", praktycznie nieosiggalna dla kompozytow na bazie PP i HDPE),

« wysoka odporno$¢ na niskie temperatury (tworzywa przy ujemnych temperaturach
przechodza proces szklenia, ktéry powoduje zwiekszenie ich kruchosci),

« niska Scieralno$¢ (przy powierzchniach szczotkowanych gwarantuje to zachowanie
wieloletniej estetyki i  wlasciwo$ci  antyposlizgowych, zdecydowanie
przewyzszajacych drewno i kompozyty na bazie PP i HDPE),

e wyzsza niz w przypadku kompozytéw na bazie PP i HDPE temperatura miekniecia
(deski nie miekng i nie deformuja sie pod wplywem slonca),

e pomimo obiegowej opinii, kompozyty na osnowie PVC nadaja sie w 100 % do
recyklingu.

Kolejnym gatunkiem kompozytéw na bazie PP i HDPE (polipropylen - PP i polietylen PE,
sg to tworzywa z grupy poliolefin); przedrostek HD (high density) oznacza podwyzszona
gesto$¢, ktora wynosi odpowiednio dla PP - 0,9 g/cm3 i HDPE 0,94 - 0,96 g/cm3.
Dla poréwnania gesto$¢ PVC wynosi 1,38-1,55 g/cm3, co réwniez przenosi sie na twardo$é
desek. Dodatkowo na parametry mechaniczne desek kompozytowych wplyw
ma procentowy udzial wypelnienia kompozytu drewnem. W przypadku poliolefin,
dla obnizenia kosztéw produkcji, wypelnienie drewnem moze wynosi¢ nawet 80 % masy
kompozytu. Profile te posiadaja gorsze wlasciwos$ci uzytkowe i nie stanowig portfolio
Prymus S.A.

Profile WPC bedace w ofercie Emitenta przeznaczone sa na tarasy, pomosty, schody.
Glownymi kanalami dystrybucji sa markety typu DIY, czy specjalistyczne firmy,
zajmujace sie ukladaniem tarasow. Sprzedaz odbywa sie réwniez bezpos$rednio na
inwestycje architektoniczne. Rynkiem docelowym Prymus S.A. w zakresie profili WPC jest
segment skupiony wokot branzy ogrodéw i taraséw. Emitent buduje swoja pozycje
konkurencyjng w oparciu o dostarczanie produktu wysokiej jako$ci, o unikatowym
designie, a takze customizacje czyli dostosowanie gotowych rozwigzan do indywidualnych
potrzeb klientow. Wedlug prognoz Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa (IBnGR)
sytuacja w sektorze budowlanym w 2019 roku poprawi sie. Wartos¢ dodana
w budownictwie powinna wzrosnac o 7,7%.5

5 ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 93 (luty 2017)”, IBnGR
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KONIUNKTURA GOSPODARCZA

Jedna z przyczyn warunkujaca rozwdj Emitenta jest wzrost gospodarczy.

Produkt Krajowy Brutto w IV kwartale 2018 roku wzrost o 4,9 proc. rdr wobec wzrostu
na poziomie 5,1 proc. rdr w III kw. - wynika z szacunku GUS. Jednak kwartal do kwartalu
PKB wzrosl jedynie o 0,5 proc., co jest najgorszym wynikiem od ponad 2 lat. Ekonomisci
mBanku, analizujac te dane, przewiduja, ze wzrost gospodarczy naszego kraju spadnie
ponizej 4 proc. juz w I kw. biezacego roku.

Wzrost gospodarczy w Polsce

PRODUKT KRAJOWY BRUTTO (PKB) NIEWYROWNANY SEZONOWO
Zmiana procentowa do analogicznego kwartatu roku poprzedniego

5,4%
5’0% 5,1% 5,1% 4,9%*
4,6% 4,6%
4,2%
‘ 2,8% 2,8% | I
V5 116 1116 W16 V6 117 ‘17 17 V17 118 N1F18 1°18 V18

Zrodio: GUS  *szybki szacunek GUS

®ap
https://businessinsider.com.pl/finanse/makroekonomia/wzrost-pkb-polski-w-iv-kw-2018-r/93c3lxe

Rysunek nr 10. PKB w Polsce w latach 2014-2017.
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WAHANIA KURSOW WALUTOWYCH

Wyniki Prymus S.A. zalezag w duzej mierze od wahan kursu EUR/PLN. Ma to przede
wszystkim o tyle istotne znaczenie, iz 39% sprzedazy Emitenta stanowi eksport, ktory jest
fakturowany w walucie EUR.

Kurs EUR/PLN charakteryzowal sie w 2018 roku tendencja rosnaca. Poczatek roku
rozpoczal sie wartoScia 4,17 EUR/PLN. Najmniejsza warto$¢, wynoszaca 4,14 zl,
odnotowal w dniu 18. stycznia 2018 r. Nastepnie do lipca kurs rosl, zaliczajac jedynie
jeden spadek w miesigcu kwietniu (najnizsza warto§¢ kursu EUR/PLN w kwietniu
wyniosla 4,1582 zl). W kolejnych miesigcach kurs systematycznie rosl, osiagajac w dniu
03. lipca 2018 r. maksimum w wysokosci 4,40 EUR/PLN. Nastepnie kurs EUR/PLN
wahal sie pomiedzy warto$ciami od 4,25 zl do 4,32, aby osiggna¢ na koniec roku poziom
4,3000 EUR/PLN.

poniedziatek, gru 31, 2018
Kurs: 4,3000 zt

4,3000

4,2500

4,2000

4,1500

4,1000

sty '18 mar '18 maj ‘18 lip'18 wrz '18 lis 18

Zrédlo: https://www.bankier.pl/waluty/kursy-walut/nbp/EUR

Rysunek nr 11. Kurs EUR/PLN w 2018 r.
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okres
okres sprawozdawczy | sprawozdawczy

Kurs EUR/PLN 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
sredni kurs NBP na koniec okresu 4,30 zt 4,26 7t

kurs NPB na poczatek okresu 4,1701 4,4157 zt
kurs NPB na koniec okresu 4,3000 4,1709 zt
Zmiana +0,13 zt -0,25 zt
zmiana (%) +3,10% -5,72%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie

Tabela nr 6. Wybrane dane dotyczqce kursu EUR/PLN w 20181 2017 .

Oprocz biezacej kondycji finansowej Prymus S.A., przyszle wyniki finansowe uzaleznione
sa od nastepujacych czynnikow wewnetrznych:

e dopasowanie kluczowych kompetencji do potrzeb rynku,

e rozbudowa portfolio dostosowana do wymagan klientow,

e mozliwosci customizacji,

e mozliwosci produkcyjnych profili WPC (potencjal produkcyjny Gamrat WPC
Sp. Z0.0.),

e dostepnoscia surowcow,

e dynamicznego rozwoju na rynku krajowym i eksportowym oraz poglebianie
penetracji tych rynkow.

Zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i wewnetrzne sa uwzgledniane przez Zarzad Prymus
S.A. w procesie zarzadzania i realizacji strategii.

SEZONOWOSC SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Emitenta wykazuja sie sezonowos$cig. Miesigce zimowe
charakteryzuja sie spadkiem sprzedazy, podczas gdy w okresie letnim Spo6tka osigga
najwyzsze przychody. Tendencje te przedstawia Rysunek nr 12.
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Przychody ze sprzedazy, mln zl.
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Rysunek nr 12. Sezonowos$¢é sprzedazy Prymus S.A. w latach 2015-2018 w ujeciu
kwartalnym.

9. Przewidywany rozwoj Spotki

Strategia Spolki oparta jest na kontynuacji dzialalno$ci podjetej w poprzednich latach
w nastepujacych obszarach:

° sprzedaz surowcoOw chemicznych (do przetworstwa tworzyw sztucznych
oraz chemii budowlanej),

° sprzedaz produktow gotowych (profile WPC, preparaty gruntujace: biobdjcze,
kleje); segment ten bedzie intensywnie rozbudowywany poprzez poszerzanie
asortymentu pokry¢ podlogowych,

° dzialalnos$¢ finansowa (leasing, faktoring, pozyczki).
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Cigglos¢ strategii jest wazna zwlaszcza z punktu widzenia wdrazania i aplikacji nowych
surowcoOw u klientéw. Proces ten jest dlugotrwaly, wymaga wielu prob, a efekt koncowy
widoczny jest czasami w okresie do kilku lat, liczac od momentu rozpoczecia projektu.

Wiodacym segmentem w przychodach ze sprzedazy Emitenta sa surowce chemiczne.
Stanowig one 90 % warto$ci sprzedazy Spolki. Pozycja Emitenta w tym zakresie jest
ugruntowana. Jednakze ze wzgledu na wystepujaca na rynku od kilku lat tendencje
obnizania marzy na surowcach chemicznych, Zarzad Emitenta podjal w 2017 roku decyzje
o zintensyfikowaniu rozwoju produktéw gotowych, charakteryzujacych sie wyzszym
poziomem marzy. Chodzi tu gléwnie o produkty WPC, w sklad ktorych wchodza deski
kompozytowe, legary, listwy wykonczeniowe i akcesoria (klipsy, $ruby), system ogrodzen
WPC.

Profile kompozytowe WPC to innowacyjny material wykonczeniowy, przeznaczony na
tarasy, balkony, $ciezki ogrodowe, tereny rekreacyjne, mola, pomosty. Stworzony jest na
bazie maczki drzewnej i polichlorku winylu oraz dodatkow pomocniczych poprawiajgcych
parametry uzytkowe produktu.

Celem strategicznym Prymus S.A. jest zapewnienie trwalej poprawy pozycji
konkurencyjnej oraz zwiekszenie warto$ci Spotki dla Akcjonariuszy.

Strategia rozwoju Spolki zaklada podjecie w 2019 roku nastepujacych
dzialan:

e rozwo0j sprzedazy plastyfikatorow bezftalanowych, gtownie DOTP - tereftalan bis
(2 etyloheksylu), ktory nalezy do plastyfikatorow ekologicznych, nie majacych
ujemnego wplywu na zdrowie. Spotka planuje rozwija¢ te aktywno$¢, biorac m.in.
pod uwage tendencje nakreSlong w ramach REACH odno$nie odchodzenia
od plastyfikatoréw majacych szkodliwy wplyw dla czlowieka,

e rozwoj filaru produktéw gotowych poprzez intensyfikacje sprzedazy produktéow
WPC oraz chemii budowlanej (poszukiwanie nowych klientow oraz projektowanie
unikatowych rozwigzan w zakresie produktéw komplementarnych) dla kolekcji
desek tarasowych WPC oraz systemu ogrodzen WPC,

o zwiekszenie sprzedazy surowcow do produkeji tworzyw sztucznych oraz Srodkéw
pomocniczych,
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e realizacja zalozonej polityki dystrybucji produkowanych przez slowackiego
producenta dyspersji i klejow marki Duvilax®,

e udzielanie klientom pomocy technologicznej we wdrazaniu oferowanych przez
Prymus S.A. surowcéw bezposrednio w aplikacjach do klejow, farb, lakierow, itp.,

e pozyskiwanie nowych klientow oraz poszerzenie oferty dla obecnych odbiorcow,

e dalsza wspolpraca z producentami surowcow, gléwnie z: Duslo A.S., Deza A.S.,
Grupa Azoty ZAK S.A., BorsodChem Zrt.

z

ZDARZENIA I OKOLICZNOSCI ISTOTNIE WPEYWAJACE NA DZIALALNOSC
PO 31.12.2018 ROKU.:

W dniu 22 stycznia 2019 r. Emitent zawarl z Graboplast Floor Covering Manufacturers
Ltd z siedziba na Wegrzech (,,Graboplast”) umowe (,Umowa”), ktorej przedmiotem jest
ustalenie warunkéw wspoélpracy pomiedzy Stronami, dotyczacej zakupéw i dostaw
od Graboplast przez Spoétke wykladzin podlogowych jednorodnych oraz pokryé
podlogowych typu LVT (,Produkty”). Moca umowy, Spoélka stala sie wylacznym
dystrybutorem Produktéw Graboplast na terenie Polski. Umowa zostala zawarta na okres
3 lat. Strony uzgodnily, ze w okresie trwania Umowy Spolka zakupi od Graboplast
Produkty za minimalng laczng kwote 2,3 mln EUR (przy czym dla kazdego roku ustalono
minimalng warto$¢ zamowien).

Spoltka poinformowala o tym fakcie Raportem ESPI nr 1/2019 w dniu 22. stycznia 2019 r..

Wprowadzenie do portfolio Emitenta winylowych pokryé podlogowych LVT (Luxury
Vinyl Tile) stanowi realizacje strategii rozwoju segmentu produktéw gotowych. LVT
to nowoczesne pokrycia podlogowe, ktére zapewniaja komfort naturalnej podlogi
zarOwno w zastosowaniach komercyjnych, jak i domowych. Dzieki wytrzymalo$ci na
uderzenia, odporno$ci na plamy i zadrapania podlogi te sa idealnym wyborem dla
sklepow, biur, hoteli, restauracji i innych obszaréw uzytecznosSci publicznej. Produkt ten
posiada ochronng powloke iGuard, ktéra minimalizuje wymagania jego konserwacji.
Dzieki wzmocnieniu z wldkna szklanego Grabo PlankIT charakteryzuje sie stabilno$cia
wymiarow, posiada wlasciwosSci dzwiekoizolacyjne oraz daje uczucie ciepla pod stopami.
Elastyczno$é LVT zapewnia ekonomiczna, tatwa i szybka instalacje. Pokrycia podlogowe
oferowane przez Emitenta sa produkowane bez uzycia ftalanow (phthalate free
technology), gwarantujac przyjazne dla Srodowiska rozwigzanie dla uzytkownikow.
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W dniu 05.02.2019 roku Emitent otrzymal informacje o zawarciu przez Forbo Novilon
B.V., 7740 AC Coevorden - Holandia ("Forbo") z Emitentem umowy, ktorej przedmiotem
jest okreSlenie wspolpracy w zakresie dostaw plastyfikatora DOTP tereftalan bis (2 -
etyloheksylu), sprzedawanego pod nazwa handlowa Oxoviflex, na rok 2019.

Zgodnie z postanowieniami umowy Forbo zakupi od Emitenta w okresie od 01.01.2019 r.
do 31.12.2019 1. 4.000 - 5.000 ton Oxoviflex-u. Moca umowy, Spotka zobowigzala
sie do sprzedazy wskazanego produktu w iloSciach okreslonych w zamowieniach,
skladanych w okresach miesiecznych. Cena sprzedazy Oxoviflex-u ustalana bedzie
w okresach miesiecznych na podstawie formuly cenowej opartej o cene kontraktowa
propylenu publikowanego przez ICIS. Szacunkowa warto$¢ sprzedazy dla Forbo w 2019
roku wynosi¢ bedzie okoto 5,0 mln EUR.

Informacja ta zostala przekazana do publicznej wiadomosci Raportem ESPI nr 2/2019
w dniu 05.02.2019 r..

W dniu 06 lutego 2019 r. Emitent zawart z Grupa Azoty Zaklady Azotowe Kedzierzyn
Spoétka Akcyjna z siedziba w Kedzierzynie-Kozlu ("Grupa Azoty ZAK") umowe ramowa
("Umowa"), ktorej przedmiotem jest sprzedaz Spolce teraftalanu bis (2-etyloheksylu),
sprzedawanego pod nazwa handlowa Oxoviflex ("Produkt"). Zgodnie z zapisami Umowy,
Produkt nabywany bedzie do produkcji wykladzin, folii i pokry¢ podlogowych oraz
tworzyw sztucznych. Umowa zawarta jest na czas okreslony, od dnia jej zawarcia, z mocg
obowigzywania od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 roku. Dostawy odbywaé sie beda
w miesiecznych partiach, na podstawie zamowien skladanych przez Spolke
i potwierdzonych przez Grupe Azoty ZAK. Intencja stron jest wspoélpraca oparta na
systematycznych, rownomiernych odbiorach produktu w iloSciach uzgodnionych
kwartalnie, odbieranych w miesiecznych partiach. Szacunkowa warto$¢ przedmiotowe;j
Umowy wynosi ok. 25 mln zt netto.

Emitent wskazuje, iz wspolpracuje z Grupa Azoty ZAK od 2014 roku.

Informacja ta zostala opublikowana przez Spotke Raportem ESPI nr 3/2019 w dniu
06.02.2019 ..

W dniu 01. marca 2019 r. Emitent podpisat z Graboplast Floor Covering Manufacturers
Ltd. ("Graboplast") umowe, ktorej przedmiotem jest okreslenie wspolpracy w zakresie
dostaw plastyfikatora DOTP tereftalan bis (2-etyloheksylu), sprzedawanego pod nazwa
handlowa Oxoviflex, na rok 2019.

Zgodnie z postanowieniami umowy, Graboplast zakupi od Emitenta w okresie
od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. 1.000 ton Oxoviflex-u. Cena sprzedazy Oxoviflex-u
ustalana bedzie w okresach miesiecznych na podstawie formuly cenowej opartej o cene
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kontraktowa propylenu notowanego przez ICIS-LOR. Strony uzgodnily, iz w przypadku
niewykonania umowy w zakresie wielkoSci dostaw w uzgodnionych przez strony
terminach, kazda ze stron bedzie miala prawo naliczy¢ kare umowna w wysokosci 10%
warto$ci netto produktu niedostarczonego badz nieodebranego w danym okresie dostawy.
Szacunkowa warto$¢ sprzedazy dla Graboplast w 2019 roku przewidziana jest w kwocie
okolo 5 mln z}.

Zarzad wskazuje, iz Spotka wspolpracuje z Graboplast od 2015 roku.

Emitent przekazal te informacje do publicznej wiadomos$ci w dniu 01. marca 2019 r.
Raportem ESPI nr 4/2019.

W dniu 04. marca 2019 r. Emitent podpisal z Polwax S.A. z siedziba w Jasle ("Polwax")
umowe, ktérej przedmiotem jest okreslenie wspolpracy w zakresie wylacznej sprzedazy
przez Spotke antyzbrylaczy oraz antypylaczy Polwax do nawozoéw sztucznych. Zgodnie
z postanowieniami umowy, Polwax sprzeda Spolce w okresie 3 lat od zawarcia umowy
okolo 6.000 ton tych produktow. Umowa przewiduje réwniez, przy sprzedazy na
poziomie min. 6.000 ton w okresie trwania umowy, mozliwo§¢ automatycznego
przedtuzenia umowy na kolejne 3 lata. Cena sprzedazy produktéw ustalana bedzie
w okresach miesiecznych na podstawie formuly cenowej opartej o cene kontraktowa
parafiny notowanej przez ICIS-LOR. Szacunkowa warto$¢ zakupéw od Polwax w okresie
trwania umowy przewidziana jest w kwocie okolo 25 mln zl.

Informacja ta zostala podana do publicznej wiadomo$ci w dniu 04. marca 2019 r.
Raportem ESPI nr 5/2019.

Poprzez rozpoczecie wspdlpracy z Polwax Emitent wprowadzil do swojej oferty surowcow
nowe produkty, majace zastosowanie w przemysle nawozéw sztucznych. Antyzbrylacze
i antypylacze to $rodki zabezpieczajace granule nawozow mineralnych przed zbryleniem
i przeciwdzialajace pyleniu w trakcie proces6w technologicznych oraz podczas transportu
i aplikacji. Antyzbrylacze Polwax, dzieki starannie opracowanym recepturom,
zabezpieczaja granule nawozéw przed kruszeniem, impregnuja ich powierzchnie.
Zapewnia to ochrone granul przed niekorzystnym wplywem otoczenia i wydluza okres
przedostawania sie substancji czynnych do gleby. Spélka przewiduje zwiekszanie
zapotrzebowania na te produkty, bedace w korelacji z rosnaca tendencja stosowania
nawozow sztucznych na $wiecie.

Emitent przewiduje w 2019 roku prowadzenie dzialalno$ci w niezmienionym istotnie
zakresie.
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10. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka prowadzi wspolne przedsiewziecia w zakresie tworzenia nowych produktow
ze swoimi partnerami, ktoérych jest dystrybutorem na rynku polskim. Gloéwnie takie
dzialania podejmowane s3 ze stowackim producentem dyspersji Duslo a.s. i jego dzialem
R&D. Dyspersje dostosowywane sa do wymagan klienta, nastepnie testowane, podlegaja
walidacji, po czym dostarczane sa do kontrahenta jako nowe surowce, dedykowane do
okre$lonego zastosowania. Emitent bierze udzial w kazdym etapie ww. procesu.
Tym samym Spoétka ma udzial w rozszerzaniu portfolio, wspolttworzac produkty o nowych
wlaéciwosciach.

11. Sytuacja finansowa na koniec 2018 roku

Przychody ze sprzedazy za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 wyniosly
73.593.700,65 zl, w poréwnaniu do 77.376.933,95 zt w 2017 roku, co oznacza spadek
05%r/r. Spadek ten spowodowany jest zmniejszeniem przychodow ze sprzedazy
surowcow, ze wzgledu na brak ich dostepnos$ci (ogloszenie sily wyzszej przez jednego
z glébwnych dostawcow Emitenta).

Zysk netto w prezentowanym okresie wyniost 4.284.451,00 zl i obnizyt sie o blisko
20% r/r. Zmniejszenie zysku netto jest nastepstwem obnizenia przychodow ze sprzedazy.
Spoéltka jako dystrybutor surowcéw chemicznych jest uzalezniona od ilo$ci surowcow
oferowanych przez producentéw, a wszelkie zachwiania w tym zakresie znajduja
odzwierciedlenie w wyniku finansowym. Wypracowany w 2018 r. zysk, biorac pod uwage
trudno$ci w pozyskaniu surowcow jest na zadowalajagcym poziomie, zwazywszy
iz w 2016 roku Spoétka wypracowala zysk netto na poziomie 2.233.285,87 zl.
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) DANE NA 31.12.2018 R. DANE NA 31.12.2017 R.
WYSZCZEGOLNIENIE

Wartos¢ struktura Wartos¢ struktura
A Aktywa trwate 4327,7 13,2% 6834,3 22,8%
B. Aktywa obrotowe 28 553,3 86,8% 23110,0 77,2%
l. Zapasy 1660,0 5,0% 12455 4,2%
1. Naleznosci krotkoterminowe 10 814,0 32,9% 11 006,1 36,8%
M. Inwestycje krotkoterminowe 16 026,6 48,7% 10 845,1 36,2%
w tym: Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 5463,0 16,6% 7100,8 23,7%
Suma aktywow 32881,0 100% 29944,2 100%
A Kapitat (fundusz) wiasny 23325,3 70,9% 22 049,7 73,6%
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 1900,0 5,8% 1900,0 6,3%
Iv. Kapitat (fundusz) zapasowy 20149,7 61,3% 14 813,7 49,5%
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych* -3008,8 9,2% 0,0 0,0%
VIIl. | Zysk (strata) netto po uwzglednieniu dywidendy 42845 13,0% 5336,0 17,8%
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 9 555,7 29,0% 7894,6 26,4%
Suma pasywow 32881,0 100% 29944,2 100,0%

*Szczegblowe informacje dotyczqce tej pozycji zostaly opisane w Sprawozdaniu finansowym w nocie nr
2.62 ,Inne istotne informacje wplywajqce na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej oraz wynik finansowy
Jjednostki”.

Tabela nr 7. Struktura aktywow i pasywoéw w latach 2018-2017 — dane wybrane.
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Warto$¢ aktywow PRYMUS S.A. na dzien 31.12.2018 roku wynosila 32.881.002,76 z}
w stosunku do 29.944.235,08 zl na dzien 31.12.2017 roku (wzrost 0 10%).

Aktywa obrotowe zwiekszyly sie o 24% r/r z poziomu 23.109.975,19 zl do poziomu
28.553.295,93 zt.

Stan nalezno$ci na koniec roku sprawozdawczego wynosi 10.813.969,43 1z}
i charakteryzuje sie spadkiem o 2% w stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego.

Stan Srodkéw pienieznych na 31.12.2018 r. wynosil 5.463.070,50 zl. W poréwnaniu
z rokiem 2017 obnizyl sie 0 23%.

Na koniec 2018 roku PRYMUS S.A. odnotowala wzrost kapitalu wlasnego o 6%. Poziom
kapitalu wlasnego wzroést z 22.049.658,66 zl na dzien 31.12.2017 r. do 23.325.314,66 zt na
dzien 31.12.2018 r.

Zobowigzania krotkoterminowe Spotki na 31.12.2018 rok wynosza 9.555.688,10 zl
i wynikaja z biezacej dzialalno$ci. Emitent nie posiada zobowigzan dlugoterminowych.
W okresie objetym sprawozdaniem Spotka wykazywala pelng zdolno$¢ do wywigzywania
sie zzaciggnietych zobowiazan wobec innych podmiotow, ktore to regulowane byly
zgodnie z terminami ptatnosci.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Emitent posiadal w okresie sprawozdawczym mozliwo$¢ korzystania z linii kredytowej
w rachunku biezacym w walucie PLN, EUR i USD do lacznej wysokosci 9.000.000 zl.
Srodki te byly postawione do dyspozycji Spotki i mogly by¢ wykorzystane w miare potrzeb.
W 2018 roku Spotka korzystata zlinii kredytowej glownie w walucie EUR, finansujac
w ten sposob zakupy surowcéw glownie od tych producentéw, ktorzy za weze$niejsza
platno§¢ udzielaja skonta. Korzystanie z dwuwalutowej linii kredytowej pozwalalo
roOwniez na niwelowanie niekorzystnych zmian kursu walut PLN/EUR.

Spotka w ramach dzialalno$ci finansowej zajmuje sie faktoringiem, udzielaniem
leasingow, pozyczek. Emitent z nalezytg starannos$cia bada kondycje finansowg swoich
partnerow, zabezpieczajac odpowiednio transakcje (weksle, poddanie sie egzekucji z art.
777 kpe, hipoteka, cesja naleznosci).
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W  prezentowanym okresie sprawozdawczym Spotka nie =zawierala transakcji
na instrumentach pochodnych.

W 2018 r. Emitent korzystal glownie z nastepujacych lokat kapitalowych:

e overnight,
e lokat terminowych o dlugosci do dwéch tygodni.

W roku 2018 Spoétka wywigzywala sie z terminowego skladania deklaracji VAT-7 oraz
PIT- 4 do Urzedu Skarbowego, jak i z terminowego rozliczania sie z tym Urzedem.
Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawnymi Spétka rozliczala sie rowniez terminowo
z ZUS. Rachunki bankowe Spoétki nie podlegaly w 2018 r. zajeciom komorniczym.

Spolka nie posiada oddzialow ani zakladow.
Spolka nie posiada akeji whasnych.

Spoétka nie dokonywala w 2018 roku nabycia akcji wlasnych.

SPOLKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE
Prymus S.A. nie tworzy grupy kapitalowe;j.

Emitent posiada zaangazowanie w kapitale MP Project Invest sp. z o0.0. z siedziba
w Katowicach, zarejestrowang w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000542465 (postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-
Wschéd w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
25.02.2015T.).

Kapital zakladowy tej spotki na dzien 31.12.2018 roku wynosil 700.000 zt (siedemset
tysiecy zlotych) i dzielil sie na 7000 udzialow po 100 zl kazdy. Emitent na dzien
31.12.2018 r. posiadal 27,86% udzialu w kapitale zakladowym MP Project Invest sp. z 0.0.

MP Project Invest sp. z o0.0. powstala w 2015 roku, a jej celem jest prowadzenie
dzialalnosci deweloperskiej. Powolanie nowego podmiotu, ktorego dzialalno§¢ znacznie
odbiega od dotychczasowej dzialalnoSci Emitenta stanowi element strategii Spotki
zwigzanej z dzialalno$cia inwestycyjna.
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Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz nie zachodza
przestanki okreslajace sprawowanie kontroli przez PRYMUS S.A. nad MP Project Invest
Sp. Z 0.0.

Pierwsza inwestycja, ktora realizuje MP Project Invest sp. z o0.0. jest budowa osiedla
w Katowicach przy ul. Tunelowej pod nazwa ,Mile Zacisze II”.
7fT ~  Inwestycja ,Mile Zacisze II” to oferta skierowana do wszystkich,
Mite Zacisze I ktérzy pragng staé sie posiadaczami wilasnego, komfortowego
mieszkania, usytuowanego w cichej, przytulnej okolicy. Projekt sklada sie z malych
domoéw mieszkalnych polaczonych ze soba, tworzacych male zespoly mieszkaniowe
wielorodzinne, skladajace sie z trzech kondygnacji naziemnych oraz jednej podziemnej,
w ktorej zlokalizowane sa stanowiska garazowe oraz komorki lokatorskie. Osiedle
zasilane jest w cieplo z lokalnych kotlowni gazowych. Materialy uzyte do wykonczenia
elewacji to: deski WPC, tynki mineralne. Pomiedzy budynkami funkcjonuje uklad
drogowy wraz z parkingami. Podstawowa komunikacja przebiega od ulicy Tunelowej
poprzez kilka wjazdéw na uklad drog wewnatrzosiedlowych, gdzie oprocz dojazdow
do budynkéw wykonane beda chodniki oraz miejsca parkingowe na terenie osiedla.
Na terenie osiedla znajdowa¢ sie beda rekreacyjne tereny zielone (m.in. place zabaw).
Niezaprzeczalnym atutem lokalizacji jest blisko$¢ do autostrady A4 oraz drogi S1.

W 2016 roku MP Project Invest sp. z 0.0. oddala do uzytkowania I etap osiedla Mile
Zacisze 11, stanowigcy 72 mieszkania wraz z terenami zielonymi i rekreacyjnymi (Decyzja
Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowalnego w Katowicach nr SI/116/16 z dnia
07.12.2016r.).

W dniu 12. czerwca 2018 r. Emitent otrzymal od spoétki MP Project Invest sp. z o.o.
informacje w sprawie uzyskania ostatecznego pozwolenia na uzytkowanie budynkow
wielorodzinnych w Katowicach, budowanych w ramach II etapu inwestycji (99 mieszkan).
Niniejsze pozwolenie zostalo wydane w zwigzku ze spelnieniem wymogéw okreslonych
wart. 57 ust. 1, 2 i 3 ustawy Prawo budowlane i stwierdzenia w trakcie kontroli
obowigzkowej w dniu 23.05.2018 r. zgodnoSci wykonania obiektu z projektem
zagospodarowania dzialki 1iprojektem architektoniczno-budowlanym w zakresie
okreSlonym w art. 50a ust. 2 pkt 2,3 i 5 ustawy Prawo budowlane oraz warunkami
pozwolenia na budowe.

Informacje te Emitent przekazal Raportem ESPI nr 11/2018 w dniu 12. czerwca 2018 r.

Realizacja etapu III inwestycji zostala przesunieta w czasie. Decyzja ta wynika ze zmiany
sposobu zagospodarowania trzeciej czeSci inwestycji, co jest wynikiem sytuacji rynkowe;.
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Obecnie planowane jest wybudowanie na tym terenie doméw wolno stojacych i czesci
ustugowej, co w znacznym stopniu uatrakeyjni lokalizacje inwestycji.

Data oddania
do uzytkowania

Nr kolejnego etapu Ilosé
mieszkan

I Etap 72 12.2016 .
II Etap 99 06.2018 1.
Lacznie 171

Tabela nr 8. Etapy inwestycji ,,Mite Zacisze II”

Ponizsze tabele prezentuja wybrane dane finansowe oraz wskazniki MP Project

Invest sp. z 0.0. za 2018 rok w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

2018 PLN 2017 PLN Dynamika (%)

Przychody ze sprzedazy 19 711 646,27 14 633 079,37 135%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3273 745,08 2710684,26 121%
Zysk (strata) netto 2 253 307,04 2 096 553,16 107%
Aktywa razem 14 523 170,00 29 866 224,18 49%
Aktywa obrotowe 14 473 429,34 29781623,76 49%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 136 944,96 2913 982,60 5%

Naleznosci 582 398,55 351 331,87 166%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 668 688,82 24 669 446,04 31%
Kapitat wtasny 6 854 481,18 5196 778,14 132%
Kapitat podstawowy 700 000,00 700 000,00 100%

Tabela nr 9. Wybrane dane finansowe MP Project Invest sp. z o.0.
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2018 r 2017 r
Rentowno$¢ netto (%) * 11,4 14,3
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (%) ROE 2 32,9 40,3
Wskaznik ptynnosci (%)3 2,0 1,2
Rentowno$¢ majatku ROA (%)* 15,5 7,0

1 zysk netto/przychdd ze sprzedazy
2 zysk netto/kapitaty wtasne
3aktywa obrotowe/ zobowiqzania biezqce

+zysk netto/ majqtek (aktywa) ogétem

Tabela nr 10. Wybrane wskazniki MP Project Invest sp. z o.0.

Informacje dotyczace MP Project Invest sp. z o.0. zostaly zaprezentowane w Tabelach
nr 2.58 i 2.76 Sprawozdania finansowego Prymus S.A. za 2018 rok.

Emitent udzielit MP Project Invest sp. z 0.0. pozyczki na realizacje inwestycji w wysokoSci
2.500.000 zl, na okres od 13.04.2015 r. do 14.04.2017 r, ktérej splata na mocy aneksu
zostala wydtuzona do 30.04.2018 r. W dniu 08 maja 2018 r. Spotka podpisala Aneks
do umowy pozyczki zawartej w dniu 13 kwietnia 2015 r. Mocg Aneksu, przedtuzony zostatl
termin splaty tej pozyczki do dnia 31 grudnia 2018 r. Pozyczka ta zostala w calo$ci
splacona w dniu 20.11.2018r.

Emitent opublikowal informacje dotyczace tej pozyczki Raportem ESPI nr 7/2018 w dniu
08. maja 2018 r. oraz Raportem ESPI nr 14/2018 w dniu 20. listopada 2018 .

W dniu 16.02.2018 r. Emitent udzielil drugiej pozyczki dla MP Project Invest sp. z o.o.
w wysokosci 1.800.000 zl, z terminem splaty do dnia 16.02.2019 r. Na dzien 31.12.2018 r.
zadluzenie MP Project Invest sp. z 0.0. z tytutu tej pozyczki wynosilo 1.500.000,00 zl.
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Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone w wysokoSci 6% w stosunku rocznym.
W przypadku opoznienia w splacie pozyczki Emitent jest uprawniony do naliczania
odsetek maksymalnych w rozumieniu art. 359 § 2(1) Kodeksu cywilnego, za kazdy dzien
zwloki poczynajac od dnia nastepnego po uplywie terminu zwrotu pozyczki. Pozyczki
zostaly przeznaczone przez MP Project Invest sp. z 0.0. na Srodki obrotowe konieczne do
zrealizowania inwestycji.

REALIZACJA PROGNOZY NA 2018 ROK
Emitent nie publikowal prognoz finansowych na okres 01.01.2018 do 31.12.2018 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE PRYMUS S.A.

Prymus S.A. osiggnela w 2018 roku przychoéd ze sprzedazy produktow, towarow
i materialbw na poziomie 73.593.700,65 zl. Jest on o 5% nizszy niz w roku ubieglym.
Przyczyna obnizenia przychodu bylo ograniczenie w trakcie roku dostepnosci surowcow,
ktore stanowig portfolio Emitenta.

Spotka w 2018 roku wypracowala zysk netto w wysokosci 4.284.451,00 zt. W poréwnaniu
z rokiem ubieglym wynik obnizyt sie 0 20%. Spadek ten wynika czeSciowo z uzyskania
nizszych przychodéw, jak réwniez z konieczno$ci utworzenia odpiséw aktualizacyjnych
w wysokosci 413.406,20 zl z tytulu przeterminowanych nalezno$ci handlowych na dzien
31.12.2018r. Nalezno$ci te pochodza od dwoch kontrahentéw i zdaniem Zarzadu beda
uregulowane w 2019 roku. Op6znienie w ich splacie jest podstawa do zalozenia rezerwy
przez Emitenta, co jest potwierdzeniem stosowania zasady ostrozno$ci w procedurach
Spolki.

Przychody osiaggniete przez Emitenta pochodza ze sprzedazy krajowej i zagraniczne;.
W 2018 roku eksport stanowil 39% wartoSci sprzedazy Emitenta, tyle samo co w roku
wczesniejszym. Wysoki poziom sprzedazy eksportowej jest zwigzany gléwnie ze sprzedaza
poza granice Polski plastyfikatoréw, ktore dedykowane sg w znacznej mierze dla
europejskich producentow pokryé podlogowych. Zarzad Emitenta
przewiduje w kolejnych latach zwiekszanie udzialu eksportu w przychodach ze sprzedazy.
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2018 PLN 2017 PLN Dynamika (%)
Przychody ze sprzedazy 73593 700,65 77 376 933,95 95%
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 5215 558,04 6 345 399,10 82%
Zysk (strata) netto 4284 451,00 5335 985,63 98%
Aktywa razem 32881 002,76 29944 235,08 110%
Aktywa obrotowe 28 553 295,93 23109 975,19 124%
Srodki pieniezne i inne aktywa 5463 070,50 7 100 763,62 77%
pieniezne
Naleznosci razem, w tym: 10 813 969,43 11 006 148,46 98%
Zobowigzania i rezerwy na 9 555 688,10 7 894 576,42 121%
zobowigzania, w tym:
Kapitat wtasny 23325 314,66 22 049 658,66 106%
Kapitat podstawowy 1900 004,20 1900 004,20 100%
EBIT 5 655 769,37 6 702 005,50 84%
EBITDA 5726777,10 6752 214,99 85%

Tabela nr 11. Wybrane dane finansowe PRYMUS S.A.
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WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE PRYMUS S.A. ZA 2018 ROK
2018 rok 2017 rok

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100% 13,0% 17,8%
aktywa ogotem

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100% 5,8% 6,9%
przychody ogétem

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)

_ wynik finansowy netto x 100% 18,9% 24,20%
Srednioroczny stan kapitatu wtasnego

Stopa zwrotu z inwestycji (ROI)

Wynik finansowy netto x 100% 13,6% 18,7%
Kapitat wtasny + kapitat obcy

Rentownos¢ ekonomiczna sprzedazy

Wynik z dziatalnosci operacyinej + amortyzacja x 100% 6,5% 8,1%
Przychody ze sprzedazy i pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik biezacej ptynnosci (current ratio)

Aktywa obrotowe 3,3 3,4
Zobowigzania biezace

Wskaznik ptynnosci szybkiej (quick ratio)

Majatek obrotowy — (Zapasy + Rozliczenia miedzyokresowe czynne) 3,1 3,2
Zobowigzania biezgce

Wskaznik gotowkowej ptynnosci
Srodki pieniezne 19 16
Zobowigzania pieniezne

Tabela nr 12. Wybrane wskazniki finansowe

Stabilno$¢ finansowa, realizowane projekty w zakresie segmentu produktéw gotowych,
a takze perspektywy rozwoju segmentu chemicznego i rynku budowalnego pozwalaja
na pozytywng ocene szans rozwojowych Emitenta.

Zarzad Prymus S.A. pozytywnie formuluje oczekiwania wobec przyszlych wynikow

finansowych, zaré6wno na poziomie przychodoéw ze sprzedazy, jak rowniez innych
kluczowych pozycji finansowych.
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12. Wskazanie czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z politykq gospodarczq w Polsce

Na realizacje zalozonych przez Spotke celow strategicznych wplyw maja miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktore sa niezalezne od dzialan firmy. Do czynnikow tych
zaliczy¢ mozna: polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz
Rade Polityki Pienieznej. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga
w istotny sposob wplynaé negatywnie na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez
Spotke. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco $ledzi zmiany w opisanym
wyzej obszarze i dostosowuje dzialania do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce

Na wyniki dzialalnoSci wplywa wiele czynnikéw m. in. tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inwestycji przedsiebiorstw, poziom inflacji, poziom bezrobocia. Pogorszenie sie
koniunktury gospodarczej moze mie¢ negatywny wplyw na kolejne inwestycje
w budownictwie, prowadzac do zmniejszenia zapotrzebowania na surowce stosowane
do produkcji materialow budowlanych oferowanych przez Spoétke. Moze to spowodowac
pogorszenie sie jej wynikéw finansowych. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad
podejmuje dzialania majace na celu obnizenie kosztéw dzialalnoSci oraz poprawe
efektywnosci. Ponadto Emitent umacnia swoja pozycje na dotychczasowych oraz wkracza
na nowe rynki zbytu, zapewniajac w ten sposob dywersyfikacje geograficzng przychodow.

Ryzyko ptynnosci
Ryzyko utraty ptynnosci finansowej przez Spotke polega na wystapieniu braku mozliwo$ci
splaty przez Spolke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dzialania
majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wlasciwe zarzadzanie
plynnoscia finansowg, realizowane poprzez poprawna ocene poziomu zasobow $rodkow
pienieznych w oparciu o plany przeplywoéw $rodkow pienieznych w réznych horyzontach
czasowych.

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stop procentowych dotyczy kredytu wielocelowego
udzielonego w PLN, EUR 1 USD, z ktorego korzysta Spolka, a ktory oparty jest na zmiennej

53 ¢




Sprawozdanie Zarzadu za 2018 rok

stopie procentowej bazujacej na wskazniku WIBOR + marza, EURIBOR + marza, LIBOR
+ marza.

Ryzykiem stopy procentowej obarczone sa rowniez udzielane przez Spoétke pozyczki.

Spotka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stép procentowych. Dzialania dotyczace
ograniczenia ryzyka zmian stoép procentowych obejmuja biezace monitorowanie sytuacji
na rynku pienieznym.

Ryzyko podatkowe

Ryzyko podatkowe jest szczegdlnym rodzajem ryzyka biznesowego zwigzanego zar6wno
z wystepowaniem okre$lonych sankcji jak i nieoptymalnym sterowaniem wydatkami.
Istota tego ryzyka jest brak pewnosci co do konsekwencji podatkowych zrealizowanych,
biezacych lub przyszlych operacji gospodarczych. Wynika ono z dzialan podejmowanych
w otoczeniu podatkowym oraz w przedsiebiorstwie, a takze z zaniechan w sferze regulacji
i decyzji podmiotu. Rozumiane jest ono najczeSciej jako ryzyko wystapienia bledu,
opOznienia rozliczen podatkowych, czy tez wystapienia nieprawidlowosci narazajacych
podatnika na zaleglo$ci podatkowe oraz zwigzane z tym odsetki i ewentualne kary.
Zewnetrznym zrodlem tego ryzyka jest niestabilne prawo podatkowe, niejednolita
i zmieniajaca sie interpretacja prawa podatkowego, zmieniajace sie linie orzecznictwa
sadowego oraz fiskalizm organ6w skarbowych.

Skutkiem ryzyka podatkowego jest wystepowanie niepozadanych konsekwencji
o charakterze finansowym i niefinansowym:

o konieczno$¢ ponoszenia wydatkow na zarzadzanie ryzkiem,

o konieczno$ci dokonania dodatkowych wydatkow z tytulu doptat podatku i
sankcji,

utracie mozliwych oszczednosSci podatkowych,

mozliwo$cig utraty reputacji,

utrata uprawnien, przywilejow lub zdolnosci kredytowej,

wystapieniem sankcji karnych.

Emitent prowadzi swoja dzialalno$¢ w oparciu o obowigzujace przepisy prawa, stosujac
procedury dotyczace identyfikacji partneréw biznesowych. W przypadku watpliwosci
interpretacyjnych wspolpracuje z doradcami podatkowymi.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spoétke strat finansowych na skutek
niewypelienia przez klienta lub kontrahenta swoich zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest
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gléwnie zwigzane z naleznoSciami Spolki od klientow, udzielanymi przez Spoétke dla
odbiorcow kredytami kupieckimi oraz dzialalnoScia finansowa Emitenta. Spoétka
podejmuje dzialania w celu minimalizacji tego ryzyka poprzez monitorowanie sytuacji
finansowej kontrahentéw oraz odpowiednie zabezpieczenie transakcji. Dodatkowo,
nalezy wskaza¢, iz instrument kredytu kupieckiego stosowany jest wylacznie dla
kontrahentow wiarygodnych, z ktérymi dotychczasowa wspoélpraca przebiegala bez
zastrzezen.

Ryzyko kursowe

Emitent w zwigzku z dokonywanymi zakupami surowcow od dostawcoéw zagranicznych
w szczegoblnosci w walucie EUR, narazony jest na wahania kursow walut. Istnieje ryzyko,
iz negatywne dla Emitenta wahania kurséw walut, moga spowodowac zmniejszenie marzy
ze sprzedazy. Spolka zabezpiecza sie w duzej mierze przed tym ryzykiem, prowadzac
sprzedaz krajowa w walucie EUR.

Ryzyko zwiazane ze wzrostem kursu EUR jest wieksze od ryzyka zwigzanego z jego
deprecjacja. Wynika to z faktu, iz wieksza cze$¢ sprzedazy produktéw kupionych
w walucie EUR realizowana jest w na rynku krajowym. Wzrost kursu EUR moze
prowadzi¢ do zmniejszenia konkurencyjnosci oferowanych przez Spotke towarow.

Ryzyko zmian przepisow prawnych lub ich interpretacji
Biorac pod uwage, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna itrudna do
przewidzenia zmienno$¢, istotnym ryzykiem dla rozwoju Spo6lki moga by¢ zmiany
przepisow lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
i finansowego.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spoltki na biezaco monitoruje zmiany kluczowych
przepisow prawnych oraz wspolpracuje z profesjonalnymi doradcami oraz kancelarig
prawna, starajac sie zodpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé dzialania
do wystepujacych zmian.

Ryzyko wzrostu cen surowcow i komponentow

Ceny surowcow, ktore stanowig portfolio Emitenta okreslane sa na podstawie indeksow
miedzynarodowych gield surowcowych (ropa naftowa, propylen, etylen). Ogromny popyt
ze strony szybko rozwijajacych sie gospodarek, w tym azjatyckich, jak i sytuacja
geopolityczna w panstwach zasobnych w surowce zwieksza ryzyko wystapienia wzrostu
cen surowcow. Ryzykiem sa rowniez potencjalne przestoje, awarie lub ogloszenie sily
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wyzszej przez producentow surowcoOw. Powoduje to niedobér na rynku, a tym samym
wzrost cen. W celu minimalizacji wskazanego ryzyka, Emitent prowadzi monitoring
poziomu cen surowcOw, a wspoélpraca zdostawcami odbywa sie w oparciu
o dlugoterminowe plany zakupowe, ktore sa precyzowane w momencie dostawy.

Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy

Zjawisko sezonowosci sprzedazy produktow Spolki jest zjawiskiem naturalnym w kazdej
branzy zwigzanej z surowcami dedykowanymi dla chemii budowlanej. Efektem
sezonowosci jest coroczna niska sprzedaz w IV kwartale roku obrotowego w stosunku
do pozostalych miesiecy.

Celem minimalizowania skutkow sezonowosci sprzedazy jest prowadzenie przez Spotke
dzialalno$ci finansowej, ktéra zapewnia przychody caloroczne, niezaleznie od wahan
sezonowych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow i dostawcow

Gléwnymi odbiorcami produktéow Spolki sg producenci wyrobéw z tworzyw sztucznych
oraz producenci chemii budowlanej. Spolka poszerza krag odbiorcow celem rozwoju
sprzedazy, jak rowniez zastepuje dotychczasowych klientéw, ktérzy z roznych wzgledow
zaprzestaja wspoOlpracy ze Spoltka np. w wyniku lepszej oferty od konkurencji.
Zagrozeniem wynikajacym z tego ryzyka jest istnienie grupy duzych odbiorcéw, ktorych
odejscie byloby zauwazalne w obrotach rocznych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznianiem od dostawcow jest znaczace ze wzgledu na ograniczong
ilos¢ producentow surowcoOw chemicznych na Swiecie. Dywersyfikacja zakupow
w przypadku niektérych surowcow jest ograniczona. Prymus S.A. jest uzalezniona
od ograniczonej liczby dostawcow surowcoOw, bedacych w ofercie Spoétki. Przychody
Emitenta, jak i zyski mogg znaczaco obnizy¢ sie w przypadku utraty jednego lub wiekszej
liczby dostawcow.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow dzialalnosci

Znaczaca cze$¢ kosztow wedlug rodzaju jest stata lub podlega wzrostom i nie moze by¢
szybko skorygowana jezeli przyszle przychody ze sprzedazy obnizg sie. Oprocz kosztow
towarow, ktore stanowig najwieksza czes$¢ kosztow wedtug rodzaju Prymus S.A., na wyniki
finansowe wplywaja inne istotne koszty jak: koszty transportu, inne ustugi obce oraz
Swiadczenia pracownicze. Wzrost wyzej opisanych kosztéw Emitenta zalezy w duzym
stopniu od czynnikow bedacych poza kontrolg Spétki. Czynniki, ktéore mogg skutkowac
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wzrostem kosztow obejmuja w szczegblnosci: inflacje, zmiany w systemie podatkowym,
koszty transportu, wzrost placy minimalnej. Spolka wskazuje, ze pokrycie wyzszych
kosztow moze wplyna¢ negatywnie na wynik finansowy.

Ryzyko pogorszenia reputacji i utraty zaufania odbiorcow

Zasadniczg role w budowaniu trwalych relacji z klientem jest jako$¢ oraz dobry wizerunek
dostawcy. Pogorszenie wizerunku organizacji i utrata zaufania odbiorcow moze
spowodowa¢ spadek sprzedazy, czego konsekwencja moga by¢ nizsze wyniki finansowe.
Majac na uwadze utrzymanie zaufania odbiorcow Emitent szczegolna wage przywiazuje
do jako$ci kupowanych towaréw. Ponadto Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane
z pogorszeniem reputacji przestrzegajac zasad Polityki Etyki, obowiazujacej w Prymus
S.A. oraz przestrzega zalecen zawartych w dokumencie ,Dobre praktyki spolek
notowanych na NewConnect”.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dzialalno§¢ Spolki opiera sie w znaczacym stopniu na kontakcie z klientami i trafnym
podejmowaniu decyzji. Aspekty te wymagaja wysoko wykwalifikowanych pracownikow,
dobrze znajacych rynek surowcéw oraz rynek chemii budowlanej. Utrata kluczowych
pracownikow wraz z ich wiedza oraz doswiadczeniem moze skutkowaé negatywnym
wplywem na wynik finansowy Prymus S.A., a takze trudno$ciami z realizacja uméw,
utratg klientéw oraz pogorszeniem wizerunku i wiarygodno$ci Spotki.

Minimalizacja ryzyka zwigzana jest przede wszystkim z zapewnieniem odpowiednich
warunkow pracy oraz dodatkow motywacyjnych.

Ryzyko zwigzane z osiggnieciem celow strategicznych Spotki

Strategia Emitenta zaklada poprawe warunkéw zakupu, przy$pieszenie realizacji
zamoOwien, zwiekszenie sprzedazy, rozwo6j produktow finansowych. Ich osiggniecie
wymaga odpowiedniej wiedzy i doSwiadczenia os6b odpowiedzialnych za kierowanie
firma. Istotne zagrozenie wigze sie z mozliwoscig zbyt optymistycznej oceny efektow
przyjetych zalozen strategicznych, co prowadzi¢ moze do podejmowania blednych decyz;ji
dotyczacych organizacji dzialan dystrybucyjnych oraz zwigzanych 2z rozwojem,
w szczegOlno$ci produktéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko
nieosiggniecia zalozonych celdéw, co znalazloby odbicie w sytuacji finansowej Emitenta.
TrudnoSci z osiggnieciem zalozonych celow strategicznych moga by¢ nastepstwem
wplywu wielu nieprzewidywalnych czynnikow zewnetrznych (przepisy prawa, popyt,
warunki atmosferyczne, niestabilna sytuacja polityczna, itp.).
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W celu ograniczenia niniejszego ryzyka na biezaco analizowane sg czynniki mogace miec
wplyw na dzialalnos¢ i wyniki Spélki. Wspomniana analiza shluzy opracowywaniu
odpowiednich krokéw, zmierzajagcych w razie koniecznosci do lagodzenia
i neutralizowania negatywnych czynnikow.

Ryzyko zwigzane z konkurencjq

Rynek, na ktéorym dziala Prymus S.A. jest rynkiem, na ktéorym wystepuje wysoka
konkurencyjno$c. Istnieje duzo firm, ktore dzialaja w zakresie sprzedazy surowcow oraz
produktow gotowych dedykowanych dla branzy chemii budowlanej. Rowniez dzialalnosé
finansowa prowadzona przez Spélke jest mocno konkurencyjna. Dodatkowym elementem
ryzyka zwigzanego z konkurencyjnos$cia, jest ekspansja firm z Dalekiego Wschodu, ktore
coraz czeSciej i szybciej kopiuja europejskie rozwigzania iwprowadzaja na rynek
produkty, charakteryzujace sie w wiekszosSci niska jakos$cia, a przez to niska cena.

Minimalizujac ryzyko konkurencji Spotka na biezaco bada rynek, monitoruje dzialania
promocyjne konkurentow i stara sie nie tylko nasladowa¢ ich dzialania, ale i kreowac
oczekiwania klientéw, przez co znajduje miejsce dla swojej dzialalnosci.

W zakresie sprzedazy surowcow, Spotka oferuje pelny ,serwis” sprzedazowy dla swoich
klientobw, proponujgc doradztwo iwspoélprace na poziomie aplikacji surowcow
w produkcie gotowym. Oferowana jest rowniez pelna obstuga logistyczna dla partneréw.
Jest to glowna przewaga Prymus S.A. wobec konkurentow.

Spotka nie ma bezposredniego wplywu na dzialania swoich konkurentow, ale dzieki
przemyslanej strategii oraz stalej analizie i elastycznemu reagowaniu na ich dzialania, jest
w stanie z nimi skutecznie rywalizowac i uzyskiwa¢ nad nimi przewage.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Mozliwo$¢ zmiany tendencji rynkowych i trendéw w zakresie wykorzystania materialow
WPC sprawia, ze Prymus S.A. narazona jest na ryzyko pogorszenia wynikow
sprzedazowych w tym segmencie dzialalno$ci. Aby zminimalizowac¢ to ryzyko pracownicy
Spoétki monitoruja aktualne trendy w zakresie urzadzania ogrodéw i tarasow, a osoby
odpowiedzialne za nowe produkty biora udzial w targach oraz sympozjach o tematyce
»,Dom iogrod”.
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Ryzyko wystgpienia powaznych awarii przemystowych Ilub awarii

technicznych  powodujqcych  zaistnienie przerw  w dzialalnosci

kluczowych dostawcow .
Pomimo stosowania przez producentow surowcow sprawdzonych systemow
bezpieczenstwa oraz $rodkéw prewencji, nie ma pewnosci, ze dzialania te calkowicie
wyeliminuja ryzyko awarii i zapewnia ciaglo$¢ procesow produkcyjnych. Zaistnienie
takich zdarzen moze spowodowaé brak dostepnosSci surowcow, a tym samym obnizenie
poziomu przychodéw i wynikow finansowych. Emitent nie ma wplywu na wystgpienie
takich zdarzen.

Ryzyko wdrozenia/zaostrzenia regulacji unijnych ograniczajqcych
stosowanie surowcow stanowiqcych portfolio Spotki.
Prymus S.A. monitoruje nowe wymagania, wspoétpracujac w tym zakresie z producentami
surowcow. Wprowadzenie nowych regulacji moze ograniczy¢é mozliwosci sprzedazy
okres§lonych surowcow. Moze to wplyna¢ na zmniejszenie przychoddéw i osiagniecie
nizszych wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen
W przypadku zajécia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub dzialanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian, co moze
negatywnie wplynac¢ na dziatalno$¢ Spoiki.

13. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Instrumenty finansowe Spolki, uchwala nr 852/2012 Zarzadu Gieldy Papierow
WartoSciowych w Warszawie SA z dnia 28 sierpnia 2012 roku, zostaly wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Wobec powyzszego, akcje
Spoélki nie znajduja sie w publicznym obrocie na rynku regulowanym. Wywiazujac sie
jednak zobowigzku nalozonego §5 pkt. 6.3 Zalacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, Spotka w raporcie rocznym w osobnym dokumencie
przedstawia informacje na temat stosowania zasad ladu korporacyjnego, o ktérych mowa
w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na NewConnect”.
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