Opinia Zarzadu FIGENE CAPITAL S.A.
w sprawie wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
w zwigzku z emisjg akcji serii M oraz ceny emisyjnej

Niniejsza opinia zostaje wydana w zwigzku z podwyzszeniem Kapitatu zaktadowego spdtki FIGENE
CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie z kwoty 148.724.408,50 PLN (sto czterdziesci osiem milionéw
siedemset dwadziescia cztery tysigce czterysta osiem ziotych pieédziesiat groszy) do kwoty
268.724.408,5 PLN (dwiescie szeétdziesigt osiem miliondw siedemset dwadziescia cztery tysigce
czterysta osiem zlotych pieédziesigt groszy), w drodze emisji 1.200.000.000 (jeden miliard dwiescie
milionéw) akeji imiennych nieuprzywilejowanych serii M, o numerach od 1 (jeden) do 1.200.000.000
(jeden miliard dwiescie milionéwy), o wartosci nominalnej 0,10 2t (dziesie€ groszy).

Wszystkie akcje serii M zostang zaoferowane do objecia jednemu inwestorowi w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci udziatéw w spétce celowej dziatajgcej w branzy energetycznej, a ktora posiadaé
bedzie istotne dla dziatalnosci Grupy FIGENE i realizacji jej celéw strategicznych aktywo. Wartosé
rynkowa wkfadu niepienieznego wedtug wyceny z dnia 19 lipca 2019 roku sporzadzonej przez mgr inz.
Andrzeja Pétkoszka — licencjonowanego rzeczoznawce SIMP zostata oszacowana na kwote 145,3 min
zt. Zarzad, w oparciu 0 wyceng przyjat wartoéc wkiadu niepienigznego w wysokosci 144.000.000 PLN,
Zarzad Spétki proponuje, aby cena emisyjna jednej akcji serii M wynosita 0,12 zt (dwanaécie groszy).
Warto$¢ ta zostata zaakceptowana przez inwestora w toku negocjacji dotyczacych zawarcia
warunkowej umowy zbycia udziatéw, o ktérej Spétka informowata w raporcie bieigcym ESPI nr
44/2019 z dnia 18 grudnia 2019 r.

W ocenie Zarzagdu Spétki pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru w catosci,
w odniesieniu do akcji serii M jest w pelni uzasadnione ze wzgledu na umozliwienie Spétce
podejmowania i realizacji jej planéw inwestycyjnych zwigzanych z budowg farm wiatrowych i
uzyskaniu jak najwyisze] mocy produkcyjnej z OZE. Zaoferowanie objecia akcji inwestorowi
wskazanemu w uchwale emisyjnej pozwali Spdice na nabycie kolejnego istotnego aktywa,
niezbednego do jej dalszego rozwoju i realizowania celéw biznesowych Grupy kapitatowej. Nabywana
spotka bedzie posiadat istotne aktywo w formie spotki zaleznej, co Grupie FIGENE pozwoli na znaczne
zwigkszenie mocy wytwodrezych. Potencjalna moc projektu farmy wiatrowej, ktéry Emitent planuje
przejac, wynosi 42 MW (14 turbin o mocy 3 MW kazda) z mozliwoscia jego zwiekszania. Grupa
Kapitatowa FIGENE CAPITAL posiada obecnie projekty farm wiatrowych sktadajace sie z 21 turbin
0 szacowanej mocy 55,4 MW, po sfinalizowaniu zakupu niniejszego projektu w skiad portfela bedzie
wchodzito 35 turbin wiatrowych.

W ocenie Zarzadu Spotki inwestycja, ktérg zamierza przeprowadzié¢ powinna wplynaé pozytywnie na
dalszy rozwdj Spotki oraz rozbudowe jej Grupy Kapitatowej, a w rezultacie na istotny wzrost wartosci
Spotki dla jej akcjonariuszy. Biorac pod uwage wszystkie powyisze argumenty, Zarzad Spétki wskazuje,
e wylaczenie prawa poboru w odniesieniu do akcji serii M lezy w interesie Spotki.

Cena emisyjna za jedng Akcjg aportowg wynosi 0,12 PLN (sfownie: dwanaécie groszy), co odpowiada
cenie 144.000.000 PLN (sto czterdziesci cztery miliony ztotych) za wszystkie Nowe Akcje.
Proponowana cena emisyjna uzasadniona jest przeprowadzong analizg finansowg oraz dokonang
wyceng Whkiadu Niepienieznego, na podstawie ktdre] Zarzad okreslit wartoéé godziwa Udziatéw
Aportowych na kwote 144.,000.000 PLN (sto czterdziesci cztery miliony ztotych).
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