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SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ MOONLIT S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

z dziatalnosci za rok obrotowy obejmujacy okres 1 stycznia 2021 r. - 31 grudnia 2021 r., zawierajace
w szczegdlnosci samoocene pracy Rady Nadzorczej, wyniki oceny sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Moonlit S.A. za rok obrotowy obejmujacy okres 1 stycznia 2021 r. -
31 grudnia 2021 r., wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy obejmujacy okres
1 stycznia 2021 r. - 31 grudnia 2021 r. oraz ocene sytuacji Spotki z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla Spotki.

1. WSTEP

Na podstawie art. 382 § 3 kodeksu spodtek handlowych oraz § 19 ust. 1 lit. a, b i ¢ Statutu Spoétki, Rada
Nadzorcza Moonlit S.A. niniejszym skfada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spdtki “Sprawozdanie
Rady Nadzorczej spotki Moonlit S.A. z siedziba w Krakowie z dziatalnosci w okresie od dnia 1 stycznia 2021
r. do dnia 31 grudnia 2021 r.", zawierajace w szczegdblnosci samoocene pracy Rady Nadzorczej, wyniki
oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Moonlit S.A. za rok obrotowy
obejmujacy okres 1 stycznia 2021 r. - 31 grudnia 2021 r., wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok
obrotowy obejmujacy okres 1 stycznia 2021 r. - 31 grudnia 2021 r. oraz ocene sytuacji Spotki
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla
Spotki.

W  ninigjszym sprawozdaniu Rada Nadzorcza odstepuje od szczegdtowego omowienia kwestii
finansowo-ekonomicznych, ktére zostaty wyczerpujaco opisane w dokumentach sktadajacych sie na
sprawozdanie finansowe Spotki oraz w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.

2. SKLAD RADY NADZORCZEJ

W ciggu catego okresu sprawozdawczego Rada Nadzorcza Moonlit S.A. skfadata sie z nastepujacych
0sob:

- Dawid Sekowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Tomasz Muchalski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Jakub Woéjcik - Cztonek Rady Nadzorczej

- Jacek Glowacki - Cztonek Rady Nadzorczej

- Mateusz Grabowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza liczy 5 (pieciu) cztonkdow. Od dnia 31 grudnia 2021 r. do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

3. SAMOOCENA PRACY RADY NADZORCZEJ

W okresie sprawozdawczym tj. pomiedzy 1 stycznia 2021 r. a 31 grudnia 2021 r. Rada Nadzorcza, zgodnie
art. 382 par. 1 KSH, statutem oraz Regulaminem Rady Nadzorczej Moonlit S.A., sprawowata staty nadzér
nad dziatalnoscia Spodtki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
W szczegolnosci pozostawali w statym kontakcie z Zarzadem Spotki, prowadzac konsultacje na temat
biezacej dziatalnosci, kondycji finansowej oraz perspektyw rozwoju Spotki. Wspdtprace organow Spotki
Rada Nadzorcza ocenia jako bardzo dobra. Rada Nadzorcza prowadzita dziatalnos¢ w trybie posiedzen
zwotywanych przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej, na ktérych stawiato sie wymagane przepisami
kworum i tym samym Rada Nadzorcza byta zdolna do podejmowania uchwat.

W okresie sprawozdawczym tj. pomiedzy 1 stycznia 2021 r. a 31 grudnia 2021 r., Rada Nadzorcza odbyta
3 posiedzenia w formie telekonferencji. Dodatkowo Rada Nadzorcza podjeta 4 uchwatly w trybie
gtosowania drogg elektroniczna.
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Przedmiotem posiedzen oraz regularnego nadzoru biezacego byty sprawy zwigzane z:

nadzorem nad stanem produkcji gry Model Builder oraz Dog Trainer,

nadzorem nad sytuacja finansowa Spotki,

nadzorem nad dziataniami marketingowymi Spotki,

nadzorem nad rozmowami z potencjalnymi wydawcami gry Spéiki,

zmianami wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu,

wdrazaniem regulamindw wewnetrznych, w tym Regulaminu Rady Nadzorczej,

omawianiem sytuacji biezacej, sytuacji rynkowej, oraz ocenag dziatan podejmowanych przez
Zarzad Spoiki.

@ ™0 000w

Do najwazniejszych uchwat podjetych przez Rade Nadzorcza podczas okresu sprawozdawczego nalezy
zaliczy¢:
a. wyrazenie zgody na zawarcie przez Spoétke umowy wydawniczej przez GMG Label Limited,
b. wezwanie Zarzadu do przedstawienia pisemnego raportu dotyczacego funkcjonowania i stanu
Spoiki,
c. przyjecie Regulaminu Rady Nadzorczej,
d. przyjecie Regulaminu udzielania urlopéw oraz rozliczania podrdzy stuzbowych i akceptowania
innych wydatkéw.

W ramach statutowych uprawnienn Rada Nadzorcza, dokonywata réwniez czynnosci zgtaszanych przez
Zarzad niezbednych do sprawnego prowadzenia dziatalnosci i realizacji strategii Spotki.

Rada Nadzorcza ocenia, iz jej cztonkowie, cechuja sie wysokim poziomem kompetencji,
w minionym roku obrotowym wykazali nalezyta staranno$é¢ i zaangazowanie w wykonywaniu
swoich obowigzkéw w ramach organu, a podejmowane przez nich dziatania w petni pozwalaja na
sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spétki.

4. WYNIKI OCENY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI

Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i zbadanego przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego Moonlit S.A., za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., na ktére
skfada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 3388 621,13 zk

c. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021
r., ktory wykazuje strate netto w wysokosci 1543 721,45 zi;

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2021 r. do
31 grudnia 2021 r., ktdére wykazuje zmniegjszenie kapitatu witasnego o kwote 1543 721,45 zt;

e. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2021 r. do
31 grudnia 2021 r., ktory wykazuje zmniegjszenie stanu Srodkdéw pienieznych o kwote
1744 703,07 zt;

f. dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego.

W wyniku przeprowadzonej oceny przywotanego wyzej sprawozdania finansowego oraz w oparciu
o raport i opinie biegtego rewidenta - Pani Moniki Wotczynskiej z Kancelarii Magnet Sp. z o. 0., Rada
Nadzorcza ocenia, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz postanowieniami statutu Moonlit S.A., przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowa Moonlit S.A. oraz wynik finansowy za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia
1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r, a ponadto zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych i dokumentéw Spdtki, zgodnie ze stosowanymi zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.
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Rada Nadzorcza niniejszym rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki
zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia
1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021r.

5. WYNIKI OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

W wyniku przeprowadzonej oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w roku obrotowym
obejmujacym okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.,, majac na uwadze takze raport i opinie
biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza ocenia, iz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w roku
obrotowym obejmujacym okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. jest zgodne z ksiegami
i dokumentami Spodtki, jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza niniejszym rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki
zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy obejmujacy okres od
dnia 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021r.

6. WYNIKI OCENY WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE POKRYCIA STRATY

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu rekomendacji Zarzadu Spotki odnosnie pokrycia straty netto za rok
obrotowy obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. w wysokosci 1543 721,45
zt w catosci z kapitatu zapasowego Spéditki, pozytywnie ocenia te rekomendacje Zarzadu, a takze
whnosi o przyjecie i zatwierdzenie tej propozycji przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki.

7. OCENA DZIALALNOSCI SPOLKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Warty odnotowania w obszarze kapitatowym jest fakt wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii E Spoétki. W dniu 3 lutego 2021 r. Zarzad Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjagt uchwate nr 102/2021 w sprawie wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii E Spoiki,
tj. 499 999 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.
Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia. W dniu 9 lutego 2021 r. Zarzad Gietdy Papierdw
Wartoséciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 121/2021 w sprawie okreslenia dnia 12 lutego 2021 r.
pierwszym dniem notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect powyzszych akcji,
pod warunkiem dokonania w dniu 12 lutego 2021 r. rejestracji tych akcji przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

W obszarze produkcyjnym rok 2021 uptynat na maksymalnej koncentracji mocy produkcyjnych na grze
Model Builder oraz w mniejszym stopniu na grze Dog Trainer oraz realizacji projektu “Opracowanie
technologii High Definition Water System (HDWS) realistycznego graficznego i fizycznego odwzorowania
wody w silniku Unity”, na ktéry Spdtka otrzymata dofinansowanie unijne w ramach programu GamelNN.

Najwazniejszym wydarzeniem byto zakonczenie prac nad gra Model Builder. Uprzednia modyfikacja
planu produkcyjnego, wynikajaca z pozytywnych wskaznikéw potencjatu (wzrost wishlisty Steam)
i zwigzanych z tym mozliwosci sprzedazowych projektu, zaktadata rozszerzenie grona odbiorcow
z pasjonatdw modelarstwa na regularnych graczy. Potencjat projektu przyczynit sie takze do znacznego
podniesienia docelowej jego jakosci oraz rozpoczecia rozbudowanych testéw gry w lutym 2021 r.

Rownolegle z trwajaca produkcja trwaty rozmowy z potencjalnymi wydawcami, sposrod ktérych
wytoniono najbardziej obiecujgce propozycje. Jednym z czynnikdw majacych decydujacy wptyw na
wybdr wydawcy, byt charakter samej gry, ktéra ma by¢ rozwijana w trybie Game as a Service (gra jako
ustuga). Zaktada on wieloletnie partnerstwo w dziataniach z wydawca i wymagata poswiecenia
dodatkowego czasu na przemyslany wybdr i konieczne negocjacje oferty najkorzystniejszej dla Spotki.
W efekcie powyzszego, Zarzad Moonlit podjat decyzje o wyborze Spdtki Green Man Gaming Label LTD.
Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zawarcie umowy wydawniczej ze wskazanym podmiotem.
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Green Man Gaming Label LTD juz w okresie negocjacji wykazat sie bardzo duzym zaangazowaniem
i checig budowania wieloletniej strategii wokdt Model Buildera. Na podstawie zawartej umowy, Moonlit
otrzymata od Green Man Gaming 220 tys. GBP (blisko 1,2 mIn zt) za mozliwos¢ wydania powyzszej gry.
Dodatkowo, na maksymalng kwote 98 tys. GBP (ponad 0,5 min zi) okreslono budzet marketingowy
produkcji. Po odzyskaniu przez Green Man Gaming powyzszych kwot ze sprzedazy gry, Moonlit otrzyma
65% zysku z dalszej sprzedazy.

W obszarze marketingowym Spdtka skupiata sie na przygotowaniach do premiery gry Model Builder.
Wymagato to zaréwno od Spdtki jak i od wydawcy koordynacji dziatan z réznych zakreséw i platform
marketingowych, takich jak: Facebook, Instagram, Twitter, TikTok, Steam, Discord.

Ponadto Spodtka wzieta udziat w szeregu wydarzen branzowych: w lipcu 2021 r. Zarzad Spotki wziat udziat
w trwajacym przez caty miesigc Bilibili Summer Game Festival, wydarzeniu z chinskiego rynku,
organizowanym przez wiasciciela jednej z najpopularniejszych chinskich platform streamingowych
Bilibili, ktéra pod koniec 2020 r. miata 202 min aktywnych uzytkownikdw miesiecznie. Stream z rozgrywkKi
na zywo Model Buildera ogladato niemal 1 miIn uczestnikow festiwalu.

W dniach 25 - 27 sierpnia 2021 r. Spoétka wzieta udziat w festiwalu Gamescom, jednym z najwazniejszych
wydarzen w kalendarzu graczy i branzy gamingowej. Tak samo, jak w ubiegtym roku, ze wzgleddw
epidemicznych wydarzenie odbyto sie online. W ramach wydarzenia Spotka dwukrotnie zaprezentowata
wersje demonstracyjna gry Model Builder: podczas gtéwnej imprezy pierwszego dnia festiwalu oraz
konferencji NRW Indie Expo.

W dniach 3 - 6 wrzesnia 2021 r. Spotka wzieta udziat w targach PAX WEST. W trakcie wydarzenia jego
uczestnikom zaprezentowano niepublikowany dotad gameplay, ktdry przedstawiat krok po kroku
sktadanie i malowanie ikonicznego modelu amerykanskiej motoryzacji - samochodu Hot Rod. Materiaty
wideo stworzone przez uzytkownikéw testujgcych demo obejrzato tgcznie ponad 10.000 osob.

W dniach 1 - 7 pazdziernika 2021 r. podczas odbywajacego sie online festiwalu Steam Next Fest Spotka
zaprezentowata nowe demo gry Model Builder. Wzbogacona m.in. o tryb fabularny oraz nowe kultowe
modele wersja demonstracyjna, byta dostepna do pobrania za darmo z platformy Steam dla wszystkich
uzytkownikéw i cieszyta sie duza popularnoscia. Demo zostato pobrane przez ponad 20 000
uzytkownikow.

Dzieki uprzejmosci partnera Spotki - firmy Wacom, Moonlit zaprezentowata nowa wersje demonstracyjna
gry Model Builder w ramach Festiwalu Komiksdw i Gier w todzi, ktére trwaty w dniach 2 i 3 pazdziernika
2021 roku. Osoby odwiedzajgce stanowisko Wacom mogty zagra¢ w gre przy uzyciu tabletu graficznego
naszego partnera.

Spotka zaprezentowata nowa wersje demonstracyjng gry takze podczas jednej z najwiekszych imprez
gamingowych w Wielkiej Brytanii - EGX Londyn edycja 2021. Od 7 do 10 pazdziernika 2021 r.
odwiedzajacy stoisko Spdtki mieli okazje przetestowa¢ demo gry oraz dowiedzie¢ sie wiecej o samym
tytule.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 8 lutego nastapita premiera gry Model Builder. Rada
Nadzorcza zgadza sie ze wskazana w sprawozdaniu z dziatalnosci zarzadu oceng, iz premiera zostata
przeprowadzona w sposdOb sprawny i przemyslany. Zespodt produkcyjny zapewniat wsparcie
posprzedazowe przez niemal 24 godziny na dobe, produkujac tzw. hotfixy, tak czesto, jak wymagata tego
sytuacja. Ogodlna ocena gry na platformie Steam diugo utrzymywata sie na poziomie “Bardzo dobry”
a obecnie balansuje na granicy “Bardzo dobry” - “W wiekszosci pozytywne".

W najblizszym czasie w ramach przyjetej strategii, Spotka zamierza rozwija¢ produkt o dodatkowe
funkcjonalnosci oraz tresci sprzedawane w formie ptatnych i bezptatnych dodatkéw DLC. W zaleznosci



{OMooNLIT

od stopnia powodzenia sprzedazy, Spdtka rozwaza publikacje gry na konsolach piatej generacji (PS5,
Xbox S/X Series), platformach Nintendo Switch, czy stworzenie wersji VR. Pozostate dziatania zaktadaja
rozlegta wspodtprace z producentami modeli i akcesoriow modelarskich, ale takze pozyskanie licencji
innych rzeczywistych produktéw do gry (np. licencji firm samochodowych), czy obiektéw z innych gier.
W przypadku powodzenia sprzedazy, pod uwage brane jest rowniez: utworzenie cyfrowej platformy
online do wymiany modeli miedzy graczami, wspottworzenie projektdéw przez graczy oraz prowadzenie
galerii i konkurséw online. Dalsze plany Spdtki obejmuja integracje Steam Workshop, dzieki ktéremu
gracze mogliby dodawac¢ do gry wiasne modele. Wszystkie opisane powyzej dziatania popremierowe,
beda uzaleznione od wynikdw sprzedazy gry, analizy dalszego potencjatu oraz zainteresowania
dodatkami.

Pomimo pozytywnego odbioru gry, premiera Model Buildera, nie doprowadzita do wygenerowania
sprzedazy w wysokosci przekraczajgcej koszty poniesione przez wydawce. Tzw. “recoup” trwa, a Spotka
podejmuje dziatania w celu aktywacji ponad stutysiecznej Listy Zyczen na Steam.

W dniu 29 kwietnia 2022 r. raportem biezgcym ESPI 7/2022 poinformowano, ze w trakcie prac nad
raportem rocznym zawierajacym sprawozdanie finansowe Spoétki oraz sprawozdanie Zarzadu Spotki
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2021 r. zidentyfikowano istotne
ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Emitenta ("Ryzyko"). Wskazano, iz przedmiotowe Ryzyko
stanowi nastepstwo kilku czynnikdw, do ktérych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim opdznienie wzgledem
pierwotnych estymacji w rozpoczeciu sprzedazy gry Model Builder oraz jej komercjalizacji na poziomie
pozwalajacym Spodice na osigganie wpltywdw z tego tytutu (z uwzglednieniem zasad dystrybuowania
srodkéw pochodzacych ze sprzedazy Gry przyjetych w umowie wydawniczej, przedstawionych
w raporcie biezgcym Spdtki ESPI nr 11/2021 z dnia 13 lipca 2021 r.). Dodatkowo negatywny wplyw na
sytuacje finansowa lub ksiegowa Spdétki ma m.in. wydtuzenie prac nad gra Dog Trainer, sprzedaz praw
autorskich do tytutu "Duels of Wizard" ze strata (o czym Spoétka informowata raportem biezacym ESPI nr
8/2021 z dnia 7 czerwca 2021 r.) oraz podjecie przez Spodtke decyzji o zakonczeniu prac nad pobocznymi
projektami, co skutkowato koniecznoscig dokonania kolejnych odpisdw aktualizacyjnych (o ktérych
Spétka poinformowata raportem biezgcym ESPI nr 6/2022 z dnia 29 kwietnia 2022 r.). W zwigzku ze
wskazang wyzej sytuacjg Zarzad Spoétki podjat juz dziatania majace na celu zapobiezenie przed
zmaterializowaniem sie Ryzyka oraz zapewnienie stabilnego funkcjonowania Emitenta w okresie do
osiggniecia punktu kluczowego zwigzanego z tzw. recoup gry Model Builder.

W szczegdlnosci na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spoétka podpisata juz z wydawca gry
Model Builder tj. spétka GMG Label Limited (“Pozyczkodawca”), umowe pozyczki (*Umowa”) majaca na
celu zapewnienie finansowania pomostowego (poinformowano o tym raportem ESPI 9/2022 z 31.05.2022

r.).

Zgodnie z postanowieniami Umowy, pierwsza rata pozyczki w wysokosci nie mnigjszej niz 50.000,00 EUR
wptynie na rachunek bankowy Spdtki w ciggu 10 dni od zawarcia Umowy. Sptata pozyczki nastepowac
bedzie poprzez comiesieczne potracenie z kwot naleznych Spétce na mocy umowy wydawniczej, o ktorej
Spétka informowata raportem ESPI nr 11/2021 z dnia 13 lipca 2021 r. Do dnia 31 sierpnia 2022 r. potrgcane
przez Pozyczkodawce beda kwoty stanowigce nadwyzke ponad kwote 47.000,00 EUR _przychoddw ze
sprzedazy Model Builder_, zas w przypadku braku takich nadwyzek - od 1 wrzesnia 2022 r. potrgcane
przez Pozyczkodawce beda nadwyzki ponad kwote 30.000,00 EUR. Dodatkowo, Spdtka moze dokonywac
sptat dowolnych kwot, zgodnie ze swoim uznaniem.

Termin catkowite] sptaty pozyczki ustalony zostat na dziern 31 marca 2023 r. ("Termin zapadalnosci").
W przypadku braku sptaty catkowitej kwoty pozyczki w Terminie zapadalnosci, Pozyczkodawca moze,
wedle swojego uznania ustali¢ ze Spodtka plan dalszych sptat na podstawie aneksu do Umowy lub
zazadac¢ od Spotki emisji akcji, na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzadowi Spotki uchwatg nr
3/18/05/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 maja 2022 r. ("Zadanie"). Zadanie
moze zostac zgtoszone przez Pozyczkodawce w ciggu 6 miesiecy od Terminu zapadalnosci. W przypadku



{OMooNLIT

zgtoszenia przez Pozyczkodawce Zadania, Spoétka zobowigzata sie do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, zgodnie z uchwatg nr 3/18/05/2022 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spodtki z dnia 18 maja 2022 r. Zgodnie z Umowa, cena emisyjna akcji Spotki
bedzie réwna $redniej wazonej wolumenem z okresu 6 tygodni przed dniem zgtoszenia Zadania,
natomiast akcje obejmowane przez Pozyczkodawce zostang opfacone jego naleznosciami z tytutu
Umowy.

Wedtug postanowien Umowy pozyczka jest nieoprocentowana, jednakze brak catkowitej sptaty pozyczki
w Terminie zapadalnosci bedzie skutkowac naliczeniem przez Pozyczkodawce odsetek ustawowych (w
mysl art. 359 Kodeksu cywilnego) od dnia jej otrzymania przez Spdtke, zas po Terminie zapadalnosci
pozyczka bedzie oprocentowana w wysokosci odsetek maksymalnych (w mysl art. 359 Kodeksu
cywilnego). Postanowien dotyczacych oprocentowania kwoty pozyczki nie stosuje sie w przypadku
objecia akcji przez Pozyczkodawce zgodnie z postanowieniami Umowy.

Na mocy Umowy Emitent zobowigzat sie rowniez do ztozenia, w terminie 7 dni od zawarcia Umowy,
oswiadczenia o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, do kwoty stanowigcej 150% kwoty pozyczki okreslonej Umowa _"Tytut egzekucyjny'_.
Oswiadczenie o ustanowieniu Tytutu egzekucyjnego stanowi powszechnie stosowany rodzaj
zabezpieczenia wykonania umowy.

Jednoczesnie, Pozyczkodawca zobowigzat sie nie sktada¢ wniosku o nadanie Tytutowi egzekucyjnemu
klauzuli wykonalnosci przed uptywem 45 dni od dnia zgtoszenia Zadania, co powoduje, ze w przypadku
objecia przez Pozyczkodawce akcji Spotki zgodnie z Umowa Tytut egzekucyjny nie bedzie mogt zostac
uzyty.

W chwili obecnej sytuacja finansowa Spodtki jest trudna. ze wzgledu na przedtuzajacy sie tzw. recoup gry
Model Builder oraz konflikt zbrojny Ukraina-Rosja, ktéry ograniczyt rynek zbytu, na ktdry m.in. byta
kierowana gra Model Builder; Spoétka podpisata juz umowe pozyczki z wydawca gry Model Builder tj.
GMG Label Limited, w celu zapewnienia finansowania pomostowego do czasu uzyskania rentownosci
z tego produktu. Pozyskanie dodatkowego finansowania byto potrzebne aby uniknga¢ materializacji
ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spoétki oraz zapewnienia jej mozliwosci bezpiecznego
funkcjonowania w tym trudnym, przejsciowym okresie. W nadchodzacych miesigcach Spodtka
kontynuowa¢ bedzie proces wysycania podstawowa wersjg gry Model Builder rynku, aby nastepnie,
bazujac na opiniach graczy, przystapi¢ do sprzedazy ptatnych rozszerzen. Zblizajacy sie moment zwrotu
z inwestycji wydawcy pozwala przyjac zatozenie, iz Spdtka zacznie notowac przychdd ze sprzedazy gry
Model Builder. Spétka zamierza przeznaczy¢ srodki z przedmiotowej pozyczki w szczegdlnosci na prace
zwigzane z dalszym rozwojem gry Model Builder, w tym tworzeniem kolejnych dodatkdw do tej gry,
a takze na koszty biezacego funkcjonowania Spdtki. Dodatkowo, w czasie trwania finansowania
pomostowego Spodtka bedzie pracowac nad prototypem gry opartym o prace designowe wykonane dla
projektu Dog Trainer. W istocie ta gra ma by¢ gra Dog Trainer w zaktualizowanej formie i nie jest
planowana produkcja dodatkowego tytutu. Projekt ten ma by¢ prezentowany wydawcom w lipcu, w celu
potencjalnego pozyskania dalszego finansowania na te produkcje. Po jego ukonczeniu mozliwe bedzie
zwiekszenie przychodow Spotki

Rada Nadzorcza ocenia sytuacje Spotki jako trudng zaréwno w zakresie jej kondycji finansowej, jak
i realizacji strategii.

Jednakze w ocenie Rady Nadzorczej Zarzad nalezycie wywigzywat sie z powierzonych mu zadan,
a obecna, trudna sytuacja Spotki wynika z wielu okolicznosci, ktdre byty trudne lub wrecz niemozliwe do
przewidzenia. Jednoczesnie Rada Nadzorcza wskazuje, iz pozytywnie ocenia dziatania Zarzadu majace
zapobiec zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki.
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Rada Nadzorcza niniejszym rekomenduje udzielenie absolutorium wszystkim cztonkom Zarzadu
Spoétki z wykonywania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym obejmujacym okres od 1 stycznia
2021 r. do 31 grudnia 2021r.

8. OCENA SYTUACJI SPOLKI Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ
| SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKAMI ISTOTNYMI DLA SPOLKI

Z uwagi na biezacy etap rozwoju Spotki oraz stopien skomplikowania jej organizacji wewnetrznej,
aktualnie za obszar kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem odpowiada bezposrednio Zarzad
Spotki. Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie taki sposdb organizacji Spoétki, tj. jako wystarczajacy
i adekwatny do obecnej sytuacji Spotki.

Na podstawie analizy sprawozdania finansowego, sprawozdania z dziatalnosci oraz przeprowadzania
biezacego nadzoru nad Spodtka, Rada Nadzorcza widzi zagrozenie dla dalszego funkcjonowania Spdtki,
jednak ocenia, iz to zagrozenie zostato w chwili obecnej w znacznym stopniu zminimalizowane poprzez
odpowiednie dziatania Zarzadu, ktdre zostaty przedstawione we wczesniejszej czesci niniejszego
sprawozdania.

Reasumujac, Rada Nadzorcza sytuacje finansowa i rynkowa Spotki jako trudng, ale dajaca perspektywe
poprawy.

9. PODSUMOWANIE

W  wyniku przeprowadzonej oceny przedstawionego przez Zarzad sprawozdania finansowego
Moonlit S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. oraz w oparciu o raport i opinie
biegtego rewidenta - Pani Moniki Wotczyrskiej z Kancelarii Magnet Sp. z o. 0., Rada Nadzorcza ocenia, ze
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Moonlit S.A., przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
Moonlit S.A. oraz wynik finansowy za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r., a ponadto
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych i dokumentéw
Spotki, zgodnie ze stosowanymi zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej.

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu rekomendacji Zarzadu Spdotki odnosnie pokrycia straty za rok obrotowy
obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. w wysokosci 1543 721,45 zt netto
w catosci z kapitatu zapasowego Spotki, pozytywnie ocenia te rekomendacje Zarzadu, a takze wnosi
O przyjecie i zatwierdzenie tej propozycji przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Rada Nadzorcza ocenia sytuacje Spotki jako trudng zaréwno w zakresie jej kondycji finansowej, jak
i realizacji strategii. Jednakze w ocenie Rady Nadzorczej Zarzad nalezycie wywigzywat sie z powierzonych
mu zadan, a obecna, trudna sytuacja Spotki wynika z wielu okolicznosci, ktére byty trudne lub wrecz
niemozliwe do przewidzenia. Jednoczesnie Rada Nadzorcza wskazuje, iz pozytywnie ocenia dziatania
Zarzadu majace zapobiec zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Rada Nadzorcza niniejszym rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spdtki zatwierdzenie
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy konczacy
sie w dniu 31 grudnia 2021 r. oraz udzielenie absolutorium wszystkim cztonkom Zarzadu Spodtki
z wykonywania przez nich obowigzkdéw w tym roku obrotowym.

Krakoéw, 2 czerwca 2022 r.



