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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za 2016 rok

Niniejsze sprawozdanie prezentuje podstawowe informacje na temat sytuacji finansowo-
ekonomicznej Spotki, informacje o podstawowych produktach, towarach, rynkach zbytu ,
zgodnie z wymogami ustawy i rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

1. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno —finansowych.

Rachunek zyskow i strat.

Wyniki finansowe dziatalnosci Eko Export S.A. przedstawiajg sie nastepujgco:

1. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatlow, w tym:

31.12.2016

20 375 167,78

31.12.2015

20 431 263,41

II. Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatlow, w tym:

12 429 405,17

12 207 781,56

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II)

7 945 762,61

8 223 481,85

IV. Koszty sprzedazy

975 705,12

483 001,57

V. Koszty ogdlnego zarzadu

4 630 301,40

3761773,34

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V)

2 339 756,09

3978 706,94

VII. Pozostate przychody operacyjne

429 432,95

337 128,42

VIII. Pozostate koszty operacyjne

1 620 030,29

1 255 992,88

IX. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII)

1149 158,75

3 059 842,48

X. Przychody finansowe

4315 243,45

4 385 070,61

XI. Koszty finansowe

477 820,65

3 007 395,60

XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI)

4 986 581,55

4 437 517,49

XIII. Udziat w zyskach (stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci

0,00

0,00

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+XIII)

4 986 581,55

4 437 517,49

XV. Podatek dochodowy

1 446 726,00

1178 346,00

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

0,00

0,00

XV. Zysk (strata) netto (XIV-XV)

3 539 855,55

3 259171,49

Uwaga dotyczaca kosztu ogolnego

zarzadu i

wyniku na

sprzedazy:

Koszty ogodlnego zarzadu w wykazanym rachunku zyskow za 2016 rok wzrosty o 869 tys
zt w stosunku do roku poprzedniego. Wzrost kosztow jest jednak gtdwnie efektem zmiany
sposobu ujecia w rachunku zyskow i strat kosztow zwigzanych z umowami zlecenia. W
2016 r. zostaly one , w wyniku zmiany kwalifikacji, wykazane w kosztach ogoélnego
zarzadu, natomiast w 2015 r. ujete byly w pozostatych kosztach operacyjnych.

Podsumowujac. Zmiana kwalifikacji spowodowata negatywny wplyw na koszty ogolnego
zarzadu w 2016 roku. W prezentowanym rachunku zyskow i strat rentownos$¢ sprzedazy
w 2016 roku wynosi 11,5% a w 2015 r. 19,4%. W przypadku doprowadzenia do
porownywalnosci danych za te okresy tzn. ksiegowania w 2016r. kosztow umow zlecen
w pozostalych kosztach operacyjnych: koszty ogdlnego zarzadu za 2016 nie wzroslyby o
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23%, lecz tylko o 6% w stosunku do 2015r tj. 0 244 tys. zt. Jednoczesnie rentownosc
sprzedazy w 2016 roku zwiekszylaby sie z wykazanego 11% do 15%.

W okresie 12 miesiecy 2016 spdtka uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie
20.375 tys. PLN. Zrealizowane przychody sg nizsze od planowanych na 2016 roku. Wymaga
podkreslenia, ze osiggnieta rentownos¢ dziatalnosci nie ulegta zmianie w stosunku do planu,
co oznacza wzrost zyskownosci dziatalnosci w stosunku do planowanej przy zachowaniu
kosztéw ogdlnego zarzadu na wyzszym niz w 2015 roku poziomie.

Wiekszos$¢ przychoddw wypracowanych przez Spotke pochodzi ze sprzedazy produktow
i towaréw. Koszty zarzadu zostaty zwiekszone w stosunku do roku poprzedniego o 23%.
Natomiast udziat kosztdw ogdlnego zarzadu w przychodach w 2016 roku nieznacznie wzrést
do poziomu 22,7% przychoddw, natomiast w 2015 roku poziom kosztéw zarzadu utrzymywat
sie na poziomie 18,4% przychoddéw. W 2016 roku przychody finansowe utrzymujg sie na
znacznym poziomie na co skfadajg sie gtdwnie uzyskane odsetki.

Przy podobnej do roku poprzedniego wartosci uzyskanych w 2016 roku przychoddw,
Spotce udato sie wypracowad, podobnie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego,
bardzo wysoka rentownos¢ sprzedazy brutto, ktdra na koniec 2016 roku wyniosta 39% (przy
40% w 2015 roku). Rentownosc¢ netto za 2016 rok byta wyzsza jak w 2015 roku tzn.: 17,4%.
W 2016 roku osiggnieto zysk netto na wysokim poziomie 3.540 tys. PLN.

Realizacja przyjetej przez Spétke racjonalnej polityki kosztowej oraz agresywnej
dziatalnosci rynkowej data pozytywny efekt w postaci wypracowanego na wysokim poziomie,
dodatniego wyniku na sprzedazy. Przy spadku przychoddw ze sprzedazy (w stosunku do roku
poprzedniego), przy jednoczesnie realizowanej przez Zarzad restrukturyzacji kosztow
biezacej dziatalnosci na dziatalnosci podstawowej Spdtka uzyskata dodatni wynik na
sprzedazy, ktdry na koniec 2016 roku wynidst 2 340 tys. zt.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Pozycja 2016 | 2015
Przychody ze sprzedazy 20 375 167,78 20431 263,41
Sprzedaz eksportowa 20 133 639,31 19 166 265,41
Sprzedaz krajowa 241 528,47 1 264 998,00

Przychody ze sprzedazy — nastgpit niezauwazalny spadek w stosunku do 2015 roku o
0,3%. Decydujgcy wptyw na jeszcze zbyt niski w stosunku do oczekiwanego poziom
przychoddéw jest w dalszym ciggu odczuwalny negatywny wptyw $Swiatowego kryzysu
paliwowego (znaczne obnizenie cen paliw), ktdéry spowodowat zmniejszenie wydobycia ropy
naftowej, co miato negatywny wplyw na zapotrzebowanie na mikrosfere. Nizszy popyt
wymogt obnizke cen sprzedazy mikrosfer.

Poziom zamdwien na dostawy do klientow zostat zmniejszony, jednak Zarzad prowadzi
agresywng dziatalno$¢ spdtki w dziedzinie handlu i marketingu w catej Europie i USA. W
wyniku tych dziatan w pierwszym kwartale 2017 sg juz znaczne efekty stopniowego
zwiekszenia ilosci klientdw oraz zapotrzebowania na mikrosfere. Osiggniety wynik (wysoki
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zysk na sprzedazy) byt mozliwy dzieki kontynuowaniu dziatalnosci restrukturyzacyjnej
skierowanej gtéwnie do dotychczasowego rynku oraz znajdowaniu nowych rynkéw zbytu.

Zrédta przychodéw w 2016

M sprzedaz eksportowa

B sprzedaz krajowa

W zdecydowanej wiekszosci Spotka sprzedata swoje towary za granice. Nadal na bardzo
wysokim poziomie utrzymuje sie sprzedaz eksportowa, ktdra stale wzrasta i stanowi 99%
przychoddw spotki. Dzieki wspoOtpracy z duzymi koncernami z Europy i USA prawie
wszystkiego przychody ze sprzedazy pochodzg z zagranicy.

KOSZTY OGOLNE ZARZADU

W analizowanym okresie, koszty ogdine zarzadu wyniosty 4 630 301,40 zt, co w poréwnaniu
z 2015 stanowi wzrost o 23%. Wzrost jest znaczny i spowodowany gtdwnie zmiang
kwalifikacji kosztow uméw zlecen, ktére dotychczas byty ujmowane jako pozostate koszty
operacyjne. Znaczng czes¢ kosztdw stanowity koszty doradcze i konsultacyjne. Dodatkowym
czynnikiem znaczaco zwiekszajgcym koszty byt wzrost wynagrodzen. Wzrost kosztow jest w
duzym stopniu spowodowany zwiekszonymi wyjazdami do Europy Wschodniej w
szczegolnosci do Kazachstanu, gdzie Zarzad prowadzit rozmowy w sprawie pozyskania
nowych dostawcdw mikrosfery oraz nadzorowat budowe nowej fabryki. Koszty zwigzane z
reprezentacjg sg monitorowane na biezgco. W 2016 roku Zarzad kontynuowat polityke
racjonalizacji kosztdéw oraz planowania wydatkdéw zwigzanych z reprezentacja.

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

Pozycja

Wykonanie 12 m-cy 2016

Wykonanie 12 m-cy 2015

Koszty dziatalnosci operacyjnej

11 932 808,69

18 050 120,53

Amortyzacja

1 393 233,17

1 502 587,62

Zuzycie materiatdw i energii

4 493 960,38

9429 719,22

Ustugi obce 2 407 349,67 4109 172,99

Podatki i optaty 143 874,97, 134 963,62

Wynagrodzenia 2 832 328,62 2 230 633,51

Ubezpieczenia spoteczne i inne 355 243,23 354 934,54
Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe 306 818,65 288 109,03
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Struktura kosztow rodzajowych

2%

W Amortyzacja

M Zuzycie materiatow i energii

M Ustugi obce

M Podatki i optaty

B Wynagrodzenia

B Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)

Wynikiem prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej jest wysoki udziat warto$ci materiatow i
energii w ogdlnej wartosci kosztédw rodzajowych (38%). W pozostatej czeSci kosztow
rodzajowych najwiekszy udziat majg ustugi obce (20%) oraz wynagrodzenia i Swiadczenia
(24%). Ustugi obce to gtdwnie transport surowca. Jest to spowodowane znacznym
poziomem sprzedazy a co za tym idzie duzym zakupem surowca, zuzyciem energii i kosztami
transportu surowca.

SYTUACJA DOCHODOWA

Przy zanotowanym niewielkim spadku przychoddéw Spotka zanotowata jednak wysoki zysk
brutto i zysk netto, jak tez znaczng marze netto na sprzedazy w wysokosci 11%.

Decydujacy, negatywny wptyw na jeszcze zbyt niski poziom przychoddw i rentownosci ma
Swiatowy kryzys paliwowy (znaczne obnizenie cen paliw), ktory spowodowat zmniejszenie
wydobycia ropy naftowej, co miato negatywny wptyw na zapotrzebowanie na mikrosfere.
Nizszy popyt wymogt obnizke cen sprzedazy mikrosfer. Pozytywny wptyw na dziatalnos¢
Spotki, jak tez poprawe marzy netto majg nastepujace czynniki:

- wybudowanie i uruchomienie bardzo wydajnej linii do przerobu mikrosfery suchej, ktora
zasadniczo zaczeta dziata¢ od 2013 roku — to byt punkt wyjscia do osiggniecia tych celéw,

- zdecydowany wzrost zakupdw mikrosfery suchej szarej i biatej SciSle potaczony z
uruchomieniem w Astanie naszej wysoce nowoczesnej suszarni od czwartego kwartatu 2014
roku; od 2015 roku Spoétka praktycznie kupowata tylko suchg mikrosfere,

- stata cena zakupu mikrosfery poczawszy od 2013 roku do dnia dzisiejszego,

- cigglty wzrost w sprzedazy frakcji 80-150 mikrondw, trudnych w produkcji, ale
zdecydowanie najdrozszych w sprzedazy -ilos¢ zamdwien na te frakcje stale rosnie,

- poczgwszy od 2013 roku stale zwiekszajacy sie udziat biatej mikrosfery w sprzedazy w
stosunku do catosci sprzedazy.
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Uruchomienie, na petnych parametrach naszego zaktadu pozysku mikrosfery w Astanie
spowoduje zwiekszenie dostaw i sprzedazy mikrosfery biatej suchej, w tym frakcji 80-150
mikrondw a przez to dalszy wzrost marzy netto jednego z najwazniejszych dla Spofki
wskaznikow.

Zmniejszenie marzy ze sprzedazy w 2016 roku jest wynikiem gtdwnie obnizki cen na szarg
mikrosfere 500 mikrondw. Jednak dzieki dtugofalowej polityce inwestycyjnej Spotki, jak tez
stabilnych cenach zakupu surowca z powigzanych z Eko Exportem Spdtkami dat wynik, ktory
minimalizuje skutki $wiatowego zmniejszenia wydobycia ropy naftowej, a co za tym idzie
okresowego obnizenia popytu na mikrosfere.

Gtéwnym zrédtem przychoddw byly Srodki generowane ze sprzedazy mikrosfery (98%).
Mikrosfera byta jedynym wyrobem sprzedawanym w 2016 roku. Szczegdtowy opis produktow
sprzedawanych przez Spétke jest opisany w punkcie 4. Niewielki procent przychodéw ze
sprzedazy to ustugi (transport, refaktury itp.).

Zroédta przychodéw w 2016r.

Zrédta przychodéw w 2016

B wyroby M ustugi

Bilans

Suma bilansowa na dzier 31.12.2016r. wyniosta 105 588 466,81 zt. i wzrosta o 6 271 480,19
zt tj. 0 6% w pordwnaniu do 2015r. Znaczaco wzrdst poziom inwestycji dtugoterminowych w
poréwnaniu do 2015 roku — wzrost 0 23% co byto spowodowane udzielonymi pozyczkami do
spotki zaleznej na inwestycje w Kazachstanie. W 2016 roku rdwniez wzrosty pozycje
pasywow. Stan posiadanych kredytow Spotki zostat zwiekszony o 31% natomiast
zobowigzania handlowe zostaty zwiekszone o0 11%.
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31.12.2016

31.12.2015 po

31.12.2015

Aktywa razem

105 588 466,81

nowelizacji
99 316 986,62

96 651 889,62

Aktywa trwate

74 918 781,89

65 868 098,99

65 868 098,99

Aktywa obrotowe

30 669 684,92

30 783 790,63

30 783 790,63

Akcje wiasne 0,00 2 665 097,00 0,00
Pasywa razem 105 588 466,81 99 316 986,62 96 651 889,62
Kapitat wtasny 70 796 945,33 65 743 569,56 63 078 472,56

Zobowigzania i rezerwy

34 791 521,48

33 573 417,06

33 573 417,06

Sytuacja majatkowa

W strukturze majatku spdtki aktywa trwate stanowia 71% ogolnej wartosci aktywdw. Ich
wartos¢ zostata zwiekszona o 9 050 682,90 zt. Znaczacy wzrost inwestycji dtugoterminowych
przyczynit sie do zwiekszenia sie wartosci aktywdw trwatych.

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i
prawne

31.12.2016
1 301 741,95

31.12.2015

1 682 853,50

Rzeczowe aktywa trwate

14 188 970,32

15172 962,18

Naleznosci
dtugoterminowe

569 920,35

590 360,35

Inwestycje
dtugoterminowe

57 318 852,70

46 640 359,79

Diugoterminowe

rozliczenia 1 539 296,57 1781 563,17
miedzyokresowe
Suma 74 918 781,89 65 868 098,99

Aktywa obrotowe stanowity 29% ogdinej wartosci aktywdw. Ich wartosS¢ na koniec 2016 roku
wynosi 30 669 684,92 zt. i nieznacznie zmnigjszyta sie w porédwnaniu do stanu na koniec
2015 roku. Gtéwnym czynnikiem, dzieki ktéremu nastgpit spadek jest zmniejszenie sie stanu
zapasow o 1 389 877,75 zt Tabela ponizej przedstawia szczegdtowo dane poréwnywalne.

Aktywa obrotowe
Zapasy

| 31.12.2016
15 706 834,98

31.12.2015
17 096 712,73

Naleznosci krotkoterminowe

7 126 061,04

6 876 098,16

Inwestycje krotkoterminowe

7 495 887,58

6 478 138,52

Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

340 901,32

332 841,22

Suma

30 669 684,92

30 783 790,63

Eko Export S.A.
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Udziaty/ akcje wiasne.

| 31.12.2016 31.12.2015
Nalezne wptaty na kapitat 0,00 0,00
podstawowy
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 2 665 097,00

Na dzien 01.01.2016r. Emitent posiadat 61 979 sztuk akcji wtasnych, ktére stanowig 0,56 %
kapitatu zaktadowego i uprawniajg do 61 979 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, co
stanowi 0,47 % w ogolnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 14.03.2016r. Emitent zbyt 61 979 sztuk akcji wiasnych.

Ponizej zamieszczone sg szczegdtowe dane dotyczace transakcji:

. Liczba zbytych akcji: 61 979 sztuk akcji zwyktych na okaziciela

. Srednia jednostkowa cena zbytych akgji: 11,00 PLN

. Wartos$¢ tgczna transakcji wyniosta 681 769,00 PLN

. Warto$¢ nominalna akgji to 0,10 zt kazda, co facznie daje kwote 6 197,90 PLN i
stanowig 0,56% udziatu w kapitatu zaktadowego Emitenta,

. 61 979 szt. akcji daje 61 979 gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi
0,47 % w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Po tej transakcji Emitent nie posiada akcji wtasnych.

Polityka zarzadzania zasobami finansowymi.

Zarzad prowadzi polityke racjonalnego zarzadzania zasobami finansowymi. Dobiera do
wspdtpracy przedsiebiorstwa bedgce w dobrej, stabilnej sytuacji finansowej (gtéwnie duze
koncerny i spotki kapitalowe), bedace réwnoczesnie dobrymi pfatnikami. NaleznoSci
monitorowane sg na biezgco i w przypadku ich nieterminowego regulowania podejmowane
sg rozne sposoby windykacji.

Zawarta umowa kredytowa w rachunku biezacym pozwala na regulowanie biezacych
zobowigzan spotki wzgledem dostawcow.

Sytuacja finansowa

Wartos¢ kapitatdw wiasnych Spotki w poréwnaniu z 2015r. zwiekszyta sie nastepujgco:

NGB WY 31.12.2016 S AN 08 31.12.2015
nowelizacji

Kapitat zaktadowy 1132 750,00 1 097 500,00 1 097 750,00

Nalezna wpfaty na kapitat 0,00 0,00 0,00

podstawowy

Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 (2 665 097,00)

(wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

60 124 339,78

55 386 648,07

55 386 648,07

Pozostate kapitaty rezerwowe

6 000 000,00

6 000 000,00

6 000 000,00

Zysk (strata) z lat ubiegtych

0,00

0,00

0,00
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Zysk ( strata ) netto

3 539 855,55 3259 171,49

3259 171,49

Suma 70 796 945,33 65 743 569,56

63 078 472,56

Wskazniki finansowe

Pozycja

Formulia

Wykonanie Wykonanie
31 31
grudzien grudzier

2016r. 2015r.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnoéci biezacej zo;m;vz?a:iisil?igqce 1,33 1,57
Wskaznik ptynnoéci szybkiej akztgt\;vc?wti)zi;izci: E)iggges:y 0,65 0,70
Wskaznik podwyzszonej ptynnoéci aktywa gfgg\fv?a-z;ﬁga;\i/e_zancﬂeznOéd 0,34 0,35
Wskazniki wspomagania finansowego

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Zobowia:str;iva\l’aogé%em 0,33 0,35
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego ZOb?(V;L?tZ;n\i;*:gnc’;‘em 0,49 0,53
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego ZObOWiain;ﬁa?i\l,Jv?;)sts;minowe 0,13 0,19
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego zobowiaz;an;ziatalirc\?vt:;zt::;minowe 0,32 0,31

majatek trwaty 8,22 5,56

Wskaznik zadtuzenia Srodkéw trwatych

zobowigzania diugoterminowe

Wskazniki rentownosci

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto
narastajgco

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy narastajgco

17,37% 15,95%

Wskaznik rentownosci majgtku ROA

wynik finansowy netto
aktywa

3,35% 3,37%

Wskaznik rentownosci majatku trwatego

wynik finansowy netto
majatek trwaty

4,72% 4,95%

Wskaznik rentownosci majatku obrotowego

wynik finansowy netto
majatek obrotowy

11,54% 10,59%

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego
ROE

wynik finansowy netto
kapitat wtasny

5,00% 5,17%

Wskazniki aktywnosci (obrotowosci)

PSP $redni stan naleznosci * liczba dni w 125 131
cykl naleznosci (dni) okresie/przychody narastajgco
Sredni stan zobowigzan * liczba dni w 447 445
cykl zobowigzan (dni) okresie / koszty dziatalnosci operacyjnej
narastajaco
Sredni stan zapasow * liczba dni w 344 350
cykl zapaséw (dni) okresie / koszty dziatalnosci operacyjnej
narastajaco
cykl zapasow 22 36
cykl konwersji gotowki (dni) + cykl naleznosci
- cykl zobowigzan (dni)
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2. Perspektywa rozwoju dziatalnosci emitenta

Strategia Eko Export, realizowang od lat bylo, i jest, intensywnie inwestowanie w
nowoczesne technologie.

Aktualnie posiadamy jeden patent Swiatowy na sposdb pozyskiwania mikrosfery, linie
technologiczng do ,uszlachetniania” mikrosfery, ktéra weszta do produkcji w 2013 r.,
unikalny nigdzie nie stosowany system kontroli jakosci w oparciu o kody kreskowe, a
niebawem bedziemy realizowali kolejne opatentowane, nigdzie nie stosowane urzgdzenie do
mieszanek stosowanych w zaawansowanych procesach technologicznych.

Dziatania te zostalty dostrzezone na S$wiatowym rynku mikrosfer. W ostatnim czasie
wygraliSmy dwa duze przetargi organizowane w Europie na dostawy bardzo duzych ilosci
mikrosfer. Spotka bierze udziat w trzecim przetargu, ktory powinien sie zakonczy¢ do konica
drugiego kwartatu. Wygrany przetarg oznacza wieloletnig (minimum 5-10 letnig) wspotprace.
W oparciu o zawarte kontrakty, w tym zawarte w na podstawie wygranych przetargéw,
Spotka zaktada duze ilosci sprzedazy w drugim potroczu 2017 jak i w latach 2018-2019.
Zauwazalne jest rowniez ozywienie na rynku mikrosfer w USA w branzy ropy i gazu. Ze
wzgledu na bardzo tani gaz z tupkdw na terenie USA elektrownie bedg przechodzity z
opalania weglem na opalanie gazem, co spowoduje, ze nie bedzie na rynku mikrosfery z
amerykanskich elektrowni. Zmiany te powinny tez korzystnie wptyngé na zwiekszenie
importu mikrosfery w duzej czesci z Europy, o czym $wiadczg kierowane do Spofki zapytania
z firm tego regionu Swiata. W branzy ropy i gazu na rynku europejskim Eko Export od lat
wspoOtpracuje z koncernem Halliburton i odbiory mikrosfery (na koniec marca 2017 r.) sg
wieksze niz w analogicznym okresie 2016 r.

Pragniemy tez poinformowaé, ze Spotka jest w trakcie podpisywania umowy na
dofinansowanie ze $rodkdw UE na projekt dotyczacy ,innowacyjnego produktu o bardzo
wysokiej wytrzymatosci mechanicznej na bazie mikrosfer”, ktdry jest witasnie dedykowany
dostawom do branz ropy i gazu.

W zakresie dziatalnosci promocyjnej Eko Export od kilku lat bierze udziat w konferencjach w
Houston (USA) dotyczacych tej branzy i nawigzane tam kontakty teraz i w przysztosci
zaowocujg zwiekszong sprzedaza mikrosfery do tej branzy. W dniach 4-6 kwietnia 2017 r.
braliSmy udziat w targach European Coating Shows w Norymberdze. Sadzac po ilosci
odbytych tam spotkan (okoto 150) i przeprowadzonych rozméw jesteSmy przekonani, ze
zainteresowanie naszymi produktami znaczgco wzro$nie. Efekty tych dziatan powinny by¢ juz
widoczne z drugiej potowie roku 2017 oraz w kolejnych latach.

Zdecydowana wiekszos¢ klientdw zainteresowana jest produktami o wysokiej jakosci,
powtarzalnymi, kontrolowanymi na kazdym etapie produkcji i $cisle dopasowanymi do
indywidualnych potrzeb odbiorcy. Takie produkty moze w zasadzie dostarczy¢ tylko Eko
poczagwszy od mikrosfery potawianej bezposrednio z rurociggu elektrowni w Astanie a
skonczywszy do produktu wyprodukowanego w Polsce na najnowoczesniejszych nigdzie nie
stosowanych na $wiecie urzadzeniach dokfadnie przebadanych metodami tez nigdzie na
Swiecie nie stosowanymi.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu
emitent jest na nie narazony
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Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi (m.in. gwaitowne zmiany popytu

i podazy na wyroby odbiorcow mikrosfery)
Dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw takich
jak: nieoczekiwane zmiany przepisow prawa, gwattowne zmiany stosunku podazy do popytu
na wyroby odbiorcow mikrosfery. Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku zaistnienia
nieprzewidzianych zdarzen lub zmian gospodarczo-prawnych o niekorzystnym dla Emitenta
charakterze, Spotka moze nie osiggna¢ gtdwnego zatozonego celu strategicznego, czyli
zwiekszenia udziatu w rynku producentdw mikrosfery uszlachetnionej oraz osiggniecia pozycji
lidera w produkcji mikrosfery w Europie. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Zarzad na
biezgco analizuje czynniki i zjawiska wystepujgce na rynkach zbytu, ktére mogg mieé
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta, a w razie potrzeby
podejmuje niezbedne decyzje i dziatania prowadzace do realizacji ztozen strategicznych.

Ryzyko w zakresie instrumentéw finansowych.
Ryzyko takie istnieje, ale jest ono ograniczone ze wzgledu na fakt, iz Spdtka nie korzysta z
instrumentow finansowych o zwiekszonym ryzyku.

Ryzyko zmiany kursu walut.
Ryzyko takie istnieje, jest ono ograniczone ze wzgledu na fakt iz Spétka kupuje i sprzedaje w
euro.

Ryzyko zmiany stop procentowych.
Ryzyko takie istnieje i moze dotyczy¢ obstugi zadtuzenia Spotki.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej dtuznikow Spotki.
Ryzyko takie istnieje jest ono minimalizowane przez Spoétke poprzez rozliczanie udzielonych
kredytow przez dostawy surowca.

Ryzyko gwattownych zmian cen surowca
Emitent jest producentem mikrosfery uszlachetnionej biatej i szarej. W celu zminimalizowania
ryzyka znacznego podniesienia cen surowca Emitent stworzyt wiasne kanaty  dostepu do
mikrosfery poprzez stworzenie spétek wydobywajgcych mikrosfere. W chwili obecnej gtéwny
produkt stanowi surowiec w stanie suchym, sprowadzany z Kazachstanu, o statej cenie
ustalonej na okres 15 lat. Uzupetnienie stanowi surowiec mokry, ktérego dostawy zapewnia
umowa zawarta na okres 5 lat, z ceng ustalong do 2017r.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Polski system prawny jest przedmiotem licznych zmian, ktére mogg mie¢ wptyw zaréwno na
Emitenta, jak i na podmioty nabywajgce Akcje Spétki. Wprowadzane zmiany prawne mogg
potencjalnie rodzi¢ ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki
orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy
administracji publiczne;j.

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rozne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepisow dotyczacych wiasnosci przemystowe,
ochrony $rodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawa handlowego (w tym
prawa spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), moga
zmierza¢ w kierunku powodujacym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci
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Emitenta. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé sie z
problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem saddéw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Zmiany przepisow
prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w
tym takze Emitenta.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wplyw wywiera do$wiadczenie, umiejetnosci, a takze jakos¢
pracy Zarzadu oraz kluczowych czionkdw kierownictwa. Emitent nie moze zapewni¢, ze
ewentualna utrata wysoce wykwalifikowanych cztonkéw Zarzadu lub kierownictwa nie bedzie
mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spoétki.
Wraz z odejéciem kluczowych osdb z kierownictwa, Emitent mogtby zosta¢ pozbawiony
personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnoSci
operacyjnej Spotki, jak réwniez posiadajgcego wypracowane przez lata kontakty i relacje z
parterami handlowymi.

W zwigzku z powyzszym Emitent kladzie szczegdlny nacisk na aktywizowanie pracownikow i

uzaleznianie ich wynagrodzenia od efektdw pracy oraz zaangazowania w dziatalnosé
operacyjng Emitenta.

Ryzyko ekspansji na rynki zagraniczne (niepeine dostosowanie produktow

do wymagan prawnych i materiatlowych na konkretnych rynkach,

pojawienie sie konkurencji)
Jednym z celdw strategicznych Emitenta jest zdobycie nowych, zagranicznych rynkéw zbytu
dla swoich produktow. W zwigzku z tym Emitent dgzy do udoskonalenia swojej oferty i
dostosowania jej do wymogow potencjalnych, nowych zagranicznych klientéw. Nalezy jednak
rozwazy¢ ryzyko tego przedsiewziecia, ktére moze by¢ zwigzane z ograniczonym chwilowo
popytem na produkty Emitenta w danym kraju, btednym rozpoznaniem zapotrzebowania
potencjalnych klientéow, niepetnym dostosowaniem produktéw Emitenta do wymagan
prawnych oraz materialowych danego rynku, nieefektywng kampanig reklamowg lub
niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy. Wystgpienie zdarzen opisanych
powyzej moze spowodowac ograniczenie spodziewanej dynamiki rozwoju Emitenta, a co za
tym idzie pogorszenie osigganych wynikéw finansowych. Emitent stara sie ograniczy¢ to
ryzyko poprzez szczegdtowe i wnikliwe badanie rynku, bezposrednig identyfikacje potrzeb
klientow oraz rzetelng ocene szans rozwoju na danym rynku zagranicznym.

Ryzyko sezonowosci pozyskania surowca

Pozyskanie mikrosfery mokrej odbywa sie poprzez odtransportowanie szlaki, powstatej
w wyniku spalania wegla kamiennego w bardzo wysokich temperaturach, do stawdw
osadowych, skad wylawiane sg granulki bedace surowcem do produkcji mikrosfery.
Specyfika procesu pozyskiwania surowca powoduje, ze w okresach zimowych, gdy stawy
osadowe zamarzajg pozyskanie surowca jest niemozliwe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze
w przypadku niekorzystnych warunkéw atmosferycznych (np. dtugotrwate mrozy) Emitent
bedzie narazony na zastdj produkcyjny w zwigzku z brakiem surowca lub opdznieniem jego
dostaw.

Spétka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez zdywersyfikowanie zrédet dostaw surowca
oraz gromadzenie odpowiednich zapasdéw w okresach letnich i jesiennych, co umozliwia
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utrzymanie zdolnosci produkcyjnych przez okres zimowy. Na ukonczeniu jest réwniez
budowa linii do catorocznego pozyskiwania mikrosfery. Ponadto Emitent dostarcza réwniez
suchy towar z wiasnego zaktadu w Astanie oraz od innych dostawcéw, co eliminuje
sezonowosS¢ dostaw.

Ryzyko zwigzane z nowymi zrédtami surowca
Jednym z celdw Emitenta jest pozyskanie nowych zrédet surowca do produkcji mikrosfer.
Zrodta, ktdrych pozyskaniem jest zainteresowany Emitent s3 w wiekszoéci zlokalizowane w
Rosji i Kazachstanie. Znaczne odlegtosci elektrowni od siedziby Emitenta mogg wymusi¢ na
Emitencie podjecie wielu dziatan natury prawnej jak i operacyjnej (w tym logistycznej)
zabezpieczajgcych jako$¢ oraz cykl dostaw surowca.
W zwigzku z powyzszym w przypadku wystgpienia problemdéw natury prawnej lub
operacyjnej szczegdlnie w zakresie transportu Spotka narazona jest na krotkotrwate braki lub
opdznienia w dostawach surowca, co moze mieC negatywny wptyw na osiggane przez
Emitenta wyniki finansowe.
W zwigzku z powyzszym, by w petni zabezpieczy¢ zrodta surowca emitent podpisat umowe
na okres 5 lat z Polskg elektrownig z grupy ENEA na dostawy mikrosfery.

Ryzyko zaostrzajgcej sie konkurencji chinskiej, rozwoj technologii i

parametrow jakosciowych (dzisiaj — znacznie nizsze parametry techniczne

i jakosciowe)
Wedtug szacunkéw wiasnych Emitenta, posiada on obecnie ok. 20% udziat na europejskim
rynku producentéw mikrosfery uszlachetnionej. Na opisywanym rynku funkcjonuje wiele
podmiotdw, jednak przedsiebiorstw o réwnie znaczacym udziale co Emitent jest niewiele. W
tym zakresie gtownymi konkurentami dla Spétki sg firmy europejskie. Istnieje ryzyko, ze w
przypadku agresywnego rozwoju konkurencji chinskiej i przy niekorzystnych zdarzeniach o
charakterze gospodarczym lub prawnym dla Spdtki, jej udziat rynkowy zmniejszy sie w
stopniu uniemozliwiajgcym realizacje strategicznych celéw. Emitent stara sie ograniczac to
ryzyko podejmujac dziatania zmierzajgce do umocnienia swojej pozycji konkurencyjnej m.in.
poprzez nawigzywanie wspOtpracy z kolejnymi kontrahentami na istniejgcych i nowych
rynkach zbytu oraz szukajgc nowych zastosowan dla wytwarzanych przez siebie produktow.
Podejmowane przez Emitenta dziatania jak rowniez wysoka jako$¢ produktdw Spétki sprawia,
ze przemysty, ktére wymagajg produktu o konkretnych parametrach bedg musiaty nadal
korzystac¢ z materiatu pochodzacego od Emitenta.

Ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wyptat z funduszy pomocowych UE
W zwigzku z zakofczonymi przez Emitenta projektami moze zaistnieC nieznaczne ryzyko
wstrzymania lub ograniczenia wypfat z funduszy unijnych, wynikajgce z przyczyn
politycznych, ekonomicznych, spotecznych, lub z innych powoddw niezawinionych przez
Spotke, ktére moze mie¢ wptyw na ograniczenie wielkosci dotacji unijnych zaplanowanych do
zrefinansowania ww. zadania inwestycyjnego. Emitent nie ma wplywu na zdarzenia
powodujgce wystgpienie tego ryzyka, ale w jego ocenie, w okresie przewidzianym do
zrealizowania planowanej inwestycji, zdarzenia takie nie wystgpig. W przypadku ziszczenia
sie tego ryzyka, Emitent stanatby przed koniecznoscig odroczenia w czasie rozpoczetej
inwestycji, lub sfinansowania jej za pomocg $rodkéw wiasnych i obcych (kapitat dtuzny).
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Ponadto w przypadku nie osiggniecia wartosci wskaznikdw wskazanych w umowie z PARP i
SCP moze zaistnie¢ konieczno$¢ zwrotu czeéci lub catosci dotacji wraz z odsetkami. Do dnia
zatwierdzenia sprawozdania Spotka terminowo przekazuje raporty z wykorzystania srodkéw
Z dotacji.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W 2016 roku Spotka nie byta strong zadnych wskazanych powyzej postepowan.

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegoinych
produktow, towarow i ustug (jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogotem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Podstawowa dziatalno$¢ Spétki koncentruje sie na produkgji i uszlachetnianiu mikrosfery.
Mikrosfera - to ziarna szlaki powstajgce w czasie spalania pylu weglowego w duzych
paleniskach, najczesciej elektrowniach. W czasie spalania wegla na obrzezach strefy
wysokotemperaturowej plastyczna szlaka tworzy w otoczeniu gazéw granulki (banieczki) o
Srednicy O - 0,5 mm zawierajgce w swym wnetrzu gaz. Granulki, odtransportowane razem ze
szlakg do stawu osadowego, wyptywaja na powierzchnie wody. Wytowione z wody,
kierowane sg do komory ociekowej wykonanej z ptétna brezentowego, tracgc w ten sposdb
nadmiar wody. Po odpowiednio dtugim lezakowaniu, gdy zawarto$¢ wody spadnie do ok.
20% pakowane sg do workéw polipropylenowych i w tej formie transportowane do dalszej
przerdbki.

Podstawowym produktem handlowym Spétki w 2016 roku byta mikrosfera szara
produkowana w podstawowych frakcjach: F500, F450 i F150 oraz mikrosfera biata w frakcji
W150 i W300. Gtdwnie sprzedajgcym sie produktem w 2016 roku byta frakcja szara 150
mikrondw, frakcja biata 300 mikrondw oraz frakcja szara 450 mikrondw.

Spodtka kontynuowata sprzedaz biatego surowca pozyskiwanego od 2014 roku. W 2016 roku
sprzedaz biatego surowca byta bardzo znaczaca dla Spoétki, poniewaz jej udziat w
przychodach wynidst ca 39%. Ma to tym wieksze znaczenie, iz cena biatej mikrosfery jest
znacznie wyzsza niz szarej, co wptyneto na wynik w badanym roku.

W zwigzku z dokonanymi znacznymi inwestycjami w linie produkcyjng oraz staty nadzér nad
jakoscig (certyfikaty ISO) Eko Export podniosto znacznie wydajno$¢ produkcji oraz jakosc
sprzedawanych produktéw. Jesli chodzi o elastycznos¢ w dostosowywaniu sie do potrzeb
klienta (rézne frakcje, opakowanie, oznakowanie) i szybkiej dostawy, Spotka ma sporg
przewage nad firmami konkurencyjnymi.
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Udziat % przychodow ze sprzedazy mikrosfer w podziale na frakcje w 2016 r. w
tys. PLN:

Udziat % w przychodach

Frakcja Przychody w tys. PLN ogotem
Mikrosfera szara 12 064 60
Mikrosfera biata 8 002 39

ustugi 309 1

razem 20 375 100%

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatlu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10 % przychodow ze sprzedazy ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udzial w sprzedazy Ilub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powigzania z emitentem.

W 2016 roku EKO EXPORT kontynuowato sprzedaz do odbiorcdw pozyskanych w
poprzednich latach. Spdtka wspotpracuje z kilkoma posrednikami w handlu mineratami jak
rowniez dostarcza mikrosfere bezposrednio do odbiorcow koncowych.

W okresie 01.01-31.12.2016 mikrosfera byta odbierana gtéwnie przez odbiorcéw z krajow
europejskich. Gtdwnymi odbiorcami (tak jak w poprzednim okresie) to klienci z Niemiec,
Szwedji i Anglii.

Udziat % w

Kraj Przychody w tys. PLN przychodach
Anglia 3078 15
Szwecja 6 674 33
Niemcy 6 360 31
Holandia 1985 10
Stowenia 220 1
Hiszpania 325 2
USA 489 2
Japonia 579 3
Korea 8 0
Tajwan 116 1
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Polska 231 1
INNE* 310 2
razem 20 375 100

*Sprzedaz do Inne to sprzedaz drobna do innych krajow oraz refaktury za transport surowca

Klienci, dla ktorych udziat w sprzedazy za 2016 wyniost ponad 20% sprzedazy
ogolnej:

1. Skandynawska firma Z branzy wypetniaczy - 33% -
Firma zajmuje sie dostarczaniem na rynek Europy Pétnocnej wysokiej jakosci
mineratdw do przemystu chemicznego, barwnikéw i substancji chemicznych od
wiodacych producentdw na catym Swiecie.

Gtéwne Zrodta surowca skoncentrowane sg w Europie Wschodniej. Eko Export sprowadza
surowiec do produkcji w postaci mikrosfery suchej, ktéra moze by¢ dostarczana przez caty
rok.

Spotka podpisata umowe w 2016 roku na zakup mikrosfery mokrej z Elektrowni z Grupy
ENEA w latach 2016-2020.

7. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

Ponizej przedstawiamy informacje o istotnych umowach dla dziatalnosci Spotki
- podpisanie umowy z Elektrownig z Grupy ENEA na zakup mikrosfery w latach 2016-2020

- podpisanie umowy objecia akcji zwyktych na okaziciela serii L w liczbie 350.000 szt, za
taczng cene emisyjng 3.850.000 zi, tj. 11,00 zt za akcje.

- podpisanie umowy przedstawicielskiej na sprzedaz mikrosfery na obszarze Ameryki Pin. i
Ptd. z firmg Mine Feuerfest GmbH z Niemiec.

- podpisanie Memorandum dotyczgcego budowy w Karagandzie (Kazachstan) zaktadu
stacjonarnego do automatycznego pozyskiwania mikrosfery bezposrednio z rurociggu
elektrowni wg patentu i dokumentacji technicznej Eko Exportu

- podpisanie umowy przedstawicielskiej na sprzedaz mikrosfery na rynku Europy Pétnocnej z
firmg z branzy wypetniaczy SMC Minerals & Chemicals z siedzibg w Malmo (Szwecja)

- podpisanie kolejnego trzyletniego kontraktu na dostawe mikrosfery frakcji 150 mikrondw z
wieloletnim klientem firmg 3 A Composites GmbH z siedzibg w Singen (Niemcy) —
producentem aluminiowych paneli elewacyjnych dla budownictwa wysokiego.

8. Informacje o powiagzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i
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zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania;

Spotka posiada nastepujgce udziaty iakcje 15 773 368,08 zi:
a) podmiotami powigzanymi udziaty 2 948,18 zt
- EKO Spherez KZ -1 893,85 zt
- Eko Innovation -1 054,33 zt
W 2015 roku zostat utworzony odpis aktualizacyjny w wysokosci 4 979,81 zt do ponizszych
pozycji:
- Eko Microspheres Alamaty 1 128,12 zt
- TOO Ekibastus Mikrospheres KZ 3 851,69 z

b) z pozostatymi podmiotami akcje 15 770 419,90 zi:
- OMEGA MINERALS TRADING & INVESTMENTS SA 15 770 419,90 zt

W 2015 roku zostat utworzony odpis aktualizacyjny w wysokosci 2 210 000,00 zt do pozycji:
- Kopalnie Ztota S.A. 2 210 000,00 zt

9. Informacja o transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe z okresleniem kwoty oraz
charakteru transakcji

Nie wystepuja.

10. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Eko Export posiada nastepujace kredyty w ING Banku Slaskim S.A.:

1. kredyt obrotowy w formie linii odnawialnej w wysokosci (z sublimatami) 3 300 000 EUR,
EURIBOR+1, w terminie do 21.09.2017r.

2. Kredyt obrotowy dewizowy nieodnawialny w wysokosci 2 097 666,64 EUR, termin
wymagalnosci do dnia 31.08.2017r.

3. Kredyt inwestycyjny — korporacyjny kredyt refinansowany w kwocie 515 168,81 EUR,
ktory obowigzuje do dnia 30.04.2019r.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym
emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent udzielit nastepujgce pozyczki jednostkom powigzanym na
taczng kwote 48 875 897,74 zt:

1. pozyczka diugoterminowa dla firmy Eko Sphere KZ w kwocie 9 388 558,91 EUR (ij.
41 534 984,62 zt) wraz z odsetkami, oprocentowanie 10%,, termin sptaty naleznosci gtéwnej
to 31.12.2025r., a termin sptaty odsetek do 31.12.2030r.
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2. pozyczka krotkoterminowa dla firmy Eko Sphere KZ w kwocie 1 436 070,85 EUR (t].
6 353 177,44 zt), wraz z odsetkami, oprocentowanie 10%, termin sptaty to 31.12.2017r.,

3. pozyczka krétkoterminowa —umowa pomocy finansowej dla firmy Eko Innovation w kwocie
222 445 EUR (tj. 984 096,68 zt) ptatna do 31.12.2017, bez oprocentowania

W ramach udzielonych pozyczek przez Eko Export realizowana jest inwestycja w
Kazachstanie — zakfad pozyskiwania i suszenia mikrosfery.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem poreczen i
gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym emitenta.

Emitent w 2016 nie udzielit zadnych poreczen ani gwarancji.

Emitent zawart umowe gwarancji bankowej z ING Bankiem Slaskim S.A. na rzecz dostawcy
surowca z Grupy Enea w wysokosci 175 000 zt. Okres obowigzywania gwarancji to
04.03.2016-31.01.2021r.

13. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem -
opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci.

W lipcu 2016 roku zostata ukonczona procedura dopuszczenia do obrotu na GPW akgji serii L
Emitenta. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 35 000,00 zt obejmujgce emisje 350
000 szt. akcji na okaziciela serii L zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w dniu
30.05.2016 r. Akcje nowej emisji zostaty zarejestrowane przez KDPW uchwatg z dnia
28.06.2016 oraz dopuszczone do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW mocg uchwaty
z dnia 06.07.2016r. Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Akcje serii L zostaty
objete przez prywatnego inwestora w ramach subskrypcji prywatnej. Dzieki emisji akcji serii
L Spotka uzyskata finansowania w wysokosci 3 850 000 zt.

Kwota uzyskana z emisji jest przeznaczana na inwestycje spétki w Kazachstanie.

14. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikoéw na dany rok

Spdtka nie publikowata prognozy na 2016 rok.

15. Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania sie z
zaciaggnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
podjat emitent lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Spotka finansuje swojg dziatalno$¢ wptywami z biezgcej dziatalnoSci oraz kredytami
obrotowymi. Zobowigzania ogdtem wzrosty nieznacznie o 0,7 min PLN w poréwnaniu do
stanu na koniec ubiegtego roku, aktywa ogdtem wzrosty o 6,3 min PLN tj. o 6%. Wskaznik
zadtuzenia ogdlnego spadt do poziomu 33%.

Kapitat pracujacy (aktywa obrotowe skorygowane o Srodki pieniezne i aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy minus zobowigzania krotkoterminowe skorygowane o
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zobowigzania finansowe krotkoterminowe) na koniec 2016 roku wynidst 19,3 min PLN, co
oznacza utrzymanie na podobnym poziomie 2015 roku.

Spoétka na dzien 31 grudnia 2016 roku posiadata zadtuzenie finansowe w wysokosci 20,95
min PLN co oznacza wzrost 0 1,9 min PLN r/r, wzrost wynika miedzy innymi ze zwiekszenia
stanu kredytu obrotowego o 1,3 min EUR, z drugiej za$ strony sptaty kredytéw zgodnie z
harmonogramem sptaty rat kapitatowych. Kwota uzyskana z tytutu zwiekszenia stanu
kredytéw oraz nadwyzka finansowa z biezgcej dziatalnosci zostata
wykorzystana na czesciowe sfinansowanie wydatkdw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa
trwate spotki zaleznej w Kazachstanie. Finansowanie odbywa sie gtéwnie w formie
udzielonych pozyczek.

16.0cene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatlowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych sSrodkow, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

W 2016 roku Spotka zrealizowata wszystkie plany inwestycyjne w zaktadzie w Astanie z
wytgczeniem zakupu nowoczesnego urzgdzenia do odwodniania mikrosfery. Realizacja tego
projektu jest przewidziana na rok 2017. Wydatki inwestycyjne w zakfad w Astanie wyniosty
1128000¢€.

Zamierzone i zrealizowane projekty to :
- podfgczenie nowego zrzutu na nowg lagune
- zakup urzadzen do petniejszego procesu flotacji oraz zbioru mikrosfery o wyzszej jakosci.

Ponadto Spotka wykonata nie planowany system ogrzewania hali produkcyjnej wraz z linia
technologiczna.
W 2017 roku Spoétka planuje nastepujgce wydatki inwestycyjne:

Zakfad w Astanie
- rezerwa na wydatki inwestycyjne w kwocie 150 — 300 tys. €

Zakfad w Bielsku-Biatej

- zakup sprzetu do laboratorium — 300 tysS. PLN

- zakup linii przygotowujacej mikrosfery stosowane w zaawansowanych procesach
technologicznych - 1 200 tys. PLN.

Realizacja tych wszystkich zamierzen bedzie finansowana z biezacych Srodkdw spétki Eko
Export oraz kredytu bankowego.

17. Ocene czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub
nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

W roku 2016 Emitent byt zmuszony odpisa w straty pewng cze$¢ starego mokrego surowca
sprowadzonego w okresie 2012-2013 roku, ktéry nie nadawat sie do produkgiji.
Wykrycie tego problemu w tamtym okresie nie byto mozliwe, gdyz nasze laboratorium nie
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wykonywato w tym czasie takich badan a wymagania rynkowe tez nie przewidywaty badan
tego parametru. taczna strata z tego tytutu to kwota 1.362.764,41 zt.

Juz od konca roku 2014 badania tego typu byly przeprowadzane.

Drugim waznym czynnikiem, ktéry wyptynat znaczaco na niskie przychody w czwartym
kwartale 2016r. byta bardzo mata sprzedaz do Koncernu metalurgicznego z siedzibg w
Niemczech.

We wrzesniu zostaliSmy powiadomieni, ze zostaliSmy gtéwnym dostawcg. Oznaczato to, ze
musielismy by¢ przygotowaniu na maksymalne dostawy i takg tez czeS¢ surowca
rezerwowali$my i nie mogliSmy tego surowca oferowac innym klientom.

W tak duzej firmie jaka jest Koncern metalurgiczny umowy z dostawcami sg rozwigzywane z
potrocznym wyprzedzeniem co oznaczato, ze ,starzy” dostawcy dostarczali jeszcze mikrosfere
do konca roku 2016.

Jesli do tego dodamy co najmniej dwumiesieczny zapas mikrosfery, ktory Koncern miat w
sktadzie konsygnacyjnym w Niemczech — to wiasnie byto przyczyna, ze sprzedaz w czwartym
kwartale 2016 i pierwszym kwartale 2017 byfa na niskim poziomie.

Obecnie od kwietnia 2017 sprzedaz do Koncernu jest juz na statym bardzo wysokim poziomie
a Eko Export jest przekonany, ze bedzie przez wiele lat wytgcznym ich dostawca.

Na niskie przychody podobny wptyw miat udziat Emitenta w duzym przetargu dla Grupy firm
z branzy motoryzacyjnej, ktdry zostat rozstrzygniety dopiero w kwietniu 2017.

Spotka w tym przypadku musiata tez posiada¢ w magazynach zablokowany surowiec (juz od
czwartego kwartatu 2016) na cato$¢ dostaw poczagwszy od stycznia 2017, ktérego nie mogta
zaoferowac innym potencjalnym odbiorcom.

W tym przypadku Spdtka tez jest jedynym dostawcg od maja 2017 do wszystkich zaktaddw
Grupy w Europie tj. ca 40% catosci dostaw. Dostawy do zaktadu w USA rozpoczng sie
prawdopodobnie od czwartego kwartatu 2017.

Od roku 2018 bedziemy wyfgcznym dostawcg do obu tych odbiorcéw, co jest olbrzymim
sukcesem Spotki.

18. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku
obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego
wypracowanej.

Do czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa trzeba zaliczy¢é uzgodnienia z
Instytutem Kaznipenergoprom w Atmaty dotyczace istotnych parametrow podtgczen linii
technologicznej do pozyskiwania mikrosfery bezposrednio z rurociggu elektrowni TEC-2.
Uzgodnienia te dotyczg warunkéw technicznych podtgczenia, ktdére muszg byc¢ okreslane
przez Instytut dotyczace zwiekszenia ilosci pulpy wodno-popiotowej dostarczanej do naszej
instalacji w Astanie.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i
jego grupa kapitatowa
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Nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta.

20. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Spodtka nie zawarta z osobami zarzgdzajgcymi uméw z w/w warunkami.

19. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z
programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w
tym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pieniagdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej
z 0sOb zarzadzajacych, nadzorujacych albo cztonkdéw organéw administracyjnych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta.

31.12.2016 31.12.2015

Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu 348 700,00 333 700,00

Pan Zbigniew Bokun — Prokurent 72 700,00 72.700,00

Cztlonkom Rady Nadzorczej nie przystuguje zadne wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
organach spotki oraz nie przystugujg im zadne inne $wiadczenie z tytutu petnienia tej funkcii.

Natomiast w zwigzku z tym, iz Pani Jolanta Sidzina-Bokun miata zawartg ze Spotkg umowe
zZlecenia na przygotowanie catosciowej koncepcji dziatania spotek zaleznych od EKO EXPORT
SA w Kazachstanie - wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 336 000zt

Z Panig Agnieszkg Bokun jest zawarta umowe zlecenie na kompleksowe przygotowanie
zatozen dotyczacych strategii dziatania Spétki EKO EXPORT SA w latach 2015-2016,
wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 288 000 zi.

20. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen
o podobnym charakterze dla bylych osd6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo
bytych cztonkéw organéw administrujgcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych
w zwigzku z tymi emeryturami.

Nie wystepuja.

21. W przypadku spolek kapitalowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udzialdw) emitenta oraz akcji i udzialdw w
jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 1.132.750 ztotych i dzieli sie na 11.327.500 sztuk akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w tym:

e 2.297.500 akcji imiennych serii A,

e 215.000 akcji na okaziciela serii A

e 900.000 akcji na okaziciela serii B,
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e 250.000 akcji na okaziciela serii C,

¢ 150.000 akcji na okaziciela serii D,
e 2.512.500 akcji na okaziciela serii E,
e 100.000 akcji na okaziciela serii F,

e 1.000.000 akcji na okaziciela serii G,
e 1.485.000 akcji na okaziciela serii H
e 1.000.000  akcji na okaziciela serii I
e 495.000 akcji na okaziciela serii J
e 572.500 akcji na okaziciela serii K
¢ 350.000 akcji na okaziciela serii L

W posiadaniu 0s6b nadzorujacych i zarzadzajacych pozostajg nastepujace ilosci akcji:
Stan na 31.12.2016

. Udziat w
. . . . liczba Ud2|_al W ogolnej
Akcjonariusze liczba akcji ; Kapitale s L.
gtosow liczbie
zakladowym .
gtosow
Agnieszka Bokun — Cztonek Rady 1060 287 2047 787 9,36% 15,03%
Nadzorczej
Jolanta Sidzina-Bokun -
Wiceprzewodniczacy Rady 1141074 1946 574 10,07% 14,29%
Nadzorczej

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloScig posiadanych przez Czionkdw Rady
Nadzorczej Emitenta akcji Emitenta w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie
Rady Nadzorczej posiadajg akcje Emitenta w sposéb posredni, a mianowicie:

- pan Igor Bokun, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji
Spotki DAZI Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej
kapitatu zaktadowego), ktdéra posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 232 akcji zwyktych
na okaziciela Emitenta, stanowigcych facznie 4,46% kapitatu zakladowego Emitenta i
uprawniajgcych do 7,41% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spétki
DAZI Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu
zakfadowego), ktéra posiada 504 500 akcji imiennych serii A oraz 232 akcji zwyktych na
okaziciela Emitenta, stanowigcych tacznie 4,46% kapitalu zaktadowego Emitenta i
uprawniajgcych do 7,41% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

22. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym), w wyniku ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W dniu 02.08.2012r zostata podpisana Wieloletnia Umowa o Wspotpracy pomiedzy
Partnerem z Europy a Emitentem oraz akcjonariuszami zatozycielami. Jej zasadnicze
postanowienia gwarantujg Eko Export staty dostep do lagun z mikrosferg znajdujacych sie w
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posiadaniu Partnera, ktéry bedzie dokonywat suszenia mikrosfery we witasnym zaktadzie i
sprzedawat Eko Export mikrosfere suchg. Rownoczesnie w celu powigzania kapitatowego
partneréw i zagwarantowania stabilnosci wspdtpracy i wspdlnosci interesébw w toku
wykonywania umowy bedzie sukcesywnie realizowana (w miare postepu dostaw mikrosfery)
wzajemna " krzyzowa" wymiana akcji pomiedzy wiascicielami Partnera z Europy i
akcjonariuszami zatozycielami Eko Export. Wymiana bedzie opierata sie na zasadzie ,ze Eko
Export zakupi akcje u Partnera z Europy, jego akcjonariusze zakupig akcje Eko Export od
akcjonariuszy zatozycieli.

W dniu 11.05.2013r. zostata podpisana wieloletnia umowa o wspotpracy ze spétkg w Europie
(G) na dostawe mikrosfery szarej suchej. Umowa ta jest realizacjg strategii Emitenta
zmierzajgcag do maksymalnego wykorzystania nowej linii produkcyjnej oddanej do
uzytkowania w r. 2012 a pracujacej wiasnie na mikrosferze suchej.

Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego Partneréw i zagwarantowania stabilnosci
wspbtpracy i wspolnosci interesdbw w toku wykonywania umowy, bedzie sukcesywnie
realizowana (w miare postepu dostaw mikrosfery) wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji
pomiedzy Partnerem z Europy i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.

Poza w/w transakcjg nieznane sg emitentowi zadne inne umowy w wyniku, ktérych miatyby
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Brak systeméw kontroli programdw pracowniczych.

24, Informacje o:
a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu
sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa,
b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
- badanie rocznego sprawozdania finansowego,
- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,
- ustugi doradztwa podatkowego,
- pozostate ustugi,

W dniu 09.12.2016r. Emitent podpisat umowe z Przedsiebiorstwem Ustugowym ,Book-

Keeper” Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. o dokonanie badania sprawozdania

finansowego za rok 2016, nr ew. 512. Kwota wynagrodzenia za przeprowadzone badanie to

16.000,00 zt netto.

Z tym samym podmiotem uprawionym podpisano umowy na:

1. Przeglad sprawozdania finansowego za I pétrocze 2016 —wyptacone wynagrodzenie
8.000,00 zt netto

25, Informacje dotyczace zatrudnienia
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za 2016 rok

Firma EKO EXPORT S.A zatrudnia 28 pracownikdw na umowe o prace. Sg to

pracownicy produkcyijni, specjalisci do spraw sprzedazy, zaopatrzenia oraz ksiegowosci.
Na dzien 31.12.2016 EKO EXPORT S.A. zatrudnia:
28 0séb na podstawie umowy o prace w tym:

e 1 osoba - Zarzad

e 3 osoby - laboratorium,

e 1 osoba — dziat rozwoju biznesu

e 1 o0soba - w dziale ksiegowosci (Gtowny Ksiegowy),

e 5 0s6b - w dziale handlowym i marketingu

e 17 0s6b - w dziale produkcyjnym.

Pracownicy doskonale znajg produkt i rynek, na jakim funkcjonuje spotka. Ponadto pozostate
obszary dziatalnosci spétki obstugiwane sg przez pracownikdw zatrudnionych na umowy
Zlecenia oraz przez ustugi zewnetrzne dostarczane przez osoby prowadzace wiasng
dziatalno$¢ gospodarcza.

Zarzad spotki jest jednoosobowy. Prezes zarzadu jest zatrudniony na zasadach umowy o

prace.

Struktura pracownikow etatowych wzgledem pici

Eko Export S.A.

wyszczegolnienie liczba struktura
Kobiety 8 29,00%
Mezczyzni 20 71,00%
razem 28 100,00%
Struktura wiekowa pracownikow etatowych
wyszczegolnienie liczba struktura
do 30 lat 10 35,71%
30 —35 lat 2 7,14%
35 -40 lat 4 14,28%
40 - 50 lat 10 35,71%
powyzej 50 lat 2 7,14%
razem 28 100,00%
Wyksztalcenie pracownikéw etatowych
wyszczegolnienie liczba struktura
Podstawowe/zawodowe 12 42,86%
Srednie 5 17,86%
Wyzsze zawodowe 4 14,28%
Wyzsze magisterskie 7 25,00%
razem 28 100,00
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za 2016 rok

Stan zatrudnienia na 31.12.2016r.

Pozycja Stan na
31.12.2016r.
Pracownicy na stanowiskach produkcyjnych 17
Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 11
RAZEM 28

Prezes Zarzadu
Jacek Dziedzic
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