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|.  WYBRANE DANE FINANSOWE

1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30/09/2018 3112/2017 30/09/2018 31112/2017
[niebadane] [badane] [niebadane] [badane]
Aktywa trwate 100 314 69474 23485 16 657
Aktywa obrotowe 228 603 228 054 53 520 54 677
Aktywa razem 328 917 297 528 77 005 71334
Kapitat wiasny 110 604 105 345 25894 25257
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 34 349
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom 110 604 105 345 25 804 25 957
jednostki dominujacej
Zobowigzania dtugoterminowe 22 576 3220 5285 772
Zobowigzania krotkoterminowe 195 737 188 963 45825 45305
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 7,60 7,26 1,78 1,74
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH od 01/01/2018 od 01/01/2017 od 01/01/2018 od 01/01/2017
DOCHODOW do 30/09/2018 do 30/09/2017 do 30/09/2018 do 30/09/2017
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1364 326 1182748 320 754 277 862
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 19 824 56 755 4 661 13333
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 596 55013 4137 12924
Zysk (strata) netto 14 095 44 348 3314 10 419
Zysk (strata) netio przypadajacy 14095 44438 3314 10419
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig,
przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (wyrazony w PLN / EUR na jedng,
akcje)
- podstawowy 0,97 3,06 0,23 0,72
- rozwodniony 0,97 3,06 0,23 0,72
Catkowite dochody (ogétem) 20 801 38138 4890 8960
Catkowite dochody ogétem przypisane:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 20 801 38138 4890 8960
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW od 01/01/2018 od 01/01/2017 od 01/01/2018 od 01/01/2017
PIENIEZNYCH do 30/09/2018 do 30/09/2017 do 30/09/2018 do 30/09/2017
[niebadane] [badane] [niebadane] [badane]
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2 18 658 5 4383
operacyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 24390 4803 5734 1128
inwestycyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 9462 10494 2995 2 465
finansowe;j
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto Srodkow 14906 3361 3504 790

pienieznych i ich ekwiwalentow
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30/09/2018 31112/2017 30/09/2018 3111212017
[niebadane] [badane] [niebadane] [badane]
Aktywa trwate 78 747 72599 18436 17 406
Aktywa obrotowe 234 212 234 492 54 833 56 221
Aktywa razem 312959 307 091 73269 73 627
Kapitat wiasny 118 559 118 364 27 756 28379
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 34 349
Zobowigzania diugoterminowe 1219 1297 285 31
Zobowigzania krotkoterminowe 193 181 187 430 45227 44938
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje 8,15 8,16 1,91 1,96
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH od 01/01/2018 od 01/01/2017 od 01/01/2018 od 01/01/2017
DOCHODOW do 30/09/2018 do 30/09/2017 do 30/09/2018 do 30/09/2017
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1355748 1176 419 318 737 276 375
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 16 741 52 876 3936 12422
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 679 51217 3451 12032
Zysk (strata) netto 12 037 41275 2830 9 697
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig,
(wyrazony w PLN / EUR na jedng akcje)
- podstawowy 0,83 2,85 0,19 0,67
- rozwodniony 0,83 2,85 0,19 0,67
Catkowite dochody (ogétem) 17 462 35063 4105 8237
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW od 01/01/2018 od 01/01/2017 od 01/01/2018 od 01/01/2017
PIENIEZNYCH do 30/09/2018 do 30/09/2017 do 30/09/2018 do 30/09/2017
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
Przep}y\{vy pienieine netto z dziatalnosci 5635 19086 4325 4484
operacyme] | o
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 2814 3107 662 730
inwestycyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 9759 10494 2204 2465
finansowe;j
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto Srodkow 18 208 5485 4281 1289

pienieznych i ich ekwiwalentow

Do przeliczenia poszczegolnych pozycji wybranych danych finansowych (odpowiednio: jednostkowych i skonsolidowanych)
zastosowano nastepujace kursy:

— do wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — $redni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu, ustalony
przez Narodowy Bank Polski na dzier 28.09.2018 r. (kurs 4,2714) oraz na dzieh 29.12.2017 (kurs 4,1709);

— do wyceny pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych — kurs euro
bedacy Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu obrotowego: za okres od 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r. — kurs 4,2535 oraz za
okres od 01.01.2017 r. do 30.09.2017 r. — kurs 4,2566.
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. SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ RAINBOW TOURS

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
AKTYWA Nota 30/09/2018 311212017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 8 72253 48 585
Nieruchomo$ci inwestycyjne 196 196
Warto$¢ firmy 4 541 4541
Pozostate aktywa niematerialne 2029 1021
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4609 2061
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 506 1112
Pozostate naleznosci 9 16 180 11958
Aktywa trwate razem 100 314 69 474

Aktywa obrotowe
Zapasy 187 633
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 174 154 168 108
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 666 438
Pozostate aktywa finansowe 10 273 160
Biezace aktywa podatkowe 14143 11539
w tym podatek dochodowy - -
Pozostate aktywa 11 20828 13918
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 18 352 33 258
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa obrotowe razem 228 603 228 054
Aktywa razem 328 917 297 528
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Stan na Stan na
PASYWA Nota 30/09/2018 311212017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wlasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoci nominainej 36 558 36 558
Kapitat rezerwowy 92 (5333)
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (112) (1393)
Akcje wlasne - .
Zyski zatrzymane 72611 74 058
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 110 604 105 345
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli - -
Razem kapitat wtasny 110 604 105 345
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 13 22 391 3035
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 16 185 185
Rezerwa na podatek odroczony - -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 22 576 3220
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 67 885 40 407
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 13 9885 1276
Pozostate zobowigzania finansowe 15 - 6584
Biezace zobowigzania podatkowe 14 371 5752
w tym podatek dochodowy 2733 3589
Rezerwy krétkoterminowe 16 24 490 3886
Przychody przysztych okresow 17 79106 131058
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi )
jako przeznaczone do zbycia
Zobowigzania krétkoterminowe razem 195 737 188 963
Zobowigzania razem 218 313 192 183
Pasywa razem 328 917 297 528
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01/01/2018 od 01/07/2018 od 01/01/2017 od 01/07/2017
Nota do 30/09/2018 do 30/09/2018 do 30/09/2017 do 30/09/2017
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18 1364 326 733 552 1182748 635813
Koszt wiasny sprzedazy 19 (1212 158) (659 192) (1002 847) (527 559)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 152 168 74 660 179 901 108 254
Koszty sprzedazy 19 (110 834) (50 867) (105 358) (54 178)
Koszty zarzadu 19 (20 608) (6610) (17 388) (5997)
Pozostate przychody operacyjne 20 1150 440 1363 936
Pozostate koszty operacyjne 20 (2 052) (469) (1763) (968)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 19 824 17 154 56 755 48 047
Przychody finansowe 21 183 58 273 85
Koszty finansowe 21 (2411) (954) (2015) (490)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 596 16 258 55013 47 642
Podatek dochodowy 22 (3501) (3215) (10 665) (9227)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 095 13 043 44 348 38415
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 23 - - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 14 095 13043 44 348 38415
Skiadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w
pozniejszych okresach do sprawozdania z
catkowitych dochodow
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 1281 (808) 9 463

zagranicznych

Efektywna czgs$¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentem zabezpieczajacym w ramach 5425 (3963) (6212) 4730
zabezpieczania przeptywdw pienieznych

Pozostate catkowite dochody netto razem 6706 (4771) (6210) 5193

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 20 801 8272 38138 43 608

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 14095 13043 44438 38415
Udziatom niedajacym kontroli - - - -
14095 13043 44 438 38415

Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 20 801 8272 38138 43608

Udziatom niedajacym kontroli
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2018 roku
(dane w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

od 01/01/2018 od 01/07/2018 od 01/01/2017 od 01/07/2017
Nota do 30/09/2018 do 30/09/2018 do 30/09/2017 do 30/09/2017
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
PLN PLN PLN PLN
llos¢ akc;ji (w tys. szt.) 14 552 14 552 14 472 14 472
llos¢ akcji — rozwodniony (w tys. szt.) 14 552 14 552 14 472 14 472
Zysk (strata) na akcje (w zHgr na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;:
Zwykly 0,97 0,90 3,06 2,65
Rozwodniony 0,97 0,90 3,06 2,65
Z dziatalno$ci kontynuowane;:
Zwykly 0,97 0,90 3,06 2,65
Rozwodniony 0,97 0,90 3,06 2,65
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za IIl kwartat 2018 roku

(dane w tys. Zt, o ile nie zaznaczono inacze))

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze

Za okres od 01/01/2018 do 30/09/2018 T et s P SEPELE i

[niebadane] _ powyzej ich rezerwowy - przeliczenia _  akcjonariuszom _udziatom

Kapitat wartosci rachunkowos$é jednostek Akcje Zyski jednostki niedajacym
podstawowy nominalnej  zabezpieczen zagranicznych wilasne zatrzymane  dominujacej kontroli Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 roku 1455 36 558 (5333) (1393) - 74 058 105 345 105 345
Zysk netto za rok obrotowy - - - 14 095 14 095 14 095
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - 5425 1281 - - 6706 6706
Suma catkowitych dochodéw - 5425 1281 - 14095 20 801 20 801
Wyptata dywidendy - - - (17 463) (17 463) (17 463)
Inne - - - 1921 1921 1921
Stan na 30 wrze$nia 2018 roku 1455 36 558 92 (112) - 72611 110 604 110 604

Nadwyzka ze

Za okres od 01/01/2017 do 30/09/2017 sprzedazy akcji Kapital Kapitat z Przypadajace  Przypadajace

[niebadane] powyzej ich rezerwowy - przeliczenia akcjonariuszom udziatom

Kapitat wartosci rachunkowos$é jednostek Akcje Zyski jednostki niedajacym
podstawowy nominalnej  zabezpieczen zagranicznych wilasne zatrzymane dominujacej kontroli Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2017 roku 1455 32384 774 (291) (420) 56 271 90173 90173
Zysk netto za rok obrotowy - - - 44 348 44 348 44 348
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - (6212) 2 - - (6210) (6210)
Suma catkowitych dochodéw - (6212) 2 - 44 348 38138 38138
Sprzedaz akcji whasnych 3588 - 420 - 4008 4008
Wyplata dywidendy - - - - (14 432) (14 432)
Korekta wyniku z lat ubieglych - - - - 54 54
Stan na 30 wrze$nia 2017 roku 1455 35972 (5 438) (289) - 100 619 117 941 117 941
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2018 roku

(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01/01/2018 od 01/01/2017
Opis Nota do 30/09/2018 do 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 596 55013
Il. Korekty razem -14 528 -26 090
Amortyzacja 3271 2672
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -110 -588
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 785 197
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 76 40
Zmiana stanu rezerw 19977 30635
Zmiana stanu zapasow 446 523
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow -31 401 -36 346
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych oraz zobowigzan z tytutu przedpfat, 8007 23223
z wyjatkiem pozyczek, kredytow oraz leasingu finansowego
Inne korekty 435 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3068 28923
Podatek dochodowy zaptacony -3 046 -10 265
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 22 18 658
Odsetki otrzymane 344 273
Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych metodag praw wtasnosci -
Whplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy -
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 87 37
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw warto$ciowych / i i
Zakup krotkoterminowych papierow wartosciowych
Whptywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych -
Zakup krétkoterminowych papieréw warto$ciowych -
Zaciagniecie / Splata pozyczek / kredytow 55 -135
Sptata pozyczek / kredytow 2191 -135
Udzielenie pozyczek / kredytow 2136 -
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu i i
zaleznego
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego -
Zakup podmiotu zaleznego -
Zaciagniecie / Splata inne - -
Zaciagniecie inne -
Sptata inne -
Wydatki na zakup majatku trwatego 24 876 4978
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -24 390 -4 803
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2018 roku

(dane w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)
|

od 01/01/2018 od 01/01/2017

Opis Nota do 30/09/2018 do 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

Srodki uzyskane z emisji — sprzedaz akcji wiasnych - 4911
Zaciagniecie / Splata pozyczek / kredytow 28 376 -
Zaciagniecie pozyczek / kredytow 70 647 28240
Sptata pozyczek / kredytow 42 271 28240
Zaciagniecie / Spfata inne 377 363
Zaciagniecie inne — wplywy z leasingu 377 363
Sptata inne - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 884 874
Dywidendy wyptacone 17 462 14432
Odsetki zaptacone 945 462
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 9 462 -10 494
zkwviﬁ‘ll(vsazlzmg ‘fézmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich 14906 3361
Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych -14 906 3632
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 33258 45424
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 18 352 49 056
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2018 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Dane Podmiotu Dominujacego [Spoétka, Emitent, Jednostka Dominujaca, Podmiot dominujacy]

Nazwa (firma) Podmiotu Dominujacego: Rainbow Tours Spétka Akcyjna
Siedziba Podmiotu Dominujacego: 90-361 £4dz, ul. Piotrkowska 270
Nr NIP: 7251868136

Nr REGON: 473190014

Nr KRS: 0000178650

Rainbow Tours Spotka Akcyjna zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000178650 (data rejestracii: 4 listopada 2003 r.).

Przedmiot gtéwnej dziatalnosci, sektor branzowy na GPW:

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki (wg KRS) jest dziatalno$¢ organizatoréw turystyki (PKD 7912Z). Wedtug klasyfikacii
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka nalezy do sektora: 600 [handel i ustugi] / 630 [rekreacja i wypoczynek] / 632
[biura podrézy]; sektor branzowy: ,hotele i restauracje”.

Czas trwania:

Czas trwania Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2018
roku

Na dzier 30 wrze$nia 2018 r. sktad Zarzadu Spétki oraz Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
Zarzad Spotki:

—  Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,
— Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu,
— Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu,

—  Piotr Burwicz - Cztonek Zarzadu.

Aktualna kadencja Zarzadu Spétki uptywa z dniem 9 czerwca 2020 roku, za$ mandaty wygasajg najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W trakcie okresu objetego $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym, do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej.

Rada Nadzorcza Spotki:

—  Pawet Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Pawet Niewiadomski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Joanna StepieA-Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

— Pawet Pietras - Cztonek Rady Nadzorczej.

Aktualna kadencja Rady Nadzorczej Spétki uptywa z dniem 21 czerwca 2019 roku, za$ mandaty wygasajg najpozniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spdtki za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
czionka Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym, do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki
dominujgce;.
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2018 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

Notowania na gietdach:

Rainbow Tours Spdtka Akcyjna notowana jest w systemie notowan ciagtych, na rynku réwnolegtym na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, pod skrocong nazwag ,Rainbow Tours” i oznaczeniem ,RBW”. Kod ISIN akcji Spdtki:
PLRNBWT00031.

Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nalezy do sektora branzowego GPW: Hotele i Restauracje”. Akcje Spotki
nalezg do indeksow: WIG, WIG-Poland, sWIG80, sWIG80TR, WIGdiv, InvestorMS.
Nota 2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Ponizej zaprezentowana zostata, na dzieri 30 wrzes$nia 2018 roku, struktura Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, obejmujacej
Jednostke Dominujaca i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupg Kapitatowg Rainbow Tours”, ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg”)
wraz z okresleniem udziatu procentowego Jednostki Dominujacej w kapitale poszczegoinych jednostek zaleznych.

RAINBOW

Spotka dominujgca Rainbow Tours S_A.

Bee & Free Rainbow Incentive My Way by

& Incoming Rainbow Tours Rainbow Hotels A.E. White Olive A.E.
Sp. zo. 0.

Sp.zo.o. Sp.zo.o.

| Spdtka zalezna | . Spétka zalezna B | Spétka zalezna | | | Spitka zaleZzna | il Spitka zalezna K
Udziat w kapitale 100% Udziat w kapitale 100% Udziat w kapitale 100% Udziat w kapitale 99,99% Udziat w kapitale 100%

Rainbow Tours Spétka Akcyjna - Jednostka Dominujaca

Dziatalno$¢ Emitenta jako spotki dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, koncentruje sie przede wszystkim na
organizacji i sprzedazy ustug turystycznych wiasnych oraz posrednictwie w sprzedazy ustug turystycznych obcych, biletéw
autobusowych i biletéw lotniczych. Zadaniem Emitenta jest zapewnienie finansowania zewnetrznego podmiotom Grupy Kapitatowej
oraz jej rozwojul.

1) ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. (dawniej: Portal Turystyczny Sp. z 0.0.) - jednostka zalezna

.My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi jest podmiotem zaleznym w 100% od Emitenta. Spotka zarzadzata
portalem internetowym [http://myway.r.pl] i w ramach tego portalu, uruchomionego w 2016 roku, byta organizatorem tzw.
,dynamicznego pakietowania”, indywidualnych rezerwacji w ramach systemu sprzedazowego dokonujgcego wyboru najlepszych
opcji przelotow, propozycji hoteli lub innych ustug zwigzanych z podréza. Od listopada 2017 roku projekt zostat zawieszony, a
obecnie dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla
pilotdw, animatoréw i rezydentéw w ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/].

2) Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.) - jednostka zalezna

Wskazana spotka specjalizuje sie w przygotowywaniu oferty kierowanej do firm, oferujac réznego rodzaju zorganizowane imprezy
,motywacyjne”. Druggq odnogq biznesowa wskazanej spotki jest ,incoming”, czyli imprezy organizowane w Polsce dla klientéw
zagranicznych. W poprzednich okresach Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.) byto
siecig biur podrdzy zlokalizowanych w centrach handlowych wojewddztwa wielkopolskiego i posredniczacych w sprzedazy oferty
najwigkszych touroperatoréw krajowych i zagranicznych. W wyniku przeprowadzonej reorganizacji biura sprzedazy wcielono do
sieci Rainbow Tours S.A.

W okresie przypadajacym po dniu bilansowym (4. po dniu 30 wrze$nia 2018 roku), na mocy postanowien uchwaty z dnia 25
pazdziernika 2018 roku Zarzad Rainbow Tours Spotki Akcyjnej (zwanej dalej ,Spotka Przejmujacg’), bedacej podmiotem
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2018 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

dominujacym w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours postanowit o uzgodnieniu i akceptaciji planu potaczenia (,Plan Potaczenia”) i
rozpoczeciu realizacji procesu potaczenia Spotki (jako spdtki przejmujace;) ze spétkami zaleznymi (jako spdtkami przejmowanymi),
w kazdej z ktdrych Spotka posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw, tj. ze spétkami: ,Bee & Free”
Spotkg z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Spétka z 0.0. (zwanymi dalej tacznie ,Spotkami Przejmowanymi”). Szczegétowe
informacje w przedmiocie przedmiotowego potaczenia zostaty zawarte w Nocie 3 do niniejszego sprawozdania.

3) ,.Bee & Free” Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

Spotka ,Bee & Free” Sp. z 0.0. weszta w sktad Grupy Kapitatowej w dniu 31 grudnia 2010 roku. Spétka ta specjalizuje sie w
sprzedazy blokdw miejsc w samolotach czarterowych. Jednostka dominujaca kontroluje 100% udziatéw tej spotki.

W okresie przypadajacym po dniu bilansowym (4. po dniu 30 wrze$nia 2018 roku), na mocy postanowien uchwaty z dnia 25
pazdziernika 2018 roku Zarzad Rainbow Tours Spotki Akcyjnej (zwanej dalej ,Spotka Przejmujacg’), bedacej podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours postanowit o uzgodnieniu i akceptaciji planu potaczenia (,Plan Potaczenia”) i
rozpoczeciu realizacji procesu potaczenia Spotki (jako spotki przejmujacej) ze spotkami zaleznymi (jako spotkami przejmowanymi),
w kazdej z ktérych Spotka posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw, tj. ze spétkami: ,Bee & Free”
Spotkg z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Spétka z 0.0. (zwanymi dalej tacznie ,Spotkami Przejmowanymi®). Szczegotowe
informacje w przedmiocie przedmiotowego potaczenia zostaty zawarte w Nocie 3 do niniejszego sprawozdania.

4) Rainbow Hotels A.E. - jednostka zalezna

Rainbow Tours S.A. w czerwcu 2015 roku informowata o przejeciu spotki K. G. Athanasopoulos - I. Sklivas A.E. W czerwcu 2015
roku dokonano zmiany nazwy spotki na Rainbow Hotels A.E. Rainbow Hotels A.E. $wiadczy ustugi hotelowe dla Grupy Kapitatowe;
Rainbow Tours oraz innych touroperatoréw. Jest wiascicielem nieruchomosci hotelowych w Grecji na wyspie Zakynthos. Od maja
2017 roku kompleks hotelowy rozpoczat peing dziatalno$¢ operacyjng w ramach sezonu ,Lato 2017”. Obecnie caty kompleks
spetnia wymagania stawiane obiektom oznaczonym standardem czterogwiazdkowym. Dwa budynki hotelowe posiadajg tacznie 89
pokoi.

5) White Olive A.E. - jednostka zalezna

Rainbow Tours S.A. w styczniu 2016 roku utworzyla wskazang spotke akcyjng prawa greckiego. Wskazana spotka zalezna nabyta
nieruchomosci gruntowe oraz nieruchomosci gruntowe wraz z budynkami hotelowymi w Grecji, na wyspie Zakynthos. W sktad
nabytej infrastruktury hotelowej wchodza; dwa budynki hotelowe posiadajace 55 pokoi hotelowych, budynek restauracyjny wraz z
recepcjg i zapleczem kuchennym oraz basen. Plan zaktada przebudowe i rozbudowe obiektu. Docelowo hotele bedg miaty w sumie
okoto 200 pokoi hotelowych. Oprécz tego planowana jest budowa nowych basendw i modernizacja istniejacej infrastruktury, w tym
zaplecza restauracyjnego, tak aby obiekt ten odpowiadat standardowi hotelu pieciogwiazdkowego. Aktualnie spétka dodatkowo
prowadzi budowe kolejnego obiektu hotelowego o facznej liczbie 47 pokoi, zlokalizowanego w sasiedztwie kompleksu, ktérego
wiascicielem jest spdtka Rainbow Hotels A.E.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku konsolidacjg zostaty objete wszystkie wskazane wyzej jednostki zalezne, tj.:

— ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.
— Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0.
— ,Bee & Free” Sp. z0.0.

— Rainbow Hotels A.E.

White Olive A.E.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku konsolidacjg objete zostaty nastepujace jednostki zalezne:

— ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.

— Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0.

— ,Bee & Free” Sp. z0.0.

— ,Rainbow Tours - Biuro Podrézy” Sp. z o.0.
Rainbow Hotels A.E.

White Olive A.E.
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2018 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 3. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej emitenta

Potaczenie jednostki zaleznej ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Spdtki z 0.0. (jako spétki przejmowanej) z jednostka dominujaca
Rainbow Tours Spotka Akcyjng (jako spotka przejmujaca)

Na mocy postanowien uchwaty z dnia 15 lutego 2018 roku Zarzad Spotki, bedacej podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej
Rainbow Tours i majac na celu:

— dazenie do zwiekszenia efektywnos$ci zarzadzania podmiotami w Grupie Kapitatowe;j,

— dazenie do centralizacji funkcji gospodarczych w jednym podmiocie,

—  obnizenie kosztow funkcjonowania Grupy Kapitatowej i spotek w Grupie, w szczegoinosci: kosztéw zarzadzania, pracy oraz
wydatkéw na dostawy materiatow i Swiadczenie ustug,

— uproszczenie relacji i rozliczen w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,

postanowit o uzgodnieniu i akceptacji planu potaczenia (,Plan Potaczenia®) i rozpoczeciu realizacji procesu potaczenia Spotki (jako
spotki przejmujacej) ze spotka zalezna (jako spdtka przejmowana), w ktdrej Spétka posiada 100% udziatow oraz 100% gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikéw, tj. ze spdtka ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Spétka z 0.0.

Potaczenie realizowano w trybie przewidzianym przez art. 492 § 1 pkt 1) KSH oraz art. 515 § 1 KSH w zw. z art.516 § 6 KSH,
poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowane;j (,Rainbow Tours - Biuro Podrozy” Sp. z 0.0.) na spdtke przejmujaca
(Rainbow Tours S.A.) bez podwyzszania kapitatu zaktadowego w spétce przejmujacej. W dniu 24 kwietnia 2018 roku Sad Rejonowy
dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS wpisat w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
potaczenie Rainbow Tours Spétki Akcyjnej (jako spotki przejmujacej) ze spotka zalezng ,Rainbow Tours — Biuro Podrozy” Sp. z
0.0. (jako spotka przejmowana).

W wyniku przeprowadzonego potaczenia na dzien potaczenia (24 kwietnia 2018 roku) warto$¢ 196 tys. zt zostata wykazana jako
zyski zatrzymane w bilansie spotki przejmujgcej (Rainbow Tours S.A.).

Jednoczesnie przeprowadzono analize wptywu potaczenia dla danych poréwnywalnych, tj. na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za
okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrze$nia 2017 roku, wynikajacych z danych taczacych sie spdtek. Dane szczegotowe

zaprezentowano w ponizszych tabelach.

Tabela. Dane poréwnywalne dla sprawozdania z sytuaciji finansowe;:

»Rainbow Tours -

SPRANGZDANIE 2 SYTUAGU Rainbow Tours S.A. Biug: .ong.rgiy” KOEEJY P OL:(I':LZ‘LI\E’:ISIOWY V\II’POLZYngJNEA

FINANSOWE. - AKTYWA Stanna 311212017 Stan na 31/12/2017 Stanna3ti2o17  DIFANSOWE
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 2 3 4 5 6=2-5
Aktywa trwate 60878 0 -550 60328 550
Aktywa obrotowe 246 213 948 -872 246 289 -76
Aktywa razem 307 091 948 -1422 306 617 474
. »Rainbow Tours - BILANS
Rainbow Tours S.A. Biuro Podrézy” KOREKTY POLACZENIOWY WPLYW NA
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Sp.zo.0. RAZEM .~ POZYCE

FINANSOWEJ - PASYWA Stan na 31/12/2017 Stan na 31/12/2017 Stanna3inazor7  DICANSOWE

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 2 3 4 5 6=2-5

Kapitat wlasny 118 364 746 -550 118 560 -196
Zysk skumulowany 85684 196 0 85880 -196
Zysk (strata) z lat ubiegtych 51806 57 0 51863 -57
Zysk netto okresu obrotowego 33878 139 0 34017 -139
Zobowiazania diugoterminowe 1029 0 0 1029 0
Zobowigzania krotkoterminowe 187 698 202 -872 187 028 670
Pasywa razem 307 091 948 -1422 306 617 474
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Tabela. Dane poréwnywalne dla sprawozdania z catkowitych dochodéw:

»Rainbow Tours -

. : AP BILANS
Rainbow Tours S.A. Blugo on;ir;)zy KOREKTY POLACZENIOWY WPLYW NA
SPRAWOZDANIE piIzi0.0: —  CALKOWITE
Z CALKOWITYCH za okres od za okres od RAZEM za okres DOCHODY
DOCHODOW 01/01/2017 01/01/2017 od 01/01/2017
do 30/09/2017 do 30/09/2017 do 30/09/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 2 3 4 5 6=2-5

Dziatain. kontyn. przychody ze 1176 419 2428 2428 1176 419 0
sprzedazy
D2|a+aln.. kontyn. koszt wiasny 1,000 691 2333 2333 1000 691 0
sprzedazy
Zysk (strata) brutto na
sprzedazy 175728 95 95 175728 0
Dzia’raln.‘ kontyn. koszty 105 288 0 95 105193 95
sprzedazy
Dzi’a’raln. kontyn. koszty 17 491 0 0 17 491 0
0gélnego zarzadu
Dziataln. kontyn. p(_)zostale 1299 0 0 1299 0
przychody operacyjne
Dziataln. kontyn. pozostate
koszty operacyjne 1372 0 0 1372 0
Zysk (strata) na dziatalnosci .
operacyjnej 52 876 95 0 52971 95
Dziataln. kontyn. przychody
finansowe 264 0 0 264 0
Dziataln. kontyn. koszty 1923 0 0 1923 0
finansowe
Zyski (straty) finansowe - netto -1 659 0 0 -1 659 0
Udziat w zyskach (stratach)
h 0 0 0 0 0
jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed 51217 95 0 51312 95
opodatkowaniem
Dziataln. kontyn. podatek
dochodowy -9942 0 0 9942 0
Zysk (strata) netto z .
dziatalnosci kontynuowanej 41215 % 0 41310 9
Zysk (strata) netto 41275 95 0 41370 95

Przeprowadzona analiza nie pokazuje istotnego znieksztatcenia danych poréwnawczych. Odstapiono od przeksztatcenia danych
porownywalnych spétki Rainbow Tours S.A.

Rozpoczecie procesu potaczenia jednostek zaleznych, spdtek akcyjnych prawa greckiego: White Olive A.E. (jako spofki
przejmujacej) z Rainbow Hotels A.E. (jako spétki przejmowanej)

Na mocy postanowier uchwaty z dnia 4 kwietnia 2018 roku Zarzad Spotki, bedacej podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej
Rainbow Tours i majac na celu:

— dazenie do zwiekszenia efektywnoSci zarzadzania podmiotami w Grupie Kapitatowej (usprawnienie organizacii
administracyjnej spotek zaleznych prawa greckiego),

—  obnizenie kosztow funkcjonowania Grupy Kapitatowej i spdtek w Grupie, w szczegolnosci: kosztow zarzadzania, pracy oraz
wydatkéw na dostawy materiatéw i Swiadczenie ustug [osiggniecie korzySci skali, ograniczenie cze$ci kosztéw
administracyjnych oraz bardziej efektywne wykorzystanie czynnikow wytworczych przedsiebiorstwa],

— uproszczenie relacji i rozliczen w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,

— uproszczenie w zakresie rozliczen zwigzanych z planowang przebudowg i rozbudowg obiektow hotelowych pod markg White
Olive 3 oraz White Olive Elite, tj. inwestycji realizowanych przy udziale spétek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, tj. White
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Olive A.E. oraz Rainbow Hotels A.E., a takze uproszczeniem mozliwosci i form pozyskania finansowania na realizacje tych
inwestyciji,

postanowit o realizacji procesu potgczenia spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours SA, tj. spdtek
zaleznych prawa greckiego: (i) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki
przejmujacej oraz (i) spotki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibgq w Atenach (Grecja) — jako spotki
przejmowanej.

Potaczenie wskazanych spotek zaleznych nastapi w sposéb przewidziany przez wiasciwe przepisy prawa greckiego z
uwzglednieniem artykutéw 68-77 Ujednoliconego Prawa 2190/1920 oraz przepiséw LD. 1297/1972, dotyczacych konsolidacii
aktywow i pasywow taczacych sie spotek i bedzie polega¢ na wchionieciu (przejeciu) spdtki Rainbow Hotels A.E. (spdtka
przejmowana) przez spotke White Olive A.E. (spétka przejmujaca), przy uwzglednieniu greckiego prawa podatkowego LD.
1297/1972. Laczenie przedmiotowych spdtek nastapi na podstawie sprawozdan finansowych spdtek Rainbow Hotels A.E. i White
Olive A.E. (wycena aktywow i pasywow taczacych sie spotek, ktére zostang wykazane w warto$ciach godziwych) przygotowanych
na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Rozpoczecie procesu potgczenia jednostek zaleznych: ,Bee & Free” Spotki z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Spétki z 0.0.
(jako spotek przejmowanych) z jednostkg dominujaca Rainbow Tours Spotka Akeying (jako spdtka przejmujaca)

W okresie przypadajacym po dniu bilansowym (4. po dniu 30 wrze$nia 2018 roku), na mocy postanowien uchwaty z dnia 25
pazdziernika 2018 roku Zarzad Rainbow Tours Spétki Akcyjnej (zwanej dalej ,Spotka Przejmujacq’), bedacej podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours i majac na celu:

—  dazenie do zwiekszenia efektywnos$ci zarzadzania podmiotami w Grupie Kapitatowe;j,

— dazenie do centralizacji funkcji gospodarczych w jednym podmiocie,

—  obnizenie kosztow funkcjonowania Grupy Kapitatowej i spotek w Grupie, w szczegolnosci: kosztdéw zarzadzania, pracy oraz
wydatkow na dostawy materiatow i Swiadczenie ustug,

— uproszczenie relacji i rozliczen w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,

postanowit o uzgodnieniu i akceptacji planu potaczenia (,Plan Potaczenia®) i rozpoczeciu realizacji procesu potaczenia Spétki (jako
spotki przejmujacej) ze spotkami zaleznymi (jako spotkami przejmowanymi), w kazdej z ktérych Spétka posiada 100% udziatéw
oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu WspoInikow, tj. ze spétkami: ,Bee & Free” Spotkqg z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming
Spétka z 0.0. (zwanymi dalej facznie ,Spdtkami Przejmowanymi”).

Potaczenie Spotki ze Spotkami Przejmowanymi nastapi w sposéb wskazany w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. w drodze przejecia, czyli
przeniesienia catego majatku ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz catego majatku Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. na Rainbow
Tours S.A. (fuzja in corporationem), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej, zgodnie z art. 515§ 1 KSH, a
to w zwigzku z faktem, iz Spdtka Przejmujaca posiada wszystkie udziaty ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz posiada wszystkie udziaty
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (potaczenie w drodze przejecia jednoosobowych spétek zaleznych przez spétke
dominujaca, tzw. upstream merger).

Z uwagi na fakt, iz Spotka Przejmujaca jest jedynym wspoinikiem ,Bee & Free” Sp. z 0.0., posiadajacym 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspoinikow ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz jest jedynym wspélnikiem Rainbow Incentive
& Incoming Sp. z 0.0., posiadajacym 100% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspdinikéw Rainbow
Incentive & Incoming Sp. z 0.0., a tym samym ,Bee & Free” Sp. z 0.0.0raz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. sq
jednoosobowymi spotkami zaleznymi od Spotki Przejmujacej, potaczenie przeprowadzane jest w trybie uproszczonym, zgodnie z
art. 516 § 6 KSH.

W okresie do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2018 roku (QSr 3/2018), t;.
do dnia 15 listopada 2018 roku, dokonano m.in. nastepujacych czynnosci formalno-prawnych zwigzanych z przedmiotowym
procesem:

—  zgodnie z dyspozycjg art. 500 § 2(1) KSH i w zwigzku z tym, Ze Plan Potgczenia nie podlegat ogtoszeniu w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym, uzgodniony Plan Potaczenia od dnia 25 pazdziernika 2018 roku zostat ogtoszony i
udostepniony bezpfatnie co najmniej na miesigc przed dniem zlozenia wniosku o zarejestrowanie potaczenia (termin
ustalony zgodnie z postanowieniami art. 516 § 6 zdanie drugie KSH), na stronach internetowych taczacych si¢ spotek;

— realizujgc dyspozycje art. 504 § 1 KSH, faczace sie spdtki dwukrotnie (w dniach 25 pazdziernika 2018 roku oraz 9
listopada 2018 roku) zawiadomity wspolnikow/akcjonariuszy o zamiarze potaczenia;

—  zgodnie z dyspozycjg art. 500 § 1 KSH, w dniu 26 pazdziernika 2018 roku Plan Potaczenia zostat zgtoszony do sadu
rejestrowego taczacych sie spoétek (Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS);
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— nadzien 27 listopada 2018 roku zwotane zostaly, w celu podjecia stosownych uchwat o potaczeniu spdtek: Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Rainbow Tours S.A., a takze Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw ,Bee & Free” Sp. z 0.0.
oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Rainbow Incentive & Incoming Sp. z o.0., porzadki obrad ktdrych
obejmujg punkty w przedmiocie podjecia stosownych uchwat o potaczeniu.

Nota 4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

4.1 Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, przy uwzglednieniu przepiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz.
757). Z uwagi na stosowanie MSR i na podstawie § 66 ust. 6 wskazanego w zdaniu poprzedzajacym rozporzadzenia Ministra
Finansdw, niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za nastepujace okresy:

— w przypadku sprawozdania z sytuaciji finansowej — dane na dzieft 30 wrzesnia 2018 roku oraz dane poréwnawcze na
dziert 31 grudnia 2017 roku,

— w przypadku sprawozdania z catkowitych dochoddw — dane za |Il kwartat 2018 roku, tj. za okres od dnia 1 lipca 2018
roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku i dane narastajaco za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018
roku oraz dane porownawcze za Ill kwartat 2017 roku, tj. za okres od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017
roku i dane narastajaco za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku,

— w przypadku sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych — dane
narastajaco za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres od
dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sg w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok 2017
opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2018 roku.

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier podpisania niniejszego skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spdtki Grupy.

Sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktorym dziatajg poszczegoine jednostki (w ,walucie funkcjonalnej’). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie w
Ztotych polskich (PLN), ktore sq walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujacej. Wszystkie dane finansowe
przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw
finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rozni¢ si¢ nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(skonsolidowanym) rachunku zyskow i strat” nalezy przez to rozumie¢
,skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow”. llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy
przez to rozumie¢ ,skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej”. Zamiennie uzywane sg réwniez okre$lenia
»(skonsolidowany) rachunek przeptywow pienigznych” oraz ,(skonsolidowane) sprawozdanie z przeptywow pienieznych”.

Niniejsze skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy
zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. Niniejsze skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Rainbow Tours S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych. Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w
dniu 15 listopada 2018 roku.
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4.2 Niepewnos$é szacunkow

Przy sporzadzaniu Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Grupy Kapitatowej Rainbow Tours Zarzad Spétki dominujacej
kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane warto$ci aktywéw, zobowigzan, przychodow oraz kosztdw. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogq rozni¢ si¢ od
szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrédta szacowania niepewnosci byly takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok w Nocie 8.6. ,Wazne Oszacowania i Zatozenia”.

4.3 Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano polityke rachunkowos$ci sporzadzong na podstawie zapisow
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), a takze Komitet ds. Interpretacji MSSF (,IFRIC"), w ksztalcie zatwierdzonym
i opublikowanym przez UE.

Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sq rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktérej zachodzg i ujmowane odpowiednio w
okresie, ktérego dotycza.

Zasada istotnosci:

Informacje (finansowa, lub niefinansowa) uznaje si¢ za istotng jezeli jej nieuwzglednienie lub znieksztatcenie (w ksiegach
rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby mie¢ wptyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez
uzytkownikéw sprawozdan finansowych na ich podstawie.

Szczegotowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowa zostat przedstawiony w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2017, opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2018 roku.

Emitent zastosowat w niniejszym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym te same zasady rachunkowosci i
metody obliczeniowe, jak w rocznych sprawozdaniach finansowych Rainbow Tours S.A. i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok
obrotowy 2017, z wyjatkiem tych, ktére odnoszg sie do nowych standarddw i interpretacji obowigzujacych po raz pierwszy dla
okresow rozpoczynajacych sie lub obowigzujacych po 1 stycznia 2018 roku i ktore zostang przyjete w rocznych sprawozdaniach
finansowych Rainbow Tours S.A. i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018.

Nowe standardy i interpretacje

Do nowych standardéw wptywajacych na Grupe Kapitatowa, ktérych wptyw opisano w rocznych sprawozdaniach finansowych za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku i ktére zaimplementowano do stosowania, Spétka dominujaca zalicza nastepujace
standardy:

— MSSF 9 - Instrumenty finansowe,
— MSSF 15 — Przychody z uméw z klientami.

Spétka dominujaca na biezaco (kazdorazowo na dany dzieh bilansowy) monitoruje wptyw w/w standardéw na sprawozdania
finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej. Szczegdty dotyczace wptywu wiw dwdch standardéw zostaty podane ponizej. Nie oczekuje
sie, ze inne nowe i zmienione normy i interpretacje wydane przez RMSR, ktére beda miaty zastosowanie po raz pierwszy w
nastepnych rocznych sprawozdaniach finansowych, bedg miaty wptyw na Grupe, poniewaz nie sg one istotne dla dziatalno$ci
Grupy lub wymagaja stosowania zasad rachunkowosci, ktéra jest zgodna z aktualnymi zasadami rachunkowosci Grupy.

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywoéw finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podej$cia do oceny utraty warto$ci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard
wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach
finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Spétka dominujgca zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Ponizej Spdtka dominujaca przedstawia szczegotowe
informacje o wpltywie zastosowania nowego standardu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe za okres, w ktdrym nowy standard
zostanie zastosowany po raz pierwszy.
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MSSF 9 jest kompleksowym standardem, ktéry z zatozenia ma zblizy¢ zasady rachunkowosci instrumentéw finansowych do
praktyki jednostek gospodarczych i umozliwi¢ w wigkszym stopniu (niz umozliwia to MSR 39) odzwierciedlenie w sprawozdaniu
finansowym zasad zarzadzania instrumentami finansowymi i ryzykiem z nimi zwigzanym. Zgodnie z MSSF 9 na kazdy dzien
sprawozdawczy jednostki Grupy powinny oszacowac¢ kwote odpisu w wysokos$ci rownej oczekiwanym stratom kredytowym:

— do korica oczekiwanego okresu wymagalnosci (tzw. okresu zycia) danego skfadnika aktywdw finansowych, jezeli ryzyko
kredytowe zwigzane z danym instrumentem znaczaco wzrosto od momentu poczatkowego ujecia tego instrumentu lub,

— w okresie najblizszych 12 miesiecy, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem nie wzrosto znaczaco od
momentu poczatkowego ujecia danego instrumentu.

Naleznosci Grupy nalezy podzieli na trzy kategorie:

1) naleznosci od klienta indywidulanego (pozyskanego poprzez kanat wiasny lub agencyjny)
2) naleznosci od klientéw instytucjonalnych
3) zaliczki przekazywane do podmiotow $wiadczacych ustugi turystyczne

Ad.1)

Zgodnie z ogdlnymi warunkami uczestnictwa w imprezach turystycznych Klient indywidulany winien dokona¢ przedplaty w
wysokosci 30% oraz wplaci¢ pozostatg czes¢ w wysokosci 70% na 30 dni przed rozpoczeciem imprezy turystycznej. Naleznosci z
tego tytutu nie s objete zagrozeniem ryzyka kredytowego. Jezeli klient zrezygnuje w uczestnictwie w imprezie wptacone Srodki —
w zaleznoéci od daty rezygnacji podlegajg proporcjonalnie zwrotowi. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji Spétka dominujaca
wprowadza ponowienie do oferty sprzedazy taka impreze turystyczna.

Odnosnie sprzedazy imprez poprzez kanat agencyjny nalezno$ci z tego tytutu zabezpiecza wierzytelnosci poprzez kaucje,
gwarancje bankowe, deklaracje wekslowe oraz o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucii.

W odniesieniu do MSSF 9 w ocenie Zarzadu Spotki dominujacej ryzyko utraty wartosci takich naleznosci jest marginalne. W
okresach historycznych Spétka dominujaca nie tworzyta odpiséw na tego typu naleznosci.

Ad.2)

Naleznosci z tego tytutu powstajg gtownie w zwigzku ze sprzedaza blokéw (miejsc) w samolotach czarterowych. Umowy tego typu
zawierane sq z klientami instytucjonalnymi, ktérych standing finansowy jest analizowany przed podpisaniem umoéw. Termin spfat
naleznoci ustalany jest na 7 dni przed wylotem. Nalezno$ci tego typu sq zabezpieczane kaucjami oraz gwarancjami bankowymi,
na kwoty oszacowane jako warto$¢ 1 tygodniowego rejsow. Naleznoéci z tego tytutu podlegajg bardzo duzemu rygorowi kontroli.
Brak wpfat za sprzedane bloki samolotowe w terminie ich zapadalno$ci powoduje prawo do uruchomienia zabezpieczen w postaci
kaucji oraz gwarancji bankowych. Naleznosci tego typu powstajg gtéwnie o okresie wysokiego sezonu, tj. w Il i Il kwartale roku
kalendarzowego. W 2016 roku Spotka dominujaca utworzyta odpis aktualizujgcy na tego typu naleznosci w wysokosci 1.050 tys.
zt. Kwota odpisu w stosunku do przychoddw wygenerowanych w 2016 roku z tytutu sprzedazy blokéw czarterowych wynosi 0,7%.

Grupa dostrzega coraz mniejszgq mozliwos¢ sprzedazy blokéw w samolotach w kolejnych latach. Ograniczenie mozliwo$ci
sprzedazy blokéw wynika z rozwoju rynku turystycznego w Polsce. Miejsca w samolotach sg przeznaczane na potrzeby
zwiekszenia wolumenu organizowanych przez Grupe wiasnych imprez turystycznych. Grupa szacuje, ze wielko$¢ przychodéw w
2018 roku z tego segmentu sprzedazy wyniesie okoto 100 min zt. Jezeli przyja¢ warto$¢ wskaznika ustalonego w oparciu o
wyliczenia wedtug danych z 2016 roku warto$¢ potencjalnego odpisu wyniostaby nie wiecej niz 700 tys. zt.

Ad. 3)

Spétka dominujgca dokonuje wptat zaliczek/depozytow w celu zarezerwowania atrakcyjnych lokalizacji hotelowych. Kwoty te w
kazdym z kolejnych okresdw wzrastaja w korelacji ze wzrostem dziatalnosci Spotki. Kwoty przekazane stanowig nalezno$¢ do
rozliczenia w okresie nie diuzszym nie 3 lata w ramach $wiadczonych ustug hotelowych.

2016 09.2017 2017 09.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan depozytéw hotelowych 106 857 127 979 151 943 144 012
Aktywa razem 263 946 298 797 307 091 312959
Przychody ze sprzedazy - zannualizowane od lipca do czerwca 1196 398 1373 546 1400 162 1579491
Stan depozytéw do aktywéw razem 40,48% 42,83% 49,48% 46,02%
Stan depozytéw do przychoddw w okresie 8,93% 9,32% 10,85% 9,12%
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Przekazujac $rodki Spotka dominujaca posiada zabezpieczania ww. wierzytelnosci w postaci deklaracji wekslowych, a w
szczegdlnych wypadkach ustanawia zastawy hipoteczne na nieruchomosciach hotelowych. W okresie ostatnich 3 lat poza
przejeciem spotki w Grecji (obecnie Rainbow Hotels A.E.) nie miaty miejsca zdarzenia powodujace konieczno$é tworzenia odpisow
aktualizujgcych.

e  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie: 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie.
Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktére zastapig wiekszo$¢ szczegdtowych wytycznych
w zakresie ujmowania przychoddw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegoinosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia 2015 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date wejscia w zycie tego standardu.
Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu).
Celem zmian w standardzie byto wyjanienie watpliwosci pojawiajacych si¢ w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie:
identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii
identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy
przej$ciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa przeprowadzita analize zapiséw nowego standardu i doszta do wniosku, ze gtéwng zmiang bedzie modyfikacja momentu
ujecia przychodu z imprezy turystycznej z okreslonego momentu (z reguly pierwszy dzief imprezy turystycznej) na przychéd
rozliczany w czasie.

W ponizszej tabeli zaprezentowano kwote przychodéw realizowanych na przetomie dnia bilansowego, a zaalokowanych do
przychoddw ze sprzedazy w momencie rozpoczecia imprez turystycznych:

Opis 'Okres 9 miesiecy 'Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2018 zakonczony 30/09/2017

PLN’000 PLN’000

Przychody ze sprzedazy Spétki dominujacej wykazane w catkowitych dochodach 1355748 1176 419
— wtym: kwota przychodéw realizowanych na przetomie roku (dnia bilansowego) 35767 28083
udziat przychoddw na przetomie dnia bilansowego w przychodach ogétem 2,64% 2,39%

W celu zbadania wplywu na warto$ci przychoddw ze sprzedazy rozliczono kwoty przychoddw realizowanych na przetomie roku
(dnia bilansowego) w stosunku do ilo$ci trwania dni poszczegélnych imprez.

W ponizszej tabeli zaprezentowano kwote korekty przychoddw Spétki dominujacej za okres 9 miesiecy zakoriczony w dniu
30.09.2018 r. i za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2017 r.:

01.01.2018- 01.01.2017-

Alokacja podziatu przychodow 30.09.2018 30.09.2017
PLN’000 PLN’000

Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1355748 1176 419

korekta o przychody realizowane na przefomie Il i IV kwartatu -35 767 -28 083

Skorygowane przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wykazane w catkowitych dochodach 1319981 1148 336

Kwota przychodéw rea!izowanych na przetomie 2016 roku rozliczone metoda liniowa i ich alokacja do 15419

poszczegdinych okresow

Kwota przychodéw rea!izowanych na przetomie 2017 roku rozliczone metodg liniowa i ich alokacja do 14 455

poszczegdinych okresow

Kwota przychodow realizowanych na przetomie 2017 roku rozliczone metoda liniowa i ich alokacja do okresu 9 miesigcy 15906

Kwota przychodéw realizowanych na przetomie 2018 roku rozliczone metoda liniowa i ich alokacja do 9 miesiecy 22623

Korekta o przychody realizowane na przetomie roku rozliczane linowo 37078 31325

Skorygowane przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1357 059 1179 661

Wplyw kwotowy miedzy kwotg przychodow wykazane w catkowitych dochodach i skorygowanych przychodéw 1311 3242

Whptyw procentowy miedzy kwota przychodéw wykazane w catkowitych dochodach i skorygowanych przychodow 0,10% 0,28%
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W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw korekt przychoddw na wyniki Spétki dominujacej:

Opis 01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1355748 1176 419
Skorygowane przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1357 059 1179 661
Wplyw wartosciowy: réinif:a miedzy kwota przychodéw wykazang w catkowitych dochodach i kwota 1311 3242
skorygowanych przychodéw
Marza operacyjna (zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy) 11,04% 14,94%
Kwota marzy operacyjnej 145 484
Podatek dochodowych od kwoty marzy operacyjnej -28 -92
Wplyw kwotowy na wynik netto spotki 117 392
Zysk (strata) netto wykazany w catkowitych dochodach 12 037 41275
Skorygowany zysk (strata) netto 12154 41667

W ponizszej tabeli przedstawiono wplyw zastosowana standardu MSSF 15 na pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacii
finansowej Spotki dominujacej na dzien 30 wrze$nia 2018 roku:

Stan na Wplyw korekty Stan na
AKTYWA 30/09/2018 na pozycje sprawozdania 30/09/2018
[przed korekta] z sytuacji finansowej [po korekcie]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Aktywa trwate razem 78 747 - 78747
Aktywa obrotowe
Pozostate aktywa 20 563 (1166) 19397
Aktywa obrotowe razem 234212 (1166) 233 046
Aktywa razem 312959 (1166) 311793
Stan na Wplyw korekty Stan na
PASYWA 30/09/2018 na pozycje sprawozdania 30/09/2018
[przed korekta] z sytuacji finansowej [po korekcie]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane 80 454 117 80571
Razem kapitat wtasny 118 559 117 118 676
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1219 - 1219
Zobowiazania krétkoterminowe
Biezace zobowigzania podatkowe 13224 28 13252
w tym z tytutu podatku dochodowego 2733 28 2761
Przychody przysztych okresow 79106 (1311) 77795
Zobowigzania krotkoterminowe razem 193 181 (1283) 191 898
Zobowiazania razem 194 499 (1283) 193 117
Pasywa razem 312959 (1166) 311793

W ocenie Spotki dominujacej w/w korekty nie majg materialnego wplywu na wartoSci wykazane w jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za wskazane okresy. W zwigzku z powyzszym odstapiono od korekt w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.
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Zmiana standardéw i interpretacji; nowe interpretacje

Zmiany standardow i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2018 roku, a ktore nie mialy istotnego wptywu na
niniejsze sprawozdanie finansowe, zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours za rok obrotowy 2017, opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2018 roku, a takze w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za pétrocze 2018 roku (Nota 4.3. do tego sprawozdania), opublikowanym w dniu 28 wrzesnia 2018 roku.

Nowe standardy i interpretacje majace zastosowanie w przysztych okresach

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka dominujaca nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Standardy i interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre nie weszty w zycie na dzien bilansowy zostaty opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2017, opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2018 roku,
a takze w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poirocze 2018 roku (Nota 4.3. do tego
sprawozdania), opublikowanym w dniu 28 wrze$nia 2018 roku.

Nota 5. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci oraz o istotnych zmianach wielko$ci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly zaprezentowane w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok zakoriczony w dniu 31 grudnia
2017 roku. W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co
w ostatnim rocznym sprawozdaniu, przy czym Jednostka Dominujaca przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmienita zasady rachunkowosci implementujac MSSF 9 i MSSF 15.

MSSF 9 - zastosowanie po raz pierwszy i polityka rachunkowosci

Grupa wdrozyta MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 roku i zdecydowata si¢ na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Rdwniez w tym przypadku, zgodnie z dopuszczong przez standard
mozliwo$cia, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych, co oznacza, Zze dane zaprezentowane na dzier 31
grudnia 2017 roku oraz za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku zostaty sporzadzone w oparciu o standard
MSR 39.

Klasyfikacja i wycena

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa kwallifikuje aktywa finansowe do jednej z trzech kategorii okreslonych w MSSF 9:
— wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
— wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,
—  wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

Grupa dokonuje klasyfikacji inwestycji w instrumenty diuzne do danej kategorii aktywéw na podstawie modelu biznesowego
zarzadzania grupami aktywédw finansowych oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika
aktywow finansowych. Na moment poczatkowego ujecia Grupa klasyfikuje inwestycje w instrumenty kapitatowe (inne niz dotyczace
inwestycji w spotki zalezne i stowarzyszone), ktére nie sg przeznaczone do obrotu oraz nie sg notowane na aktywnym rynku, jako
wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate dochody catkowite. Natomiast inwestycje w instrumenty kapitatowe notowane na
aktywnym rynku Grupa wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych wycenianych
przez pozostate dochody catkowite (instrumenty zabezpieczajace w ramach rachunkowo$ci zabezpieczen). Do wyceny w
zamortyzowanym koszcie Spétka klasyfikuje:

—  pozyczki udzielone,
— naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci podlegajace pod zakres MSSF 9,
—  $rodki pienigzne.

Przychody z tytutu odsetek z inwestycji w instrumenty diuzne ujmowane sg przez Spdtke w wyniku finansowym. Na moment zbycia
inwestycji w instrumenty dtuzne Emitent ujmuje skumulowane zyski/straty z wyceny w wyniku finansowym.
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Wycena aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie

Grupa wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci
diugoterminowe podlegajace pod zakres MSSF 9 sa dyskontowane na dzier bilansowy. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug z
terminem zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszone o ewentualny odpis z tytutu
oczekiwanej straty.

Wycena aktywéw finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa ujmuje w wyniku finansowym zmiany wartosci
godziwych aktywow finansowych zaklasyfikowanych do tej kategorii aktywow finansowych.

Zobowigzania finansowe Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii;
— wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
— wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
— wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate dochody catkowite.

Grupa dokonuije klasyfikacji zobowigzan do danej kategorii pasywéw na podstawie modelu biznesowego zarzadzania grupami
zobowigzan finansowych oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienigznych dla danego sktadnika zobowigzar finansowych.
Na moment poczatkowego ujecia Grupa rozpoznaje zobowigzania finansowe jako pozyczki otrzymane lub Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania podlegajace pod zakres MSSF 9, ktore sg przeznaczone do obrotu jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy za wyjatkiem instrumentéw zabezpieczajacych w ramach rachunkowosci zabezpieczen,
ktdre rozliczane sq przez catkowite dochody.

Do wyceny w zamortyzowanym koszcie Spotka klasyfikuje:
—  pozyczki otrzymane,

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania podlegajace pod zakres MSSF 9.

MSSF 15 - zastosowanie po raz pierwszy i polityka rachunkowosci

Grupa wdrozyta MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 roku i zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanej metody
retrospektywnej, tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

Do przychoddw ze sprzedazy produktéw Grupy zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug:
—  turystycznych (organizacja imprez turystycznych),
—  posrednictwa turystycznego,
—  pozostatych.

Kazda umowa zawierana przez Grupe z klientem jest poddawana pieciosktadnikowej analizie majacej na celu rozpoznanie i ujecie
przychodu z danego kontraktu. Analiza ta obejmuje:

1. ldentyfikacje uméw z klientami [etap 1],
2. Identyfikacje umownych zobowigzan do wykonania $wiadczen [etap 2],

3. Okreslenie ceny transakcji (ogélnej ceny oczekiwanej przez Grupe w zamian za wywigzanie sie z zobowigzar umownych)
[etap 3],

4.  Alokacja ceny transakcji zobowigzan do realizacji $wiadczen [etap 4],
5. Ujecie przychodow w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke [etap 5].
[Etap 1: Identyfikacja umow z klientami]

W zakresie sprzedazy ustug turystycznych umowy z klientami Grupy (uczestnikami imprez) sg zawierane z wyprzedzeniem ich
realizacji. Oznacza to, ze Grupa oferuje uczestnictwo w imprezie turystycznej, ktora zostanie wykonana w przyszto$ci. Umowa o
uczestnictwo w imprezie turystycznej zostaje zawarta w momencie, w ktérym szczegdtowo sg zawarte warunki okre$lajace warto$¢
imprezy i zobowigzania stron:

— jakie ma speMi¢ spdtka Grupy jako organizator turystyki (termin rozpoczecia i zakonczenia imprezy, miejsce docelowe
wyjazdu, rodzaj transportu, nazwa hotelu i jego standard oraz dodatkowe $wiadczenia w postaci np. wyzywienia),
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—  jakie ma spetni¢ klient migdzy innymi terminy wnoszenia wptat za uczestnictwo w imprezie turystycznej.
Grupa ujmuje dang umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

—  strony umowy zatwierdzity ja (w sposdb wiasciwy dla okre$lonego rodzaju uméw, tj. na piSmie, ustnie lub zgodnie z innymi
zwyczajowymi praktykami) i sq zobowigzane do wypetnienia wynikajacych z niej obowigzkdw umownych;

—  jednostka jest w stanie okresli¢ prawa poszczegdlnych stron dotyczace przekazywanych towardw lub ustug;
— jednostka jest w stanie okresli¢ warunki ptatnosci dotyczacych przekazywanych towardw lub ustug;

— umowa posiada tre$¢ ekonomiczna_ (1. jej realizacja spowoduje zmiang ryzyka, czasu wystapienia lub kwoty przysztych
przeptywow pienieznych w jednostce); oraz

— istnieje prawdopodobienstwo, Ze jednostka otrzyma wynagrodzenie nalezne jej w zamian za przekazanie klientowi towaréw
lub ustug.

Zmiane umowy, ktéra zostata zatwierdzona przez strony (tj. zmienione warunki przyczyniajg si¢ do powstania mozliwych do
wykonania praw i obowigzkdw) rozlicza sie jako oddzielng umowe, jezeli spetnia oba nastepujace warunki:

(i) powoduje powstanie odrebnego zobowigzania do realizacji $wiadczen, ktéry jest ,wydzielony” oraz

(i) dodatkowa ptatno$¢ jest odzwierciedleniem jednostkowej ceny sprzedazy tego odrebnego zobowigzania.
W innych przypadkach zmiany traktuje sie jako korekty pierwotnej umowy.
[Etap 2: Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania $wiadczer]

Aby mogto nastapi¢ ujecie przychodu (powinno to nastapi¢ w momencie wypetnienia zobowigzania do realizacji $wiadczen przez
jednostke) Grupa dokonuije identyfikacji zobowigzan zawartych w umowie. Oceny tej dokonuje sie na moment zawarcia umowy.

Zobowigzania do realizacji Swiadczen, to okre$lony w umowie pakiet Swiadczen do wykonania przez Grupe jako organizatora
imprezy turystycznej, spetniajacy tacznie nastepujace warunki:

—  klient moze odnie$¢ z nich korzySci niezaleznie lub w potgczeniu z innymi dostepnymi dla klienta zasobami oraz
—  zobowigzanie spdtki z Grupy dotyczace przeniesienia ustug na klienta zawarte jest w tresci umowy.
[Etap 3: Okreslenie ceny transakji]

Impreza turystyczna jest to pakiet Swiadczen w ramach, ktdrego wchodzg co najmniej dwie ustugi turystyczne, tworzace jednolity
program, ktéry jest objety wspding cena. Impreza turystyczna jest wiec sprzedawana w pakiecie, obejmujacym réznego typu
$wiadczenia (transport, zakwaterowanie, wyzywienie, transfer, ubezpieczenie, etc).

Cena imprezy turystycznej jest ceng statg, ustalang na moment zawierania umowy, ptatng w terminach przewidzianych w umowie.
Ewentualna zmiana ceny wystepuje tylko w $cisle okre$lonych przypadkach i przy spetnieniu sie okreslonych warunkéw i ma w
praktyce incydentalny charakter.

[Etap 4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji $wiadczen]

Zestaw ustug turystycznych objety jest jednym zobowigzaniem Spétki jako organizatora turystyki i wystepuje w catkowitej cenie
imprezy turystycznej, ktéra nie jest rozdzielona na pojedyncze ustugi (zobowigzanie Grupy do wykonania ustugi/realizacji
$wiadczen jest identyfikowane jako zobowigzanie taczne). W zwigzku z powyzszym Grupa nie dokonuje reklasyfikacji zobowigzania
na poszczegoine $wiadczenia, bedace sktadowymi ceny danej imprezy turystycznej, tym samym Spdtka nie dokonuije alokaciji ceny
transakcji do umownych zobowigzan w podziale na dany rodzaj $wiadczenia na podstawie ich indywidualnych cen sprzedazy.
Klient nabywa impreze turystyczng wediug z gory okreslonego wynagrodzenia bedacego ekwiwalentem pakietu ustug
turystycznych za $wiadczenie pieniezne uczestnika imprezy turystyczne;.

[Etap 5: Ujecie przychoddw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke]

Zgodnie z MSSF 15 zasady ujmowania przychodow ustalane sg zgodnie z danym stosunkiem umownym, taczacym spotke Grupy
z jej klientami. Zobowigzanie do realizacji $wiadczen uznaje sie za spetnione w chwili przeniesienia na klienta kontroli nad towarami
lub ustugami bedacymi jego przedmiotem. Kontrole definiuje sie jako mozliwo$¢ bezposredniego wykorzystania i czerpania
zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci z danego sktadnika aktywéw, czyli towaru lub ustugi. Oznacza to, Zze przychdd
powstaje w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami przechodzi w rece klienta.
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Spotka dokonuje ujmowania przychoddw w podziale na nastepujace kategorie:
1) ujmowanie wptat klientéw przed rozpoczeciem imprezy turystycznej,
2) ujmowane przychodoéw w okreslonym momencie,
3)  ujmowanie przychodéw w miare uptywu czasu.

Ujmowanie wptat klientéw przed rozpoczeciem imprezy turystycznej

Woptaty dokonywane przez klientow z tytutu zaliczek przed rozpoczeciem imprezy turystycznej rozpoznawane sg jako zobowigzania
Grupy oraz prezentowane sg w pasywach bilansu jako rezerwy krétkoterminowe i pozostate zobowigzania do czasu rozpoczecia
imprezy turystycznej.

Ujmowanie przychodoéw w okre$lonym momencie

Ujmowanie przychodéw w okreslonym momencie identyfikuje fakt, ze zobowigzanie do realizacji $wiadczenia jest spetnione
dopiero w okreslonym momencie, co oznacza ze Grupa ujmuje przychdéd w momencie wykonania Swiadczenia (spetnienia
zobligowania). Grupa za ten moment uznaje moment rozpoczecia imprezy turystycznej. Grupa ma do czynienia ze $wiadczeniem
realizowanym w okre$lonym momencie, gdy nie jest spetnione zadne z kryteriow wskazujacych na wypetnianie zobowigzania
W czasie, a wiec:

—  klient nie otrzymuije ani nie czerpie korzysci ptynacych z wykonywanego przez Grupe $wiadczenia w trakcie jego realizacj,

—  w zwigzku z wykonaniem $wiadczenia przez Grupg nie powstaje lub nie zostaje ulepszony sktadnik aktywdw kontrolowany
przez klienta (w miare jego powstawania lub ulepszania),

—  wwyniku realizacji $wiadczenia przez Grupe nie powstaje sktadnik aktywéw bez alternatywnego dla jednostki zastosowania
badz powstaje taki sktadnik, ale Grupie nie przystuguje egzekwowalne prawo do zapfaty za dotychczas wykonane
Swiadczenie.

Pomimo cigzacego na kliencie obowigzku polegajacego na dokonywaniu wptat tytutem zaliczek klient nie otrzymuje prawa do
rozporzadzania sktadnikiem aktywow (realizacji ustugi). Sam fakt istnienia biezacego prawa do zaptaty badz tez otrzymania zaptaty
nie powoduje przeniesienia kontroli nad sktadnikiem aktywéw na klienta. W zwigzku z powyzszym Grupa rozpoznaje przychody ze
sprzedazy w momencie rozpoczecia realizacji $wiadczenia ustugi, a nie w momencie otrzymania zaliczek od klienta.

Ujmowanie przychoddéw w miare uplywu czasu

Spetnianie umownego $wiadczenia w miare uptywu czasu stanowi podstawe do ujmowania przez Grupe przychoddw stopniowo
w trakcie wykonywania umowy. W odniesieniu do przypadkéw kiedy realizacja przez Grupe Swiadczehn umownych nastepowaé
bedzie na przetomie okreséw sprawozdawczych, Grupa dokonuje badania istotnosci ujmowania przychodéw proporcjonalnie do
zrealizowanej czesci umownego zobligowania (wykonania ustugi). Jezeli stosowne wyliczenia bedg miaty materialny wptyw na
prezentacje danych finansowych wowczas alokacja przychodéw odbywaé sie bedzie przy uwzglednieniu stopnia wykonania
$wiadczen proporcjonalnie do ilosci dni oznaczajacych dtugo$¢ imprezy turystycznej przyporzadkowanej do wiasciwego okresu
sprawozdawczego, co okre$la ponizszy algorytm:

Przychod kwalifikowany do danego okresu sprawozdawczego dotyczacy danej imprezy turystycznej w PLN =
(catkowita cena imprezy turystycznej w PLN / dtugo$¢ imprezy turystycznej w dniach) * ilosci dni danej imprezy
turystycznej przypadajaca dla danego okresu sprawozdawczego].

Powyzsze ma réwniez zastosowanie do szacowanego kosztu wtasnego, zwigzanego bezposrednio z tym przychodem, wyliczanego
w oparciu o $rednig marze okresu.

Korekta wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa Rainbow
Tours nie dokonata korekty wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych.

Informacje uzupetniajace

Dodatkowo, komentarza wymaga fakt wzrostu iloci rezerwacji na okres od kwietnia 2018 roku do pazdziernika 2018 roku
(przedsprzedaz imprez turystycznych z oferty ,Lato 2018”; wycieczki realizowane w miesigcach kwiecien — pazdziernik 2018 roku),
a takze rezerwacji na okres od listopada 2018 roku do marca 2019 roku (przedsprzedaz imprez turystycznych z oferty ,Zima
2018/2019”; wycieczki realizowane w miesigcach listopad 2018 roku — marzec 2019 roku). Spétka informowata o wartosci
przedsprzedazy w ponizej wymienionych raportach biezacych ESPI, przy czym wartos$¢ sprzedanej oferty ujmowana jest w
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przychodach ze sprzedazy Spotki i Grupy Kapitatowej zgodnie z zasadami rachunkowo$ci, czyli w okresie kwiecien — pazdziernik
2018 roku (dla oferty ,Lato 2018”) i listopad 2018 roku — marzec 2019 roku (dla oferty ,Zima 2018/2019"):

— Raport biezacy nr 2/2018 z dnia 09.01.2018 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato
2018 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2018 roku) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do
dnia 31 grudnia 2017 roku wyniosta 87.962 rezerwacje, co oznacza wzrost 0 36,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 20177, kiedy zanotowano w tym samym czasie 64.295 rezerwacji;

—  Raport biezacy nr 9/2018 z dnia 05.03.2018 r. informujacy, ze wielkos$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty Lato
2018 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2018 roku) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do
dnia 28 lutego 2018 roku wyniosta 129.867 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 30,4% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2017”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 99.567 rezerwacji;

— Raport biezacy nr 20/2018 z dnia 07.05.2018 r. informujacy, ze wielkos¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty Lato
2018” (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2018 roku) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do
dnia 30 kwietnia 2018 roku wyniosta 180.320 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 28,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2017”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 140.786 rezerwacii;

— Raport biezacy nr 23/2018 z dnia 05.06.2018 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Zima
2018/2019” (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2018 roku — marzec 2019 roku) od momentu rozpoczecia
przedsprzedazy do dnia 31 maja 2018 roku wyniosta 12.108 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 9,2% w porédwnaniu do
analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu ,Zima 2017/2018”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 11.084
rezerwacje;

— Raport biezacy nr 32/2018 z dnia 05.07.2018 r. informujacy, ze wielkos¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty Lato
2018” (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2018 roku) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do
dnia 30 czerwca 2018 roku wyniosta 278.748 rezerwaciji, co oznacza wzrost 0 20,2% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2017”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 231.951 rezerwaci;

— Raport biezacy nr 37/2018 z dnia 05.09.2018 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Zima
2018/2019” (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2018 roku — marzec 2019 roku) od momentu rozpoczecia
przedsprzedazy do dnia 31 sierpnia 2018 roku wyniosta 22.979 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 9,1% w pordwnaniu do
analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu ,Zima 2017/2018”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 21.064
rezerwacje;

— Raport biezacy nr 46/2018 z dnia 05.11.2018 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Zima
2018/2019” (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2018 roku — marzec 2019 roku) od momentu rozpoczecia
przedsprzedazy do dnia 31 pazdziernika 2018 roku wyniosta 44.097 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 9,5% w pordwnaniu do
analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu ,Zima 2017/2018”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 40.254
rezerwacje.

Z powyzszych raportéw biezacych dotyczacych przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato 2018” oraz oferty ,Zima
2018/2019” wynika zauwazalny wzrost ilosci rezerwacji w stosunku do analogicznych okreséw przedsprzedazy okresu
poprzedniego (oferty sezonu ,Lato 2017” oraz oferty sezonu ,Zima 2017/2018").

Nota 6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci Emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Jednostki dominujacej, z uwagi na swdj charakter, cechuje sie sezonowo$cig. Ponizej przedstawiono warto$¢
przychodow ze sprzedazy ustug turystycznych od stycznia 2006 do wrze$nia 2018 roku. Prezentowane wartosci dotycza wytacznie
podmiotu dominujgcego. Emitent zrezygnowat z poréwnywania danych skonsolidowanych z uwagi na rézny termin obejmowania
kontroli nad podmiotami zaleznymi oraz ze wzgledu na Scista wspotprace wszystkich podmiotéw i pdzniejsze wylaczenia
wzajemnych transakcji.
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Wykres. Miesigczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2011.01 - 2018.09
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Wykres. Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym w okresie 2006 — Il kw. 2018
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Nota 7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, tj. w okresie Il kwartatu
2018 roku, a takze narastajaco w okresie trzech kwartatéw 2018 roku (tj. od 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r.) oraz w okresie
nastepujacym po dniu bilansowym (tj. po dniu 30.09.2018 r.), do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, Jednostka Dominujaca
w Grupie Kapitatowej, ani zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, nie przeprowadzaty emisji,
wykupu ani sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 8. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 30/09/2018 Stan na 31/112/2017

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Grunty wiasne 16 751 16 369
Budynki 27690 24930
Maszyny i urzadzenia 602 743
Samochody 2178 1575
Wyposazenie 4155 3339
Naktady na $rodki trwate * 20876 1629
72253 48 585

* Na dziert 30 wrze$nia 2018 roku warto$¢ naktadéw poniesionych na budowe nowych obiektow hotelowych w spétce White Olive A.E.

Zabezpieczenie roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewodztwa Lodzkiego z tytutu realizacji dla Spotki, w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatoréw
turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, Gwarancji nr GT 335/2018 z dnia
24.08.2018 r. oraz Gwarancji GT 214/2016 z dnia 11.08.2016 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 10.07.2017 r. i Gwarancji GT
265/2017 z dnia 16.08.2017 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 04.07.2018 r., stanowi — przy uwzglednieniu tresci i po wykonaniu
postanowien Porozumienia z dnia 21.09.2018 r. do umowy z dnia 24.08.2018 r. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla
organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych oraz do umowy
ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (Porozumienie szczeg6towo opisane w Nocie 25, pkt 25.1. do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego) — notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na nieruchomosciach Spétki w Lodzi, przy ul. Piotrkowskie]
270, wpisanej do Ksiegi Wieczystej o numerach: LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5,
LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2,
LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1,
LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3,
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LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6,
LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi XV
Wydziat Ksiag Wieczystych, o wartosci 11.358.000,00 zt, w kwocie stanowigcej 120% wartosci nieruchomosci wykazanych w
operatach z dnia 10.09.2018 r., w terminie do 16.10.2019 r. Warto$¢ ww. nieruchomosci w cenie zakupu w wynosi 4.506.907,10
zh

Z tytulu zabezpieczenia roszczen Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E oraz Rainbow Tours S.A. ustanowiono hipoteki na nieruchomosciach
potozonych w Laganas, Wyspa Zakynthos, Grecja, nalezacych do spotek greckich. Warto$¢ zabezpieczenia hipotecznego na
nieruchomos$ciach spotki Rainbow Hotels A.E. wynosi 3.150 K EUR w postaci hipoteki tacznej oraz warto$¢ zabezpieczenia
hipotecznego na nieruchomosciach spétki White Olive A.E. wynosi 13.900 K EUR w postaci hipoteki facznej.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystapity.

Nota 9. Naleznosci oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Stanna Stan na
30/09/2018 311212017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 41240 23100
Rezerwa na naleznosci zagrozone (1909) (2757)
39331 20 343
Odroczone wplywy ze sprzedazy:
Naleznosci inne 4921 2939
Inne naleznosci - kaucje i depozyty 14 850 11980
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - hotele 127 858 141 814
Inne nalezno$ci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 3374 2990
190 334 180 066
Aktywa trwate 16 180 11958
Aktywa obrotowe 174 154 168 108
Razem 190 334 180 066
Ponizsza tabela przedstawia stan nalezno$ci oraz zmiane stanu odpiséw aktualizujacych nalezno$ci:
Okres Okres
zakoniczony zakoniczony
30/09/2018 311212017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 2757 2762
Odpisy z tytutu utraty wartosci nalezno$ci
Kwoty odpisane jako nie$ciggalne (848)
Kwoty odzyskane w ciggu roku
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - (5)
Odwrécenie dyskonta
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1909 2757
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Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci

Stan na Stan na

30/09/2018 311212017

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

30-90 dni 3577 2397
powyzej 90 dni 2896 2060
Razem 6473 4457
Sredni wiek naleznosci (dni) 55 50

Dziatalno$¢ touroperatorska dominuje w strukturze przychodéw ze sprzedazy. Sprzedaz ustug odbywa sie w dwoch kanatach
(wlasnym — biura i call center oraz agencyjnym — poprzez sie¢ agentow). W kanale sprzedazy wtasnym klienci majg dokonac
natychmiastowej ptatnosci za imprezy. Nalezno$ci powstajg gtéwnie w kanale agencyjnym, ktory ma okre$lony czas na przekazanie
$rodkow za sprzedane imprezy. Dodatkowo Spétka dominujgca dokonuje sprzedazy imprez w ramach dziatalno$ci posrednictwa
[sprzedaz biletéw lotniczych, miejsc (blokéw w samolotach)] oraz innych ustug wspomagajacych ustugi turystyczne.

Przed rozpoczeciem wspétpracy z nowym agentem jednostka stosuje system zewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci
kredytowej tego agentem i na tej podstawie wyznacza danemu agentowi limity kredytowe. Limity i punktacja danego agenta
podlegajg weryfikacji dwa razy w roku. Nalezno$ci zabezpieczane sg réwniez poprzez weksle ,in blanco” wraz z deklaracjg
wekslowg oraz gwarancje bankowe, a takze system kaucji.

Z analizy wiekowej wytaczono zaliczki z uwagi na fakt, ze nie posiadajg one terminu wymagalnosci. W ocenie Zarzadu pozycje te
sq W petni odzyskiwalne i nie ma konieczno$ci tworzenia na nie odpisow z tytutu utraty warto$ci.

Nota 10.Pozostate aktywa finansowe

Stanna Stan na
30/09/2018 311212017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie, ujete w warto$ci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych 113 -
Swapy stop procentowych - -
113 -
Aktywa finansowe wykazane w WGPW
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW inne niz instrumenty pochodne - -
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako zabezpieczenia - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty pochodne - -
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Weksle (i) - -
Skrypty dtuzne (ii) - -
Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci godziwej
Obligacje umarzalne (iii) - -
Akcje (iv) - -
Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (v) 160 160
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 160 160
Razem 160 160
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Stan na Stan na
30/09/2018 31112/2017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Aktywa obrotowe 273 160
Aktywa trwate - -
273 160

Nota 11.Pozostate aktywa
Stan na Stan na
30/09/2018 31112/2017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000

Rozliczenia migdzyokresowe czynne
koszty imprez poza okresem* 18 834 10 389
koszty katalogu poza okresem - 501
prowizje poza okresem** 83 1895
ubezpieczenia poza okresem 1334 1121
inne poza okresem 577 12
20828 13918
Aktywa obrotowe 20828 13918
Aktywa trwate - -
20828 13918

* koszty imprez nastepnego okresu dotycza zarachowanych obcigzen, ktérych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z realizacjg ustug
turystycznych ** koszty prowizji zaliczane sg do okresu, ktérego beda dotyczy¢ w zwigzku z momentem nie wykonania jeszcze ustugi, zgodnie z realizacja ustug
turystycznych

Nota 12.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na

30/09/2018 3112/2017

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 18 352 30745
Inne $rodki pienigzne* - 2513
18 352 33258

* 8rodki te (Inne $rodki pieniezne) obejmuja rozrachunki z firmami $wiadczacymi ustugi rozliczeniowe. W ocenie Spétki dominujacej $rodki te nie
s narazone na istotne ryzyko kredytowe.

Nota 13.Kredyty i pozyczki bankowe

Stan na Stan na
30/09/2018 311212017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000

Zabezpieczone - wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym - -
Kredyty bankowe 30512 2191
Pozyczki od pozostatych jednostek - 476
Transfer nalezno$ci - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1764 1 644
32276 4311
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Stan na Stan na

30/09/2018 3112/2017

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Zobowiazania krétkoterminowe 9885 1276
Zobowigzania diugoterminowe 22 391 3035
32276 4311

Grupa uzytkuje $rodki transportu w ramach leasingu finansowego. Okres $redni umowy wynosi okoto 3 lat. Grupa ma mozliwo$¢
zakupu wynajmowanych sktadnikéw za kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Grupy
wynikajace z uméw sg zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikéw aktywow objetych umowa.

Podmiot dominujacy na dzien 31.12.2017 r. nie korzystat z kredytow bankowych. Na dzier 31 grudnia 2017 roku spétka zalezna
Rainbow Hotels A.E. posiadata zobowigzanie w wysokosci 525 tys. EUR, co stanowi réwnowarto$¢ 2.191 tys. zt. Rainbow Hotels
A.E. posiadata réwniez zobowigzanie z tytutu udzielonych pozyczek w wysokosci 114 tys. EUR, co stanowi réwnowartos¢ 476 tys.
zt przed dniem przejecia przez Grupe Kapitatowg Rainbow Tours.

Podmiot dominujacy na dzier 30.09.2018 r. korzystat z kredytow bankowych (kredyt rewolwingowy oraz linie kredytowe w rachunku
biezacym) w tacznej kwocie 9.155 tys. zt. Podmioty zalezne Rainbow Hotels A.E. oraz White Olive A.E. posiadaty zobowigzania z
tytutu kredytu inwestycyjnego w tacznej kwocie 5.000 tys. EUR, co stanowi réwnowartos¢ 21.357 tys. zt.

Nota 14.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

Stan na Stan na
30/09/2018 311212017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 60511 31739
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 3237 1940
Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udziatow i akcji 2400 2400
Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym - 4028
Inne zobowigzania — dywidenda - -
Inne zobowigzania — pozostate 1737 300
Razem 67 885 40 407
Nota 15.Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na
30/09/2018 311212017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Umowy gwarancji finansowych - -
Kontrakty forward w walutach obcych - 959
Inne - opcje walutowe - 5625
6 584
Zobowigzania krotkoterminowe - 6584

Zobowiazania diugoterminowe
6 584

Nota 16.Rezerwy

Stan na Stan na
30/09/2018 3112/2017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i) 768 779
Swiadczenia pracownicze (ii) 185 185
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Inne rezerwy — patrz ponizej

Inne rezerwy — oszacowane koszty samolotéw i hoteli
Inne rezerwy — oszacowane koszty marketingu

Inne rezerwy — oszacowane koszty - pozostate

Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy diugoterminowe

Nota 17.Przychody przysztych okresow

Zaliczki wptacone przez klientow
Dotacje rzadowe (i)

Krétkoterminowe
Diugoterminowe

Nota 18.Przychody ze sprzedazy ustug, materiatéw i towarow

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych
Przychody z tytutu posrednictwa sprzedazy
Przychody inne

Nota 19.Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatow

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i opfaty

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Inne — pozostate koszty operacyjne

Razem
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Stan na Stan na

30/09/2018 3112/2017

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

- 56

17 472 3051

6194 -

56 -

24675 4071

24490 3886

185 185

24675 4071

Stan na Stan na

30/09/2018 311212017

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

79106 131058

79 106 131 058

79 106 131058

79 106 131058

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2018 zakoniczony 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]
PLN’ 000 PLN’ 000
1245 865 1068 214
113 881 111707
4580 2827

1364 326 1182748
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2018 zakoniczony 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000

(3271) (2672)

(5057) (4018)

(1267 585) (1066 647)
(41134) (33214)

(3722) (2 831)

(22 823) (16 202)

® ©)

(1343 600) (1125 593)
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Nota 20.Pozostate przychody / koszty operacyjne

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
Pozostate przychody operacyjne zakonczony 30/09/2018 zakoniczony 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego - -
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -
Naleznosci handlowe 247 147
Pozostate 10 -
257 147
Pozostale przychody operacyijne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Dotacje - -
Pozostate 893 1216
1150 1363
Okres 9 miesigecy Okres 9 miesiecy
Pozostate koszty operacyjne zakornczony 30/09/2018 zakoniczony 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]
PLN’000] PLN’000]
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 93 48
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
93 48
Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy -
Aktywa niematerialne -
Rzeczowe aktywa trwate -
Aktywa finansowe -
Nalezno$ci handlowe 145
Pozostate -
145
Pozostate koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych -
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego 143 6
Pozostate - reklamacje 1313 745
Inne 503 819
2052 1763
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Nota 21.Przychody / koszty finansowe

Przychody z tytutu leasingu:
Przychody warunkowe z leasingu finansowego
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego:

z nieruchomosci inwestycyjnych

*

przychody warunkowe z leasingu operacyjnego
Przychody odsetkowe:

Lokaty bankowe
Pozostate pozyczki i naleznosci

Razem

* Przychody uzyskiwane z subleasingu ze spotkg Flyoo Sp. z 0.0. powigzang z czlonkiem naczelnego kierownictwa

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe)
Inwestycje utrzymywane do wymagalno$ci

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktére nie s wyznaczone do
wyceny w WGPW

Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych

Razem

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych od
jednostek powigzanych)

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym otrzymanych od jednostek
powigzanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem od zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW

Minus: kwoty ujete w kosztach aktywdw spetniajacych warunki kapitalizacji

Pozostale koszty finansowe:
Pozostate koszty finansowe — koszty gwarancji
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Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30/09/2018 zakoniczony 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

34 34

34 34

78 234

71 5

149 239

183 273

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30/09/2018 zakonczony 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

149 239

149 239

34 34

183 273

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2018 zakorniczony 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

(1112) (489)

(46) (60)

(23) (141)

(1181) (690)

(1181) (690)

(1230) (1325)

(2411) (2015)
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Nota 22.Podatek dochodowy

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
Podatek dochodowy zakonczony 30/09/2018 zakoniczony 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) brutto 17 596 55013
Trwate réznice zwiekszajace podstawe opodatkowania 1389 748
Przejsciowe réznice w podstawie opodatkowania: 21940 32200
Podstawa opodatkowania 40 925 87 961
Podatek wg stawki 19,00% 19,00%
Rozliczenia aktywa na straty podatkowe
Podatek biezacy (7 321) (17 020)
Podatek odroczony 3820 6 355
Podatek dochodowy wykazany w rachunku (3501) (10 665)
Efektywna stawka podatkowa 19,90% 19,39%

Nota 23.Dziatalno$¢ zaniechana

W Grupie Kapitatowej w okresie trzech kwartatéw 2018 roku nie dokonano sprzedazy spotki zaleznej, jak rowniez w 2017 roku nie
dokonano sprzedazy spétki zalezne;.

Nota 24.Informacja dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W czerwcu 2018 roku Walne Zgromadzenie Spétki postanowito — na mocy postanowien Uchwaty Nr 9 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 20 czerwca 2018 roku (tres¢ wszystkich uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoétki, wraz z informacjg o wynikach gtosowania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego ESPI
Nr 24/2018 z dnia 20 czerwca 2018 roku) — dokona¢ podziatu zysku netto Spotki wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spdtki za rok obrotowy 2017 (sprawozdanie sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogtaszanymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej), w tacznej kwocie 33.877.952,19 zt (trzydziesci trzy miliony osiemset siedemdziesiat siedem
tysiecy dziewiecCset piecdziesiat dwa ztote dziewietnascie groszy), przeznaczajac go w sposob nastepujacy:

1) w czesci, tj. w kwocie w wysoko$ci 17.462.400,00 zt (siedemnascie milionow czterysta sze$édziesiat dwa tysigce czterysta
Ziotych), tj. w wysokosci 1,20 zt (jeden zioty dwadzieScia groszy) na jedng akcje — na wyptate dywidendy na rzecz
Akcjonariuszy Spotki,

2) w czesci, tj. w kwocie w wysokosci 3.626.492,38 zt (trzy miliony szeSCset dwadziescia szeS¢ tysiecy czterysta
dziewigédziesigt dwa zlote trzydziesci osiem groszy) — na pokrycie w catosci straty z lat ubiegtych, wykazanej w takiejze
kwocie, w tacznej wysokosci 3.626.492,38 zt (trzy miliony sze$¢set dwadzie$cia sze$¢ tysiecy czterysta dziewiecdziesigt dwa
Ztote trzydzieSci osiem groszy),

3) w pozostatej czesci, tj. w kwocie w wysokosci 12.789.059,81 zt (dwanascie miliondw siedemset osiemdziesiat dziewig¢
tysiecy pie¢dziesiat dziewie¢ ztotych osiemdziesiat jeden groszy) — na kapitat zapasowy Spétki.

Na mocy powotanej wyzej Uchwaty Nr 9 ZWZ Spétki z dnia 20 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajac na
podstawie art. 348 § 3 i 4 KSH, ustalito, w zwigzku z decyzjg o przeznaczeniu czesci zysku netto na wyptate dywidendy na rzecz
Akcjonariuszy, ze:

1) liczba akcji objetych dywidendg wynosi 14.552.000 (czternascie miliondéw piecCset pie¢dziesiat dwa tysigce) sztuk akcji, z
lacznej liczby akciji Spotki wynoszacej 14.552.000 (czternascie miliondw piecset piecdziesiat dwa tysigce) sztuk akcji;

2) dniem dywidendy (dzien ,D”), tj. dniem, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dniem
ustalenia praw do dywidendy), bedzie dzien 27 czerwca 2018 roku;

NN
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3) dniem wyptaty dywidendy (dzier ,W") bedzie dzieri 11 lipca 2018 roku.

W dniu 11 lipca 2018 roku, tj. w dniu przypadajacym po ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, Spétka dokonata wyptaty petnej
kwoty dywidendy z zysku netto Spétki za rok obrotowy 2017.

W tabeli ponizej zaprezentowano rozliczenie wyptaconej dywidendy z zysku za 2017 rok z podziatem na akcje zwykle oraz
pozostate akcje:

o _ pieserd . o Liczba Akcji Kwota dywidendy
[dane na dzien podejmowania uchwaly o podziale zysku netto Spotki za rok obrotowy 2017 i na dzien
. [w szt.] [w PLN]
wyptaty dywidendy]
taczna liczba akcji wszystkich serii wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. 14 552 000
taczna liczba wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. akcji zdematerializowanych (znajdujacych sie w 7872000
obrocie na GPW)
Laczna liczba akcji zdematerializowanych, na ktére wyptacona zostata dywidenda z zysku netto za rok 7872000 9446 400
obrotowy 2017
taczna liczba akcji niezdematerializowanych wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. 6 680 000
Laczna liczba akcji niezdematerializowanych, na ktére wyptacona zostata dywidenda z zysku netto za 6 680 000 8016 000
rok obrotowy 2017
Razem liczba akcji zdematerializowanych i niezdematerializowanych, na ktore wyptacona zostata 14 552 000 17 462 400
dywidenda z zysku netto za rok obrotowy 2017

Nota 25.Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

251 Gwarancja ubezpieczeniowa udzielona przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. na rzecz spotek Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours

Umowa gwarancji Nr GT 265/2017

W dniu 16 sierpnia 2017 roku Jednostka dominujaca zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spotkg Akcyjng z siedzibg we
Wroctawiu ("Gwarant") umowe gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 265/2017, wraz z dokumentami towarzyszacymi (umowa o
udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji, deklaracja wekslowa), zwang dalej ,Umowa gwarancji Nr GT
265/2017”, dotyczacq udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki
i posrednika turystycznego, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa £odzkiego (,Beneficjent”).

Przedmiotem umowy bylo okre$lenie zasad udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej (,Gwarancja”), w zwigzku z
art. 5 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy z dnia 29.08.1997 r. o ustugach turystycznych (tj. Dz.U. z 2017 roku, poz. 1553, z p6zn. zm.), w
zakresie:

a) zaplaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw powrotu klientéw Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) z imprezy turystycznej
do miejsca wyjazdu lub planowanego powrotu z imprezy turystycznej, w wypadku, gdy Zobowigzany (Rainbow Tours SA)
wbrew obowigzkowi nie zapewni tego powrotu,

b) zwrotu wpfat wniesionych przez klientéw Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) tytutem zaplaty za impreze turystyczng, w
wypadku, gdy z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) lub 0séb, ktére dziatajg w jego imieniu, impreza
turystyczna nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu cze$ci wptat wniesionych tytutem zapfaty za impreze turystyczna, odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej, ktéra
nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) lub osob, ktore dziatajg w jego
imieniu.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Umowy gwarancji Nr GT 265/2017, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$¢
Gwarancji udzielonej przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, zwana dalej ,Sumg Gwarancji’, wynosita 165.000.000 zt (sto
szes$tdziesiat pie¢ miliondw ztotych), co stanowi rownowarto$é kwoty 37.366.668,93 euro (trzydziesci siedem milionow trzysta
szestdziesiat szes¢ tysiecy szeséset szesédziesiat osiem euro dziewigédziesiat trzy eurocenty), przeliczonej przy zastosowaniu
kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarangcji, to jest w dniu 2
stycznia 2017 roku (1 euro = 4,4157 z).
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Gwarancja zabezpieczata sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa powyzej (lit. a, b i ¢),
powstatych z uméw o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez Rainbow Tours SA w okresie od dnia 17 wrze$nia 2017
roku do dnia 16 wrzesnia 2018 roku.

Gwarancja obejmuje ochrong wszystkie umowy o organizowanie imprez turystycznych, zawarte przez Spétke z klientami, zaréwno
jako organizatora turystyki, jak i posrednika turystycznego w rozumieniu przepiséw art. 3 pkt 5 i 6 w/w ustawy z dnia 29.08.1997 r.
o ustugach turystycznych, w okresie obowigzywania Gwarancji (od 17.09.2017 r. do 16.09.2018 r.), chociazby ich wykonanie nie
nastapito w tym okresie, jezeli informacje o wystapieniu zdarzenia objetego Gwarancjq zostang przekazane Gwarantowi w terminie
do 1 roku po uptywie okresu obowigzywania Gwarangji.

W przypadku realizacji Gwarancji przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, Zobowigzany (Rainbow Tours SA) zwrdci Gwarantowi
kwote wyptacong na podstawie tej Gwarancji w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz wszelkimi
kosztami poniesionymi przez Gwaranta z tytutu realizacji Gwarancji. W razie op6znienia z zaptatg Zobowigzany (Spétka) zaptaci
Gwarantowi dodatkowo odsetki ustawowe. Zobowigzany (Spotka) zwroci Gwarantowi kwote wyptacong Beneficientowi na
podstawie Gwaranciji, bez wzgledu na jakiekolwiek zarzuty dotyczace zasadno$ci wyptaty dokonanej na rzecz Beneficjenta co do
podstawy zadania zapfaty zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancja, jakie magtby podnie$¢ lub podnidst. Gwarant
uprawniony jest do zaliczania kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie niniejszej Umowy na sptate wierzytelnoSci
przystugujacych Gwarantowi wobec Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej Umowy, w nastepujacej kolejnosci: (1) odsetki
ustawowe, (2) koszty, (3) naleznos¢ gtéwna.

Zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta stanowity nastepujace
zabezpieczenia:;

a) kaucja w wysokosci 9.867.750,00 zt (dziewie¢ milionow osiemset szesédziesiat siedem tysiecy siedemset piecdziesiat
Ztotych) ustanowiona na rachunku bankowym Gwaranta, przy czym z uwagi na zaliczenie na poczet kaucji, dotychczasowej
kaucji w kwocie 8.553.890,35 zt oraz odsetek kaucyjnych w kwocie 110.980,01 zt, Spotka dokonuje doptaty do kaucji w kwocie
1.202.879,64 zt (jeden milion dwiescie dwa tysigce osiemset siedemdziesiat dziewie¢ zlotych szescdziesiat cztery grosze),

b) notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na nieruchomosciach Spétki w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 o warto$ci
10.278.000,00 zt (dziesie¢ miliondw dwiescie siedemdziesiat osiem tysiecy ztotych), przy czym ustanowione zabezpieczenie
hipoteczne stanowi jednoczesnie zabezpieczenie Gwarancji GT 137/2015 z dnia 04.08.2015 r. oraz Gwarancji GT 214/2016
z dnia 11.08.2016 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 10.07.2017 r.,

c) weksel wiasny in blanco z klauzulg "bez protestu", ktdry moze zosta¢ wypetniony do kwoty 165.000.000 zt (sto sze$Cdziesiat
pie¢ miliondw ztotych), stanowigcej rownowarto$é podwyzszonej Sumy Gwarancji.

taczna wartos¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji i podwyzszenie kwoty Gwarancji
zostata ustalona w wysokosci rynkowej, tj. w wysokosci 1.229.400,00 zt (jeden milion dwiescie dwadziescia dziewiec tysiecy
czterysta ztotych).

Aneks do umowy gwarancji Nr GT 265/2017

W dniu 4 lipca 2018 roku, Spdtka zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spétkg Akcyjng z siedzibg we Wroctawiu aneks
do Umowy gwarancji Nr GT 265/2017 z dnia 16 sierpnia 2017 roku, w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatordw
turystyki i posrednikow turystycznych, ktdrej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa t.odzkiego ("Beneficjent") i na mocy ktdrej
okreslone zostaty zasady udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej ("Gwarancja"), w zwigzku z art. 5 ust. 1 pkt 2 lit.
a) Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 o ustugach turystycznych.

Na mocy aneksu do Umowy gwarancji Nr GT 265/2017, dokonano podwyzszenia gérnej granicy odpowiedzialno$ci Gwaranta z
tytutu Gwarancji (,Suma Gwarancji”) z dotychczasowej kwoty w wysoko$ci 165.000.000 zt (rGwnowarto$¢ 37.366.668,93 euro) do
kwoty 177.630.000 zt (réwnowarto$¢ 40.226.917,39 euro), tj. o kwote 12.630.000 zt (réwnowarto$¢ 2 860 248,66 euro). Suma
Gwarancji obowigzujgca do dnia 16 wrzesnia 2018 roku, z aneksowang Sumg Gwarancji w wysokosci 177.630.000 zt jest wyzsza
od Sumy Gwarancji przed jej podwyzszeniem (165.000.000 zt) o okoto 7,65%.

PodwyZzszenie Sumy Gwarancji zostato dokonane m.in. w celu zagwarantowania wypetniania przez Spotke wymogow i dyspozycii
w zakresie minimalnej wysoko$ci sumy gwarancyjnej, 0 czym mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 kwietnia 2013
r. w sprawie obowigzkowego ubezpieczenia na rzecz klientow w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatorow turystyki
i posrednikéw turystycznych.

Gwarancja w podwyzszonej wysoko$ci 177.630.000 zt (co stanowi réwnowarto$¢ kwoty 40.226.917,39 euro), zabezpieczata sptate
roszczef powstatych wskutek zaistnienia zdarzen powstatych z uméw o $wiadczenie ustug turystycznych zawartych przez
Zobowigzanego (Rainbow Tours SA) w okresie od 17.09.2017 r. do 16.09.2018 r., ktdre to zdarzenia zaszly w tym okresie, przy
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czym umowy o $wiadczenie ustug turystycznych, zawarte w okresie od 17.09.2017 r. do dnia 17.06.2018 r. (dzief podwyzszenia
sumy gwarangcji) objete sg gwarancjg do kwoty 165.000.000 zt (co stanowi réwnowarto$¢ kwoty 37.366.668,93 euro).

Gwarancja obejmuje ochrong wszystkie umowy o organizowanie imprez turystycznych zawarte przez Zleceniodawce z klientami,
zar6wno jako organizatora turystyki, jak i posrednika turystycznego w rozumieniu przepisow art. 3 pkt 5i 6 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o ustugach turystycznych, w okresie obowigzywania Gwarancji, o ktérym mowa powyzej (od 17.09.2017 r. do 16.09.2018
r.,), chociazby ich wykonanie nie nastapito w tym okresie, jezeli informacje o wystapieniu zdarzenia objetego Gwarancjg zostang
przekazane Gwarantowi w terminie do 1 roku po uptywie okresu obowigzywania Gwarancii.

W zwigzku z podwyzszeniem Sumy Gwarancji, w odniesieniu do zabezpieczenia roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu
Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta Gwarancji oraz w odniesieniu do wynagrodzenia (prowizji) naleznej Gwarantowi od Spotki, z
tytutu podwyzszenia sumy Gwaranciji:

a) Zobowigzany zaptacit Gwarantowi dodatkowg prowizje w wysoko$ci 29.400 zt, przelewem na rachunek Gwaranta w terminie
do dnia 04.07.2018 r.;

b) Zobowigzany (Rainbow Tours SA) oraz Gwarant zawarly aneks do Deklaracji wekslowej do weksla wtasnego in blanco z
wystawienia Spotki, stanowigcego zabezpieczenie Gwarancji, doprecyzowujacy i uszczegdtowiajacy tres¢ Deklaracii
wekslowej w zwigzku z podwyzszeniem sumy Gwarancji z dotychczasowej kwoty w wysokosci 165.000.000 zt do kwoty
177.630.000 zt.

Z uwagi na powyzsze, tj. w zwigzku z zawarciem raportowanej Umowy gwarancji Nr GT 265/2017 z dnia 16 sierpnia 2017 roku, a
w tym w zwigzku z podwyzszeniem Sumy Gwaranciji, zabezpieczenie roszczefh Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarangcii
kwot na rzecz Beneficjenta stanowig nastepujace zabezpieczenia:

a) kaucja w wysokosci 9.867.750 zt ustanowiona na rachunku bankowym Gwaranta,

b) notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na nieruchomos$ciach Spotki w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 o wartosci
10.278.000 zt,

c) weksel wtasny in blanco z klauzulg "bez protestu", ktéry moze zostaé wypetniony do kwoty 177.630.000 z}, stanowigcej
rownowarto$¢ podwyzszonej Sumy Gwarancji.

taczna warto$¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji i podwyzszenie kwoty Gwarancii
zostata ustalona w wysokosci rynkowej, tj. w wysokosci 1.258.800 zt (jeden milion dwieScie piecdziesiat osiem tysiecy osiemset
zZtotych).

Przedmiotowa Umowa gwarancji Nr GT 265/2017, ani umowy i dokumenty towarzyszacymi (umowa o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji) nie zawierajg i nie przewidujg zapiséw o karach umownych.

Umowa gwaranciji Nr GT 335/2018

W dniu 24 sierpnia 2018 roku Jednostka dominujaca zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spdtkg Akcyjng z siedzibg we
Wroctawiu (,Gwarant”) umowe gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, wraz z dokumentami
towarzyszacymi (umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji, deklaracja wekslowa), zwang dalej
,Umowa gwarancji Nr GT 335/2018", dotyczacq udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A.,
jako organizatora turystyki i przedsigbiorcy utatwiajacego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktérej beneficjentem jest
Marszatek Wojewoddztwa Lddzkiego (,Beneficjent”).

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad udzielenia przez Gwaranta dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki i
przedsiebiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa
todzkiego (,Beneficjent”), nowej gwarancji ubezpieczeniowej (,Gwarancja”’), zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1i ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia
24.11.2017 r. o imprezach turystycznych i powigzanych ustugach turystycznych (Dz.U. z 2017 roku, poz. 2361 z pdzn. zm.), w z
zwigzku z obowigzkiem zapewnienia podrdznym na wypadek swojej niewyptacalno$ci:

a) zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw kontynuacji imprezy turystycznej lub kosztow powrotu do kraju, obejmujacych
w szczegdlnosci koszty transportu i zakwaterowania, w tym takze w uzasadnionej wysokosci koszty poniesione przez
podroznych, w przypadku, gdy organizator turystyki lub przedsiebiorca utatwiajacy nabywanie powigzanych ustug
turystycznych, wbrew obowigzkowi, nie zapewnia tej kontynuacji lub tego powrotu,

b) zwrotu wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng lub kazda optacong ustuge przedsigbiorcy utatwiajacemu
nabywanie powigzanych ustug turystycznych, w przypadku gdy z przyczyn dotyczacych organizatora turystyki lub
przedsiebiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych lub oséb, ktore dziatajg w ich imieniu, impreza
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turystyczna lub ktérakolwiek optacona ustuga przedsiebiorcy utatwiajgcemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych nie
zostata lub nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu cze$ci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng odpowiadajacg czesci imprezy turystycznej lub za
kazdg ustuge optacong przedsigbiorcy utatwiajacemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych odpowiadajgcq czesci
ustugi, ktoéra nie zostata lub nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych organizatora turystyki lub przedsiebiorcy
utatwiajacego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, lub oséb, ktdre dziatajg w ich imieniu.

Gwarancja zabezpiecza sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa powyzej (lit. a, b i ¢), powstatych
Z uméw o udziat w imprezie turystycznej oraz umoéw o powigzane ustugi turystyczne, zawartych przez Rainbow Tours SA z
podrdznymi w okresie od dnia 17 wrze$nia 2018 roku do dnia 16 wrze$nia 2019 roku, chociazby ich wykonanie nie nastapito w tym
okresie.

W przypadku realizacji Gwarancji przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, Zobowigzany zwroci Gwarantowi kwote wyptacong na
podstawie tej Gwarancji w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz kosztami poniesionymi przez
Gwaranta z tytutu realizacji Gwarancji. W razie opdznienia z zaptataq Zobowigzany zaptaci Gwarantowi dodatkowo odsetki
ustawowe. Zobowigzany zwrdci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie Gwarancji, bez wzgledu na jakiekolwiek zarzuty
dotyczace zasadnosci wyptaty dokonanej na podstawie dyspozycji Beneficjenta gwarancji co do podstawy zadania zaptaty
zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancjg jakie magtby podnie$¢ lub podniost. Gwarant uprawniony jest do zaliczania
kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie niniejszej Umowy na sptate wierzytelnosci przystugujacych Gwarantowi wobec
Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej Umowy, w nastepujacej kolejnosci: (1) odsetki ustawowe, (2) koszty, (3) naleznos¢ gtéwna.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Umowy gwarancji Nr GT 335/2018, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$¢
Gwarancji udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, zwana dalej ,Sumg Gwarancji”, wynosi 190.000.000 zt (sto
dziewigédziesiat milionéw ztotych), co stanowi réwnowartos¢ kwoty 45.562.456,54 euro (czterdziesci pie¢ miliondw piecset
sze$cdziesigt dwa tysigce czterysta piecdziesiat szes¢ euro i piecdziesiat cztery eurocenty), przeliczonej przy zastosowaniu kursu
$redniego euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwaranciji, to jest w dniu 2 stycznia
2018 roku (1 euro = 4,1701 zt).

W zwigzku z zawarciem Umowy gwarancji Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, kwota Sumy Gwarancji dla okresu od
dnia 17 wrze$nia 2018 roku do 16 wrzesnia 2019 roku (wynoszaca 190.000.000 zt) oznacza podwyzszenie Sumy Gwarancji na ten
okres w relacji do sumy Gwarancji dla okresu koriczacego sig w dniu 16 wrze$nia 2018 roku w nastepujacych wysokosciach:

— w relacji przed podwyzszeniem sumy gwarancji dla okresu mijajacego: z kwoty 165.000.000 zt (rdwnowarto$¢ kwoty
37.366.668,93 euro) do kwoty 190.000.000 zt (réwnowarto$¢ kwoty 45.562.456,54 euro), tj. o kwote 25.000.000,00 zt
(réwnowartos¢ 8.195.787,61 euro, przy uwzglednieniu réznych kurséw euro), tj. 0 okoto 15,15%;

—  wrelacji po podwyzszeniu sumy gwarancji dla okresu mijajacego: z kwoty 177.630.000 zt (rownowarto$¢ 40.226.917,39 euro)
do kwoty 190.000.000 zt (rbwnowarto$¢ kwoty 45.562.456,54 euro), tj. o kwote 21.370.000,00 zt (réwnowartos¢ 5.335.539,15
euro, przy uwzglednieniu réznych kurséw euro), tj. o okoto 6,96%.

Z uwagi na powyzsze, tj. w zwigzku z zawarciem Umowy gwarancji Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, a w tym w
zwigzku z podwyzszeniem Sumy Gwarancji, zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutlu Gwarancji kwot na
rzecz Beneficjenta stanowig nastepujace zabezpieczenia:

a) Kaucja w wysokosci 12.576.250,00 zt na okres obowigzywania gwarancji, przy czym z uwagi na zaliczenie na poczet kaugji,
dotychczasowej kaucji w kwocie 9.867.750 zt oraz odsetek kaucyjnych w kwocie 174.377,41 zt, Spétka dokonata doptaty do
kaucji w kwocie 2.534.122,59 #t,

b) notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na nieruchomosciach Spétki w t.odzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 o warto$ci o wartosci
10.278.000 zt w kwocie stanowigcej 120% warto$ci nieruchomos$ci wykazanych w operatach z dnia 26.01.2016 r., z terminem
obowigzywania do 16.10.2020 r., przy czym w przypadku wzrostu warto$ci majatku trwatego bedacego zabezpieczeniem
gwarancji T.U. Europa S.A. zwrdci kaucje w wysokosci stanowigcej 75% zwiekszenia wartosci nieruchomosci wykazanych w
nowych operatach po zweryfikowaniu tej wartosci przez T.U. Europa S.A.,

c) weksel wiasny in blanco z klauzulg ,bez protestu”, ktéry moze zosta¢ wypetniony do kwoty 190.000.000 zt, stanowigcej
réwnowartos$¢ podwyzszonej Sumy Gwaranciji.

taczna warto$¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji i podwyzszenie kwoty Gwarancji
zostata ustalona w wysoko$ci rynkowej, tj. w wysokosci 1.455.000 zt.

Przedmiotowa Umowa gwarancji Nr GT 335/2018 ani umowy i dokumenty towarzyszace (umowa o udzielenie gwarancii
ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji) nie zawierajg i nie przewidujg zapisdw o karach umownych.
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Porozumienie do umowy o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej i do umowy ustanowienia kaucji z 24.08.2018 r.

Na mocy zawartego przez Spdtke dominujaca z Towarzystwem Ubezpieczen Europa S.A. Porozumienia z dnia 21 wrze$nia 2018
roku do umowy o udzielenie gwaranciji ubezpieczeniowej dla organizatordw turystyki lub przedsiebiorcéw utatwiajgcych nabywanie
powigzanych ustug turystycznych z dnia 24.08.2018 r. oraz do umowy ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (umowy dotyczace
ustanowienia Gwarancji Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, zwane dalej ,Umowami”), w zwigzku ze sporzadzeniem na
zZlecenie Spétki, przez uprawnionego Rzeczoznawce Majatkowego, nowych operatdéw szacunkowych z dnia 10 wrzes$nia 2018 roku,
okreslajacych warto$¢ rynkowg (na podstawie wycen nieruchomosci) kompleksu w/w nieruchomosci lokalowych stanowigcych
nieruchomo$¢ Spdtki potozong przy ul. Piotrkowskiej 270 w Lodzi, zgodnie z ktorymi taczna warto$¢ nieruchomosci wzrosta: z
tacznej kwoty w wysokosci 8.565.000 zt, wynikajacej z operatéw szacunkowych sporzadzonych przez wskazanego Rzeczoznawce
Majatkowego z dnia 26 stycznia 2016 roku, do fgcznej kwoty w wysokosci 9.465.000 zt (dziewie¢ milionow czterysta szesédziesiat
pie¢ tysiecy ztotych), Spétka wraz z Towarzystwem Ubezpieczen Europa S.A. postanowity, ze cze$¢ kaucji w wysoko$ci 676.250
zt, o ktérej mowa w w/w Umowach, zostanie zastapiona zabezpieczeniem w postaci zwiekszenia notarialnie ustanowionej hipoteki
lacznej na pierwszym wolnym miejscu na majatku trwatym Spétki tj. nieruchomosci potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 w todzi
wpisanej do Ksiegi Wieczystej o nr LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5,
LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2,
LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1,
LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3,
LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6,
LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi XV
Wydziat Ksigg Wieczystych z kwoty 10.278.000 zt do kwoty 11.358.000 z, czyli o kwote 1.080.000 zt. Kwota 11.358.000 zt stanowi
120% warto$ci nieruchomosci wykazanych w operatach z dnia 10.09.2018 r.

W zwigzku z powyzszym Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. zobowiazata sie zwréci¢ Spotce (jako Zobowigzanemu) czesé
kaucji w wysokosci 676.250 zt wraz z odsetkami zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) cze$¢ kaucji w wysokosci 676.250,00 zt zostanie zwolniona z kwoty kaucji w wysoko$ci 2.534.122,59 z}, o ktérej mowa w
umowie ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (kwota doptaty do kaucji w zwigzku z zawarciem Umowy gwarancji Nr GT
335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku),

2) Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. zwolni odsetki w wysokosci 722,57 zi, wyliczone od kwoty 676.250,00 zt z tytutu
lokaty kwoty kaucji 2.534.122,59 zt, o ktérej mowa w umowy ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r.,

3) czes¢ kaugji, o ktérej mowa w pkt 1) wraz z odsetkami, o ktérych mowa w pkt 2) zostanie zwolniona na rachunek bankowy
Zobowigzanego w terminie 5 dni roboczych po otrzymaniu przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. stosownego aktu
notarialnego o ustanowieniu hipoteki, lecz nie wczesniej niz z dniem 26.09.2018 r.,

4) pozostata kwota z kaucji w wysokosci 11.900.000 zt pozostanie prawnym zabezpieczeniem roszczehn Towarzystwa
Ubezpieczen Europa S.A. zgodnie z Umowami.

25.2 Limity transakcji operacji pochodnych

Emitent posiada limity transakcji umoZlwiajace dokonywanie transakcji operacji pochodnych. Spétka dominujgca wykorzystuje
instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywédw walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych. Warto$¢
limitéw skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli w tys. PLN:

Bank rodzaj kwota limitu wazny do dnia

PLN’000
Bank Millennium S.A. limit transakeyjny 17 000 2019-09-06
Bank Ochrony Srodowiska S.A. limit transakeyjny 14000 2019-02-16
Raiffeisen Bank Polska S.A. limit transakcyjny 24000 2019-07-01

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut
USD i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 30 wrze$nia 2018 roku
w tys. PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys. EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usb 16 450 60 189
EUR 5925 25410
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Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku spotka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut
USD i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 30 wrze$nia 2017 roku
w tys. PLN:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usD 12750 46 136
EUR 2000 8537

Na dzien 12 listopada 2018 roku stan zawartych kontraktow typu forward na miesigce od pazdziernika 2018 do lutego 2019 roku
na zakup walut USD i EUR wynosit odpowiednio w tys. PLN:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usD 19 050 69 930
EUR 6 975 29926

Ponizsza tabela prezentuje zmiany wycen portfela zabezpieczen na poszczegoine okresy sprawozdawcze:

Opis 01.01.2018-30.09.2018  01.01.2017-31.12.2017 01.01.2017-30.09.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapitat rezerwowy —rachunkowo$é zabezpieczen (5333) 774 774
utworzony celowo 0 0 0
inne zwiekszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) 92 (5333) (5437)
wykorzystany celowo 0 0 0
Przeklasyfikowanie do wyniku — ujecie w koszcie wiasnym sprzedazy 5333 (774) (774)
Kapitat rezerwowy —rachunkowos$¢ zabezpieczen stan na koniec okresu 92 (5333) (5437)

W przypadku pozostatych pozycji warunkowych (przedstawionych w rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym) nie wystapity istotne zmiany.
Nota 26.Prezentacja segmentéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spotke jest uktad wedtug segmentéw branzowych,
uktadem uzupetniajacym — uktad wedtug segmentow geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w
oparciu o kryterium lokalizacji aktywéw. Spétka dziata w jednym regionie geograficznym, ktoérym jest Polska.

Spétka wydzielita nastepujace segmenty branzowe:

e Sprzedaz imprez turystycznych
e Sprzedaz ustug posrednictwa
o Pozostate
Tabela. Przychody w podziale na poszczegoine segmenty dziatalno$ci za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku:

Segmenty dziatalnosci Dziatalnosé

Grupy Kapitatowej Rainbow Tours ToErz;:I:::?;ika posrednictwa Dpzlazlgl'::lié kongglri‘c;:;?yjne Razem
za okres 01/01/2018 — 30/09/2018 turystycznego
Opis PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1254 917 175 884 14645 -81120 1364 326
- w ramach segmentu 9052 62003 10 065 -81120
- od klientow 1245 865 113 881 4580 - 1364 326
Tabela. przychody w podziale na poszczegoine segmenty dziatalno$ci za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku:
Gru pyslzgg;tearl‘;}\lnr:jzlsgl:::v%ours TOE:;;':::&érika p?)zél:g::\rzzfv:a D;lf:l?:;é konls(glrigl;tgyjne Razem
za okres 01/01/2017 - 30/09/2017 turystycznego
Opis PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1073745 166 872 8 166 -66 035 1182748
- w ramach segmentu 5531 55165 5339 -66 035
- od klientow 1068214 111707 2827 - 1182748
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Nota 27.Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Tabela. Operacje sprzedazy z tytutu produktéw i ustug, dokonane pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w okresie
01.01.2018 r. — 30.09.2018 r. podlegajace eliminacii:

My Way by ?;:l::w Rainbow
Opis Ko_d Rainbow Bee & Free  Rainbow Biuro White Olive  Rainbow Incenti\_/e &

Powiaz. Tours S.A. Sp.zo.o. ToursSp.z Podrozy AE. Hotels AE. Incoming

0.0. 8p.z0.0. Sp.zo.0.
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody 01/01/2018-30/09/2018 81198 70 369 0 2 547 0 3744 4317 221
Rainbow Tours S.A. 001 0 2 547 0 3217 4317 221
Bee & Free Sp. z0.0. 002 61354 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 003 0 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 004 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 005 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 006 0 0 0 0 527 0

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 007 9015 0 0 0 0 0
Koszty 01/01/2018-30/09/2018 81198 10 302 61 354 0 0 0 527 9015
Rainbow Tours S.A. 001 61354 0 0 0 0 9015
Bee & Free Sp. zo.0. 002 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 003 2 547 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 004 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 005 3217 0 0 0 527 0
Rainbow Hotels A.E. 006 4317 0 0 0 0 0
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 007 221 0 0 0 0 0

Tabela. Operacje sprzedazy z tytutu produktéw i ustug, dokonane pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w okresie
01.01.2017 r. — 30.09.2017 r. podlegajace eliminacii:

My Way by R?;:l::w Rainbow
Opis Ko.d Rainbow Bee & Free  Rainbow Biuro White Olive  Rainbow Incenti\./e &

Powiaz. Tours S.A. Sp.zo.o. ToursSp.z Podrozy AE. Hotels AE. Incoming

0.0. Sp.z0.0. Sp.zo.0.
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody 01/01/2017-30/09/2017 66 273 59 504 0 1107 2428 0 2793 441
Rainbow Tours S.A. 001 0 1107 2428 0 2793 441
Bee & Free Sp. zo.0. 002 53 871 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 003 196 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 004 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 005 0 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 006 0 0 0 0 0 0

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 007 5437 0 0 0 0 0

Koszty 01/01/2017-30/09/2017 66 273 6769 53871 196 0 0 0 5437
Rainbow Tours S.A. 001 53 871 196 0 0 0 5437
Bee & Free Sp. z 0.0. 002 0 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 003 1107 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 004 2428 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 005 2793 0 0 0 0 0
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Rainbow .

My Way by Tours - Rainbow
Ois Kod Rainbow Bee & Free  Rainbow Biuro White Olive  Rainbow Incentive &

P Powiaz. Tours S.A. Sp.zo.o. ToursSp.z Podrozy AE. Hotels AE. Incoming

0.0. Sp. z0.0. Sp.zo.0.
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rainbow Hotels A.E. 006 0 0 0 0 0 0

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 007 441 0 0 0 0 0

Tabela. Nalezno$ci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w bilansach poszczegélnych spdtek Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours na dziert 30.09.2018 r. podlegajace eliminacii:

| s S o
Opis Ko_d Rainbow Bee & Free  Rainbow Biuro White Olive  Rainbow Incentl\_/e &

Powiaz. Tours S.A. Sp.zo.o. ToursSp.z Podrézy AE. Hotels AE. Incoming

0.0. 8p.z0.0. Sp.zo.0.
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci na 30/09/2018 30080 16 803 357 639 0 6965 3728 1588
Rainbow Tours S.A. 001 357 639 0 0 3690 1588
Bee & Free Sp. z0.0. 002 833 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 003 0 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrozy Sp. z 0.0. 004 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 005 8719 0 0 0 38 0
Rainbow Hotels A.E. 006 7251 0 0 0 6 965 0

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 007 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania na 30/09/2018 30 080 6274 833 0 0 8757 14 216 0
Rainbow Tours S.A. 001 833 0 0 8719 7251 0
Bee & Free Sp. zo.0. 002 357 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 003 639 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 004 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 005 0 0 0 0 6 965 0
Rainbow Hotels A.E. 006 3690 0 0 0 38 0
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 007 1588 0 0 0 0 0

Tabela. NaleznoSci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w bilansach poszczegoinych spdtek Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours na dzier 30.09.2017 r. podlegajace eliminaci:

Rainbow

My Way by Tours Rainbow
Obis Kod Rainbow Bee & Free  Rainbow Biuro White Olive  Rainbow Incentive &

P Powiaz. Tours S.A. sp.zo.o. Tours Sp.z Podroz A.E. Hotels AE. Incoming

0.0. s y Sp.zo.0.

p.zo.0.
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci na 30/09/2017 25070 12929 78 309 1 6492 0 3929
Rainbow Tours S.A. 001 78 309 1 0 0 3929
Bee & Free Sp. z0.0. 002 593 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 003 269 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 004 0 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 005 4 686 0 0 0 0 0
Rainbow Hotels A.E. 006 7231 0 0 0 6492 0
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 007 150 0 0 0 0 0
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Rainbow .

My Way by Tours Rainbow
Ois Kod Rainbow Bee & Free  Rainbow Biuro White Olive  Rainbow  Incentive &

P Powiaz. Tours S.A. sp.zo.o. Tours Sp.z Podrozy AE. Hotels AE. Incoming

0.0. Sp. z0.0. Sp.zo.0.
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowiazania na 30/09/2017 25070 5628 539 269 0 4707 13723 150
Rainbow Tours S.A. 001 539 269 0 4 686 7231 150
Bee & Free Sp. zo.0. 002 78 0 0 0 0 0
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 003 309 0 0 0 0 0
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0.0. 004 1 0 0 0 0 0
White Olive A.E. 005 0 0 0 0 6492 0
Rainbow Hotels A.E. 006 1311 0 0 0 21 0

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. 007 3929 0 0 0 0 0

Stan na Stan na
30/09/2018 311212017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Pozyczki udzielone spotce zaleznej 400 400
Subleasing ze spotka Flyoo Sp. z 0.0. powigzana z cztonkiem kierownictwa jednostki dominujace; 1172 1550
Pozyczki udzielone spotce zaleznej przez cztonka kierownictwa jednostki dominujacej - 265

Nota 28.Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

W ocenie Emitenta po dniu 30 wrze$nia 2018 roku nie miaty miejsca zdarzenia, ktére nalezatoby uja¢ w kwartalnym skroconym
sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej i Emitenta.
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ll. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
RAINBOW TOURS S.A.

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
AKTYWA Nota 30/09/2018 3112/2017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 3 19165 18 622
Pozostate aktywa niematerialne 3688 2720
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 35498 36 048
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 5040 2376
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 506 875
Pozostate naleznoci 4 14 850 11958
Aktywa trwate razem 78747 72 599
Aktywa obrotowe
Zapasy 26 618
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4 188 230 180 357
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 666 675
Pozostate aktywa finansowe 5 673 560
Biezace aktywa podatkowe 13325 9589
w tym z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa 6 20 563 13778
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 10729 28915
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa obrotowe razem 234 212 234 492
Aktywa razem 312959 307 091
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Stan na Stan na
PASYWA Nota 30/09/2018 311212017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 36 558 36 558
Kapitat rezerwowy 92 (5333)
Akcje wlasne - -
Zyski zatrzymane 80454 85 684
Razem kapitat wtasny 118 559 118 364
Zobowigzania dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 9 1034 1112
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 185 185
Rezerwa na podatek odroczony - -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 1219 1297
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 10 67 264 40135
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 9 9885 532
Pozostate zobowigzania finansowe 11 - 6584
Biezgce zobowigzania podatkowe 13224 5394
w tym z tytutu podatku dochodowego 2733 2951
Rezerwy krétkoterminowe 12 23702 3886
Przychody przysztych okresow 13 79106 130 899
Pozostate zobowigzania - -
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Zobowigzania krétkoterminowe razem 193 181 187 430
Zobowigzania razem 194 400 188 727
Pasywa razem 312959 307 091
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2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01/01/2018 od 01/07/2018 od 01/01/2017 od 01/07/2017
Nota do 30/09/2018 do 30/09/2018 do 30/09/2017 do 30/09/2017
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 14 1355748 729 929 1176419 632192
Koszt wiasny sprzedazy 15 (1206 132) (656 176) (1000 691) (531 534)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 149 616 73753 175728 100 658
Koszty sprzedazy 15 (112 542) (51782) (105 288) (49 716)
Koszty zarzadu 15 (19 095) (6 165) (17 491) (5 895)
Pozostate przychody operacyjne 16 662 124 1299 876
Pozostate koszty operacyjne 16 (1900) (414) (1372) (756)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 741 15516 52 876 45167
Przychody finansowe 17 160 45 264 81
Koszty finansowe 17 (2222) (898) (1923) (427)
Zysk ze sprzedazy udziatow w jednostkach ) )
podporzadkowanych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 679 14 663 51217 44 821
Podatek dochodowy 18 (2642) (2 639) (9942) (8622)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12037 12024 41275 36199
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 12037 12024 41275 36 199
Pozostate catkowite dochody netto
Skiadniki, ktére nie zostang przeniesione
w pozniejszych okresach do sprawozdania z
catkowitych dochodow:
Skutki przeszacowania aktywow trwatych - - - -
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen ) )
pracowniczych
Skiadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do sprawozdania z
catkowitych dochodow:
Instrumer]ty nge_zpleczajqce w ramach zabezpieczenia 5495 (3963) (6212) 4730
przeptywow pienigznych
Pozostate catkowite dochody netto razem 5425 (3963) (6212) 4730
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 17 462 8061 35063 40929
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|

od 01/01/2018 od 01/07/2018 od 01/01/2017 od 01/07/2017
Nota do 30/09/2018 do 30/09/2018 do 30/09/2017 do 30/09/2017
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
llos¢ akc;ji (w tys. szt.) 14 552 14 552 14 472 14 472
llos¢ akcji — rozwodniony (w tys. szt.) 14 552 14 552 14 472 14 472
Zysk (strata) na akcje (w zt/gr na jedna akcje)
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 0,83 0,83 2,85 2,50
Rozwodniony 0,83 0,83 2,85 2.50
Z dziatalno$ci kontynuowane;:
Zwykly 0,83 0,83 2,85 2,50
Rozwodniony 0,83 0,83 2,85 2,50
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Kapitat Udzialy (akcje) Zyski

Kapitat Rezerwowy Razem
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym podstawowy Zapasolty wiasne zatrzymane

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2018 roku 1455 36 558 5333 0 85684 118 364
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 12037 12037
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 0 0 5425 0 0 5425
Suma innych catkowitych dochodéw 0 0 5425 0 0 5425
Suma catkowitych dochodéw 0 0 5425 0 12 037 17 462
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -17 463 -17 463
Zyski zatrzymane z tytutu potaczenia spotek 0 0 0 0 196 0
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 1455 36 558 92 0 80 454 118 559
Stan na 1 stycznia 2017 roku 1455 32384 774 -420 70 450 104 643
Wynik roku biezacego 0 0 0 0 41275 41275
Wycena instrumentoéw zabezpieczajacych 0 0 -6 211 0 0 -6211
Suma innych catkowitych dochodéw 0 0 -6 211 0 0 -6211
Suma catkowitych dochodéw 0 0 6211 0 41275 35064
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -14 432 -14 432
Sprzedaz akcji wasnych 0 3588 0 420 0 4008
Korekta wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 -236 -236
Stan na 30 wrze$nia 2017 roku 1455 35972 -5 437 0 97 057 129 047
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4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01/01/2018 od 01/01/2017

Nota do 30/09/2018 do 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 12 037 41275

Korekty:

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 2642 9942
Przychody z inwestycji ujete w wyniku - 197
Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych 93 49
Amortyzacja i umorzenie aktywéw trwatych 2 547 2177
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto (22) (291)
Inne 196 (3890)

17 493 49 459

Zmiany w kapitale obrotowym:

) g(\;\gg(;zﬁr:zl) e/;rgg(l:iajszeme salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (10 765) (12 416)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych - -
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 592 586
(Zwiekszenie) / zmnigjszenie pozostatych aktywéw (6 785) (17 783)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw podatkowych (3736) -

ZOZbrgvr;iig'Zsazgnie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 97129 11781
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktéw budowlanych - -
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 19816 30270
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okresow (51 793) (52 025)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) biezacych zobowigzan podatkowych 6194 13910
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (1 855) 23782

Zaptacony podatek dochodowy (3780) (4 696)

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (5635) 19 086

Przeplywy pieniezne z dziafalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych - -

Otrzymane odsetki 327 264

Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki niepowigzane - -

Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate (3228) (3408)

Whptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 87 37

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalno$cia (2814) (3107)

inwestycyjna
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od 01/01/2018 od 01/01/2017
Nota do 30/09/2018 do 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu sprzedazy wiasnych akcji - 4911
Inne wptywy 377 363
Wptywy z pozyczek 51426 28240
Sptata pozyczek (43 155) (29 114)
Odsetki zaptacone (945) (462)
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli (17 462) (14 432)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (9 759) (10 494)
Zwigkszenie/ Zmniejszenie netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (18 208) 5485
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 28915 40 166
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych 22 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 10729 45 651

Strona | 54



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2018 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Stosowane zasady i metody rachunkowosci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, a takze zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz.
757). Z uwagi na stosowanie MSR i na podstawie § 66 ust. 6 w zw. z § 62 ust. 1 ust. 2 wskazanego w zdaniu poprzedzajacym
rozporzadzenia Ministra Finanséw, niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dane za
nastepujace okresy:

—  w przypadku sprawozdania z sytuaciji finansowej — dane na dziefi 30 wrzesnia 2018 roku oraz dane pordwnawcze na
dzier 31 grudnia 2017 roku,

—  w przypadku sprawozdania z catkowitych dochoddw — dane za |Il kwartat 2018 roku, tj. za okres od dnia 1 lipca 2018
roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku i dane narastajgco za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018
roku oraz dane poréwnawcze za lll kwartat 2017 roku, tj. za okres od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017
roku i dane narastajgco za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrze$nia 2017 roku,

— w przypadku sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych — dane
narastajaco za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres od
dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 wrze$nia 2017 roku.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w
Nocie 4 do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(jednostkowym) rachunku zyskow i strat” nalezy przez to rozumiec
LJjednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw”. llekroC w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy
przez to rozumie¢ ,jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej”. Zamiennie uzywane sg réwniez okre$lenia ,(jednostkowy)
rachunek przeptywdw pienigznych” oraz ,(jednostkowe) sprawozdanie z przeptywow pienieznych”.

Gtéwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty
zaprezentowane w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakoriczony w dniu 31 grudnia 2017 roku. W
niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy
zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Niniejsze skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Rainbow Tours S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu
15 listopada 2018 roku

Nota 2. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci, oraz o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow

Gtéwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty
zaprezentowane w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2017 roku. W
niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu.

Jednostka Dominujaca przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zmienita zasady
rachunkowosci, implementujac MSSF 9 i MSSF 15. Szczegdtowe informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w Nocie 5 do
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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|

Nota 3. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 30/09/2018 Stan na 31/12/2017

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Grunty wiasne 39 392
Budynki 14006 14 077
Maszyny i urzadzenia 602 743
Samochody 2178 1575
Wyposazenie 1958 1808
Srodki trwate w budowie 30 27
19165 18 622

Zabezpieczenie roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewodztwa Lodzkiego z tytutu realizacji dla Spotki, w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatoréw
turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajgcych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, Gwarancji nr GT 335/2018 z dnia
24.08.2018 r. oraz Gwarancji GT 214/2016 z dnia 11.08.2016 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 10.07.2017 r. i Gwarancji GT
265/2017 z dnia 16.08.2017 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 04.07.2018 r., stanowi — przy uwzglednieniu tresci i po wykonaniu
postanowien Porozumienia z dnia 21.09.2018 r. do umowy z dnia 24.08.2018 r. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla
organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych oraz do umowy
ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (Porozumienie szczegotowo opisane w Nocie 25, pkt 25.1. do $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2018 roku) — notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na
nieruchomos$ciach Spotki w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 270, wpisanej do Ksiegi Wieczystej o numerach: LD1M/00264242/0,
LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7,
LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4,
LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2,
LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4,
LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6, LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3,
prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi XVI Wydziat Ksiag Wieczystych o wartosci 11.358.000,00 zt, w
kwocie stanowigcej 120% wartosci nieruchomos$ci wykazanych w operatach z dnia 10.09.2018 r., w terminie do 16.10.2019r.
Warto$¢ ww. nieruchomosci w cenie zakupu w wynosi 4.506.907,10 zt.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystapity.

Nota 4. Naleznosci

Naleznosci przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Stan na 30/09/2018 Stan na 31/12/2017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 39468 20141
Odpis na naleznosci zagrozone (1738) (1916)
18 225

Odroczone wplywy ze sprzedazy:
Naleznosci inne 3114 4533
Inne naleznosci - kaucje i depozyty 14 850 11980
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - hotele 144 012 151943
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 3374 5634
174 090
Aktywa trwate 14 850 11958
Aktywa obrotowe 188 230 180 357
Razem 203 080 192 315
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Ponizsza tabela przedstawia stan naleznosci oraz zmiang stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci:

Okres 9 miesiecy Okres zakonczony

zakoriczony 30/09/2018 311212017

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1916 1921

Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci - -

Kwoty odpisane jako niesciggalne - -

Kwoty odzyskane w ciggu roku - -

Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci (178) (5)

Odwrécenie dyskonta - -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1738 1916
Nota 5. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na

30/09/2018 311212017

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie, ujete w wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych 113 -

Swapy stop procentowych - -
113 -

Aktywa finansowe wykazane w WGPW

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW inne niz instrumenty pochodne - -
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako zabezpieczenia - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty pochodne - -

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Weksle (i) - -
Skrypty dtuzne (ii) - -

Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci godziwej
Obligacje umarzalne (jii) - -
Akgie (iv) - -

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (v) 400 400
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 160 160

Razem 673 560

Aktywa obrotowe 673 560
Aktywa trwate - -
673 560
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Nota 6. Pozostate aktywa

Stan na Stan na
30/09/2018 311212017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000

Rozliczenia migdzyokresowe czynne
koszty imprez poza okresem* 18 834 10 261
koszty katalogu poza okresem - -
prowizje poza okresem** 83 1895
ubezpieczenia poza okresem 1334 1121
inne poza okresem 312 501
20 563 13778
Aktywa obrotowe 20 563 13778
Aktywa trwate - R
20 563 13778

* koszty imprez nastepnego okresu dotycza zarachowanych obcigzen, ktérych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z realizacjg ustug
turystycznych

** koszty prowizji zaliczane s do okresu, ktérego beda dotyczy¢ w zwigzku z momentem nie wykonania jeszcze ustugi, zgodnie z realizacjg ustug turystycznych

Nota 7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Okres 9 miesiecy Okres

zakonczony zakonczony

30/09/2018 31112/2017

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 10729 26 402
Inne $rodki pienigzne* - 2513
10729 28915

* Srodki te (Inne $rodki pieniezne) obejmuja rozrachunki z firmami $wiadczacymi ustugi rozliczeniowe. W ocenie Spatki $rodki te nie sg narazone
na istotne ryzyko kredytowe.

Nota 8. Aktywa / rezerwy na podatek odroczony

Okres 9 miesigcy Okres

zakonczony zakoniczony

Podatek odroczony 30/09/2018 311212017
[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5078 1132
Aktywo na podatek odroczony - rozliczone przez kapitat - 1251
Rezerwa na podatek odroczony - rozliczone przez wynik 16 -
Rezerwa na podatek odroczony - rozliczone przez kapitat 22 (8)
Saldo podatku odroczonego 5040 2375

Kwota kompensujaca aktywa i pasywa - .

Rezerwa na podatek odroczony wykazana w bilansie - -
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Nota 9. Kredyty i pozyczki bankowe

Stan na Stan na
30/09/2018 311212017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000

Zabezpieczone - wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym - -
Kredyty bankowe 9155 -
Pozyczki od pozostatych jednostek - -
Transfer naleznosci - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1764 1644
10 919 1644
Zobowiazania krotkoterminowe 9885 532
Zobowigzania dlugoterminowe 1034 1112
10 919 1644

Spétka uzytkuje srodki transportu w ramach leasingu finansowego. Okres $redni umowy wynosi okotfo 3 lat. Grupa ma mozliwo$¢
zakupu wynajmowanych sktadnikéw za kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Spotki
wynikajace z uméw sg zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikéw aktywow objetych umowa.

Spotka na dzien 31.12.2017 r. nie korzystata z kredytow bankowych.

Spotka na dzien 30.09.2018 r. korzystata z kredytéw bankowych (kredyt rewolwingowy oraz linie kredytowe w rachunku biezacym)
w tacznej kwocie 9.155 tys. zt. Szczegdtowy informacje na temat zawartych uméw kredytowych zawarte sq w punkcie 10 Czesci
IV. ,Informacja Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz Rainbow Tours Spotki Akcyjnej”.

Nota 10.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Stan na 30/09/2018 Stan na 31/12/2017

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 60 228 31528

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 2907 1883

Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udziatow i akcji 2400 2400

Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym - 4028

Inne zobowigzania — dywidenda - -

Inne zobowigzania - pozostate 1729 296

Razem 67 264 40 135

Nota 11.Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na

30/09/2018 3112/2017

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Umowy gwarancji finansowych - -
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia, wykazywane w wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych - 959

Inne - opcje walutowe - 5625

6 584

Zobowigzania krotkoterminowe - 6 584

Zobowiazania diugoterminowe
6 584
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Nota 12.Rezerwy i pozostate zobowigzania

Stan na Stan na

30/09/2018 311212017

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Swiadczenia pracownicze (i) 752 779
Swiadczenia pracownicze (ii) 185 185
Inne rezerwy 56 56
Inne rezerwy — oszacowane koszty samolotéw i hoteli 16 700 3051
Inne rezerwy — oszacowane koszty marketingu 6194 R
Inne rezerwy — oszacowane koszty - pozostate - R
23 887 4071

Rezerwy krétkoterminowe 23702 3886
Rezerwy diugoterminowe 185 185
23 887 4071

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw i roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen.
Zwiekszenie wartosci rezerwy wynika z naliczen $wiadczen pracowniczych oszacowanych na dzien bilansowy.

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje potencjalne odprawy emerytalne, ktére spétka bedzie zobowigzana wyptaci¢ w przypadku
odejécia pracownikéw na emerytury.

Nota 13.Przychody przysztych okresow

Stan na Stan na
30/09/2018 311212017
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Zaliczki wptacone przez klientow 79106 130 899
79106 130 899
Krétkoterminowe 79106 130 899
Diugoterminowe - R
79106 130 899

Nota 14.Przychody ze sprzedazy ustug, materiatow i towaréw
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2018 zakonczony 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 1241254 1065 825
Przychody z tytutu posrednictwa sprzedazy 112 645 109 273
Przychody inne 1849 1321
1355748 1176 419
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Nota 15.Koszty wedtug rodzajow

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony 30/09/2018 zakonczony 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Amortyzacja (2 547) (2177)
Zuzycie surowcow i materiatow (2 656) (3168)
Ustugi obce (1271352) (1066 452)
Koszty $wiadczen pracowniczych (37 338) (32 700)
Podatki i opfaty (3428) (2801)
Pozostate koszty (20 440) (16 163)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Inne — pozostate koszty operacyjne (8) 9)
Razem (1337 769) (1123 470)
Nota 16.Pozostate przychody / koszty operacyjne
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
Pozostale przychody operacyjne zakonczony 30/09/2018 zakonczony 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego - 36
Zyski ze sprzedazy nieruchomo$ci inwestycyjnych - -
- 36

Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -
Naleznosci handlowe 15 421
Pozostate - 10
15 431

Pozostale przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Dotacje - 830
Pozostate 647 2
662 1299
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
Pozostate koszty operacyjne zakonczony 30/09/2018 zakonczony 30/09/2017

[niebadane]

[niebadane]

PLN’000] PLN’000]

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 93 49
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych -
93 49

Utworzone odpisy aktualizujace:
Warto$¢ firmy
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
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Pozostale koszty operacyjne

Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Pozostate - reklamacje
Inne

Nota 17.Przychody / koszty finansowe

Przychody z tytutu leasingu
Przychody warunkowe z leasingu finansowego
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego:

z nieruchomosci inwestycyjnych

*

przychody warunkowe z leasingu operacyjnego

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Pozostate pozyczki i naleznosci

Razem

* Przychody uzyskiwane z subleasingu ze spotkg Flyoo Sp. z 0.0. powigzana z cztonkiem naczelnego kierownictwa

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe)
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktére nie sg wyznaczone do
wyceny w WGPW

Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych

Razem
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Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2018
[niebadane]

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2017
[niebadane]

PLN’000] PLN’000]

145

145

143 30

1313 745

351 403

1900 1372

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2018 zakonczony 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000

34 49

34 49

55 215

71 -

126 215

160 264

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2018 zakoniczony 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000

126 215

126 215

34 49

160 264
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Koszty odsetkowe:

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2018
[niebadane]

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2017
[niebadane]

PLN’000 PLN’000
Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych od
) ) (934) (410)
jednostek powigzanych)
Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym ofrzymanych od jednostek )
powigzanych
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (46) (60)
Pozostate koszty odsetkowe (12) (128)
Koszty odsetkowe razem od zobowiazarn finansowych wycenianych w WGPW (992) (598)
Minus: kwoty ujete w kosztach aktywdw spetniajacych warunki kapitalizacji -
(992) (598)
Pozostate koszty finansowe:
Pozostate koszty finansowe — koszty gwarancji (1230) (1325)
(2222) (1923)
Nota 18.Podatek dochodowy
Okres 9 miesigecy Okres 9 miesiecy
Podatek dochodowy zakonczony 30/09/2018 zakonczony 30/09/2017
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) brutto 14 679 51217
Trwate rdznice zwiekszajace podstawe opodatkowania 1389 748
Przejsciowe réznice w podstawie opodatkowania: 21940 32200
Podstawa opodatkowania 38008 84165
Podatek wg stawki 19,00% 19,00%
Rozliczenia aktywa na straty podatkowe -
Podatek biezacy (6578) (16 297)
Podatek odroczony (3936) (6 355)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku (2 642) (9 942)
Efektywna stawka podatkowa 18,00% 19,41%
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IV. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
RAINBOW TOURS ORAZ RAINBOW TOURS SPOLKI AKCYJNEJ

Emitent, na podstawie § 62 ust. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757), sporzadza
sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci Rainbow Tours Spotki Akcyjnej oraz z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w
formie jednego dokumentu, objetego niniejszym punktem IV ,Informacja Zarzadu na temat dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours oraz Rainbow Tours Spétki Akcyjnej”.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz Emitenta w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Touroperator Rainbow Tours.

Na wyniki Spotki w okresie tzw. ,wysokiego sezonu turystycznego”, a w tym w Il kwartale 2018 roku (jak réwniez w Il kwartale 2018
roku) wptyw miaty cztery czynniki. Dwa najistotniejsze to bardzo agresywna polityka cenowa jednego z konkurentéw oraz znaczna
nadpodaz oferty na rynku turystycznym. Ponadto na sprzedaz i w konsekwencji marze negatywnie wptywaly réwniez utrzymujaca
sie od kwietnia do wrze$nia bardzo dobra pogoda w Polsce (zanotowali$my w tym roku rekordowo ciepte lato) oraz Mistrzostwa
Swiata w Pitce Noznej, ktére odbywaly sie w Rosji w dniach od 14 czerwca do 15 lipca 2018 roku i ktdre zwyczajowo przyciagaja
klientéw przed telewizory przez ponad miesiac wysokiego sezonu i jednocze$nie bardzo istotnego okresu sprzedazowego Spotki.
Pogoda w Polsce charakteryzuje sie zwykle duza zmienno$cig, bo nawet w miesigcach typowo letnich (lipiec / sierpien) temperatura
niejednokrotnie spada ponizej 20°C i pojawiajg, sie deszcze. W biezacym 2018 roku lato byto najcieplejsze od kilku dekad, a
dodatkowo aura byta wyjatkowo stabilna i nieprzerwanie przez cate 5 miesiecy ,wysokiego sezonu turystycznego” $wiecito stoice.
To zachecato konsumentow z Polski do planowania wypoczynku nad Battykiem (gdzie temperatura wody przekraczata czesto
21°C), niz do wczasow zagranica,

Osobng kwestig jest problem nadpodazy i dziatar konkurencii, bo to te czynniki byty decydujgce dla wyniku Rainbow w okresie
,Wysokiego sezonu turystycznego”. Obiecujace dane o przedsprzedazy sezonu ,Lato 2018” dawaty podstawe sadzi¢, iz 2018 rok
bedzie kolejnym rekordowym dla Spotki. Jeszcze w grudniu 2017 roku Spotka raportowata wzrosty przedsprzedazy o okoto 38%,
a w lutym i kwietniu 2018 roku o okoto 30%, przy czym nalezy dodaé, ze wzrosty te zbudowane zostaty o przychody oparte na
solidnych marzach i nie odbiegajacych od normy $rednich cenach. Dane te, przy uwzglednieniu pozytywnej sytuacji gospodarczej
w Polsce, programu 500 plus, rosnacych ptac realnych i rosnacej konsumpcji dawaty podstawy do zwiekszenia oferowanego
wolumenu migjsc o okoto 22-25%. Obserwujac zachowanie rynku, inni konkurenci wyciagneli podobne wnioski, kontraktujace
wyraznie wiekszg ilos¢ miejsc na ,Lato 2018”. Ponadto, jedna ze spotek konkurujgcych z Emitentem, ktéra od okoto 1,5 roku
realizuje strategie skokowego wzrostu udziatu w rynku, zakontraktowata, jak oceniamy, program o okoto 40% wigkszy niz w roku
2017, co daje Sredni wzrost oferowania dla catej branzy o okoto 30% dla rynku, ktdry, w ocenie Zarzadu Spotki miat potenciat
wzrostu nie wiekszy niz 18-20%. Ponadto, wskazany konkurent stosuje od dtuzszego czasu bardzo agresywna polityke cenowa,
sprzedajac znaczng cze$¢ swojej oferty ponizej bezposrednich kosztéw wytworzenia, gdzie réznica w cenie na osobe to czesto
ponad 1.000 zt, a $rednia jest nizsza od rynkowej o okoto 400 zt. Te dwa zjawiska (bardzo niskie ceny konkurenta i nadpodaz na
rynku) spowodowaty ogromna presje na ceny, co w konsekwencji prowadzito do znacznego obnizenia $rednich cen i marz. W
okresie od maja 2018 roku Spétka starata sie ograniczyé wptyw ww. czynnikdw, m.in. redukujac program i wolumen zakupionych
miejsc do poziomu plus 18-20% rr.

W ocenie Zarzadu Spétki dominujacej, zaden z tych czterech czynnikdw (nadpodaz, agresywne ceny konkurenta, wyjatkowo ciepte
lato, mistrzostwa), ale wystepujacy osobno, nie miatby az tak duzego wptywu na wyniki Spotki. Problemem stato sig to, ze wszystkie
cztery zjawiska wystapity naraz, w tym samym czasie i trwaty na tyle diugo (pogoda / nadpodaz), iz musiaty w sposéb znaczny
odbi¢ sie na marzach Emitenta.

Biznes hotelowy. Rainbow Hotels A.E. oraz White Olive A.E.

W kwietniu 2018 roku Grupa Kapitatowa podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie
15.500 tys. EUR, realizujac jednoczes$nie wczesniej obrang strategie inwestowania w segment hotelowy. Zarzad Grupy oczekuie,
iz inwestycja — uwzgledniajac efekt synergii Grupy — poprawi znacznie jej wyniki finansowe juz od nastepnego roku.

Grupa informowata réwniez o wynajeciu 4-gwiazdkowego hotelu Zante Blue Beach. Budynek ten zlokalizowany jest na wyspie
Zakynthos, w niedalekim sasiedztwie znanej turystom miejscowo$ci Laganas. Hotel posiada bezposredni dostep do plazy i
dysponuje 129 pokojami wraz z infrastruktura gastronomiczno-wypoczynkowa. Przejety hotel przyjat pierwszych gosci w dniu 29
maja 2018 roku.
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W I kwartale 2018 roku rozpoczeto budowe kompleksu hotelowego o wyzszym 5-gwiazdkowym standardzie. Kompleks ten ma
by¢ gotowy na sezon ,Lato 2019” i bedzie dysponowac 200 pokojami wraz z niezbedng infrastrukturg gastronomiczno-basenowa.

Wyniki finansowe podmiotéw sg zgodni z wcze$niejszymi zatozeniami na rok 2018. Spdtka Rainbow Hotels A.E. osiggneta kwote
tacznych przychoddw ze sprzedazy w wysokosci 6.064 tys. zt, wypracowujac zysk netto w wysoko$ci 809 tys. zt (EBITDA wyniosta
1.890 tys. zt). Druga grecka spétka (White Olive A.E.) wypracowata faczne przychody w wysokosci 4.525 tys. zt, ponoszac strate
wysokosci (305) tys. zt [EBIDTA ujemna (163) tys. zt]. Strata poniesiona przez White Olive A.E. wynika z pdzniejszego przejecia
wspomnianego hotelu Zante Blue oraz realizowanego projektu inwestycyjnego budowy kompleksu hotelowego White Olive Elite,
gdzie cze$¢ wydatkow stanowi koszty i nie moze by¢ skapitalizowana. Obecnie w ramach uproszczenia struktury Grupy obie spotki
greckie (tj. Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E.) sg w procesie prawnego potaczenia, ktérego formalne zakoriczenie planowane
jestw IV kwartale 2018 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku taczne wykorzystanie przez spétki greckie kredytu inwestycyjnego wyniosto 5.000 tys. EUR, co
stanowi ekwiwalent 21.357 tys. zt.

Po zakoriczeniu w/iw inwestycji Spdtka zarzadza¢ bedzie trzema hotelami (2 hotele o standardzie ,4 gwiazdek” 1 hotel o standardzie
D gwiazdek”) i facznie 465 pokojami.

My Way by Rainbow Tours

W IV kwartale poprzedniego, 2017 roku zawieszono realizacje projektu ,My Way by Rainbow Tours”. Spétka ta zarzadzata portalem
internetowym  [http://myway.r.pl], uruchomionym w 2016 roku i w jego ramach byla organizatorem tzw. ,dynamicznego
pakietowania”, indywidualnych rezerwacji w ramach systemu sprzedazowego dokonujacego wyboru najlepszych opcji przelotéw,
propozycji hoteli lub innych ustug zwigzanych z podréza. Od listopada 2017 roku projekt zostat zawieszony, a obecnie dziatalno$¢
.My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotéw, animatoréw i
rezydentéw w ramach ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/]. Spétka ,My Way by Rainbow Tours”
Sp. z 0.0. w analizowanym okresie trzech kwartatéw 2018 roku wypracowata zysk jednostkowy w wysokosci 67 tys. zt.

Bee & Free

.Bee & Free” Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w sprzedazy miejsc w samolotach czarterowych dla
mniejszych touroperatoréw. W analizowanym okresie frzech kwartatéw Spdtka osiggneta obroty w wysokosci 62.584 tys. zi,
generujac zysk netto we wskazanym okresie w wysoko$ci 796 tys. z1.

W okresie przypadajacym po dniu bilansowym (ij. po dniu 30 wrzesnia 2018 roku), na mocy postanowied uchwaty z dnia 25
pazdziernika 2018 roku Zarzad Rainbow Tours Spotki Akcyjnej (zwanej dalej ,Spétka Przejmujacq’), bedacej podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours postanowit o uzgodnieniu i akceptaciji planu potgczenia (,Plan Potgczenia”) i
rozpoczeciu realizacji procesu potaczenia Spotki (jako spotki przejmujacej) ze spotkami zaleznymi (jako spdtkami przejmowanymi),
w kazdej z ktdrych Spdtka posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw, {j. ze spotkami: ,Bee & Free”
Spotkg z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Spétka z 0.0. (zwanymi dalej facznie ,Spotkami Przejmowanymi®). Szczegotowe
informacje w przedmiocie przedmiotowego potaczenia zostaty zawarte w Nocie 3 do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za Il kwartat 2018 roku. Po zakoriczeniu procesu potaczenia dotychczasowa dziatalno$é realizowana
dotychczas przez ,Bee & Free” Sp. z 0.0. bedzie realizowana bezpo$rednio przez Rainbow Tours S.A.

Rainbow Incentive & Incoming (dawniej: ABC Swiat Podrozy)

Spotka realizuje wyjazdy typu incentive oraz wyjazdy motywacyjne dla zewnetrznych podmiotéw. To niszowy, cho¢ bardzo
dynamicznie rosnacy rynek, za okres styczen-wrzesiert 2018 roku Spétka osiggneta obrét w wysoko$ci 13.785 tys. zt, co oznacza
prawie dwukrotny wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2017 roku, osiggajac zysk w wysoko$ci 807 tys. zt Ponadto, spdtka
rozwijata segment ,incoming”, czyli sprzedaz gotowych pakietéw podrézy grupowych do Polski oraz krajéw o$ciennych. Obroty
wygenerowane w ramach tej dziatalno$ci sg jeszcze niewielkie, ale stopniowo wzrastaja.

W okresie przypadajacym po dniu bilansowym ({j. po dniu 30 wrzesnia 2018 roku), na mocy postanowien uchwaty z dnia 25
pazdziernika 2018 roku Zarzad Rainbow Tours Spotki Akcyjnej (zwanej dalej ,Spotka Przejmujacg”), bedacej podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours postanowit o uzgodnieniu i akceptacji planu potaczenia (,Plan Potgczenia”) i
rozpoczeciu realizacji procesu potgczenia Spotki (jako spdtki przejmujacej) ze spdtkami zaleznymi (jako spétkami przejmowanymi),
w kazdej z ktorych Spotka posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw, j. ze spétkami: ,Bee & Free”
Spétka z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Spdtkg z 0.0. (zwanymi dalej tacznie ,Spdtkami Przejmowanymi”). Szczegotowe
informacje w przedmiocie przedmiotowego potaczenia zostaty zawarte w Nocie 3 do skréconego $rdédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za Il kwartat 2018 roku. Po zakoriczeniu procesu potgczenia dotychczasowa dziatalno$¢ Rainbow
Incentive & Incoming Sp. z 0.0. bedzie realizowana bezposrednio przez Rainbow Tours S.A.
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Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku stan zaciggnietych przez Grupe Kapitatowa kredytéw obrotowych (bez kredytu inwestycyjnego)
wyniost 9.155 tys. zt, za$ stan gotdwki wynidst 18.352 tys. zt. Na ostatni dzien IIl kwartatu 2018 stan posiadanej gotéwki Grupy jest
nizszy od stanu na koniec Il kwartatu 2017. Wynika to z faktu prowadzenia inwestycji w segment hotelowy w Grecji oraz
zwiekszonej kwoty dywidendy w stosunku do 2017, oraz z faktu, iz w zaraz po zakoriczeniu IIl kwartatu 2017 celem sfinansowania
zakupu nieruchomoséci w Grecji podniesiono kapitat spétki White Olive A.E.

Przychody Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w |1l kwartale 2018 wzrosty 0 15,4%, przy czym szczegétowa prezentacja przychodéw
Grupy Kapitatowej wskazuje, ze przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wzrosty we wskazanym okresie 0 16,6%, a w
segmencie posrednictwa wzrost wyniost 1,9%. Wzrost w segmencie posrednictwa wynika ze sprzedazy blokéw (miejsc w
samolotach charterowych) dla innych (z reguty mniejszych) touroperatoréw.

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje przychodéw:

Struktura przychodow 2018 2017 Zmiana %
Grupy Kapitatowej Styczen -Wrzesien Styczen -Wrzesien

PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 2 3 4=3-2 5=4/3
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 1245 865 1068 214 177 651 16,60%
Przychody ze sprzedazy - posrednictwo 113 881 111707 2174 1,90%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 4580 2827 1753 62,00%
Przychody razem 1364 326 1182748 181578 15,40%

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje kosztow administracyjnych:
Koszty administracyjne 2018 2017 .

Grupy Kapitatowej Styczen -Wrzesien Styczen -Wrzesien Zmiana %

PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Koszty sprzedazy 110 834 105 358 5476 5,20%
Koszty ogdlnego zarzadu 20608 17 388 3220 18,50%
Razem 131 442 122 746 8696 7,10%

Zysk brutto ze sprzedazy, okreslany jako marza operacyjna, w okresie trzech kwartatow 2018 roku wyniést 152.168 tys. zt, podczas
gdy w okresie poréwnywalnym trzech kwartatow 2017 roku wypracowana kwota marzy wyniosta 179.901 tys. zt, co stanowi spadek
0 15,4%. Rentownos$¢ sprzedazy brutto dla analizowanego okresu 2018 roku wyniosta 11,2% (po trzech kwartatach 2017 roku
wskaznik ten wyniést 15,2%).

Rentowno$¢ netto, stanowigca stosunek zysku netto do przychodow ze sprzedazy w analizowanym okresie trzech kwartatow 2018
roku wyniosta 1,0%; w okresie trzech kwartatéw 2017 roku wskaznik ten wynidst 3,75%. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz koszty
finansowania zewnetrznego obnizyty wynik netto Spétki. Jednoczesnie obnizenie stanu gotéwki w poréwnaniu do poprzedniego
okresu zmniejszyto przychody odsetkowe.

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours, dzieki zanotowanym wynikom spdtek zaleznych wygenerowata w analizowanym okresie trzech
kwartatow 2018 roku dodatkowy zysk netto w kwocie 2.174 tys. zt.

Zwiezly opis dokonan Emitenta

Branza organizatorow turystki po Ill kwartale 2018 roku nie moze uznaé¢ okresu trzech kwartatow 2018 roku za w petni udany.
Pomimo znaczacych w tym okresie wzrostow liczby uczestnikéw w imprezach, bo az 0 22,6% w stosunku do liczby uczestnikéw w
okresie trzech kwartatéw 2017 roku, marza operacyjna w poréwnaniu do poprzedniego sezonu ulegta znacznemu obnizeniu.
Wspomniane w raporcie ptrocznym PSr 2018 czynniki, tj.: (i) czynnik pogodowy — rekordowo ciepte lato, (ii) Mistrzostwa Swiata
w pilce noznej organizowane na przetomie czerwca i lipca 2018 roku, (iii) nadpodaz oferty turystycznej na rynku oraz bardzo
agresywna polityka cenowa jednego z konkurentéw Spétki, nie pozostaty bez wptywu na wyniki |1l kwartatu 2018 roku. Opis wptywu
tych czynnikdw zostat zawarty powyzej w niniejszym punkcie.
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W okresie trzech kwartatow 2018 roku Spdtka zanotowata znaczace wzrosty ilosci uczestnikow imprez turystycznych. Od poczatku
2018 roku do konca wrzesnia 2018 roku z oferty skorzystato 449,6 tys. oséb, co oznacza wzrost 0 22,6% (w okresie trzech
kwartatow 2017 roku — 366,8 tys. osob). Niestety wzrost ten nie przetozyt sie na analogiczny wzrost obrotéw i marzy. Specyficzna
sytuacja, wywotana wiw czynnikami, tj. nadpodazg na rynku ustug turystycznych, agresywng polityka cenowg duzego konkurenta
i upalnym latem w Polsce, spowodowata, ze Spdtka dominujaca obnizata ceny imprez, rezygnowata z marzy, niwelujac tym samym
koszty pustych miejsc w samolotach. Srednia cena imprez w okresie trzech kwartatéw 2018 roku wyniosta 2.761 zt i byta nizsza o
5,0% w poroéwnaniu do analogicznego okresu trzech kwartatéw roku 2017. W samym [ll kwartale 2018 roku $rednia cena imprez
wyniosta 2.605 zti byta nizsza 0 3,5% od $redniej ceny zanotowanej w IIl kwartale 2017 roku. Sam efekt spadku cen wywotany jest
réwniez masowym powrotem klientéw do tanszych destynacii, jak Turcja czy Egipt.

Dziatajac w tak specyficznych warunkach Emitent zwigkszyt wolumen uczestnikdw w imprezach. W samym |1l kwartale 2018 roku
z oferty skorzystato 254,9 tys. oséb, wigcej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 20,5% (w okresie Ill kwartatu 2017
roku 211,6 tys. oséb skorzystato z oferty Emitenta). Niestety ten wzrost nie przetozyt sie na bardziej zdecydowany wzrost poziomu
przychoddw i przede wszystkim na osiggang marze.

Przychody Rainbow Tours S.A. w okresie trzech kwartatow 2018 roku wzrosty o 15,2%, przy czym szczegdtowa prezentacja
przychodéw Spotki wskazuje, ze przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wzrosty o 16,5%, za$ w segmencie po$rednictwa
zaledwie 0 3,1% w poréwnywaniu do analogicznego okresu trzech kwartatow roku poprzedniego (2017).

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje przychodéw:

Struktura przychodow Spotki A 29@ A 291? Zmiana %
Styczen - Wrzesien Styczen - Wrzesien
PLN/000 PLN’000 PLN’000

1 2 3 4=2-3 5=4/3

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 1241254 1065 825 175429 16,5%
Przychody ze sprzedazy - posrednictwo 112 645 109 273 3372 3,1%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 1849 1321 528 40,0%
Przychody razem 1355 748 1176 419 179 329 15,2%

Oczekiwanym zjawiskiem jest postepujaca zmiana struktury sprzedazy w poszczegdlnych kanatach dystrybuciji Spétki. W latach
poprzednich kanat agencyjny dominowat w sprzedazy imprez turystycznych. Doswiadczenia Spdtki wskazuja, ze wiasna sie¢
sprzedazy generuje nizsze koszty, niz kwota prowizji ptaconej agentom. W latach poprzednich Spétka dynamicznie zwigkszata
wiasng sie¢ sprzedazy. Wiasnie ten efekt odnotowa¢ mozna w spadku udziatu w przychodach w kanale agencyjnym, na rzecz
wzrostu sprzedazy w kanale wtasnych biur i Call Center.

Ponizsza tabela prezentuje przychody ze sprzedazy imprez turystycznych w poszczegdlnych kanatach sprzedazy:

opis o A |
Styczen - Wrzesien ~ Struktura Styczen - Wrzesien  Struktura Dynamika
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz w kanale agencyjnym 555611 44 8% 521943 49,0% 6,5%
Sprzedaz w kanale biur wtasnych i Call Center 625 601 50,4% 499 364 46,9% 25,3%
Pozostate 60 042 4,8% 44518 4,1% 34,9%
Razem 1241 254 100,0% 1065825  100,0% 16,5%

Koszt wtasny sprzedanych imprez w okresie sprawozdawczym trzech kwartatéw 2018 roku wyni6st 1.206.132 tys. zt i byt wyzszy
0 20,5% od analogicznej pozycji w okresie trzech kwartatow roku poprzedniego (2017). Wieksza dynamika wzrostu kosztu
wiasnego, niz przychodéw spowodowana byta przede wszystkim obnizeniem jednostkowych cen imprez i w konsekwenciji nizszymi
marzami. Koszty administracyjne Spotki w okresie sprawozdawczym trzech kwartatéw 2018 roku wyniosty 131.637 tys. zt i byly
wyzsze 0 8.858 tys. zt od tej kategorii kosztéw poniesionych w okresie trzech kwartatéw 2017 roku, co stanowi dynamike wzrostu
07,2%.
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Ponizsza tabele zawiera specyfikacje kosztow administracyjnych:

. . . 2018 2017 .
Koszty administracyjne Spotki i . i L, Zmiana %
Styczen - Wrzesien Styczen - Wrzesien
PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 2 3 4=2-3 5=4/3

Koszty sprzedazy 112 542 105 288 7254 6,9%
Koszty ogdinego zarzadu 19095 17 491 1604 9,2%
Razem koszty dziatalnosci 131 637 122779 8 858 1,2%

Spotka klasyfikuje w kosztach sprzedazy prowizje naliczong dla agentéw wspdtpracujacych z Emitentem, koszty marketingu oraz
koszty wtasnego kanatu dystrybucii (biura tradycyjne i call center). Koszty sprzedazy w okresie trzech kwartatéw 2018 roku wyniosty
tacznie 112.542 tys. zt i byly wyzsze o 7.254 tys. zt od kwoty poniesionej w okresie trzech kwartatéw 2017 roku. W tym okresie
2018 roku zarachowane koszty marketingu wyniosty 25.576 tys. zt i byly wyzsze o 1.156 tys. zt od kosztow za okres trzech
kwartatow 2017 roku. Koszty prowizji zarachowanej wyniosty w okresie trzech kwartatow 2018 roku 46 695 tys. zt i rowniez byty
wyzsze, o kwote 1.550 tys. zt w odniesieniu do analogicznej pozycji za okres trzech kwartatow 2017 roku. Koszty wiasnych biur za
analizowany okres zamknely sie kwotg 32.009 tys. zt i byly wyzsze 0 4.755 tys. zt od tej kategorii kosztow za analogiczny okres
2017 roku.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej, okreslany jako marza operacyjna, w okresie trzech kwartatéw 2018 roku wyniost 16.741 tys. zt,
podczas gdy w poréwnywalnym okresie trzech kwartatéw 2017 roku wypracowana kwota marzy operacyjnej wyniosta 52.876 tys.
zt. Rentowno$¢ sprzedazy brutto dla okresu trzech kwartatéw 2018 roku wyniosta 11,04 % (w okresie trzech kwartatéw 2017 roku
wskaznik ten wyniost 14,94%).

Spotka w okresie trzech kwartatéw 2018 roku osiagnefa zysk netto w wysokosci 12.037 tys. zt. Rentownos¢ netto, stanowigca
stosunek zysku netto do przychoddw ze sprzedazy, w analizowanym okresie wyniosta 0,89%, podczas gdy w okresie trzech
kwartatéw 2017 roku wskaznik ten wyni6st 3,51%. EBITDA wyniosta w analizowanym okresie trzech kwartatéw 2018 roku 19.288
tys. zt i byta trzykrotnie nizsza niz w analogicznym okresie trzech kwartatéw 2017 roku, kiedy wyniosta 55.053 tys. zt.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz koszty finansowania zewnetrznego obnizyty wynik netto Spotki. Jednocze$nie obnizenie stanu gotowki
w poréwnaniu do poprzedniego okresu zmniejszyto przychody odsetkowe.

W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ,Pasywach”, w pozycji ,Przychody przysztych okreséw” kwota w wysokosci
79.106 tys. zt dotyczy wiadnie zaliczek na poczet przedsprzedazy (otrzymanych zaliczek na poczet imprez realizowanych w
przysztosci). Dodatkowo, realizujac swojq strategie diugoterminowych uméw hotelowych na wytaczno$é, z niskimi cenami zakupu
ale i wysokimi przedptatami, Emitent dokonywat znaczacych przedptat na poczet wiw $rednio i diugoterminowych kontraktow
hotelowych. W ,Aktywach” sprawozdania z sytuacji finansowej Spétki w pozycji ,Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci” w wykazanej kwocie 188.230 tys. zt, kwota 144.012 tys. zt dotyczy przekazanych zaliczek na koniec Il kwartatu 2018
roku. Na koniec IIl kwartatu 2017 r. stan przekazanych zaliczek wynidst 127.979 tys. zt.

2. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami oméwionymi w punkcie 1 nie wystapity inne zdarzenia o nietypowym charakterze.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku pofaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta zostat zawarty w Nocie 3 do skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Il kwartat 2018 roku. Jednostki podlegajace konsolidacji zostaty
wskazane w Nocie 2 do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours za IIl kwartat 2018 roku.
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4. Stanowisko Zarzadu Spotki odnos$nie do mozliwos$ci zrealizowania wezesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2018 rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu
tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu; wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Ponizsza tabela specyfikuje strukture kapitatu zaktadowego i informacje o ogdlnej liczbie akcji w Rainbow Tours S.A. oraz liczbie
gloséw przystugujacych z tych akcji, wraz z informacjg o akcjach bedacych przedmiotem obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

liczba gloséw na udziat akcji danej serii w
Oznaczenie serii rodzai akcii liczba akcji udziat w kapitale Walnym Zgromadzeniu ogolnej liczbie glosow na
akeji ) ake) danej serii [szt.] zaktadowym [%] Spotki przypadajacych Walnym Zgromadzeniu
z akcji danej serii [szt.] Spotki [%]

seria A imienne 5.000.000 34,36% 10.000.000 48,18%
uprzywilejowane co do
glosu (x 2)

seriaB* zwykte na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,84%
zdematerializowane

seria C1 imienne, 780.000 5,36% 1.560.000 7,67%
uprzywilejowane co do
glosu (x 2)

seria C1**) zwykte na okaziciela, 900.000 6,18% 900.000 4,43%
niezdematerializowane

seria C2 % zwykle na okaziciela, 1.000.000 6,87% 1.000.000 4,92%
zdematerializowane

seria C3 zwykle na okaziciela, 200.000 1,37% 200.000 0,98%
zdematerializowane

seria C4 * zwykte na okaziciela, 120.000 0,82% 120.000 0,59%
zdematerializowane

seriaD ™ zwykle na okaziciela, 52.000 0,36% 52.000 0,26%
zdematerializowane

seriaE* zwykte na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,84%
zdematerializowane

seria F * zwykte na okaziciela, 2.500.000 17,18% 2.500.000 12,30%
zdematerializowane

Razem 14.552.000 100,00% 20.332.000 100,00%
Razem akcje zdematerializowane bedace 7.872.000 54,10% 7.872.000 38,72%

przedmiotem obrotu gieldowego na GPW

*) Akcje serii B, C2, C3, C4, D, E i F w tacznej liczbie 7.872.000 sztuk sq akcjami zdematerializowanymi i sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

**) Akcje zwykle na okaziciela serii C1 w tacznej liczbie 900.000 sztuk pochodzg z zamiany czesci akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 i
wymagajq zmiany ich oznaczenia (zgodnie z projektem witaciwej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien
27.11.2018 r. — zmiana oznaczenia na ,akcje serii C5”)

Ponizsze informacje o stanie posiadania, na dzien przekazania rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat
2018 roku, tj. na dzien 15 listopada 2018 roku, akcji Spétki dominujacej przez akcjonariuszy (w tym bedacych cztonkami organdw
Spotki) posiadajacych bezposrednio oraz posrednio co najmniej 5% w ogolne;j liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
sporzadzone zostaly w szczegolno$ci na podstawie aktualnych na dzien 15 listopada 2018 roku ujawnien zawartych w Ksiedze
Akcji Imiennych prowadzonej w Spotce (w zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze informaciji uzyskanych od akcjonariuszy
w drodze realizacji przez nich obowigzkdw natozonych na akcjonariuszy spétek publicznych mocg odpowiednich przepiséw prawa,
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a w tym na podstawie postanowien ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz na podstawie postanowien
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE |
2004/72/WE (Rozporzadzenie MAR, art. 19).

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, na dzien przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2018 roku, tj. na dzien 15 listopada 2018 roku, znaczne pakiety akcji Spotki,
tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

liczba gtoséw na WZ udziat w tacznej liczbie

liczba posiadanych udziat w kapitale

Akcjonariusz akeji [szt] pos?:iiﬁ?/iajgiﬁ;ih [zs o5 zakladowym Spéki [%] glosow n[a%V]VZ Spotki
Flyoo Sp. z 0.0. 1.855.000 3.410.000 12,75% 16,77%
Elephant Capital Sp. z 0.0. 1.835.500 3.180.500 12,61% 15,64%
Stawomir Wysmyk 1.878.346 3.448.346 12,91% 16,96%
TCZ Holding Sp. z 0.0. 1.610.000 2.920.000 11,06% 14,36%
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1.555.283 1.555.283 10,69% 7,65%

odpowiednio: taczna liczba akcji i

aczna liczba glosow na WZ Spoki kel AL

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i posrednio, na dzien przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2018 roku, tj. na dzien 15 listopada 2018 roku, znaczne pakiety akcji Spétki,
tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Liczba aloséw Udziat w Udziat w
Akciona Liczba Akcji o 3\’2 Kapitale glosach na
clonariusz [szt.] . zaktadowym wz
fszt] [% [%

Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237.000 237.000 1,63% 1,17%

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.410.000 12,75% 16,77%

Flyoo Sp. z0.0.

Razem 2.092.000 3.647.000 14,38% 17,94%
Remigiusz Talarek Bezposrednio 0 0 0% 0%

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.835.500 3.180.500 12,61% 15,64%

Elephant Capital Sp. z 0.0.

Razem 1.835.500 3.180.500 12,61% 15,64%
Stawomir Wysmyk Bezposrednio 1.878.346 3.448.346 12,91% 16,96%

Razem 1.878.346 3.448.346 12,91% 16,96%
Tomasz Czapla Bezposrednio 180.000 180.000 1,24% 0,89%

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 2.920.000 11,06% 14,36%

TCZ Holding Sp. z 0.0.

Razem 1.790.000 3.100.000 12,30% 15,25%
Nationale Bezposrednio 1.555.283 1.555.283 10,69% 7,65%
Nederlanden PTE S.A. Razem 1.555.283 1.555.283 10,69% 7,65%

odpowiednio: faczna liczba akcji i taczna liczba glosow na WZ Spétki 14.552.000 20.332.000

Pan Grzegorz Baszczynski, petniacy funkcje Prezesa Zarzadu Spétki, posiada bezposrednio 237.000 akcji Spotki, z ktorych
przystuguje 237.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,63% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
1,17% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Grzegorz Baszczynhski posiada posrednio, przez
podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez Flyoo Sp. z
0.0. z siedzibg w todzi (Pan Grzegorz Baszczynski posiada w Flyoo Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikow) 1.855.000 akcji Spotki, z ktérych przystuguje 3.410.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:
12,75% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 16,77% udziat w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Lacznie, Pan
Grzegorz Baszczyniski posiada bezpo$rednio i posrednio przez podmiot zalezny 2.092.000 sztuk Akcji Spétki, z ktorych przystuguje
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3.647.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktdre stanowig odpowiednio: 14,38% w kapitale zaktadowym i 17,94% w
glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Remigiusz Talarek, petiacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spdtki, posiada posrednio, przez podmiot zalezny w rozumieniu
art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez Elephant Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi
(Pan Remigiusz Talarek posiada w Elephant Capital Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w glosach na Zgromadzeniu Wsp6inikow)
1.835.500 akcji Spotki, z ktorych przystuguje 3.180.500 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi odpowiednio:
12,61% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 15,64% udziatu w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Pan
Remigiusz Talarek nie posiada akcji Spdtki w sposob bezposredni.

Pan Tomasz Czapla, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki, posiada bezposrednio 180.000 akcji Spotki, z ktérych
przystuguje 180.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,24% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
0,89% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Tomasz Czapla posiada po$rednio, przez podmiot
zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez TCZ Holding Sp. z 0.0.
z siedzibg w todzi (Pan Tomasz Czapla posiada w TCZ Holding Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w glosach na Zgromadzeniu
Wspolnikéw) 1.610.000 akcji Spotki, z ktdrych przystuguje 2.920.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:
11,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 14,36% udziatu w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Lacznie,
Pan Tomasz Czapla posiada bezpos$rednio i posrednio przez podmiot zalezny 1.790.000 sztuk Akcji Spétki, z ktorych przystuguje
3.100.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktdre stanowig odpowiednio: 12,30% w kapitale zaktadowym i 15,25% w
glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (raport okresowy za pétrocze 2018 roku — rozszerzony skonsolidowany
raport potroczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za potrocze 2018 roku - PSr 1/2018), tj. od dnia 28 wrze$nia 2018 roku, nastapita
ponizej opisana zmiana w strukturze wiasno$ci znacznych pakietéw akcji emitenta:

—  wdniu 24 pazdziernika 2018 roku Spotka otrzymata od akcjonariusza Spétki, TCZ Holding Spétki z 0.0. z siedzibg w Lodzi
(spotka zalezna od p. Tomasza Czapli — Wiceprezesa Zarzadu Spotki), zawiadomienie, przekazane w trybie art. 69 Ustawy
o Ofercie, 0 zmianie i zmniejszeniu przez spdtke TCZ Holding Sp. z 0.0. udziatu ponad 15% ogdine;j liczby gtosow i osiggnieciu
w wyniku tego zmniejszenia mniej niz 15% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z trescig przedmiotowego zawiadomienia zmniejszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoétki nastapito w wyniku zajécia innego, niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego (zgodnie z art. 69a ust. 1 pkt 1 Ustawy
o Ofercie), w zwigzku z zamiang czesci akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 Emitenta, w tacznej liczbie 900.000 sztuk
akgji (w tym w zwigzku z zamiang 300.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 nalezacych do TCZ Holding Sp. z
0.0.), na akcje na okaziciela, co spowodowato zmniejszenie ogoinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki i tacznej
liczby gtoséw z akcji nalezacych do TCZ Holding Sp. z 0.0., a w konsekwencji zmiang dotychczas posiadanego przez
akcjonariusza udziatu ponad 15% ogélnej liczby gtosow i osiggniecie w wyniku tego zmniejszenia mniej niz 15% ogolnej
liczby gtosébw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Zamiana wskazanych akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1
Emitenta na akcje na okaziciela nastapita na mocy uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 24 pazdziernika 2018 r., zgodnie z tre$cig
stosownego raportu biezacego ESPI Emitenta z dnia 24 pazdziernika 2018 roku.

Przed zmiang udziatu, TCZ Holding Sp. z 0.0. posiadata 1.610.000 sztuk akcji Emitenta, stanowigcych 11,06% kapitatu
zaktadowego Spotki, a w tym: (i) 1.150.000 szt. akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, stanowigcych 7,90% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz (i) 460.000 szt. akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1, stanowigcych 3,16% kapitatu
zaktadowego Spotki, uprawniajgcych tacznie do 3.220.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych
15,17% ogdlnej liczby gloséw, a w tym: (i) 2.300.000 gtoséw przypadajacych z akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
stanowigcych okoto 10,83% ogolinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki oraz (i) 920.000 gtosoéw przypadajacych
z akceji imiennych uprzywilejowanych serii C1, stanowigcych okoto 4,33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Po zmianie udziatu, TCZ Holding Sp. z 0.0. posiada 1.610.000 sztuk akcji Emitenta, stanowigcych 11,06% kapitatu
zaktadowego Spotki, a w tym: (i) 1.150.000 szt. akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, stanowiacych 7,90% kapitatu
zaktadowego Spotki, (i) 160.000 szt. akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1, stanowigcych 1,10% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz (jii) 300.000 szt. akcji zwyklych na okaziciela (powstatych w wyniku zamiany), stanowiacych 2,06% kapitatu
zaktadowego Spdtki, uprawniajacych tacznie do 2.920.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych
14,36% ogdlnej liczby gtoséw, a w tym: (i) 2.300.000 gtosédw przypadajacych z akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
stanowigcych okoto 11,31% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoti, (i) 320.000 gtosow przypadajacych z
akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1, stanowigcych okoto 1,57% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki oraz (iii) 300.000 gtosoéw przypadajacych z akcji zwyktych na okaziciela (powstatych w wyniku zamiany), stanowiacych
okoto 1,48% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Szczegotowe informacje w powyzszym przedmiocie Spétka przekazata w drodze raportu biezacego ESPI Nr 40/2018 z dnia
24 pazdziernika 2018 roku.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z os6b

Na dzien przekazania rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2018 roku, tj. na dzieh 15 listopada
2018 roku dwoch czionkéw czteroosobowego Zarzadu Spétki posiada bezposrednio akcje Spotki, natomiast trzech czlonkéw
czteroosobowego Zarzadu Spotki dominujacej posiada posrednio akcje Spétki. Zarzad Spotki Dominujacej nie powziat informacji o
posiadaniu akcji Emitenta przez cztonkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie ze ztozonymi oSwiadczeniami w zakresie kryteriow
niezalezno$ci w rozumieniu zbioru ,Zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016” zaden z czionkéw piecioosobowe;
Rady Nadzorczej Spotki nie posiada akcji Spotki ani praw do nich.

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie akcji Rainbow Tours S.A. bedacych na dzien przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2018 roku, tj. na dzief 15 listopada 2018 roku w bezpo$rednim/posrednim
posiadaniu 0séb zarzadzajacych:

Liczba aloséw Udziat w Udziat w
Ak iusz J pefniona funke Liczba Akcji na\gllvz kapitale gltosach na
cjonariusz / petniona funkcja [sat] t zakiadowym Wz
fszt] [% (%
Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237.000 237.000 1,63 1,17
Prezes Zarzadu Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.410.000 12,75 16,77
Flyoo Sp. z 0.0.
Razem 2.092.000 3.647.000 14,38 17,94
Remigiusz Talarek Bezposrednio 0 0 0 0
Wiceprezes Zarzadu Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.835.000 3.180.500 12,61 15,64
Elephant Capital Sp. z 0.0.
Razem 1.835.500 3.180.500 12,61 15,64
Tomasz Czapla Bezposrednio 180.000 180.000 1,24 0,89
Wiceprezes Zarzadu Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 2.920.000 11,06 14,36
TCZ Holding Sp. z 0.0.
Razem 1.790.000 3.100.000 12,30 15,25

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (raport pétroczny za pétrocze 2018 roku — rozszerzony skonsolidowany
raport potroczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pétrocze 2018 roku - PSr 1/2018), tj. od dnia 28 wrze$nia 2018 roku, nastapita
zmiana i zmniejszenie przez spétke TCZ Holding Sp. z 0.0.(podmiot zalezny od osoby zarzadzajacej, p. Tomasza Czapli) udziatu
ponad 15% ogoinej liczby gtoséw i osiggnieciu w wyniku tego zmniejszenia mniej niz 15% ogolinej liczby glosdéw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki. Informacja na temat przedmiotowej zmiany zostat przedstawiona w punkcie poprzedzajacym.

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sg stronami zadnych istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiadciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Emitenta lub jego jednostki zaleznej.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci

Wszystkie transakcje zawierane przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne byty typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej
dziatalno$ci podmiotéw. W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku Rainbow Tours S.A. lub jednostki zalezne
nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Informacje o typowych i rutynowych
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transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w Nocie 27 do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwaranciji jest znaczaca

Emitent oraz jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty znaczacej warto$ci poreczen kredytow, pozyczek ani gwarancii.

10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej finansowaty cztery banki. Spoétka dominujaca posiadata trzy limity
kredytowe oraz limit na gwarancje bankowe w nastepujacych bankach: Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank Ochrony Srodowiska
S.A., Bank Millennium S.A. W kwietniu 2018 roku spotki greckie (tj. Rainbow Hotels A.E. oraz White Olive A.E.) wraz ze Spotkg
dominujacg podpisaty Umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Stosowng informacje w tym
przedmiocie Spotka przekazata w drodze raportéw biezacych ESPI Nr 14/2018 z 04.04.2018 r. i 15/2018 z 05.04.2018 r.

Spétka Dominujgca dokonuje zmian we wspétpracy z banki finansujgcymi dziatalnos¢ Spétki. Podpisanie umowy linii wielocelowej
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego ma na celu zastapienie doczasowej wspélpracy z Bankiem Ochrony Srodowiska
S.A., natomiast nawigzanie wspotpracy z bankiem Santander Bank Polska S.A. ma na celu zastapienie doczasowej wspotpracy z
Raiffeisen Bank Polska S.A.

Finansowanie Spotki dominujacej:

Banku Ochrony Srodowiska S.A. - linia wielocelowa

W dniu 10 kwietnia 2017 roku Spétka dominujaca zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. aneks nr 3 do Umowy NR
S/53/10/2011/1245/K zwigkszajac limit linii wielocelowej do kwoty 25.000 tys. zt. W ramach linii Spdtka moze korzystac z kredytu
w rachunku biezacym do kwoty 25.000 tys. zt. Zgodnie z zawartym aneksem termin ostatecznej sptaty linii ustalono na dzier 28
marca 2019 roku. Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym tj. WIBOR 1M + marza banku. Na dzier 30 wrze$nia 2018 roku
Spoétka nie wykorzystywata limitu gwarancyjnego oraz nie korzystata z kredytu w rachunku biezacym.

Raiffeisen Bank Polska S.A - linia wielocelowa

W dniu 27 lutego 2018 roku Spétka dominujaca podpisata aneks nr 14 linii wielocelowej nr CRD/L/29505/08, ktérego celem byto
wprowadzenie obstugi faktoringu w ramach linii wielocelowej linii wielocelowej. Uzgodniony, taczny limit wynosi 15.000 tys. USD z
terminem obowigzywania do 29.05.2020 r. Spétka w ramach limitu moze korzysta¢ z linii kredytowej, korzysta¢ z kredytu
rewolwingowego, wystawia¢ akredytywy oraz zleca¢ wystawianie gwarancji bankowych oraz korzysta¢ z obstugi faktoringowe;.
Poszczegolne produkty w ramach linii majg odmienny niz cata linia termin obowigzywania i odpowiednio w przypadku linii
kredytowej Spotka moze korzystaé z linii kredytowej do 28 czerwca 2019 roku, a w przypadku akredytyw i gwarancji do 29 grudnia
2018 roku. Ponizej zaprezentowane sg poszczegoine limity do produktéw kredytowych:

— kredyt w rachunku biezacym (do kwoty 10.000 tys. zt),

kredyt rewolwingowy (do kwoty 20.000 tys. z1),

obstuga faktoringu odwrotnego (do kwoty 10.000 tys. zt),

limit zlecanych akredytywy (do kwoty 2.000 tys. zt),
— limit zlecanych gwarancji bankowych (do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 7.500 tys. USD).

taczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania Limitu w formie produktéw kredytowych (kredyt w rachunku biezacym, kredyt
rewolwingowy, obstuga faktoringu odwrotnego) nie moze przekroczy¢ kwoty 35.000 tys. zt. Oprocentowanie ustalono na poziomie
rynkowym tj. WIBOR 1M + marza banku. Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku Spdtka nie wykorzystywata kredytu rewolwingowego,
kredytu w rachunku biezacym oraz limitu faktoringowego, a limit gwarancyjny zostat wykorzystany w kwocie stanowiace;
ekwiwalent w 21.039 tys. zt.
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Bank Millennium S.A. - linia gwarancyjna

W dniu 21 czerwca 2016 roku podpisano Umowe 9619/16/M/04 z globalnym limitem 22 min zt. W ramach udzielonego limitu Spétka
mogta korzysta¢ z 1.000 tys. zt kredytu obrotowego oraz 22.000 tys. zt linii na gwarancje bankowe. W dniu 5 marca 2018 roku
Aneksem A2/9619/16/M/04 zwiekszono globalny limit linii do kwoty 37.000 tys. zt (z kwoty 27.000 tys. zt), jednoczes$nie zmieniajac
strukture produktdéw bankowych. W ramach linii Spdtka moze korzystaé z limitu kredytu w rachunku biezacym do kwoty 20.000 tys.
zt lub zleca¢ wystawienie gwarancji do kwoty 37.000 tys. zt. W dniu 23 lipca 2018 roku Spotka podpisata aneks A3/9619/16/M/04,
na mocy ktorego docelowo zwiekszyta limit globalny umowy do kwoty 47.000 tys. zt. W ramach linii Spétka moze korzystac z limitu
kredytu w rachunku biezacym do kwoty 30.000 tys. zt do dnia 7 wrze$nia 2019 roku. Oprocentowanie ustalono na poziomie
rynkowym w oparciu 0 WIBOR 1M + marza banku. Spotka moze korzystac z linii do dnia 7 wrze$nia 2019 roku.

Na dzier 30 wrze$nia 2018 roku Spdtka wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym w kwocie 9.155 tys. zt, za$ wykorzystany
limit na gwarancje bankowe na wskazany dzier wyniost 7.622 tys. zt.

Bank Gospodarstwa Krajowego - linia wielocelowa, umowa ramowa zawierania i wykonywania transakcji pochodnych

W dniu 31 sierpnia 2018 roku Spétka dominujaca podpisata Umowe Linii Wielocelowej nr 4618-00453 z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego. W ramach przedmiotowej umowy Bank Gospodarstwa Krajowego przyznat limit w formie linii wielocelowej w kwocie
30.000 tys. zt na okres 36 miesigcy od dnia zawarcia umowy. Limit w formie linii wielocelowej jest przeznaczony na refinansowanie
catkowitego zadtuzenia, w pierwszej kolejnosci z tytutu linii wielocelowej udzielonej przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. W ramach
przyznanego limitu Spotka moze korzysta¢ z nastepujacych produktow:

— kredyt otwarty w rachunku biezacym,
— kredyt odnawialny w rachunku kredytowym
— gwarancje bankowe nie wiecej niz 5.000 tys. zt.

Laczne zaangazowanie z tytutu wszystkich wiw produktéw nie moze przekroczy¢ kwoty limitu linii wielocelowej. Oprocentowanie
strony ustality na poziomie rynkowym, tj. w oparciu o stawke bazowg w postaci WIBOR 1M oraz marzy banku. Zabezpieczeniem
linii wielocelowej jest zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych kredytobiorcy, oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji, cesja
nalezno$ci handlowych oraz petnomocnictwo do rachunkéw bankowych kredytobiorcy.

Ponadto, w dniu 31 sierpnia 2018 roku Spdtka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego Umowe Ramowg zawierania i
wykonywania transakcji pochodnych Nr 42/2018/RAM/ALOD oraz Umowe dodatkowa nr 46/2018/RAM/LOD do Umowy Ramowej
Nr 42/2018/RAM/LOD. W ramach przedmiotowych uméw Spétka moze zwieraé transakcje pochodne w ramach limitow
przeliczeniowych, tj. 10.000 tys. zt, na transakcje zabezpieczajace ryzyko zmian stopy procentowej oraz 10.000 tys. zt na transakcje
zabezpieczajace ryzyko zmian kursu walutowego. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Spotka nie wykorzystywata ww. limitow.
Opisany limit ma stuzy¢ zastapieniu finansowania przez Bank Ochrony Srodowiska S.A.

Santander Bank Polska S.A.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Spétka dominujaca zawarta z bankiem Santader Bank Polska S.A. umowe o Multilinie Nr.
K00787/18 z globalnym limitem w wysokosci 50.000 tys. zt. Spotka moze korzystac z linii w rachunku biezacym w wysokosci 20.000
tys. zt lub réwnowarto$ci w walutach USD lub /i EUR w calym okresie dostepnosci linii oraz korzysta¢ z kredytu rewolwingowego
w wysokosci 30.000 tys. zt od dnia 1 grudnia 2018 do dnia 30 czerwca 2019 roku. Okres catkowitej sptaty linii kredytowej ustalono
na dzien 15 listopada 2019 roku.

Réwniez w dniu 10 pazdziernika 2018 roku Spdtka dominujaca zawarta z bankiem Santader Bank Polska S.A. umowe o Multilinie
Nr. K00788/18 z globalnym limitem w wysoko$ci 6.500 tys. USD. Spotka moze zleca¢ wystawianie gwarancji bankowych i
akredytyw do tacznej kwoty 6.500 tys. USD lub réwnowarto$ci w walutach PLN lub /i EUR w catym okresie dostepno$ci linii tj. od
dnia podpisania umowy do dnia 15 listopada 2019 roku. Okres dostepnosci linii ustalono na dzien 15 listopada 2019 roku. Opisany
limit ma stuzy¢ zastapieniu finansowania przez Raiffeisen Bank Polska S.A.

Zobowiazania finansowe spélek zaleznych

Bank Gospodarstwa Krajowego - kredyt inwestycyjny

W dniu 5 kwietnia 2018 roku Jednostka dominujaca zawarta, dziatajac wspdlnie ze swoimi spotkami zaleznymi (tacznie jako
kredytobiorcy solidarni), tj. spdtkami akcyjnymi prawa greckiego: White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) oraz Rainbow
Hotels A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) (obie zwane dalej takze "Spotkami Projektowymi"), z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
Spotkg Akeyjng z siedzibg w Warszawie (jako kredytodawca), umowe kredytu (dtugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielany w
walucie euro, zwany dalej ,Kredytem”) na potrzeby i w celu:
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1)

2)

finansowania inwestycji (zwanych dalej facznie ,Projektem”) zlokalizowanych na nieruchomos$ciach stanowigcych wiasno$¢
wiw spotek zaleznych od Spéiki, tj. na nieruchomos$ciach stanowigcych wtasno$¢ Spotek Projektowych, w postaci budowy,
remontu i wyposazenia hoteli stanowigcych wiasno$¢ spdtek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, {j.: (i) inwestycji polegajacej
na budowie i wyposazeniu hotelu White Olive 3 w ramach kompleksu White Olive Premium, a takze (ii) inwestycji polegajacej
na budowie, remoncie i wyposazeniu obiektu hotelowego White Olive Elite,

sptaty istniejacego zadtuzenia spdtki zaleznej Rainbow Hotels A.E. w banku Alpha Bank A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja),
przy czym kwota Kredytu przeznaczona na ten cel nie przekroczy 500.000 EUR.

Zgodnie z zawartg umowag Kredytu:

kwota nominalna (gtéwna) finansowania w ramach Kredytu wynosi facznie do 15.500.000 EUR, w podziale na trzy transze:
(i) Transza | - do kwoty 2.700.000 EUR, (ii) Transza Il - do kwoty 12.300.000 EUR, (iii) Transza Ill — do kwoty 500.000 EUR;

okres dostepnos$ci Kredytu wynosi do 18 miesiecy od dnia podpisania umowy kredytu (tj. od dnia 5 kwietnia 2018 roku);

Spotka zobowigzana jest, przed pierwszym uruchomieniem Kredytu, zapewni¢ wktad wiasny na poziomie min. 3.800.000
EUR, jednakze nie mniej niz 20% wydatkow wskazanych w budzecie Projektu netto. Srodki na wklad wlasny moga zostaé
whniesione w formie kapitatu / obligacji / pozyczek udzielonych spdtkom White Olive A.E. / Rainbow Hotels A.E. — w zalezno$ci
od rekomendaciji doradcy prawnego, tj. renomowanej miedzynarodowej kancelarii prawnej wybranej wspolnie przez Spotke
oraz Bank; zgodnie z ofertg finansowania, mozliwe jest zaliczenie jako wktad wtasny poniesionych i potwierdzonych przez
doradce technicznego (tj. renomowanego miedzynarodowego doradce technicznego wybranego wspélnie przez Spétke oraz
Bank) naktadéw zwigzanych z realizacjg Projektu;

ostateczny termin splaty Kredytu zostat okreslony na nie pdzniej, niz 7,5 roku (siedem i p6t roku) od zakoriczenia okresu
dostepnosci Kredytu, a sptata transz dokonywana bedzie w kwartalnych ratach kapitatowych, przy czym pierwsza ptatno$¢
raty kapitatowej nastapi na koniec pierwszego petnego kwartatu kalendarzowego po dacie zakoniczenia realizacji projektu i
zgodnie z ustalonym z Bankiem harmonogramem;

oprocentowanie Kredytu w skali roku zostato ustalone na warunkach rynkowych w oparciu o referencyjng stope zmienng
EURIBOR 3M, powiekszong o marze Banku ustalong na warunkach rynkowych;

pozostate opfaty i prowizje zwigzane z udzieleniem Kredytu (a w tym: prowizja aranzacyjna, prowizja od zaangazowania,
prowizja od wczesniejszej sptaty Kredytu) zostaty ustalone na warunkach rynkowych;

podstawowe zabezpieczenia sptaty Kredytu obejmuja; (i) hipoteke taczng / hipoteki na nieruchomos$ciach hotelowych
objetych Projektem, (ii) pierwszorzedny zastaw rejestrowy i finansowy na akcjach spdtek White Olive A.E. i Rainbow Hotel
A.E. obecnych i przyszlych (przy czym Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. wyrazit zgode na potgczenie Spétek
Projektowych, a w zwigzku z tym przed pierwszym uruchomieniem Kredytu zostanie ztozony wniosek o ustanowienie
pierwszorzednego zastawu rejestrowego i finansowego na akcjach spétki White Olive A.E., a w przypadku braku potaczenia
Spétek Projektowych do dnia 30.06.2018 r. zostang ztozone wnioski o ustanowienie zastawu rejestrowego i finansowego na
akcjach Rainbow Hotels A.E., (iii) cesje praw spdtek White Olive A.E. i Rainbow Hotel A.E. z polis ubezpieczeniowych, (iv)
cesje praw z pozyczek udzielonych przez osoby fizyczne spdtkom White Olive A.E. i Rainbow Hotel A.E., (v) cesje
wierzytelnosci z tytutu dywidend wyptacanych od spdtek White Olive A.E. i Rainbow Hotel A.E., (vi) pierwszorzedny zastaw
na rachunkach Kredytobiorcéw otwartych w Banku Gospodarstwa Krajowego S.A. wraz z petnomocnictwem do tych
rachunkow, (vii) notarialne oswiadczenie Spotki o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji w trybie przepisu art. 777 Kodeksu
postepowania cywilnego w wysokosci 150% kwoty Kredytu, (viii) weksel in blanco Kredytobiorcow (Spdtki oraz spotek
Projektowych) wraz z deklaracjg wekslowa, (x) klauzule obrotéw badang kwartalnie (obowigzujaca od 30.09.2018 r.);

warunki zawieszajace dotyczace pierwszego uruchomienia Kredytu majg charakter standardowy dla tego typu transakcji i
obejmuja m.in. podpisanie dokumentacji kredytowej, w tym dokumentéw zabezpieczen, ustanowienie zabezpieczen lub
ztozenie poprawnych wnioskéw w tym zakresie, inne);

wskazniki finansowe ustanowione w zwigzku z udzielonym Kredytem majg charakter standardowy dla tego typu
transakcji/uméw;

Klauzule umowne dla finansowania objetego Kredytem majg charakter standardowy. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa
Kapitatowa uruchomita faczng kwote 5.000 tys. EUR, stanowigcy ekwiwalent 21.357 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa Kapitatowa posiadata tacznie 30.512 tys. zt gotowki, zgromadzonej w kasach i na
rachunkach bankowych.
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Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Emitenta

Zgodnie z o$wiadczeniami (zamieszczonymi na stronie relacji inwestorskich Spotki, pod adresem http://ir.r.pl) przekazanymi przez
wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej i czlonkéw Komitetu Audytu wyodrebnionego w ramach Rady Nadzorczej Spéiki,
zawierajacymi informacje w zakresie statusu niezalezno$ci cztonka Rady Nadzorczej iflub niezaleznosci cztonka Komitetu Audytu
W rozumieniu:

1)  zasad fadu korporacyjnego objetych dokumentem ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016” (zasada I1.Z.4. oraz
[1.Z.7.) oraz postanowien § 24 ust. 2 Statutu Spotki,

2) art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2017 roku, poz. 1089 z pdzn. zm.).

cztonkowie Rady Nadzorczej: () Pan Grzegorz Kubica — Czlonek Rady Nadzorczej, (i) Pan Pawet Niewiadomski -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, (iii) Pan Pawet Pietras — Czlonek Rady Nadzorczej, (iv) Pani Joanna Stepien-Andrzejewska
- Czlonek Rady Nadzorczej, spetniajg kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4. zbioru ,Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW 2016”, a zgodnie z najlepsza wiedzg, nie stwierdzono istnienia zwigzkéw lub okolicznosci, ktére moga
wplywaé na spetnianie przez jakiegokolwiek z w/w czionkéw Rady Nadzorczej Spétki kryteriow niezaleznosci.

Pan Pawet Walczak (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) nie posiada statusu niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej z uwagi na
posiadanie statusu pracownika Spdtki nizszego szczebla (tj. pracownika nie nalezacego do kadry kierowniczej wysokiego szczebla)
na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich w dziale relacji inwestorskich, finansowym i ksiegowym, odpowiedzialnego za
konsultacje, wspotprace i wsparcie Public Relations Managera oraz dziatéw: relacji inwestorskich, finansowego i ksiegowego Spétki
w zakresie spraw dotyczacych relacji inwestorskich, w tym w zakresie: obowigzkéw informacyjnych przynaleznych spétce publicznej
oraz przygotowywanych przez dzialy: relacji inwestorskich, finansowy i ksiegowy Spétki dokumentdw zwigzanych z obowigzkami z
zakresu relacji inwestorskich.

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami, czionkowie Komitetu Audytu: (i) Pan Grzegorz Kubica — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
(i) Pan Pawet Niewiadomski — Cztonek Komitetu Audytu, (iii) Pan Pawet Pietras — Czlonek Komitetu Audytu, spetniajg kryteria
niezalezno$ci, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3 w/w ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a zgodnie z najlepsza wiedzg, nie stwierdzono istnienia zwigzkéw lub okoliczno$ci, ktére moga wptywaé na
spetnianie przez jakiegokolwiek z wiw cztonkdéw Komitetu Audytu kryteridw niezaleznosci.

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami statusu niezaleznego cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours SA w
rozumieniu w/w ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym nie posiadaja;

— Pan Pawet Walczak — Czlonek Komitetu Audytu, z uwagi na niespetnianie kryterium wskazanego w art. 129 ust. 3 pkt 2)
w/w ustawy (posiadanie od dnia 1 listopada 2016 roku statusu pracownika Spétki nizszego szczebla, tj. nie nalezacego do
kadry kierowniczej wysokiego szczebla, na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich),

—  Pani Joanna Stepien-Andrzejewska — Cztonek Komitetu Audytu, z uwagi na niespetnianie kryterium wskazanego w art. 129
ust. 3 pkt 9) w/w ustawy (pozostawanie krewnym w linii bocznej, czwartego stopnia, cztonka Zarzadu Spotki).

W zwigzku z wprowadzonym, na mocy postanowien uchwaty Nr 9/05/2016 Rady Nadzorczej z dnia 31 maja 2016 roku, programem
motywacyjnym dla cztonkéw Zarzadu Rainbow Tours Spotka Akcyjna oraz kluczowych menedzeréw lub innych oséb o istotnym
znaczeniu dla Spétki na lata obrachunkowe 2016-2017 (szczegdtowe informacje w przedmiocie opisu zasad i warunkow
uczestnictwa i wynagradzania w ramach wprowadzonego programu motywacyjnego Spdtka przekazata w rocznych raportach
okresowych za rok obrotowy 2017), czlonkowie Zarzadu Spétki, uprawnieni Uczestnicy Programu Motywacyjnego, tj. Grzegorz
Baszczynski — Prezes Zarzadu, Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu oraz Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu Spotki,
dziatajac przy uwzglednieniu wiasciwych postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego, statuujacych ,dobrowolny” charakter
Prawa do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym i majac na uwadze che¢ zapewnienia kontynuowania przez Spdtke
realizowanych plandw rozwojowych Spotki i jej Grupy Kapitatowej oraz zwiekszenie potencjatu wzrostu gospodarczego i
wynikowego Spotki pozwalajacego na zwiekszenie warto$ci Spétki i Grupy Kapitatowej Spétki, a to w najlepiej pojetym interesie
Spotki oraz akcjonariuszy Rainbow Tours S.A., podjeli dobrowolne i nieodwotalne decyzje i ztozyli (dla kazdej z dwoch Edycii
Programu Motywacyjnego) o$wiadczenia o zrzeczeniu sie w cato$ci przystugujacego im w ramach przedmiotowego Programu
Motywacyjnego prawa:

1) dla Edygcji nr | Programu Motywacyjnego (o$wiadczenia ztozone w 2017 roku): odwiadczenia o zrzeczeniu sie w catosci Prawa
do realizacji, za okres Edycji nr | Programu Motywacyjnego, warunkowego prawa, stanowigcego inny instrument pochodny,
ktérego instrumentem bazowym jest wskaznik finansowy w postaci zysku netto, na zasadach przewidzianych przez
postanowienia Regulaminu i Umowy, a w konsekwencji Prawa do otrzymania od Spétki za okres Edycji nr | Programu
Motywacyjnego rozliczenia pienieznego w ustalonej wysokos$ci odnoszacej sie do zysku netto Spotki zawartego w
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sprawozdaniu finansowym Spdtki za rok obrotowy pokrywajacy sie z okresem Edycji nr | Programu Motywacyjnego, tj. za rok
obrotowy 2016 (wynoszacej facznie dla uprawnionych Uczestnikéw Programu Motywacyjnego 12% zysku netto);

2) dla Edycji nr Il Programu Motywacyjnego (o$wiadczenia ztozone w 2018 roku, w okresie nastepujgcym po okresie
sprawozdawczym): o$wiadczenia o zrzeczeniu sie w catoSci Prawa do realizacji, za okres Edycji nr Il Programu
Motywacyjnego, warunkowego prawa, stanowigcego inny instrument pochodny, ktérego instrumentem bazowym jest
wskaznik finansowy w postaci zysku netto, na zasadach przewidzianych przez postanowienia Regulaminu i Umowy, a w
konsekwencji Prawa do otrzymania od Spotki za okres Edyciji nr I Programu Motywacyjnego rozliczenia pienieznego w
ustalonej wysokosci odnoszacej sie do zysku netto Spdtki zawartego w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy
pokrywajacy si¢ z okresem Edycji nr Il Programu Motywacyjnego, tj. za rok obrotowy 2017 (wynoszacej tacznie dla
uprawnionych Uczestnikéw Programu Motywacyjnego 12% zysku netto).

Zmiany Statutu Emitenta
W okresie sprawozdawczym, tj. w okresie trzech kwartatéw 2018 roku nie nastapity zmiany Statutu Spétki Dominujace;.

Na dzien 27 listopada 2018 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, przedmiotem obrad ktérego objeto
m.in. podjecie uchwaly w sprawie zmiany oznaczenia akcji serii C1 Spotki zwigzanej z zamiang cze$ci akcji imiennych
uprzywilejowanych serii C1 na akcje zwykte na okaziciela oraz w sprawie zmiany Statutu Spdtki zwigzanej ze zmiang rodzaju i
oznaczenia akcji Spotki. Przedmiotowa uchwata realizowana bedzie w zwigzku z i w efekcie ztozenia przez akcjonariuszy (Flyoo
Sp. z 0.0. w Lodzi, Elephant Capital Sp. z 0.0. w odzi, TCZ Holding Sp. z 0.0. w £odzi) wnioskow o zamiane czesci akcji imiennych
uprzywilejowanych serii C1 na akcje zwykle na okaziciela i w wyniku podjecia przez Zarzad Spétki stosownej uchwaty w przedmiocie
przeprowadzenia przedmiotowej zamiany akcji Spotki. Przedmiotowa uchwata porzadkuije stan prawny w zakresie oznaczenia akgji,
bedacy efektem dokonania zamiany akcji (zmiana rodzaju i oznaczenia akcji Spétki). W zwigzku z zamiang akcji przedmiotowe
akcje utracity swoje uprzywilejowanie co do prawa gtosu, przyznajace dotychczas zamienionym akcjom dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Spétki z kazdej akcji (uprzywilejowanie co do prawa glosu przyznajace jednej akcji dwa glosy na Walnym
Zgromadzeniu Spétki). W zwigzku z dokonang zamiang i utrata uprzywilejowania co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu,
zmianie ulegta taczna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki z dotychczasowej wynoszacej: 21.232.000 gtoséw na nowq
wynoszacq 20.332.000 glosdw.

11. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w przysztych okresach kluczowy wptyw bedg miaty nastepujace czynniki:
e Przedsprzedaz oferty ,,Zima 2018/2019”

Raportem biezacym nr 46/2018 z dnia 5 listopada 2018 roku Jednostka dominujaca poinformowata, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez
turystycznych z oferty ,Zima 2018/2019” (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2018 roku — marzec 2019 roku) od
momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 31 pazdziernika 2018 roku wyniosta 44.097 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 9,5%
w poroéwnaniu do analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu ,Zima 2017/2018", kiedy zanotowano w tym samym czasie
40.254 rezerwacje.

o  Wplyw sytuacji polityczno-spotecznej w krajach gtdwnych destynacji turystycznych

Rok 2018 wydaje sie okresem stabilizacji przede wszystkim w bardzo popularnych miejscach letniego wypoczynku. Spétka
obserwuje znaczace zainteresowanie wyjazdami do Turcji oraz Egiptu. W okresie trzech kwartatéw 2018 roku oraz po okresie
sprawozdawczym do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie odnotowano zamachdéw terrorystycznych, ktére znaczaco
zniechecityby do podrézowania. Zamachy terrorystyczne, jak i zagrozenia niepokojami spotecznymi, majg duzo mniejszy wptyw na
decyzje o zakupie imprezy turystycznej, niz to miato miejsce kilka lat temu. Klienci majg duzy wybér w kierunkach alternatywnych
do kierunkdw w zagrozonych rejonach turystycznych, poniewaz Spétka organizuje i sprzedaje wyjazdy turystyczne do
kilkudziesieciu destynacji na catym $wiecie.

o Wplyw sytuacji polityczno-spotecznej na gospodarke Polski oraz Europy

Obecnie dobra koniunktura wediug analitykéw niestety moze zostaé wyhamowana w 2019 roku. Swiadczy¢ moze o tym
,Zwalniajaca” gospodarka Niemiec — naszego gtéwnego partnera gospodarczego. Dodatkowym czynnikiem destabilizujgcym
sytuacije polityczno-spoteczng jest polityka wiadz USA, ktdra wywotuje kolejne napiecia i wojny handlowe. Powyzsza sytuacja odbita
sie na cenie ropy naftowej oraz kursie wymiany walut.
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o Stabilizacja kurséw na rynku walutowym

Zmienno$¢ na rynku walutowym jest istotnym czynnikiem, ktéry wptywa na rentowno$¢ Spotki. W celu uzyskania jak najlepszych
kursow wymiany walutowej w dalszym ciggu w Spdice realizowana jest polityka zabezpieczen walutowych na okres przyszly z
wyprzedzeniem co najmniej 90-170 dni. Polityka ta gwarantuje bezpieczne kursy walutowe w stosunku do kursdw budzetowych,
czyli ustalonych dla cen katalogowych. Zabezpieczenia te stanowig od 30% do maksymalnie 80% potrzeb walutowych netto.

W ponizszej prezentacji zawarto wykres dziennych kurséw $rednich waluty EUR i USD od 01.01.2017 r. do 12.11.2018 r.

4 )
Kursy $rednie NBP publikowane od 01.01.2017do 12.11.2018 roku

dolar amerykanski
Srednia roczna USD == Srednia roczna EUR

euro

Podobnie jak w 2017 roku Emitent zabezpieczyt okoto 38,7% (70,1% w 2017 roku) tacznych zakupdw walutowych w walucie USD
oraz 41,3% (38,2% w 2017 roku) tacznych zakupdw walutowych w walucie EUR. Od poczatku 2018 roku obserwowali$my znaczace
umochnienie si¢ polskiej waluty, co bardzo sprzyjato dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta. Brak stabilizacji na Bliskim Wschodzie
oraz wzrost oprocentowania amerykanskich obligacji moze w kolejnych miesigcach wptynaé na ostabienie kursu wymiany polskiej
waluty.

o Wprowadzenie nowych rozwiazan prawnych przez nowy rzad

Wprowadzenie tzw. ,Programu 500+” i dodatkowy dochod z tego tytutu przypadajacy na polskie rodziny, zwieksza popyt na
zorganizowane imprezy turystyczne. Zgodnie z deklaracjami, mozna domniemywac, iz cze$C rodzin przeznaczy otrzymane
pienigdze na rodzinne wczasy. Ewentualna realizacja zapowiedzi rzadu polskiego w zakresie limitowania ,programu 500+” (w
zaleznoSci od kryterium dochodowego potencjalnych uprawnionych) moze mie¢ ewentualny wptyw na zmniejszenie popytu na
zorganizowane imprezy turystyczne.

Od lipca 2018 roku weszta w zycie, w migjsce dotychczas obowigzujacej ustawy o ustugach turystycznych, nowa ustawa z dnia
24.11.2017 r. o imprezach turystycznych i powigzanych ustugach turystycznych (Dz.U. z 2017 roku, poz. 2361 z pézn. zm.). Nowe
przepisy prawa majg wptyw na zmiang wysokoSci gwarancji touroperatora. Suma gwarancji jest ustalana w oparciu o
prognozowane przychody w ciggu 12 przysztych miesiecy. Z perspektywy touroperatora szczegéinie trudnym procesem jest
precyzyjne oszacowanie popytu i przychoddw na ustugi turystyczne w wyprzedzeniu prawie dwuletniego okresu. Obecnie jezeli
touroperator nie doszacuje przychodow, zobowigzany jest zwiekszy¢ kwote gwarancji w okresie jej obowigzywania.

e Utrzymanie poziomu cen na rynku paliwowym

Cena paliwa lotniczego uzalezniona jest od cen ropy naftowej. Przed negatywnymi konsekwencjami w tym zakresie chroni Spotke
spadek cen ropy, ktéry podnosi dochody realne ludno$ci. Spadek cen oddziatuje pozytywnie na gospodarke i na koszty
organizowanych imprez. Spadek cen ropy powoduje zmniejszenie kosztéw transportu lotniczego. Dzigki spadkowi cen paliwa
lotniczego Spdtka jest w stanie znacznie obnizy¢ koszty przewozéw klientow samolotami czarterowymi. Obecnie obserwujemy
spadek cen ropy naftowej na gietdach $wiatowych.
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o Oferty przedsprzedazy innych touroperatorow

Firmy konkurujace z Rainbow Tours S.A. na rynku ustug turystycznych wprowadzajg nowe produkty oraz dokonujg zmian w
zasadach przedsprzedazy. W obecnym sezonie jeden z konkurentéw Grupy stosuje od dtuzszego czasu bardzo agresywna polityke
cenowg, sprzedajac znaczng czes¢ swojej oferty ponizej bezposrednich kosztdw wytworzenia. Utrzymanie tej tendencji w kolejnym
sezonie moze negatywnie wptynaé na przedsprzedaz oferty ,Lato 2019".

o Utrzymanie stabilnej koniunktury gospodarczej w odniesieniu do sytuacji ekonomicznej Polski

Dobre prognozy PKB i spadajgce bezrobocie oraz rosnace ptace realne powinny by¢ gtéwnymi motorami wzrostu gospodarczego
w Polsce w najblizszych 12 miesigcach.

e Utrzymanie nastrojow konsumentdw poprzez utrzymanie si¢ poziomu konsumpg;ji

Sytuacja gospodarcza krajéw Unii Europejskiej przektada sie na kondycje ekonomiczng Polski, a sytuacja ekonomiczna wptywac
moze na pogorszenie nastrojow konsumenckich, w tym na poziom sktonno$ci Polakéw do wyjazdéw zagranicznych. Na zakupy
imprez turystycznych wptywaja doniesienia o kolejnych zamachach w krajach Europy Zachodniej. Obecne trendy wskaznikow
gospodarczych kraju Polski, potwierdzone zmianami wskaznikow agencii ratingowych, oznaczaja, iz gospodarka Polski jest w fazie
szczytowej.

Lodz, dnia 15 listopada 2018 roku
Zarzad Rainbow Tours S.A.:

///4///% 4////’/
Grzegorz Baszczynsk| Prezes Zarzadu Tomasz Czapla - Wiceprezes qdu
Remigiusz Wfprezes Zarzadu Piotr Burwicz - Czlofiek Zarzgdu

Lodz, dnia 15 listopada 2018 roku

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiagg rachunkowych:

2728 ///%

Tomasz Czapla - Wiceprezgs’farzqdu

Remigiusz Tala;ék ANic'eprezes Zarzadu Piotr Burwicz - Czlonek Zarzadu
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