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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,,Spétka™)
z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitatach wilasnych, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych
zarok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, informacje ogélne,
podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego i inne informacje objasniajace oraz noty
objasniajace (,,zalgczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacjg¢ zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujagcymi przepisami prawa, a takze
statutem Spotki. Zarzad Spoiki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spéiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spéiki sg zobowiazani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalgczone sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowies:

ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach™),

> Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z p6zn. zm.,

° rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegélowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdar finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji
2005/909/WE (,,Rozporzadzenie 537/2014”).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
Jako catos¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz czy nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, a takze
wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinig.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub acznie mogtyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu,
poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie
w blad lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacj,
nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i yjawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bfgdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spétke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewngtrznej Spétki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Spoiki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Spotki przez Zarzad Spotki obecnie lub
w przyszlosci.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatceri oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystgpuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
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bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i
regulacji, wyrazane s3 z uwzglgdnieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
iodpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym zdniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spéiki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczylismy ustug
niebgdacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwata Rady Nadzorczej
z dnia 20 czerwca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badamy po raz pierwszy od roku
obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 roku.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej
znaczgce rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych
rodzajow ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania,
zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.
Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalaczonego sprawozdania
finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu opinii o tym sprawozdaniu. W zwiazku
z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

Badanie sprawozdania finansowego po

. Podejscie do badania
raz pierwszy

o Nasze procedury badania obejmowaty miedzy
Dlaczego zagadnienie jest kluczowg . ..
. innymi:
sprawq badania
¢ przeprowadzenie spotkania inicjujgcego
z kluczowym personelem
odpowiedzialnym za sprawozdawczo$¢
finansowa Spolki jak réwniez spotkan
z cztonkami zespotu audytowego, w tym
' o ze specjalistami planowanymi do
Majac na uwadze rozmiar i zakres zaangazowania w ramach procedur
dziatalnosci Spotki, kluczowe bylo audytowych,

zrozumienie ztozonosci struktury
organizacyjnej Spotki oraz jej wptyw na
wystepujace w Spolce procesy.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok
obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia
2017 roku bylo pierwszym
sprawozdaniem bgdacym przedmiotem
naszego badania.

e zapoznanie si¢ z wdrozonymi w Spélce
mechanizmami kontrolnymi oraz
testowanie wybranych kontroli w

W trakcie badania przeprowadzilismy odniesieniu do poszczegdlnych procesow,
szereg dodatkowych procedur celem o o )
zrozumienia oraz zdobycia wiedzy * zrozumienie polityki rachunkowosci
odnosnie profilu dziatalnosci Spolki, Spétki oraz istotnych wartosci ujgtych
towarzyszacym mu procesom, w spraqudamach ﬁnans_ovyych opartych
specyficznym ryzykom zwiazanym z na profesjonalnym osadzie i szacunkach,
prowadzong dziatalno$cia, o komunikacje z kluczowym bieglym
zaimplementowmych przez Spotke rewidentem dziatajacym w imieniu
mechanizméw kontrolnych oraz poprzedniej firmy audytorskiej

przyjetych polityk majacych WPIYW na obejmujacg dyskusje na temat kluczowych
sprawozdawczos¢ finansowa Spétki. zagadnien w przeprowadzonym przez
Procedury te pozwolily nam ocenié¢ niego badaniu Spéiki oraz przeglad
ryzyko badania, zidentyfikowaé ryzyko dokumentacji z badania poprzedniego
istotnego znieksztalcenia w tym okresu sprawozdawczego,

nieodtczne yzy ka badania i ryzy ko e ocena gléwnych zagadnien audytowych z
kontroli, okreslié poziomy istotnosci oraz poprzedniego okresu sprawozdawczego
zakres procedur badania. oraz ich wplywu na sprawozdanie
Ponadto, w ramach pierwszorocznego finansowego za biezacy rok obrotowy oraz
badania sprawozdan finansowych, celem na bilans otwarcia,

naszych dodatkowych procedur byto
okreslenie czy stany poczagtkowe
zawierajg znieksztalcenia, ktore istotnie
wplywaja na sprawozdania finansowe za
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biezacy okres oraz czy zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do standw
poczatkowych byty stosowane w sposob
ciagly przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych za biezacy okres, lub czy
zmiany, ktérych w nich dokonano,
zostaly prawidtowo rozliczone i
odpowiednio zaprezentowane zgodnie z
majacymi zastosowanie zalozeniami
sprawozdawczosci finansowe;j.

Wyniki naszych procedur jak i zrewidowana w
oparciu o nie strategia badania zostaly
zakomunikowane Zarzadowi Spétki oraz
Komitetowi Audytu.

Utrata wartosci inwestycji

w jednostkach zaleznych oraz
dlugoterminowych naleznosci
finansowych

Dlaczego zagadnienie jest kluczowq
sprawq badania

Spotka wykazata w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien

31 grudnia 2017 roku finansowy majatek
trwaly w wartosci netto 44.492 milionéw
zlotych, przy czym wysokosé
rozpoznanych w biezacym okresie
odpiséw aktualizujacych wartos¢ tego
majatku wyniosta 253 miliony ziotych,

a odwrocenia odpiséw dokonanych w
okresach poprzednich wyniosty 1.289
milionéw ztotych. Ustalenie
wystepowania przestanek utraty wartosci
oraz wartosci odzyskiwalnej, w tym jej
zmian wymaga od Zarzadu Spotki
szeregu szacunkow i 0sgdow
uwzgledniajagcych m.in. zmienne warunki
rynkowe oraz prawne majace wplyw na
przeptywy operacyjne spoétek.

Zidentyfikowalismy kwestie utraty
wartosci inwestycji w jednostkach
zaleznych oraz dtugoterminowych
naleznosci finansowych jako kluczowa
sprawe badania z uwagi na istotna
wartos¢ finansowego majatku trwatego,
a takze z uwagi na ztozony profesjonalny
osad Zarzadu Spétki dotyczacy

Podejscie do badania

Nasze procedury badania, przy wsparciu
specjalistéw z zakresu wycen, w odniesieniu
do utraty wartosci inwestycji w jednostkach
zaleznych oraz dlugoterminowych naleznosci
finansowych, obejmowaty miedzy innymi:

e ocen¢ osadow Spdétki w obszarze
wystapienia przestanek utraty wartosci
inwestycji w jednostki podporzadkowane
oraz szacunkow wartosci odzyskiwalne;j
odpowiednich aktywow,

e analizg¢ sporzadzonych przez Zarzad
Spotki prognoz przysztych przeptywow
pienigznych i kluczowych zatozefi tych
prognoz, w tym parametréw cenowych,
wolumenoéw, kosztow operacyjnych oraz
stop dyskontowych i wskaznikow
inflacyjnych, prognozowanych stop
wzrostow oraz przygotowanego przez
Spoétke modelu zdyskontowanych
przeptywow pienigznych poprzez (i)
poréwnanie ich do danych rynkowych
oraz dostgpnych zewnetrznych danych;
(i1) sprawdzeniu poprawnosci
arytmetycznej modelu zdyskontowanych
przeplywdw pienieznych (iii) kierowanie
zapytan odnoszacych sie do statusu
realizacji przyjetych zatozen, w tym
aktualnosci kluczowych szacunkéw do
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szacowania wartosci odzyskiwalnej pracownikéw dziatu finansowego oraz
inwestycji w jednostki zalezne oraz utraty Zarzadu Spéiki;

wartosci dlugoterminowych naleznosci
finansowych. Szacunek wartosci
odzyskiwalnej inwestycji w jednostki

e analizg¢ potencjalnych ryzyk zwigzanych
z realizacja zalozen poprzez odwotanie do
informacji publicznych lub wiedzy

zalezne wymaga przyjecia S

diugoterminowych zatozen dotyczacych branzowej;

przeplywoéw operacyjnych spétek ¢ uzgodnienie danych zrédtowych bedacych
zaleznych od PGE Polska Grupa podstawa modeli testéw na utrate wartosci
Energetyczna S.A., w tym takich jak oraz oceny przestanek utraty wartosci do
ksztaltowanie si¢ cen energii elektrycznej, aktualnych prognoz finansowych spotek
uprawnien do emisji dwutlenku wegla, i wykonania budzetow;

kosztéw rekultywacji wyrobisk
goérniczych, a takze parametréw systemu
wsparcia odnawialnych Zrodet energii.
W przypadku dlugoterminowych
naleznosci finansowych wymagana jest
ocena, czy istnieja obiektywne zdarzenia
wskazujace na utrate wartosci sktadnika
aktywow finansowych, a jezeli ma
miejsce zmniejszenie straty z tytulu utraty
wartosci, to czy mozna je w obiektywny
sposob powiazaé ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu utraty wartosci.

¢ ocen¢ adekwatnosci ujawnien, zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 36 Utrata wartosci
aktywéw, w sprawozdaniu finansowym
Spotki w zakresie utraty wartosci.

W przypadku diugoterminowych naleznosci
finansowych dokonali$my oceny osgdu
Zarzadu w zakresie istnienia obiektywnych
zdarzen majacych wplyw na utrate wartosci

Odniesienie do ujawnienia naleznosci dlugoterminowych, w tym
w sprawozdaniu finansowym poprzez analizg publicznie dostepnych
informacji dotyczacych tych aktywow

Ujawnienia dotyczace szacunkow
wartosci odzyskiwalnej finansowego
majatku trwalego zostaly zamieszczone
w nocie 2.4 ,,Profesjonalny osad
kierownictwa oraz szacunki” oraz

w nocie 9.1 ,,Analiza wartosci
finansowego majatku trwatego”
sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

finansowych.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

> przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

° zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

> jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i statutem
Spoiki.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku
bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 7 marca 2017 roku wydat opinie bez zastrzezen
o tym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto
Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie
opinil, czy sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spétce
1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde
takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, o§wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem
zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ziozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowiacego
wyodrgbniong czg$¢ sprawozdania z dziatalno$ci, zawart w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego Spotka zawarla
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. 1 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czionkowskim (,,Rozporzadzenie™). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-
f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
sq zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzqdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Spétka zamiescita
w sprawozdaniu z dzialalno$ci informacje o sporzadzeniu odrgbnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci oraz
ze Spotka sporzadzita takie odrgbne sprawozdanie.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkéw wynikajqcych z przepiséw prawa

Ponadto naszym zdaniem Spétka w nocie objasniajacej nr 25 przedstawita pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskéw i strat sporzadzone odrgbnie dla
poszczegélnych rodzajéw wykonywanej dziatalnosci gospodarczej w zakresie przesylania lub
dystrybucji energii elektrycznej, przesylania, dystrybucji lub magazynowania paliw gazowych,
obrotu paliwami gazowymi, skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji skroplonego gazu
ziemnego, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami art. 44 ustawy z dnia 10
kwietnia 1997 r. Prawo energetycznego (,,Prawo Energetyczne™).
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Zakres informacji finansowej regulacyjnej zawartej w nocie objasniajacej nr 25 jest okreslony
wymogami art. 44 Prawa energetycznego. Nasze badanie nie obejmowalo oceny, czy
informacje wymagane do ujawnienia przez ustawe sa wystarczajagce dla zapewnienia
rownoprawnego traktowania odbiorcéw oraz eliminowania subsydiowania skrosnego
pomiedzy dziatalnosciami.

Warszawa, dnia 6 marca 2018 roku
Kluczowy Biegly Rewident

_—— (7.
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