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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018 [WARIANT POROWNAWCZY]

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 353503 384 577
Pozostate przychody operacyjne 9 1440 3536
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 354 943 388113
Zmiana stanu produktow -
Amortyzacja 13 (10 070) (9 167)
Zuzycie surowcow i materiatow 13 (11 271) (12 633)
Ustugi obce (111 205) (116 025)
Koszty $wiadczen pracowniczych (42 656) (40 361)
Podatki i optaty (1039) (268)
Pozostate koszty (1441) (1343)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (214 294) (236 688)
Pozostate koszty operacyjne 9 (16 656) (2137)
W tym oczekiwane straty kredytowe (44) (72)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (408 632) (418 622)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (53 689) (30 509)
Przychody finansowe 7 218 52
Koszty finansowe 8 (4 669) (3784)
Wynik na wyjsciu z GK (61)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 20 - -
Udziat w zyskach wspoélnych przedsiewzigé 20A - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (58 140) (34 302)
Podatek dochodowy 10 (5 183) (2 321)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (63 323) (36 623)
Dziatalno$¢ zaniechana
/uck (strata) nattn 7 Azialainnant 7aniachanai 11 - -
ZYSK (STRATA) NETTO (63 323) (36 623)
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (63 323) (36 623)

Udziatom niedajacym kontroli - -
Zysk (strata) na akcje
fw 7HAr na iadna akeial 14
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykly -1,63 -1,10

Rozwodniony -1,60 -1,10
Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykly -1,60 -1,10

Rozwodniony -1,60 -1,10

Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu.....................cc..c...

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzgdu ...............ccoooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiees

Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu ..

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryk Ptonka ..........ccooooeeiiiiii e
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

ZYSK (STRATA) NETTO (63 323) (36 623)
Pozostate catkowite dochody 29
Sktadniki, ktére nie przeniesione

Skutki przeszacowania aktywoéw trwatych -

Udziat w skutkach przeszacowania aktywéw trwatych jednostek
stowarzyszonych

Przeszacowanie zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych -
Inne -

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére nie zostang przeniesione -

Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych:

- Réznice kursowe z przeliczenia powstate w biezacym roku 40 447

- Strata zwigzana z instrumentem zabezpieczajgcym w ramach
zabezpieczania aktywow netto jednostek zagranicznych

- Korekty przeklasyfikujace w zwigzku ze zbyciem jednostek
zagranicznych w biezacym roku

- Korekty przeklasyfikujace w zwigzku z zabezpieczeniami aktywow

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- Zysk netto z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy powstaty w ciggu roku

- Korekty przeklasyfikujgce w zwigzku ze zbyciem aktywow -

Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych:
- Zyski powstate w ciggu biezgcego roku

- Korekty przeklasyfikujace kwot ujetych w wynik

- Korekty wynikajace z przeniesienia kwot do pierwotnych warto$ci

Inne -

Podatek dochodowy dotvczacy sktadnikow, ktore moaa zostac

P

dy netto razem 40 447

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (63 283) (36 176)

Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (63 283) (36 176)

Udziatom niedajgcym kontroli - -

(63 283) (36 176

Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu.....................cc..cc...
Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzgdu ..............ccccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeens

Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzgdu ...............ccoceeiviiiiiiiiiiiiiiiiiiea

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryk Ptonka ...........cccooooiiiiiiiiiiie e

Warszawa 2019-05-22
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 15 22052 43 462
Nieruchomosci inwestycyjne -
Warto$¢ firmy -
Pozostate aktywa niemateriaine 17 15 199 13103
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we

wspolnych przedsiewzieciach

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 - 4981
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego -
Pozostate aktywa finansowe -
Pozostate aktywa 21 1791 2930

Aktywa trwate razem 39 042 64 476
Aktywa obrotowe

Zapasy 22 102 796 101 472
Nalezno?gl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 7320 5814
naleznosci =

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego -
Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych -
Pozostate aktywa finansowe -
Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa 21 816 949
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 43. 3747 6 032
114 679 114 267

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia -

Aktywa obrotowe razem 114 679 114 267

Aktywa razem 153 721 178 743

Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu.............................

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu ................ccccoviiiiiiiiiiiiii e

Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu ...............c.cccviiieiiiiiiiiiiie

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Henryk Plonka ...............cccoooiii

Warszawa 2019-05-22
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 27 77780 66 880
Kapitat zapasowy 26 42828 43017
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 27 9764 9764
Kapitat rezerwowy 26 (54 451) (54 451)
Element kapitatowy instrumnetéw ztozonych 29 7167

Zyski zatrzymane 28 (98 938) (35 655)

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do - -
zbycia

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki

Aty pre (15 850) 29 555

dominujgcej

Kapitaty przypadajgce udziatom niedajagcym kontroli - -

Razem kapitat wlasny (15 850) 29 555

Zobowigzania dh ‘minowe

Dtugoterminowe ) pozygzlfl i kredyty bankowe oraz 29 an 1293

pozostate zobowigzania finansowe =

Inne zobowigzania finansowe-obligacje 29 14 417

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Rezerwa na podatek odroczony -

Rezerwy diugoterminowe 32 123 113

Przychody przysztych okresow 38 347

Pozostate zobowigzania 33.34. 12 -

Zobowigzania dt ‘minowe razem 15023 1753

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowllazan‘la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 33.34. 96 605 104 722

zobowigzania I

Zobowigzania z tytutu kontraktéw budowlanych -

PIUIVISHIIIUWS PUZYULN | NISUYLY UaINOWS gz oo 41703 32 760

Inne zobowigzania finansowe -

Biezace zobowigzania podatkowe 10 448 582

Rezerwy krétkoterminowe 32 5539 1421

Przychody przysztych okresow 38 413 170

Pozostate zobowigzania 33.34. 9841 7780
154 548 147 435

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami

trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do - -

zbycia

Zobowigzania krétkoterminowe razem 154 548 147 435

Zobowiazania razem 169571 149188

Pasywa razem 153721 178 743

Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu.............................
Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzgdu ..............ccccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiees
Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu .................occovieieniiniiiiiiiiiiiee

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryk Ptonka ...

Warszawa 2019-05-22
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Nadwyzka Element REEED Przypada;:
Kapitat Kapitat ze Kapitat kapitatowy Zyski akcjonariuszom iy
podstawowy zapasowy sprzedazy rezerwowy instrumentéw zatrzymane zdnostid

- - dominujacej Niedajacym

akceji ztozonych ontroli

(*) dane przeksztaicone PLN’000  PLN’000  PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2017 roku 58 880 30454 - (36 687) - 13 084 65731 - 65731
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - (36 623) (36 623) (36 623)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - 447 447 447
Suma catkowitych dochodow - - - (36 176) (36 176) - (36 176)
Przeniesienie zysku - 12 563 - - - (12 563) 0 - 0
Woyptata dywidendy - - - - - R N N
Rozliczenie emisji akcji 8000 9764 (17 764) - -

Efekt rozpoczecia konsolidacji - -

Stan na 31 grudnia 2017 roku 66 880 43017 9764 (54 451) - (35 655) 29 555 - 29 555
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - (63 323) (63 323) - (63323)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - 40 40 40
Suma catkowitych dochodéw - - - - - (63 283) (63 283) - (63 283)

Przeniesienie zysku - - - - - - - B
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - -
Emisja akcji 10 900 10 900 10 900

Koszt emisji akcji - (189) - - - (189) (189)
Emisja obligacji zamiennych na akcje element kapitatowy - - - 7167 - 7167 - 7167
Stan na 31 arudnia 2018 roku 77780 242828 9764 (54257 7167 (98038 (15 850) B (5 850)

Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu...................ccceuee

Marcin tuzniak - Wi Zarzadu

k - Wi Zarzadu
Osoba ktorej i ie ksiag racht ych
Henryk Plonka

Warszawa 2019-05-22
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018 [METODA POSREDNIA]

Przeptywy pienigzne z dzi i op yinej
Suma catkowitych dochodow (63 283)
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 5183
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Udziat w zysku wspolnych przedsiewzigé
Koszty finansowe ujete w wyniku 4451
Przychody z inwestycji ujete w wyniku
(Zysk) / strata ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 187
Zysk z przeszacowania wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej
Zysk ze zbycia udziatéw w jednostce stowarzyszonej
(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik
(Zysk) / strata netto z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik
(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu
Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia przeptywow pienigznych
(Zysk) / strata netto ze zbycia aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i
ustug
Amortyzacja i umorzenie aktywoéw trwatych 10070
Utrata wartosci aktywow trwatych 15771
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto
Zaptacony leasing 1060
Koszty wynikajgce z emisji akcji na pokrycie otrzymanych ustug
konsultacvinvch
Amortyzacja kontraktéw gwarancji finansowych
Zysk z efektywnego rozliczenia roszczen

(36 176)

2321

3732

835

9167

1279

(26 561)

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci (1506)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (1324)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 6253
Zwigkszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan (14 229)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 4128
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okresow (104)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan
Zwigkszenie salda $rodkéw pienieznych w wyniku wigczenia do

konsolidacji

Inne

(18 842)

(2 416)

(18 068)
1240

32288
259
(49)

Srodki pienigz yg na dzi: Sci operacyjnej (33343)
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

(5 588)

(118)

Srodki pieniezne netto z dzi Sci operacyjnej (33 343)

(5 706)

Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu....................cccoccee.

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu ..

Agnieszka Smarzyniska - Wiceprezes Zarzadu .................cccovieieniiiiiiiiiiiiiiee
Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryk Ptonka ..........cccooooeiiiiiii e

Warszawa 2019-05-22



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TXM SA za 2018 rok

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 DO 31 GRUDNIA 2018 [METODA POSREDNIA] (cd.)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Platnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych -
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych -
Otrzymane odsetki -
Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej -
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych -
Inne otrzymane dywidendy -
Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym -
Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane -
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (4778) (9 528)
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych 160 312
Platnosci za nieruchomosci inwestycyjne -
Wydatki na pozyczki dla pozostatych jednostek -
Sptaty pozyczek przez pozostate jednostki -
Ptatnosci za aktywa niematerialne (2 096) (3753)
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych -
Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych -
Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z

dziatalnoscia inwestycyjna (6 714) (12 969)
Przeplywy pieniezne z dzi: Sci fil 7

Wptlywy z tytutu emisji wkasnych akcji 10 900 19 115
Wptlywy z tytutu emisji obligacji zamiennych 21000

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji (189)

Ptatnosci z tytutu odkupu akgji

Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akcji -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -
Wplywy z emisji weksli diugoterminowych -
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji papieréw dtuznych -
Wptlywy z kredytéw i pozyczek 9571 29739
Sptata pozyczek i kredytow (29 861)
Wplywy z dotacji -
Wplywy ze sprzedazy czesciowej udziatow w spétkach zaleznych

niepowodujgcej utraty kontroli -
Zaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek (2 450) (1407)
Zaptacony leasing (1 060) (1279)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli

Srodki pienigzne netto wykorzy w dzi Sci finansowej 37772 16 307
Zmiana netto $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (2 285) (2 368)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 6032 8400

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 46 3747 6032

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu.....................cc..cc...
Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzgdu ...............ccoooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiies

Agnieszka Smarzyniska - Wiceprezes Zarzadu .................cccovieieniiiiiiiiiiiiiiee

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Henryk Ptonka ..........ccoooooeiiiiii e

Warszawa 2019-05-22



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TXM SA za 2018 rok

Przeksztatcenie danych za okres poréwnawczy

Przeksztatcenie danych za okres poréwnawczy

Dziatalno$¢ kontynuowana

Okres zakoriczony
31/12/2017 po Korekta
korekcie

PLN’'000

Okres
zakonczony
31/12/2017
przed korekta

Przychody ze sprzedazy 384577 (1973) 386 550
Pozostate przychody operacyjne 3536 1973 1563
Razem z 388 113 - 388 113
Zmiana stanu produktow - -
Amortyzacja (9167) (9 167)
Zuzycie surowcow i materiatow (12 633) (12 633)
Ustugi obce (116 025) (116 025)
Koszty $wiadczen pracowniczych (40 361) (40 361)
Podatki i optaty (268) (268)
Pozostate koszty (1343) (1343)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (236 688) (236 688)
Pozostate koszty operacyjne 2 137, 2 137,
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (418 622) - (418 622)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (30509) (30509)
Przychody finansowe 52 52
Koszty finansowe (3784) (3784)
Wynik na wyjsciu z GK (61) (61)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
Udziat w zyskach wspdinych przedsiewzigé - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (34302) - (34302)
Podatek dochodowy 52 321 sz 321
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (36 623) (36 623)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziafalnosci zaniechanei - -
ZYSK (STRATA) NETTO (36 623) (36 623)
Zysk netto przypadaiacy:
jednostki (36 623) (36 623)
Udziatom niedajgcym kontroli - -
ia w pozycji przy y ze zy jest i ujecia je przy jednej ze spotek

zaleznych. Adesso sp.z 0.0. ujela j 6d w pozycji z ustug" zamiast "pozostate przychody operacyjne
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TXM SA za 2018 rok

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GK TXM S.A

PLN’000 w EUR'000
rok 2018 rok 2017 rok 2018 rok 2017
01.01.2018 - 01.01.2017- 01.01.2018 - 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Razem przychody z p yjnej 354943 388 113 83185 91435
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (53 689) (30 509) (12 583) (7 188)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (58 140) (34 302) (13 626) (8081)
Zysk (strata) netto (63 323) (36 623) (14 841) (8 628)
Catkowity zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (63 283) (36 176) (14 831) (8523)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (33343) (5 706) (7 814) (1344)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 714) (12 969) (1574) (3 055)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 37772 16 307 8852 3842
Przeptywy pieniezne netto, razem (2 285) (2368) (536) (558)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -1,63 -1,10 -0,38 -0,26
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Aktywa razem 153721 178 743 35749 42 855
Aktywa obrotowe 114 679 114 267 26 670 27 396
Aktywa trwate 39042 64 476 9080 15 459
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 169 571 149 188 39435 35769
Zobowiazania diugoterminowe 15023 2099 3494 503
Zobowigzania krétkoterminowe 154 548 147 435 35941 35348
Kapitat wiasny (15 850) 29 555 (3 686) 7086
Kapitat zaktadowy 77780 66 880 18088 16 035
Liczba akcji 38 890 000 33 440 000 38 890 000 33 440 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) - 0,41 0,88 - 0,09 0,21

Powyzsze dane finansowe za 2018 oraz 2017 roku rok zostaly przeliczone na EUR wedtug nastgpujacych zasad:

- poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzieri 31 grudnia 2018 roku — 4,3000 PLN / EUR, i na dzien 31 grudnia 2017 roku - 4,1709 PLN/EUR,

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku) — 4,2669 PLN /EUR i (od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku - 4,2447 PLN / EUR.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TXM SA za 2018 rok

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

1. Informacje ogéine

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spotka TXM S.A. jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej TXM i prowadzi dziatalno$¢ w formie spoétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w
dniu 03.12.2012 r. przed notariuszem Agnieszkg Grzejszczak w todzi (Repertorium A Nr 5831/2012). Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia Adesso
Sp. z. 0.0. S.K.A. w Adesso S.A. uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 03.12.2012 . Spétka zostata zarejestrowana w
rejestrze KRS prowadzonym przez Sad Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy w Krakowie Srédmiesciu, pod numerem 469423, na podstawie
postanowienia z dnia 11.07.2013 roku. Spdtka Adesso S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia w trybie art. 555 par. 1 Kodeksu Spétek Handlowych ze
spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig. W lutym 2015 roku zmienita si¢ nazwa spétki na TXM S.A.

Na dzier 31.12.2018 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad organdw zarzadczych jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:
Bogusz Kruszynski - Cztonek RN delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Czlonka
Zarzadu

Marcin Luzniak _ Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Smarzyriska : Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem mialy miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu TXM S.A.:

*w dniu 15 pazdziernika 2018 r. Pan Marcin Gregorowicz ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta z dniem 15 pazdziernika 2018 r.,

*w dniu 16 pazdziernika 2018 r. Rada Nadzorcza, na podstawie art. 383 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych w zw. z § 11 ust. 1 pkt 7 Statutu Spétki,
postanowita delegowa¢ Pana Bogusza Kruszyniskiego — Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta do czasowego wykonywania czynnosci
cztonka zarzadu TXM S.A. na okres 3 miesigcy poczawszy od dnia 16 pazdziernika 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Dariusz Gérka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Vice-Przewodniczacy RN, delegowany do

Bogusz Stanistaw Kruszynski - czasowego wykonywania czynnos$ci zarzadu
Jan Czekaj - Cztonek RN

Janusz Lella - Czionek RN

Radostaw Michat Wisniewski - Cztonek RN

Monika Kaczorowska - Czionek RN

Bogustaw Bartczak Cztonek RN

Na dzien 31.12.2018 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:
Dariusz Gérka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Vice-Przewodniczacy RN, delegowany do

czasowego wykonywania czynnosci zarzadu
Bogusz Stanistaw Kruszynski -

Jan Czekaj - Cztonek RN
Janusz Lella - Czionek RN
Radostaw Michat Wisniewski - Cztonek RN
Monika Kaczorowska - Czionek RN
Zenon Dabrowski Cztonek RN

Struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu:

%
% posi
Podmiot Siedziba llosé akcji kap;:zdanego ilos¢é gloséw  posiadanych praw
P! glosow

Redan SA todz 22 826 920 58,70 34 826 920 68,44
21 Concordia Luxemburg 7 395 320 19,02 7 395 320 14,53
Pozostali 8667 760 22,29 8667 760 17,03

Razem 38 890 000 100,00 50 890 000 100,00

zmiana w okresie 2018r.- po

5450 000 5450 000

rejestracji w dniu 3.09.2018 r.

W trzecim kwartale roku struktura akcjonariatu ulegta zmianie, zostata zakoriczona subskrypcja akcji serii B oraz G. Nie nastapity zmiany w okresie od
ostatniej publikacii.

Czas trwania dziatalno$ci Grupy kapitatowej TXM nie jest ograniczony.

Rokiem obrotowym Grupy kapitatowej TXM jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalnos¢ GK TXM obejmuje sprzedaz detaliczng odziezy i obuwia w wyspecjalizowanych sklepach.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej TXM wchodzg - TXM SA jak podmiot dominujgcy oraz jako podmioty zalezne Adesso Sp. z 0.0., R-Shop
Sp. z0.0. ACB sp.z 0.0.,TXM Beta sp.z 0.0. , spétki dziatajgce na rynkach zagranicznych - spoétki dziatajgce na rynku stowackim oraz spétki dziatajgce na
rynku rumunskim. Sktad Grupy TXM opisany zostat w nocie 18 niniejszego sprawozdania.

1.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg
. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wigkszg
doktadnoscia.

1.3 Dane poréwnywalne

W niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym jako dane poréwnawcze za poprzedni okres obrotowy podane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe TXM S.A. za rok 2017 po przeksztatceniach jakie zostaty zaprezentowane i opisane w sprawozdaniu.

1.4 Ujawnienia danych jednostkowych Emitenta
Jednostkowe dane spétki zawarte sg w odrgbnym sprawozdaniu finansowym
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TXM SA za 2018 rok

1.5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci
W roku 2018 spoétka dominujgca TXM S.A. poniosta strate na poziomie wyniku operacyjnego na sprzedazy w wysokosci 58,6 min zt (na poziomie Grupy Kapitatowej
53,7 min zt).

Wynik Grypy TXM jest determinowany wynikiem jednostkowym spoétki dominujgce;.

Strata ta jest 0 22,6 min zt wyzsza niz w roku 2017, jednak nalezy tutaj wskazac, iz koszty procesu restrukturyzacyjnego oraz zdarzenia jednorazowe alokowane do
wyniku 2018 roku stanowig w tym 22,4 min z. Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ kapitatdbw wiasnych byta ujemna i wynosita - 15,5 min zi, przy
zobowigzaniach krétkoterminowych wynoszacych tacznie 154,5 min zt i przewyzszajgcych aktywa obrotowe o kwotg 39,1 min zt. Ponadto na dzien 31 grudnia 2018
roku zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wynosity 96 min zt (0 10 min zt mniej niz w roku ubiegtym) w tym 69 min zt to zobowigzania przed terminem ptfatnosci,
natomiast pozostata czes¢ zobowigzan tj. kwota 27 min zt to zobowigzania z przekroczonym terminem ptatnosci. W tym kwota zobowigzan przeterminowanych z
przekroczonym terminem ptatnosci o ponad 30 dni to 12 min zt.

Wynik roku 2018 byt réwniez znaczaco groszy od planowanego, co w konsekwencji spowodowato naruszenia umoéw kredytowych z Bankami finansujgcymi TXM.
Przypadki Naruszenia byly bezposrednio zwigzane z wynikami i polegaty na nie zrealizowaniu zaktadanych wskaznikéw finansowych. W zwigzku z wystgpieniem
Przypadkéw Naruszenia oraz ztozeniem wniosku o restrukturyzacje w dniu 17 kwietnia 2019 roku zawarta zostata umowa z bankami o utrzymaniu status quo. W
okresie jej obowigzywania banki zobowigzaty si¢ do utrzymania i udostepniania Spéice produktéw bankowych (kredytéw w rachunku biezgcym, akredytyw
dokumentowych, gwarancji nalezytego wykonania uméw najmu) na poziomie wynikajagcym z ich zaangazowania na dzien 1 kwietnia 2019 r. to jest do fgcznej
wysokos$ci 27,7 min zt przez ING oraz do kwoty 37,8 min zt w PKO. Oznacza to ograniczenie limitow w stosunku do dostepnych na koniec 2018 roku o tacznie 7,4
min zt.

Determinujgcy — okresowy nie strategiczny - wptyw na spadek sprzedazy w 2018 roku w stosunku do poprzedniego miaty:

«brak optymalnej oferty asortymentowej

~hiekorzystna pogoda na poczatku roku — bardzo mrozny luty i marzec oraz bardzo ciepta jesien - od poczatku wrzesnia do potowy listopada
utrzymujgcy sie trend spadku wejs¢ Klientow

~mniej dni handlowych - niehandlowe niedziele

I pomimo (i) wzrostu procentowej marzy handlowej oraz (ii) zmniejszenia kosztéw prowadzonej dziatalno$ci Grupa TXM osiggneta strate ktéra, po
eliminacji w sprawozdaniu finansowym skutkéw postepowan restrukturyzacyjnych jest na poziomie straty z roku 2017. Nalezy tutaj jeszcze wskaza¢
iz nie nastgpita poprawa wyniku pomimo dokapitalizowania Spétki przez akcjonariuszy na fgczng kwote 32 min zt w sierpniu 2018 roku.

W zwigzku z tym sytuacja finansowa Spétki dominujgcej moze powodowac¢ niepewnos$¢ w zakresie mozliwosci kontynuacii jej dziatalnosci i zdolnosci
Spéiki do realizacji zobowigzan w terminie wynikajgcym z zawartych uméw z kontrahentami.

Identyfikujgc powyzsze, celem zagwarantowania kontynuacji dziatalnosci Grupy TXM w kolejnych okresach, Zarzad Spétki dominujgcej podjat
nastepujgce dziatania:

*Nowy Program Restrukturyzacyjny

W 2017 r. i w 2018 r. w zwigzku z wystepujacymi spadkami sprzedazy byty podejmowanie dziatania naprawcze. Jednakze byly one reakcjg na
wystepujgce w tych okresach widoczne przyczyny probleméw — nieprawidtowosci z zatowarowaniem sklepéw wynikajgce z wdrozenia systemu
wspomagajgce zarzadzanie w 2017 r. oraz braki w zatowarowaniu sklepéw w potowie 2018 r. Pomimo sukceséw w rozwigzaniu tych probleméw nie
nastepowat jednak oczekiwany wzrost sprzedazy, ktéry — w dziatalno$ci handlowej opartej przede wszystkim na kosztach statych, jakg prowadzi
Grupa — jest kluczowy dla ptynnosci oraz generowanych wynikéw. Po przeprowadzonej pogtebionej analizie przyczyn obecnej sytuacji finansowe;j
Spétki Zarzad podjat decyzje, iz po pierwsze, w obecnej sytuacji Grupy nalezy wyeliminowa¢ wszelkie operacje, ktére powodujg wyptyw gotéwki, gdyz
utrzymanie ptynnosci jest kluczowe. W tym obszarze mie$ci si¢ zamknigcie nierentownych sklepdw w Polsce, zakonczenie dziatalno$ci na rynkach
zagranicznych oraz dalsza optymalizacja kosztéw dziatalno$ci. Po drugie za$ sukces moze przynies¢ jedynie taki plan restrukturyzaciji, ktéry bedzie
prawidtowo adresowat wyzwania strategiczne takie jak: zmiany w ofercie asortymentowej i jej optymalne dostosowanie do potrzeb okreslonej grupy
docelowej klientow, przygotowywanie planéw zakupdw towaréw opartych na realnych prognozach sprzedazy oraz optymalna alokacja towaréw w
sieci sklepow.

W oparciu o powyzsze zatozenia Zarzad przygotowat plan restrukturyzacji ktéry szczegoétowo zostat opisany w dalszej czes$¢ noty.

*Wsparcie Doradcy firmy Ernst & Young

W celu potwierdzenia wiarygodno$c¢ i prawdopodobienstwa jego realizacji Spotka dominujgca w marcu br. zaangazowata Ernst & Young Prace
obejmuija (i) przygotowania ,Raportu z analizy rynku i przegladu strategicznego TXM”; (ii) weryfikacji prognoz finansowych Spotki; (iii) sporzadzenia
Planu Naprawczego opierajgcego sie na dwdch wczesniejszych elementach oraz przegladzie kluczowych obszaréw dziatalnosci operacyjnej. Efekty
prac tego renomowanego doradcy powinny by¢ znane do konca maja br. W tym terminie Spétka dominujgca zaktada takze sporzadzenie ostatecznej
wersji planu restrukturyzacji.

«Otwarcie procesu restrukturyzacji w formie Przyspieszonego Postepowania Uktadowego

W dniu 15 maja 2019 roku na podstawie wniosku z dnia 3 kwietnia 2019 r. Sad otworzyt postepowanie restrukturyzacyjne dla TXM w formie
przyspieszonego postepowania ukladowego. Majgc na uwadze sytuacje Spotki zostaty podjete dziatania inicjujace proces restrukturyzacji, w ramach
ktérego Spotka bedzie dgzyta do zawarcia uktadu z wierzycielami. Z uwagi na potrzebe zabezpieczenia intereséw samej Spoiki, a takze wszystkich
jej kontrahentow, otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego pozwoli uzdrowi¢ sytuacje przedsiebiorstwa oraz zapewni¢ Spéice stabilizacje sytuacji
finansowej w przysziosci. Celem tych dziatan jest w szczegélnos$ci poprawa efektywnosci ekonomicznej Spotki. Przyjete zatozenia restrukturyzaciji
opierajg sie na utrzymaniu i dalszym rozwoju dotychczasowej dziatalnosci, przy uwzglednieniu koniecznosci wprowadzenia zmian organizacyjnych
niezbednych do osiggniecia rzeczonych celéw. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest: (i) zapewnienie Spoétce mozliwosci kontynuowania
dziatalno$ci handlowej oraz przeprowadzenie restrukturyzacji, ktéra ma doprowadzi¢ do poprawy biezacej ptynnosci i wynikéw finansowych TXM oraz
(i) ochrona wszystkich podmiotéw pozostajgcych ze Spotkg w stosunkach gospodarczych i mozliwie petne zabezpieczenie ich interesow

Szczegdtowy opis postepowania wraz z jego charakterystykg zostata zamieszczony w dalszej czeséci noty
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*Relacje z Bankami Finansujgcymi

Jeszcze przed ztozeniem wniosku o restrukturyzacje TXM rozpoczat negocjacje bankami finansujgcymi jego dziatalno$é, tj. z Powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. oraz ING Bankiem Slaskim S.A. celem omowienia i wypracowania zasad dalszej wspétpracy. Jej pierwszym
efektem jest zawarta w dniu 17 kwietnia 2019 roku umowa o utrzymaniu status quo. W okresie jej obowigzywania banki zobowigzaty si¢ do
utrzymania i udostepniania Spotce produktéw bankowych (kredytéw w rachunku biezgcym, akredytyw dokumentowych, gwarancji nalezytego
wykonania uméw najmu) na poziomie wynikajgcym z ich zaangazowania na dzien 1 kwietnia 2019 r. to jest do tgcznej wysokosci 27 681 tys. PLN
przez ING oraz do kwoty 37 842 tys. PLN w PKO. TXM zobowigzat si¢ do przedstawienia Bankom do dnia 20 maja 2019 r. programu restrukturyzacji
przygotowanego i realizowanego przy udziale firmy doradczej Ernst & Young. W zwigzku z tym strony Umowy uzgodnity, ze do 31 maja 2019 .
nastgpi ustalenie warunkéw i mozliwosci zawarcia ostatecznej umowy restrukturyzacyjnej dotyczacej warunkéw oraz zasad dalszego finansowania
TXM przez Banki data jest tez datg graniczg okresu finansowania przez nie. W zwigzku z trwajgcym jeszcze pracami nad raportem doradcy Spotki
Ernst & Young Spétka dominujgca rozpoczeta rozmowy o przedtuzenie umowy o utrzymaniu status quo o jeden miesigc. Negocjacje w tym zakresie
trwaja i na dzien sporzadzenia tej informaciji nie zostaly jeszcze sfinalizowane. Wierzytelnosci wobec Bankéw finansujgcych, z uwagi na ustanowione
przez nich zabezpieczenia w postaci zastawdw rejestrowych na majgtku Spétki majg charakter dtugéw nieobjetych uktadem, a taki charakter
dopuszcza ich sptate. Banki majg réwniez prawo wyrazenia zgody na objecie uktadem, ktéra to zgoda moze by¢ ztozona, az do momentu gtosowania
nad uktadem w trakcie zgromadzenia wierzycieli. Na dzien sporzadzenia tego sprawozdania Banki nie wyrazity zgody, ale réwniez jednoznacznie nie
odrzucity propozycji objecia swoich wierzytelnosci w catosci lub czesci przyépieszonym postepowaniem uktadowym. Nie mozna wiec jednoznacznie
stwierdzi¢, jakie propozycje restrukturyzacji bedg zaakceptowane przez te Banki, czy i w jakiej formie bedg dalej finansowa¢ Spétke oraz jaki bedzie
koszt finansowania bankowego

*Relacje z Dostawcami towaréw

Obecnie relacje z Dostawcami krajowymi sg bardzo poprawne. Od dnia ztozenie wniosku Spoétka pozyskuje na biezaco zapas i uzupetnia niedobory
asortymentowe. Odbyly sie tez dwa spotkanie z najwiekszymi Dostawcami krajowymi. Postawa Dostawcow wskazywaty na ich zainteresowanie
kontynuowaniem wspoétpracy handlowej z TXM SA, zwigkszeniem ich zaangazowania w realizowane przez Spoétke strategie asortymentowe i
gotowos$¢ zapewnienia Spoétce (pod pewnymi warunkami) finansowania przez kredyt kupiecki w trakcie restrukturyzacji i w okresie realizacji
ewentualnego uktadu, zwtaszcza w sytuacji, gdy TXM ograniczy plany systematycznego zwiekszania udziatu importu wlasnego w zakupach towaréw
handlowych, na rzecz utrzymania wspétpracy z dostawcami krajowym. Obecnie po otwarciu postgpowania zostang zaproponowane Dostawcom i
wdrozone nowe formy wspotpracy. Majg w swoje konstrukcji zwigkszy¢ ich zaangazowanie biznes TXM poprzez udziat w definiowaniu struktury
asortymentowej i zatowarowania sklepéw TXM. Narzedziami jakie zostang w tym celu wykorzystane to (i) nowa forma umowy komisowej — brak
przeniesienie wtasno$ci zapasu, rozliczenie po sprzedazy (ii) odpowiedzialno$¢ za cato$¢ grupy asortymentowej — zapas, zatworowanie, ceng.

*Ocena i konstrukcja propozycji uktadowych

Propozycje uktadowe proponowane przez Spotke zawierajg sposob sptaty wszystkich wierzycieli uktadowych. Obecnie zaproponowano w
szczegolnosci: tzw. split akcji, konwersje wigkszosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na udziaty w kapitale zakladowym Spotki oraz sptate
zobowigzan w ciggu kolejnych 4 lat poczawszy od 2020 roku. W opinii Zarzgdu konstrukcja uktadowa dla kluczowych Dostawcéw znaczaco zwigksza
szanse powodzenia projektu restrukturyzacyjnego. Podczas konsultacji z kluczowymi Dostawcami widoczne byto zainteresowanie propozycjami
uktadowymi i uznanie iz nie jest zawarta w nich propozycja redukcji zobowigzan. Czes$ciowa konwersja na akcje dla wielu z nich jest zaréwno
atrakcyjna w ujeciu

_handlowym — stajg sie w Grupie znaczacymi akcjonariuszami TXM a tym samym moga mie¢ wplywa na jednego z wiekszych dystrybutoréw odziezy
dyskontowej w Polsce rynek zbytu

_zysku kapitatowego — sukces procesu restrukturyzacyjnego bedzie niewatpliwie skutkowat wzrostem wycen TXM a zarazem akgciji

*Postawa Akcjonariuszy wigkszo$ciowych
Dodatkowo TXM otrzymat od akcjonariuszy wiekszo$ciowych (Redan SA oraz 21 Concordia) o$wiadczenia, iz na najblizszym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy bgdg gtosowac za kontynuowaniem dziatalnosci przez TXM SA.

W zwigzku z:

1)nowa strategig restrukturyzacyjng TXM wspéttworzong z Ernst & Young

2)prognozami finansowymi, z ktérych wynika zdolno$¢ TXM do obstugi biezgcych zobowigzan oraz zakupu towaréw za gotéwke
3)otwarciem sgdowego postepowania restrukturyzacyjnego

4)zawarciem umowy o utrzymaniu status quo z Bankami jako etapu procesu restrukturyzacyjnego

5)wsparciem dla procesu restrukturyzacji deklarowanym przez kluczowych dostawcoéw towaréw

6)oswiadczeniem Akcjonariuszy wiekszosciowych

Zarzad TXM S.A. ocenia, iz dziatania te przyniosg oczekiwane rezultaty i Spétka oraz Grupa bgdg kontynuowaty dziatalno$¢. W zwigzku z tym
jednostkowe sprawozdanie finansowe TXM S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TXM S.A. za 2018 rok zostaty
przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci.

Zarzad pomimo swoje determinacji i wiary w realizacje catego programu restrukturyzacyjnego, wskazuje iz istnieje znaczaca niepewnos$¢ dotyczaca
zdarzen lub warunkow, ktére moga budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy TXM do kontynuacji dziatalnosci i z tego wzgledu Grupa moze
nie uzyskac¢ zaktadanych korzysci ekonomicznych z aktywoéw i nie uregulowac zobowigzan w toku zwyktej dziatalnosci
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Informacje uzupetniajgce
«Zatozenia Programu Restrukturyzacyjnego

Podstawowe kierunki to:

1)Zamkniecie nierentownej czesci sieci sklepéw w Polsce

W wyniku analizy ex post i ex ante Spdétka wytypowata sklepy w Polsce nie spetniajgce przestanek do generowania pozytywnych przeptywow
gotowkowych w przysziosci. Wéréd 331 sklepdw TXM dziatajgcych w Polsce TXM identyfikuje 78 placowek, ktore sg nierentowne na poziomie
EBITDA Il (oznacza EBITDA czyli wyniku sklepu po kosztach bezposrednich obcigzony mozliwymi do alokowanie na to centrum kosztéw kosztami
posrednimi takimi jak koszty logistyki, makteingu czy zarzadzania sprzedazg) oraz nie dajag perspektyw szybkiego odwrécenia tej sytuacii.
Utrzymywanie sklepéw osiggajacych ujemny wynik EBITDA Il powoduje, ze Spoétka traci gotéwke w wyniku ich dziatalnosci (wyzsze koszty
gotéwkowe niz generowana przez nie marza handlowa), a dodatkowo musi finansowaé zapas towaréw dostarczonych do tych sklepow.

Poprzez zamykanie nierentownych placéwek TXM osiggnie poprawe wynikéw finansowych, poprzez wyeliminowanie ponoszonych w nich strat oraz
uzyska efekt uwolnienia i lepszego gospodarowania kapitatem obrotowym, poprzez lepszg alokacje zapasoéw do sklepéw, gdzie bedzie on efektywniej
wykorzystywany, a tym samym zwrot z zainwestowanego kapitatu bedzie szybszy.

TXM korzysta wytgcznie z wynajmowanych lokali — nie posiada nieruchomosci wiasnych. Na kazdy lokal sklepowy ma zawartg umowe najmu. Spotka
zaktada ich rozwigzywanie przede wszystkim w formie ztozonego przez nig wypowiedzenia. W ten sposéb jest mozliwo$¢ zakonczenia w 2019 r. 60
(na planowane 78) umoéw. W pozostatych 18 przypadkach Spétka bedzie prowadzi¢ negocjacje z wynajmujacymi w celu rozwigzania umoéw najmu za
porozumieniem stron. TXM nie zaktada ptatnos$ci dodatkowych typu: kary umowne lub odszkodowania za przedterminowe zakoriczenie uméw najmu.
W sklepach TXM w Polsce funkcjonujg dwa modele zapewnienia ich obstugi sprzedazowej: (i) TXM zawiera umowe z ajentem, przedsigbiorca, ktéry
$wiadczy na jego rzecz ustuge obstugi sprzedazy, albo (i) TXM zatrudnia bezposrednio pracownikéw tego sklepu. W pierwszym z powyzszych
przypadkéw zawierana z ajentem umowa zakfada jednomiesieczny okres wypowiedzenia. W przypadku wypowiadania uméw pracownikom Spoétka
bedzie zobowigzana do wyptaty odpraw.

2)Zamkniecie dziatalnosci na rynkach zagranicznych

W 2018 r. na poziomie EBITDA Il (wynik gotéwkowy na sklepach pomniejszony o koszty posrednie zwigzane z logistykg i marketingiem) na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania Grupy TXM na dziatalno$ci w Rumunii poniesiona zostata strata w wysokosci ok. 7.000 tys. PLN, a na
Stowacji ok. 1.000 tys. PLN. Pomimo podejmowanych dziatar naprawczych polegajgcych na stymulowaniu sprzedazy zaréwno zmianami ekspozycji
w sklepach, akcjami promocyjnymi jak i reklamowymi, a takze po stronie kosztéw podejmowanymi renegocjacjami czynszéw, czy optymalizacjg
zatrudnienia TXM ocenia, ze nie ma perspektyw osiggnigcia progu rentownosci w perspektywie najblizszego roku.

W tej sytuacji GK TXM nie jest w stanie utrzymywac i dalej finansowa¢ dziatalno$ci w tych krajach i zostata podjeta decyzja o ich zamknieciu. Poza
ograniczeniem wydatkéw gotéwkowych koniecznych do sfinansowania ponoszonych strat, po likwidacji dziatalno$ci uwolnione lub wyprzedane bedg
takze zapasy towaréw znajdujgce sie w sklepach w tych krajach

3)Dalsze ograniczanie kosztow

GK TXM prowadzi intensywne dziatania majgce na celu ograniczenie kosztéw biezgcej dziatalnosci w Polsce do niezbgdnego minimum. Dotyczy to
zaréwno sklepéw, magazynu jak réwniez w centrali. Skfada sig na to:

*Pomimo wzrostu wynagrodzen minimalnych TXM zaktada utrzymanie na niezmienionym poziomie budzetu ptac w sklepach dzieki odpowiedniemu
dopasowaniu liczby pracownikéw w kazdym sklepie.

~Stale prowadzone sg negocjacje majgce na celu zmniejszenie poziomu czynszéw w sklepach.

W magazynie prowadzone sg dziatania majgce na celu podniesienie efektywnosci proceséw. Dziatania te zostaty wdrozone poczawszy od Il
kwartatu 2018 roku przyniosty one zatem naturalne korzysci takze w | kwartale 2019 roku. £gcznie budzet logistyki w 2019 roku zmniejszy sie o 3.600
tys. PLN to jest 0 25%.

*W roku 2018 GK TXM wydata na dziatania reklamowe ok. 11.000 tys. PLN. Podstawowym dziataniem reklamowym byty co dwa tygodnie, a w
niektérych momentach co tydzien, drukowane i dystrybuowane do domoéw klientéw gazetki promocyjne. Przeprowadzone analizy nie wskazujg
jednoznacznie, szczeg6lnie w krétkim okresie czasu, bezposredniej zalezno$ci migdzy prowadzonymi dziataniami a liczbg klientéw w sklepach oraz
poziomem sprzedazy. W zwigzku z tym na rok 2019 GK TXM postanowita ograniczy¢ budzet reklamowy o 4.900 tys. PLN.

*GK TXM podejmuije inne dziatania w celu ograniczenia kosztéw centrali obejmujgcych redukcje kosztéw wynajmu powierzchni biurowej, redukcji
zatrudnienia itd. Lacznie koszty centrali, inne niz zmienne koszty logistyki i marketingu alokowane na sklepy, zmniejszg si¢ z ok. 2.500 tys. PLN w
styczniu 2019 roku do ok. 1.800 tys. PLN w styczniu 2020 roku.

4)Optymalizacja oferty asortymentowej i zwigkszenie sprzedazy

Dziatania majgce na celu podniesienie poziomu $redniej sprzedazy i marzy z m2 wdrazane przez Grupg to:

*Lepszy mix sklepdw — wzrost $redniej sprzedazy z m2 w efekcie eliminacji kanatéw dystrybuciji i sklepdw tracacych gotéwke w 2018 roku. Sklepy,
ktére pozostang po restrukturyzaciji sieci to sklepy o wyzszej $redniej sprzedazy z m2.

«Oferta Pierwsze Cena - ograniczenie negatywnego wptywu na marze wyprzedazy sezonowych. Wprowadzenie polityki pierwszych niskich cen w
okresie wyprzedazy. Ta zmiana pomoze w konkurowaniu z nizszymi cenami wyprzedazowymi sieci ,fashion” i poniesie $redni poziom marzy dzigki
dostgpnosci nowych linii w petnej gamie rozmiaréw dla klienta. Zmiana strategii bedzie miata réwniez pozytywny wptyw na obnizenie poziomu starego
zapasu, ktéry dzis jest jednym z kluczowych problemoéw.

*Ograniczenie brakéw dostgpnosci - intensyfikacja sprzedazy dzieki poprawie dostepnosci zapasu w kluczowych okresach sprzedazy (poczatek
sezondw wiosna-lato i jesien-zima, Swieta, Powrét do Szkoty).

*Najnizsza cena - kontynuacja strategii oferowania najnizszej ceny na rynku (nie wyzszej niz wiodgcy konkurent w danej kategorii) wizerunkowych
produktéw odziezowych TXM, przy zachowaniu dotychczasowej jako$ci i korzystnej relacji cena do jakosci.

*Optymalizacja progéw cenowych - kontynuacja szczegétowych analiz oferty TXM pod katem indeksu cenowego do konkurencji, aby utrzymac
optymalny poziom progéw cenowych w kazdej kategorii asortymentowej i podnie$¢ $redni punkt cenowy dokonywanych zakupdw.

*Wieksze rozmiary - Kontynuacja wprowadzenia odziezy w wigkszych rozmiarach oraz lepszego dopasowania rozmiaréwki dzigki przeprowadzonym
w ostatnim roku analizom i testom odsprzedazy, ktérych Spétka nie prowadzita w latach poprzednich. Wdrazane zmiany pozwolg na zastosowanie
bardzie efektywnej kombinacji rozmiaréw w jednym tzw. ,Ratio Packu” (zbiorczym opakowaniu dla modelu), lepiej dostosowanej do faktycznego
popytu klientéw TXM. Dzieki temu, po zakorczonym sezonie ilo$¢ pozostatych na sklepach zapaséw w rozmiarach nietrafionych ulegnie redukgcji i
ograniczy ilo$¢ asortymentu podlegajacego wyprzedazom.

«Stata Oferta NOS (never-out-of-stock) - Zapewnienie dostgpnosci statej oferty, gléwnie w kategoriach bielizna i dziewiarstwo i wyeliminowanie strat,
ktére w 2018 roku TXM poniosta w wyniku okresowych brakéw tego kluczowego dla TXM asortymentu.

*Utrzymanie udziatu importu w zakupach - Grupa planuje w najblizszych latach utrzyma¢ optymalny poziom udziatu importu wiasnego towaréw
dostgpnych wytacznie w TXM. Spétka szacuje, ze poziom ten powinien wynie$¢ co najmniej 1/3 oferty sieci. Oznacza to utrzymanie dotychczasowe;j,
dobrze dopasowanej do potrzeb Grupy, bazy dostawcéw na
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5)Dokonczenie porzadkowania strategii dla wybranych grup asortymentowych

W roku 2018 Grupa TXM zapoczatkowata prace zmierzajgce do zmian w strukturze oferowanych grup asortymentowych. Celem TXM jest
zwiekszenie udziatu grup asortymentowych charakteryzujgcych sie wyzszym GMROI (gros margin return on investment — miara rentowno$ci zapasu
obliczana jako iloraz marzy handlowej do $redniej warto$ci zapasu w cenach zakupu), a przez to zwigkszenie generowanej marzy przy zapewnieniu
wysokiej rotacji zapaséw. Intencjg TXM jest pozostanie specjalistg w zakresie oferty odziezowej dla kobiet i mezczyzn. Poza tym kontynuowane beda
nastepujgce zmiany:

W obszarze Bielizna/Dziewiarstwo Spétka bedzie kontynuowac prace majgce na celu efektywniejsze zarzgdzanie asortymentem, stopniowe
zmniejszenia $redniego zatowarowania na m2, zwtaszcza w sklepach o wolnej rotacji, poprzez:

oluporzadkowanie struktury oferty i progéw cenowych i zmniejszenie tacznej liczby SKU (indekséw magazynowych);

olograniczenie powielania produktéw o zblizonych charakterze funkcjonalnym i podobnym poziomie cenowym;

opoprawe rentownosci zapasu - stopniowe podniesienie marzy na zapasie;

ollinie o najwigkszej skutecznos$ci sprzedazy beda stanowity petng oferte dla klienta, a efektem tego dziatania bedzie obnizenie wyprzedazy
sezonowych o min 15%. Uwolnienie strumienia gotéwki pozwoli na regularne uzupetnianie zatowarowania tego asortymentu. Zmiany bedg miaty
pozytywny wptyw na sprzedaz i poziom marzy.

*W obszarze Dom/Tekstylia domowe - ze wzgledu na zmieniajgcy sie rynek i dziatania konkurencji, a szczegdinie promocje cykliczne dyskontow

spozywczych (Lidl, Biedronka), Spétka bedzie ograniczata udziat w sprzedazy i zapasie tekstyliow do sypialni (o wyzszym $rednim punkcie cenowym).

Oferta bedzie natomiast rozbudowywana o drobne tekstylia domowe w niskich cenach sprzedazy, ktére duzo czgsciej kupowane sg impulsowo i
korzystnie wptywajg na budowanie koszyka. Dotyczy¢ to bedzie m.in. oferty sprzgtanie, dekoracje, przechowywanie. Zmiany pozytywnie wptyng na
budowanie koszyka zakupéw klienta i poziom marzy handlowe;j.

*W obszarze Obuwie i Akcesoria - kontynuowanie strategii zakupéw produktéw wysokomarzowych, ktére budujg koszyk. Utrzymanie wysokiego
udziatu kapci w ofercie obuwia oraz tekstylnych akcesoriéw (czapki, rekawiczki, szaliki).

6)Optymalizacja zapasu pomiedzy sklepami

Do konica 2018 roku Grupa prowadzita alokacje towaréw do sklepéw na podstawie statego przypisania poszczegdinych sklepéw do jednego z trzech
typéw. Przypisanie byto statyczne i nie weryfikowane pod katem rotacji towaréw w poszczegdlnych sklepach. Prowadzito to do bardzo
nieréwnomiernego zatowarowania sklepéw, a takze do odktadania si¢ niesprzedanych towaréw w sklepach o niskim poziomie rotacji.

W wyniku tego poziom zapasu w sklepach w cenach zakupu towaréw byt zréznicowany i wynosit od 334 PLN/m2 do 1.537 PLN/m2, jednocze$nie
wskaznik rotacji zapasu w roku 2018 w najlepszym sklepie wynosit 48 dni, a w najstabszym — 263 dni.

Z poczatkiem roku 2019 Grupa wprowadzita zmiany w zasadach alokacji towaréw do sklepéw. Na podstawie dotychczasowej sprzedazy wyznaczany
jest optymalny poziom zapasu gwarantujgcy utrzymanie w danym sklepie oczekiwanego poziomu rotacji i sprzedazy. Skuteczne wdrozenie zmian
sposobu alokacji spowoduje zmniejszenie zapasu w sklepach. W konsekwencji mozliwa bedzie takze poprawa standardu ekspozycji towaréw w
sklepach, w tym nowosci, co powinno takze przyczyni¢ sie do zwigkszenia komfortu zakupéw, a tym samym sprzedazy. Z drugiej strony szybsza
rotacja zapasow zmniejszy takze udziat towarow, ktéry diugo zalega w sklepach.

W celu potwierdzenia wiarygodnos¢ i prawdopodobienstwa jego realizacji Spotka dominujgca w marcu br. zaangazowata Ernst & Young w celu
wsparcia w obszarze weryfikacji strategii TXM oraz w weryfikacji planu restrukturyzacyjnego. Efekty prac tego renomowanego doradcy powinny by¢
znane do konca maja br. W tym terminie Spoétka dominujgca zaktada takze sporzadzenie ostatecznej wersji planu restrukturyzacii.

W opinii zarzgdu zmiana podejscia do planu restrukturyzacji w poréwnaniu do dziatar z 2017 i 2018 r. — przeprowadzenie pogtebionej analizy
przyczyn spadku sprzedazy oraz zaadresowanie tych probleméw — powoduja, ze prawdopodobienstwo wdrozenia go z sukcesem znaczgco sie
zwieksza.

Jednoczesnie prognozy finansowe wynikajgce z tego plan restrukturyzacji wskazuja, ze TXM SA jest w stanie — po otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego — na biezaco realizowa¢ wszystkie swoje zobowigzania oraz wygenerowac dostateczne $rodki na zakup towaréw, przy
zatozeniu, ze zakupy te bedg musiaty by¢ realizowane praktycznie za gotéwke, gdyz dostawcy nie bedg gotowi do udzielenia Spoétce nowego kredytu
kupieckiego.

*Przyspieszone postgpowanie uktadowe.

1)ztozenie wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego

W dniu 3 kwietnia 2019 roku Zarzad TXM SA ziozyt wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego na podstawie przepiséw ustawy
z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest: (i) zapewnienie Spétce mozliwosci kontynuowania dziatalnosci handlowej oraz przeprowadzenie
restrukturyzaciji, ktéra ma doprowadzi¢ do poprawy biezacej ptynnosci i wynikéw finansowych TXM oraz (i) ochrona wszystkich podmiotow
pozostajgcych ze Spdtkg w stosunkach gospodarczych i mozliwie petne zabezpieczenie ich intereséw. Zgodnie ze stanowiskiem Spotki
przedstawionym we wniosku do sgdu, TXM posiada zdolnos¢ do biezgcego zaspokajania kosztow postepowania restrukturyzacyjnego oraz
zobowigzan powstatych po jego otwarciu.

Postanowieniem z dnia 15 maja 2019 roku Sad otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe spotki TXM S.A. Sedzig-komisarzem zostata
wyznaczona SSR Aneta Kaftariska, natomiast na nadzorce sagdowego wybrano Pana Krzysztofa Gofgb , posiadajgcego licencje doradcy
restrukturyzacyjnego nr 140. Nalezy tutaj pokresli¢ iz nadzorca sgdowym w osobie Krzysztofa Gotgba jest licencjonowanym doradcg
restrukturyzacyjnym z bogatym doswiadczeniem w zakresie restrukturyzacji przedsigbiorstw. Co wazne, doswiadczenie to obejmuje takze
restrukturyzacje przedsiebiorstw o podobnym profilu dziatalnosci do TXM, a wigc z szeroko rozumianej branzy sprzedazowej (w tym handlu
detalicznego). Duze doswiadczenie Nadzorcy Sagdowego, stanowi dodatkowe wsparcie procesu restrukturyzacyjnego Dodatkowo, w celu
zmaksymalizowania sprawnego przebiegu procesu pod katem prawnym, TXM wspotpracuje w tym zakresie z kancelarig Zimmerman i Wspdlnicy sp.
k., ktéra specjalizuje si¢ w takich procesach.
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2)charakter przyspieszonego postepowania uktadowego

Przyspieszone postepowanie uktadowe jest w praktyce uwazane za niezwykle atrakcyjny rodzaj postepowania restrukturyzacyjnego, gdyz pozwala
na sporzadzenie i zatwierdzenie spisu wierzytelnosci, a nastepnie przeprowadzenie glosowania nad uktadem w uproszczonym trybie. Z zatozenia ma
by¢ przeprowadzone sprawnie i szybko. W tym celu ustawa wymaga od dtuznika dotgczenia juz do wniosku propozycji ukladowych w takiej liczbie
egzemplarzy, by mozliwe byto ich doreczenie wszystkim wierzycielom bez zbednej zwioki oraz zakresla sgdowi instrukcyjny tygodniowy termin na
rozpoznanie wniosku. Termin ten w przypadku TXMS.A. nie zostat dochowany, z przyczyn przez Spoétke niezawinionych.

Ze wzgledu na bardzo krétki czas trwania postepowania oraz co do zasady brak czynno$ci wtadczych w toku postepowania nie ma potrzeby
sporzadzania w tym postepowaniu spisu inwentarza. Orientacje w majgtku dtuznika wierzycielom i sagdowi daje natomiast wykaz majatku wraz z
oszacowaniem przediozony wraz z wnioskiem przez spoétke.

Sad, uwzgledniajgc wniosek dtuznika o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego, wyznacza sedziego-komisarza oraz nadzorce
sgdowego. Rola nadzorcy sgdowego sprowadza si¢ m.in. do kontroli dziatan spétki i udzielania zgody na dokonanie przez dtuznika wszystkich
czynnos$ci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzadu. Regulg przyspieszonego postepowania uktadowego jest bowiem zachowanie zarzadu
wiasnego majgtkiem, z zastrzezeniem uzyskiwania zgody nadzorcy sgdowego na kazdg czynno$¢ przekraczajgca zwykty zarzad. Restrukturyzowana
spotka jest rowniez zobowigzana udziela¢ sgdziemu-komisarzowi i nadzorcy sgdowemu wszelkich potrzebnych wyjasnien, udostgpnia¢ im
dokumenty, ktére dotyczg jego przedsiebiorstwa i majgtku oraz umozliwi¢ nadzorcy sgdowemu zapoznanie sie z przedsiebiorstwem, w tym
zwlaszcza z jego ksiegami rachunkowymi. W ocenie TXM S.A., tego rodzaju wspotpraca z nadzorcg sgdowym (ktérym moze by¢ tylko
licencjonowany doradca restrukturyzacyjny) jedynie zwigksza szanse powodzenia procesu restrukturyzacji.

W ramach przyspieszonego postepowania uktadowego ryzyko odebrania zarzadu spdice i oddania go w rece zarzadcy wystepuje, lecz jest
ograniczone tylko do nastepujgcych przypadkoéw: i) gdy dtuznik, chociazby nieumysinie, naruszyt prawo w zakresie sprawowania zarzadu, czego
skutkiem jest pokrzywdzenie wierzycieli lub mozliwos$¢ takiego pokrzywdzenia w przysztosci; ii) gdy oczywiste jest, ze sposéb sprawowania zarzgdu
nie daje gwarancji wykonania uktadu lub dla dtuznika ustanowiono kuratora; iii) gdy dtuznik nie wykonuje polecen sedziego-komisarza lub nadzorcy
sgdowego, w szczegdlnosci nie ztozyt w wyznaczonym przez sedziego-komisarza terminie propozycji uktadowych zgodnych z prawem. Biorgc jednak
pod uwage, ze przyspieszone postgpowanie uktadowe prowadzi sie tylko na wniosek dtuznika i to dtuznikowi ma przede wszystkim zaleze¢ na jego
powodzeniu, ryzyko odebrania zarzgdu wtasnego TXM S.A. oceni¢ trzeba jako absolutnie minimalne. Praktyka restrukturyzacyjna pokazuje zreszta,
ze przypadki odebrania zarzadu wiasnego w trakcie wybranego przez Spotke postepowania w zasadzie sie nie zdarzajg. W interesie Spotki pozostaje
zatem przestrzeganie wszelkich kierowanych do niej zalecen oraz zasad gospodarnos$ci swoim majatkiem, niezaleznie od obowigzku respektowania
przepiséw prawa. Dzigki zainicjowanemu procesowi Spotka dgzy do przeprowadzenia szybkiej i skutecznej restrukturyzacji, lecz w zamian deklaruje
wspdiprace i lojalno$¢, tak wobec organéw postgpowania, jak i ogétu wierzycieli.

3)skutki otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego dla majatku dtuznika

Z dniem otwarcia przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego mienie, ktére stuzy prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej oraz mienie, ktére
nalezy do TXM stanie sie tgcznie tzw. masg uktadowa. Skutkuje to powstaniem szeregu ograniczen w swobodnym korzystaniu przez diuznika z
majatku. Przyktadowo, po otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego dtuznik nie moze obcigza¢ sktadnikow majatku dtuznika chyba ze
wyrazi na to zgode rada wierzycieli (lub w przypadku jej nieustanowienia — sedzia-komisarz). Ponadto, celem zagwarantowania sprawnosci
postgpowania, za niewazne uznaje si¢ wszelkie postanowienie umowne wigzgce diuznika, ktére przewidujg — na wypadek ztozenia wniosku o
otwarcie postepowania lub jego otwarcie — zmiane lub rozwigzanie stosunku prawnego.

Podobnie, jak w innych rodzajach postepowan, od dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego do dnia jego zakonczenia albo
uprawomocnienia si¢ postanowienia o umorzeniu przyspieszonego postepowania uktadowego, spetnianie przez dtuznika swiadczen wynikajgcych z
wierzytelnosci, ktére z mocy prawa sg objete uktadem, jest niedopuszczalne. W odniesieniu zas do dtugéw nieobjetych uktadem (a taki charakter
majg m.in. wierzytelno$ci wobec Bankéw finansujacych, z uwagi na ustanowione przez nich zabezpieczenia w postaci zastawoéw rejestrowych na
majgtku Spotki), ich sptata jest dopuszczalna. W zwigzku z tg okolicznos$cig Spétka zawarta z Bankami porozumienie o utrzymaniu statusu quo, aby
uregulowac¢ zasady wspotpracy (przynajmniej do czasu wynegocjowania docelowej umowy restrukturyzacyjnej) z najwigkszym wierzycielem Spotki,
ktory zarazem jest gwarantem zachowania ptynnosci finansowej TXM S.A. Banki majg réwniez prawo wyrazenia zgody na objecie uktadem, ktéra to
zgoda moze by¢ ztozona az do momentu gtosowania nad uktadem w trakcie zgromadzenia wierzycieli.

Do grupy wierzycieli pozauktadowych nalezng, obok wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo na majatku Spétki, w szczegolnosci takze: pracownicy
(osoby posiadajgce wierzytelnos¢ z tytutu stosunku pracy) oraz Zaktad Ubezpieczen Spotecznych w zakresie wierzytelnosci z tytutu sktadek na
ubezpieczenia spoteczne w czesci finansowanej przez ubezpieczonego, ktdérych ptatnikiem jest spotka.

4)zakaz wypowiadania uméw najmu, dzierzawy i innych

W trakcie przyspieszonego postepowania uktadowego obowigzuje zakaz wypowiadania uméw najmu lub dzierzawy lokalu lub nieruchomosci, w
ktérej prowadzone jest przedsigbiorstwo dtuznika chyba, ze na takie wypowiedzenie wyrazi zgodeg rada wierzycieli. Gléwnym celem takiej regulaciji
jest niedopuszczenie do upadtosci dtuznika, poprzez uniemozliwienie mu korzystania z niezbednych nieruchomosci (lokali). Analogiczne zasady majg
zastosowanie do umoéw kredytu, w odniesieniu do srodkéw pienigznych pozostawionych do dyspozyciji restrukturyzowanego przed dniem otwarcia
postepowania, umoéw leasingu, uméw rachunku bankowego, uméw poreczen, umow ubezpieczen majgtkowych, umow obejmujgcych licencje
udzielone dtuznikowi a takze gwarancji lub akredytyw wystawionych przed otwarciem postepowania. Ograniczenia powyzsze dotyczg rozwigzania
umowy w drodze wypowiedzenia, zaréwno w trybie umownym, jak i przewidzianym w regulacjach ustawowych dotyczgcych danego typu umowy. Nie
ma natomiast ograniczen dla rozwigzania umowy wraz z uptywem czasu, na jaki zostata zawarta, oraz za porozumieniem stron. Warunkiem jednak
zapewnienia sobie powyzszej ochrony w postaci zakazu wypowiadania poszczegélnych uméw, jest ich nalezyte wykonywanie przez TXM S.A. po
otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego, w tym w szczegdlnosci regulowanie zobowigzan czynszowych w przypadku uméw najmu. TXM S.A.
ocenia, ze warunek ten jest w stanie spetnic.

5)wptyw otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego na postepowania sagdowe i administracyjne

Otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego nie stanowi przeszkody do wszczecia przez wierzyciela postepowan sgdowych
(administracyjnych, sadowo-administracyjnych oraz przed sgdami polubownymi) w sytuacji, gdy celem ich wszczecia jest dochodzenie wierzytelnosci
umieszczonych w spisie wierzytelnosci. Powstate w wyniku takich postepowan koszty bedg rozliczane na zasadach ogéinych. Postgpowanie
przyspieszone ma rowniez daleko idgcy wptyw na postepowania egzekucyjne. Z dniem otwarcia postgpowania wszystkie toczace sig¢ egzekucje,
ktore dotycza wierzytelnosci objetych ukladem z mocy prawa, zostajg zawieszone, za$ wszczgcie nowych jest niedopuszczalne.
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6)przebieg przyspieszonego postgpowania uktadowego

QOd dnia otwarcia przyspieszonego postgpowania uktadowego nadzorca sgdowy powinien w terminie dwoch tygodni sporzadzi¢ i przedtozy¢
sedziemu-komisarzowi plan restrukturyzacyjny, ktéry bedzie uwzgledniat propozycje restrukturyzacji przedstawione przez dtuznika. W tym terminie
istnienie réwniez koniecznos¢ przedtozenia dwoch spiséw wierzytelnosci (spis wierzytelnosci bezspornych i spis wierzytelnosci spornych). Sedzia-
komisarz po otrzymaniu tych dokumentéw wyznacza bez zbednej zwioki termin zgromadzenia wierzycieli, podczas ktérego zostanie przeprowadzone
gtosowanie nad uktadem.

Celem dopetnienia wymogéw formalnych, TXM do wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego przedtozyt wstepny plan
restrukturyzacyjny, ktéry zawiera m.in.: i) analize przyczyn trudnej sytuacji ekonomicznej dtuznika; i) wstepny opis i przeglad planowanych $rodkéw
restrukturyzacyjnych i zwigzanych z nimi kosztéw; iii) wstepny harmonogram wdrozenia $rodkéw restrukturyzacyjnych. Wstepny plan
restrukturyzacyjny wyznacza kierunki postepowania oraz zamierzenia restrukturyzacyjne Spotki i zostanie uszczegétowiony we wiasciwym planie
restrukturyzacyjnym, sktadanym juz w toku postgpowania (we wspdtpracy z nadzorcg sgdowym, a wiec licencjonowanym doradcg
restrukturyzacyjnym).

Plan restrukturyzacyjny musi uwzglednia¢ co najmniej takie kwestie jak: opis przedsigbiorstwa diuznika wraz z informacjg o aktualnym oraz przysztym
stanie podazy i popytu w sektorze rynku, na ktérym przedsigbiorstwo dziata, analizg przyczyn trudnej sytuacji ekonomicznej dtuznika, prezentacje
proponowanej przysztej strategii prowadzenia przedsigbiorstwa dtuznika oraz informacje na temat poziomu i rodzaju ryzyka, petny opis i przeglad
planowanych $rodkéw restrukturyzacyjnych i zwigzanych z nimi kosztéw, harmonogram wdrozenia $rodkéw restrukturyzacyjnych oraz ostateczny
termin wdrozenia planu restrukturyzacyjnego, informacje o zdolnosciach produkcyjnych przedsigbiorstwa dtuznika, w szczegdlnosci o ich
wykorzystaniu i redukgji, opis metod i zrédet finansowania, w tym wykorzystania dostgpnego kapitatu, sprzedazy aktywéw w celu finansowania
restrukturyzaciji, finansowych zobowigzan udziatowcéw i 0séb trzecich, w szczegélnosci bankéw lub innych kredytodawcoéw, wielkosci udzielonej i
wnioskowanej pomocy publicznej oraz pomocy de minimis lub pomocy de minimis w rolnictwie lub rybotéwstwie i wykazania zapotrzebowania na nia,
projektowane zyski i straty na kolejne pie¢ lat oparte na co najmniej dwéch prognozach, imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za wykonanie
ukfadu.

W ramach wybranego postepowania restrukturyzacyjnego (przyspieszonego postepowania uktadowego) ustawa nie przewiduje instytucji
zatwierdzania planu restrukturyzacyjnego. Gwarantem jego prawidtowosci jest natomiast nadzorca sadowy, ktéry powinien aktywnie uczestniczy¢ w
procesie przygotowania tego dokumentu. Celem uwiarygodnienia tresci plan i przede wszystkim uksztattowania go w sposéb mozliwy do wykonania,
TXM S.A. podjeta dodatkowo wspétprace z renomowanym podmiotem: Ernst & Young.

Ponadto — jako zatacznik do wstepnego planu restrukturyzacyjnego — ztozono propozycje uktadowe. Propozycje te wyznaczajg proponowany przez
Spotke sposoéb sptaty wszystkich wierzycieli uktadowych. Obecnie zaproponowano w szczegoélnosci: tzw. split akcji, konwersje wiekszosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na udziaty w kapitale zaktadowym Spotki oraz sptate zobowigzan w ciggu kolejnych 4 lat poczgwszy od 2020 roku.
Propozycje uktadowe mogg ulec zmianie w toku postepowania restrukturyzacyjnego, w zaleznoéci od realnych mozliwosci Spétki. Propozycije
uktadowe ze swej istoty muszg bowiem przewidywaé mozliwie petne zaspokojenie wierzycieli, przy jednoczesnym zagwarantowaniu mozliwosci
funkcjonowania przedsigbiorstwa. Interesy stron uktadu musza by¢ zatem wywazone szczegdlnie starannie, a redukcja zobowigzan nie
powinna by¢ wieksza, niz uzasadniatyby to obiektywne mozliwosci ptatnicze diuznika. Na obecnym etapie, Spétka pozostaje w przekonaniu, ze tres¢
propozycji ukladowych ztozonych w Sadzie jest mozliwa do zrealizowania w ramach wykonywania ukfadu i — co najwazniejsze — przewiduje o wiele
wyzszy stopien zaspokojenia anizeli alternatywna upadto$é.

O terminie zgromadzenia wierzycieli ustalonego w celu przeprowadzenia glosowania nad uktadem sedzia-komisarz zawiadomi wierzycieli/
Jednoczesnie z powiadomieniem o tym terminie przesytane zostang m.in. wspomniane propozycje uktadowe, informacja o podziale wierzycieli
umieszczonych w spisie wierzytelnosci ze wzgledu na kategorig intereséw, a takze szczegdétowe informacje o przewidywanym przebiegu
gtosowania.

Nalezy tutaj jednak wskazac¢ kilka istotnych niepewnosci w tym procesie, ktére mogg spowodowac, iz nie zostang zrealizowane zamierzenia Zarzadu:
olkwestia potencjalnego pozbawienia przez Sad zarzadu nad majatkiem,

o[Zatwierdzenia finalnego planu restrukturyzacyjnego,

olzawarcia uktadu a tym samym odbioru propozycji uktadowych

olutrzymania ptynnosci finansowej — regulowanie zobowigzan na biezgco - w trakcie postepowania,

7)pierwszenstwo restrukturyzacji

Stosownie do art. 9a ustawy - Prawo upadto$ciowe, nie mozna ogtosi¢ upadtosci przedsiebiorcy w okresie od otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego do jego zakonczenia lub prawomocnego umorzenia. Poniewaz za$ postanowienie o otwarciu przyspieszonego postepowania
uktadowego jest skuteczne i wykonalne z dniem jego wydania, réwniez skutek w postaci wykluczenia mozliwos$ci ogtoszenia upadtosci wystepuje juz
od chwili wydania postanowienia (tj. od 15 maja 2019 r. wigcznie).

W zwigzku z powyzszym ostrozno$ciowy wniosek Spétki dominujacej o ogtoszenie upadiosci o ktérym informowata w raporcie biezgcym nr 21/2019 z
dnia 29 kwietnia 2019 roku oraz wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki ztozony przez wierzyciela bedgcego wynajmujacym jeden lokal pod sklep
TXM Textilmarket o ktérym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 26/2019 z dnia 16 maja 2019 roku nie mogg byé merytorycznie rozpoznane,
a postgpowania nimi wywotane — zdaniem Spétki — powinny zosta¢ umorzone.

19



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TXM SA za 2018 rok

2. Platforma zastosowanych Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, a zarazem
sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnig¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Na dzien bilansowy nie nastgpita dobrowolna zmiana polityki rachunkowosci, ktéra miataby wptyw na sprawozdanie
za okres poréwnawczy.

2.2. Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac¢
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

Zmiana do MSSF 3 "Potaczenia przedsiewzieé¢" obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych si¢ w dniu lub po dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

Zmiana do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" i MSR 8 " zasady ( polityka) rachunkowosci,
zmiany w wartosciach szacunkowych i korygowanie btedéw" obowigzuje w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

Zmiany w zakresie referencji do zatozen koncepcyjnych - obowigzuje w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Zmiany dotyczace MSR 19 Swiadczenia pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

« Nowe wymogi dotyczgce rachunkowos$ci zabezpieczen zachowuijg trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen
zdefiniowane w MSR 39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakcji podlegajacych
rachunkowosci zabezpieczen; w szczegélnosci rozszerza on zakres instrumentéw kwalifikujgcych sie jako
instrumenty zabezpieczajgce, a takze dopuszcza wyznaczanie komponentéw ryzyka w przypadku pozyciji
niefinansowych. Testy efektywnos$ci zastgpiono zasadg ,powigzania ekonomicznego”. Nie wymaga sig juz
retrospektywnej oceny efektywnosci zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi dotyczace ujawniania
informacji o zarzadzaniu ryzykiem w jednostce.

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po
raz pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spétki za rok 2018:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

* MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wej$cia w zycie MSSF 15” -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzes$nia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

» Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

* Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2018 roku.

* Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie¢ w dniu lub po 1
stycznia 2018 roku

* Zmiany dotyczace MSSF 2 "Platnosci oparte na akcjach" - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

¢ Zmiany dotyczace MSR 40 "Nieruchomosci inwestycyjne" - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

 Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie)

Zmiany zwigzane z wdrozeniem MSSF 9 i MSSF 16 mialy wptyw na sprawozdanie finansowe GK TXM. Wptyw ten
zostat opisany w nocie 2.3.1i 2.3.2.
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2.3.1 Wptyw wdrozenia nowego standardu MSSF 9

MSSF 9 wprowadzit nowy model utraty warto$ci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, ktéry wymaga biezgcego uznawania
oczekiwanych strat kredytowych. W szczegdlnosci, nowy standard zobowigzuje jednostke do ujecia oczekiwanych strat kredytowych, w
momencie ujecia instrumentu po raz pierwszy oraz ujmowania wszelkich oczekiwanych strat z catego okresu zycia instrumentow w
szybszy niz dotychczas sposoéb.

Zastosowanie MSSF 9 w postaci ujecia dodatkowego odpisu i rezerwy na dzien 1 stycznia 2018 roku spowodowatoby obnizenie zyskow
zatrzymanych oraz aktywdw o kwote 41,0 tys. PLN ( w tym obnizenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 51 tys. i zwigkszenie aktywa na
podatek odroczony o 10 tys.). Ze wzgledu na nieistotny poziom oszacowanej oczekiwanej straty kredytowej nie ujmowano jej w ksigegach i
w skonsolidowanym sprawozdaniu. Przeptywy pieniezne wynikajgce z zawieranych uméw obejmujg wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek
(ang.: solely payments of principal and interest, ,SPPI"), tym samym wszystkie aktywa finansowe wycenione sg w zamortyzowanym
koszcie.

Ponizsza tabela prezentuje wplyw wdrozenia MSSF 9 na zmiang klasyfikacji i wyceny bilansowej instrumentéw finansowych na dzien 1
stycznia 2018:

w tys. PLN
na dziefi 1 stycznia 2018r. Klasyfikacja Warto$¢ bilansowa
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9 Wptyw zmiany

Naleznosci handlowe Pozyczki i Zamortyzowany 477,00 426,00 51,00
naleznosci koszt (AFWZK)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace | zabezpieczajace -
instrumenty instrumenty
pochodne pochodne

Instrumenty pochodne Warto$¢ godziwa | Warto$¢ godziwa -
przez RZiS przez RZiS

Srodki pieniezne i ich Pozyczki i Zamortyzowany 6 032,00 6 032,00 -

ekwiwalenty naleznosci koszt

Aktywa finansowe razem 6 509,00 6 458,00 51,00

Zobowigzania handlowe Zamortyzowany | Zamortyzowany 104 722,00 104 722,00 -
koszt koszt

Zobowigzania finansowe Zamortyzowany | Zamortyzowany 34 053,00 34 053,00 -

wyceniane wedtug koszt koszt

zamortyzowanego kosztu, z

wytgczeniem zobowigzan

handlowych

Instrumenty pochodne zabezpieczajace | zabezpieczajace -
instrumenty instrumenty
pochodne pochodne

Instrumenty pochodne Warto$¢ godziwa | Warto$¢ godziwa -
przez RZiS przez RZiS

Zobowigzania finansowe razem 138 775,00 138 775,00 -

W procesie retrospektywnej analizy nalezno$ci Grupa okreslita prawdopodobierstwo niewywigzania si¢ z zobowigzania przez dostawcow,
wartos¢ naleznosci narazonych na ryzyko oraz procent utraty naleznosci. W wyniku przeprowadzonej analizy powstata macierz odpisow,
zawierajgca Grupy Naleznosci (GR) oraz prawdopodobieristwo braku ich sptat.

Grupowanie dostawcéw do macierzy dla SSF TXM S.A.

GR1 -naleznosci od jednostek powigzanych - wynikajg z naleznosci za dostarczone i sprzedane finalnemu klientowi towary (model
biznesowy dziatania spétek zagranicznych: koszty +marza), naleznosci za $wiadczone ustugi dla jednostek krajowych (gtéwnie ustugi
najmu) oraz nalezno$ci za sprzedane $rodki trwate. Duza cze$¢ naleznosci od jednostek powigzanych zostata w 2018 roku
zidentyfikowana indywidualnie jako niesptacalne kwalifikowane do GR3 ze wzgledu na planowane zakorczenie dziatalno$ci spétek
zagranicznych (naleznosci od spétki Adesso RO, Adesso SK oraz TXM SK)

GR2 -naleznosci od jednostek niepowigzanych - wynikajg z nalezno$ci za towary i nalezno$ci za $wiadczone ustugi dla jednostek
krajowych; w przyjetym modelu biznesowym nie byto historycznie istotnych odpiséw na te naleznosci i spétka nie oczekuje straty w tym
zakresie. W szczegdlnych sytuacjach, przy analizie wzrostu ryzyka wydzielane sg z tej grupy naleznosci zidentyfikowane indywidualnie
jako niesptacalne kwalifikowane do GR3

GR3 - obejmuje swoim zakresem naleznosci o indywidualnym podej$ciu, w szczegdlnosci znajdujg sie w niej naleznosci zidentyfikowane

jako niesptacalne

Ze wzgledu na nieistotny poziom oszacowanej oczekiwanej straty kredytowej nie ujmowano w ksiggach i w skonsolidowanym

sprawozdaniu odpisu na naleznosci dla GR1i 2 : 51 tys. na 1/01/2018 i 58 tys. na 31/12/2018 r.

Ponizej przedstawiono macierz odpiséw dotyczacg Skonsoldowanego Sprawozdania TXM S.A na 1 stycznia 2018r.

kwota brutto JP-

oczekiwana strata

opdznienie poziom odpisu GR1 kredytowa
przed TP 0,50% 0
po TP do 30 dni 1,00%
Po TP 30-90 dni 2,50%
Po TP 90-150 dni 5,00%
Po TP 150-365 dni 25,00%
Po TP powyzej 365dni 50,00% 0
razem 0 0
kwota brutto JNP-  |oczekiwana strata
opdznienie poziom odpisu GR2 kredytowa
przed TP 0,50% 240 1
po TP do 30 dni 2,50% 54 1
Po TP 30-90 dni 5% 15 1
Po TP 90-150 dni 10% 0 0
Po TP 150-365 dni 50% 96 48
Po TP powyzej 365dni 100% 0
razem 405 51

kwota brutto IJN i

JINP-GR3 odpis- realna strata,
opdznienie poziom odpisu identyf.indyw. ujeta w ksiggach

przed TP 0
po TP do 30 dni 0
Po TP 30-90 dni 0
Po TP 90-150 dni 100% 0
Po TP 150-365 dni 100% 72 72
Po TP powyzej 365dni 100% 0 0
razem 72 72
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kwota brutto JP-

oczekiwana strata

opoznienie poziom odpisu GR1 kredytowa
przed TP 0,50% 0
po TP do 30 dni 1,00% 0
Po TP 30-90 dni 2,50% 0
Po TP 90-150 dni 5,00% 56 3
Po TP 150-365 dni 25,00% 0
Po TP powyzej 365dni 50,00% 0
razem 56 3

kwota brutto JNP-  [oczekiwana strata

opGznienie poziom odpisu GR2 kredytowa
przed TP 0,50% 506 3
po TP do 30 dni 2,50% 34 1
Po TP 30-90 dni 5% 26 1
Po TP 90-150 dni 10% 15 2
Po TP 150-365 dni 50% 97 49
Po TP powyzej 365dni 100% 0 0
razem 678 55

kwota brutto IN i

JNP-GR3 odpis- realna strata,
opdznienie poziom odpisu identyf.indyw. ujeta w ksiegach

przed TP 0
po TP do 30 dni 0
Po TP 30-90 dni 0
Po TP 90-150 dni 100% 0
Po TP 150-365 dni 100% 0
Po TP powyzej 365dni 100% 116 116
razem 116 116
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2.3.2 Wplyw wdrozenia nowego standardu MSSF 15

GK TXM SA zastosowata wymogi standardu MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejécia retrospektywnego ze
skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia
danych poréwnywalnych.

Aby oceni¢ faktyczny wptyw, jaki nowe regulacje beda miaty na sprawozdania finansowe przeprowadzono analize zapiséw nowego
standardu i warunkéw uméw zawieranych z klientami. Ustalono, iz wdrozenie MSSF 15 nie ma wptywu na warto$¢ sprawozdania
na 1/01/2018- nie pojawity sie zadne zmiany w sposobie ujmowania przychodéw, kwotach ujmowanych jako przychoéd czy w
momencie rozpoznania przychodéw .

Zgodnie z obowigzujgcym od 1 stycznia 2018 roku MSSF 15 przychody ujmowane sg w taki sposéb , aby odzwierciedla¢
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz Klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z
oczekiwaniem jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian za dobra lub ustugi. W wycenie uwzglednia sig¢ warunki umowy oraz
wszystkie istotne fakty i okolicznosci w tym wszystkie praktyczne rozwigzania.

Umowy komisu

Jednym z analizowanych przy wdrazaniu MSSF 15 elementéw byta sprzedaz na rzecz jednostek powigzanych w Stowaciji i
Rumunii, ktéra w ocenie spétki spetnia warunki umowy komisu. Spétka "TXM" oddaje w komis czgé¢ swoich towaréw- dostarcza je
do powigzanych spétek zagranicznych w celu sprzedazy klientom koncowym. Dostarczony towar stanowi przedmiot umowy
komisu, gdyz spétki zagraniczne nie uzyskaty kontroli nad przekazanym im towarem. W zwigzku z tym, jednostka nie ujmuje
przychodu w momencie dostawy produktu komisantom, lecz w momencie faktycznej sprzedazy, uzyskania kontroli nad towarem
przez klienta docelowego. Komisant (spotki rumunskie i stowackie) otrzymujg od sprzedazy prowizje. W przypadku niesprzedania
produktéw, komisant zwraca je jednostce. Okolicznosci $wiadczace o tym, ze powyzsze transakcje stanowig umowe komisu,
obejmujg migdzy innymi:

a) towary znajduja sie pod kontrolg jednostki do wystapienia ich sprzedazy klientowi posrednika — zagranicznej spdtki powigzanej,
b) jednostka moze zazgda¢ zwrotu towaréw lub przekazac je stronie trzeciej (takiej jak inny posrednik); oraz

c) posrednik nie ma bezwarunkowego zobowigzania do zapfaty za przekazane towary do chwili ich sprzedazy.

Nie nastgpita zmiana prezentacji powyzszych transakcji w sprawozdaniu.

Nie wystepuja tu istotne odstepstwa od wymogdéw MSSF 15. Nie jest zatem konieczna zmiana zasad rachunkowosci oraz
sposobow rozliczania i ujmowania przychodéw w stosunku do roku poprzedniego.

Standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania danych w informacji dodatkowej oraz wskazéwki dotyczace kilku
szczegotowych kwestii, ktére do tej pory byty nieuregulowane lub uregulowane mniej szczegétowo, ktére w zwigzku z tym beda
prezentowane w sprawozdaniach rocznych.

Zgodnie z wymogami MSSF 15 (p.114-115 i p. B 87-9) TXM SA prezentowa¢ bedzie przychody ujete z tytutu uméw z klientami w
podziale na :

1) Sprzedaz dla jednostek powigzanych w tym:

- Sprzedaz towaréw do Rumunii i na Stowacjg - na prawach komisu

2) Sprzedaz do jednostek spoza grupy:

— sprzedaz towaréw w sklepach tradycyjnych

- sprzedaz towardéw przez internet

- sprzedaz ustug (gtéwnie sprzedaz dotadowan telefondw poprzez sie¢ sprzedazy detalicznej)

W opinii Grupy ww. kategorie odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci
oraz niepewno$¢ przychodoéw i przeptywéw pienigznych spétki. Zostaty one réwniez zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Model . momfntrozpoznama Identyfikacja zobowiazania do tienia éwiad

Wykonanie

P N Prawo do zwrotu Gwarancje
$wiadczenia

Spétka udziela klientom
prawo do zwrotu towaru
w terminu 7 dni od daty
zakupu. W zwigzku z
powyzszym Spétka
Sprzedaz dokonuje stosowne

detaliczna wyliczenia dot. wptywu Spotka udziela gwarancji
tego czynnika i ujmuje go  na sprzedawane towary,
Ze wzgledu na charakter Dominu.jqcym na biezaco w wyniku polegaja.lce.na .
prowadzonej eredm|oF§m o finansowym. Wptyw zapewnieniu kller?ta o
dziatalnosci - sprzedaz  dZiatalnosci Spétkijest  prayjecia MSSF 15 w tym olfreslonejlspecyfukagju i
towaréw -przychéd jest han.de.l z klategoru zakresie nie jest istotny . UZVteCZPOSCI towaru i nie
rozpoznawany w 0d2|ez,.giow.ne o stanolvw ona Fdrebnej
momencie przejecia zobowigzanie Spotki ustugi. W zwuqz‘ku z
kontroli nad towarem. - Wynikajace z Spétka udziela klientom powyis.zym Spotka
W ocenie Spétki wptyw zawlartych N prawo do zwrotu towary  2nalizuje retrospek.ty?/vne
sastosowania standardu umow/transakgji | zakupionego poprzez danew .tym zakresie i
na wyniki finansowe polegla na przekazaniu | yanat e-commerce w dOIfO”UJ? stosowne
jest nieistotny. olfreslonlezgo dobra terminie 14 dni od daty ny@erna, Wptyw
klientowi. zakupu. W zwiazku z przyjecia MSSF 15 na
E-commerce powyzszym Spétka wynik finansowy nie jest

Sprzedaz ustug

Gtéwnym przedmiotem w kategorii sprzedaz ustug jest sprzedaz dotadowar telefonicznych poprzez sie¢

dokonuje stosowne
wyliczenia dot. wptywu
tego czynnika i ujmuje go
na biezgco w wyniku
finansowym. Wptyw
przyjecia MSSF 15 w tym
zakresie nie jest istotny

w tym zakresie istotny .

sprzedazy detalicznej - ze wzgledu na matg istotnosé tej sprzedazy w modelu biznesowym jest on
pomijany pod katem analizy wptywu MSSF 15.
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2.4.1 Przewidywany wptyw wdrozenia nowego standardu MSSF 16

GK nie zdecydowata sie na wczesniejszg implementacje standardu MSSF 16, ktéry obowigzkowo zostanie przyjety od 2019r.
Niemniej jednak przygotowujac sie do zastosowania standardu analizuje i wylicza potencjalny wptyw na sprawozdanie finansowe .
Zgodnie z MSSF 16 prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i
odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych
ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope procentowg wynikajaca ze $redniowazonego kosztu kapitatu dtuznego. W
oparciu o wyliczenia dotyczace zobowigzan bedg rowniez wyceniane aktywa powstate w wyniku zastosowania tych regulaciji. Aby
oceni¢ faktyczny wptyw, jaki nowe regulacje bedg miaty na sprawozdania finansowe przeprowadzono analize zapiséw nowego
standardu i warunkéw umoéw zawieranych z klientami. Na podstawie wyliczen zastosowanie MSSF 16 na dzien bilansowy
spowodowatby:

- zwigkszenie aktywdw i pasywoéw o kwote 61 371 318 ztCAktywami sg wynajmowane lokale, w ktorych jest prowadzona dziatalno$¢
handlowa, a pasywa to warto$¢ zawartych uméw najmu , ktéra stanowi¢ bedzie zobowigzanie.

Optaty leasingowe zwigzane z wykorzystaniem aktywéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w kosztach
funkcjonowania sklepéw badz innych kosztach w pozyciji ,koszty najmu” bedg prezentowane w pozycjach amortyzacja oraz w
kosztach finansowych jako koszt odsetek. Wedtug wyliczenie na dzien bilansowy zastosowanie nowego standardu na poziomie
Grupy TXM spowoduje:

- wykazanie rocznej amortyzacji na poziomie 22 283 213 zt

- oraz wykazanie rocznego kosztu finansowego na poziomie 1 438 529 zt. Opisana analiza i szacunki zostaty przeprowadzone
dla uméw wynajmu ktérych okres trwania na dzien bilansowy 31.12.2018 jest diuzszy niz 12 miesigcy.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowe sprawozdanie finansowe GK TXM S.A. na dzien 31.12.2018 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, przy
réwnoczesnym dos$¢ istotnym jej ograniczeniu (planowane zamkniecia nierentownych sklepéw, spétek w Rumunii i na Stowaciji). Zwracamy jednak
uwage, iz istnieje istotna niepewno$¢ mogaca budzi¢ watpliwosci w zakresie kontynuacji dziatalnosci. Szczegdty opisano w punkcie - Kontynuacja
dziatanosci Grupy TXM

Nalezy tutaj jeszcze wskaza¢, iz Spotka dominujgca w zwigzku ze strartg osiggnieta za rok 2018 przewyzszajgcg sume kapitatdbw zapasowego i
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego zgodnie z 397 KSH jest zobowigzana niezwtocznie zwota¢ zgromadzenie Akcjonariuszy celem
podjecia uchwaty o dalszym funkcjonowania Spoétki. Spétka otrzymata od dwoch wigkszosciowych Akcjonariuszy o$wiadczenia, iz bedg oni gtosowali za
kontynowaniem dziatalnosci.

3.2, Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe GK TXM SA za rok 2018 zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem niektorych aktywow
trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie warto$ci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sig¢ cene, ktorg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub zaptacong w celu przeniesienia zobowigzania w
zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena
jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, jednostka bierze pod uwage wiasciwosci danego sktadnika aktywdw lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku biorg te cechy pod uwage
przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dzien wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym
jednostki ustala si¢ na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére
sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi, takie jak cena
sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczo$ci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zaleznosci od stopnia,
w jakim dane wsadowe do pomiaréw warto$ci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako
catosci. Poziomy te ksztattujg sie w nastepujacy sposob:

* Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan, do ktérych
jednostka ma dostep w dniu wyceny.

* Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub
zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

* Poziom 3: danymi wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez GK TXM SA przedstawione zostaty ponizej.

3.3. Potaczenia jednostek

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potgczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej,
obliczonej jako zbiorcza kwota warto$ci godziwych na dzien przejgcia przekazanych przez jednostke aktywéw, zobowigzan zaciagnietych przez
jednostke wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentdw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke w zamian za
przejecie kontroli nad jednostka przejmowana. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia si¢ w warto$ci godziwej na dzien przejecia, z nastgpujgcymi wyjgtkami:

. aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku gmchodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia pracownicze ujmuje sig i
wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;

. zobowigzania lub instrumenty kapitaltowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce przejmowanej lub w
jednostce, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce przejmowanej, wycenia sig¢ zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie
akcji” na dzien przejecia (patrz nota 3.13.2) oraz

. aktywa (lub grupy aktywéw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami tego standardu.
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Wartoé¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci
godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgcg udziatdbw w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto i zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych na
dzien przejgcia mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw niedajgcych kontroli w
jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatéw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgca, nadwyzke te ujmuje sie
bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania wynikajace z umowy o zaptacie
warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje jako cze$¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potaczenia
jednostek gospodarczych. Zmiany warto$ci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sig¢ jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie
retrospektywnie, w korespondenciji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktére sg wynikiem uzyskania
dodatkowych informacji dotyczacych ,okresu objetego wyceng” (ktéry nie moze by¢ diuzszy niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktow i
okoliczno$ci wystepujgcych na dzien przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktore nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu wyceny, rozlicza sie w zaleznosci od klasyfikacji
zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wtasny nie wycenia si¢ ponownie, a jej pézniejsze uregulowanie rozlicza sig w
ramach kapitatu wlasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywdéw lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni
sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajgce z przeszacowania zyski lub
straty ujmuje sie w wynik.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiggowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym potgczenie miato miejsce, nie jest
kompletne, jednostka prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczace pozycji, ktérych rozliczenie jest niekompletne. W
okresie wyceny jednostka koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania
dla odzwierciedlenia nowych faktéw i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia, ktore, jesli bylyby znane, wplynetyby na ujecie tych kwot na ten
dzien.

331 Konsolidacja

TXM SA jako jednostka dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finasowe, ktére obejmuje sprawozdanie TXM SA oraz sprawozdanie
jednostek zaleznych.

Spotki zalezne ujmowane sg metodg petng odpowiednio od dnia objecia nad nimi kontroli i do dnia zakonczenia sprawowania nad nimi kontroli przez
TXM SA.

Konsolidacjg mozna nie obejmowac jednostki zaleznej jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne.
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3.4 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za
spetniony wytacznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywoéw (lub
grupa do zbycia) jest dostgpny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi
warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa
spotki do dokonania transakgji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposréd dwdch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

35 Ujmowanie przychodéw

Okreslajgc warto$¢ przychodu jednostka przeprowadza szczegétowg analizg zapiséw w stosowanych umowach
sprzedazy, aby wyodrebni¢ czesci skltadowe kontraktow i przyporzadkowaé wynagrodzenie wynikajgce z uméw do
czesci sktadowych kontraktéw. Na podstawie szacunkéw i osadéw, alokowane jest wynagrodzenie i ustalany moment,
w ktérym przychdéd powinien zostaé¢ rozpoznany. Ujgcie przychodu ma odwzorowa¢ przekazanie débr lub ustug do
kontrahenta w kwocie, ktéra odzwierciedla zaptate, jaka jednostka spodziewa sig otrzymaé¢, w zamian za te dobra lub
ustugi. Zastosowanie ma pieciostopniowy model oparty na obowigzku $wiadczenia, wymagajgcy uwzglednienia takich
elementéw jak zmienne wynagrodzenie, koszty pozyskania klienta, wykonanie umowy, warto$¢ pienigdza w czasie i
odpowiedniej alokacji wynagrodzenia do tych czgsci sktadowych. Rozpoznajgc przychéd jednostka:

1. Identyfikuje kontrakt, prawa kazdej ze stron umowy, warunki ptatnosci za dobra i ustugi oraz prawdopodobienstwo,
ze jednostka $ciggnie wynagrodzenie, do ktérego jest uprawniona. W przypadku modyfikacji umowy nalezy
kazdorazowo przeanalizowac¢, czy nie jest to nowy, odrebny kontrakt.

2. Identyfikuje zobowigzania umowne.

3. Ustala cene, kwote wynagrodzenia, jaka jest oczekiwana przez jednostkg za dostarczenie débr lub ustug
kontrahentowi.

4. Alokuje ceny do zobowigzan umownych. Przypisanie ceny oparte jest na cenach sprzedazy kazdego
zidentyfikowanego zobowigzania umownego.

5. Ujmuje przychoéd przypisany do zobowigzania umownego, gdy zrealizuje to zobowigzanie, a realizacja ma miejsce,
gdy zostanie przekazana kontrola nad dobrami lub ustugami. Kontrola jest rozumiana jako zdolno$¢ do kierowania
wykorzystaniem i uzyskaniem wszystkich istotnych korzysci z danego sktadnika aktywow (lub do powstrzymania innych
od takiego dziatania).
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3.6 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane
sg jako leasing operacyjny.

3.7.1 Pozyczki zabezpieczone aktywami

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa jednostki i wycenia w ich wartosci godziwej w
momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezagca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dtugo i ktétkoterminowe
pozyczki i kredyty.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielko$cig stata. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze
mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw — wdwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci jednostki dotyczacymi kosztéw finansowania zewnetrznego, przedstawionymi ponizej w Nocie 3.10. Ptatnosci
warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metoda liniowg przez okres leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy
inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci
ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywéw. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje
sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.
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3.9 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien do przeliczen stosuje sie $redni kurs NBP. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepieniezne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Wszystkie réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Rachunki zyskoéw i strat
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate w
wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane
réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat jako cze$¢ zysku lub straty na sprzedazy.

3.10 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majgtku wymagajgcych diuzszego
czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sig¢ do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przeznaczonych
bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewngtrznego
podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewngtrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.11 Dotacje rzadowe
Dotacji nie ujmuje si¢ do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze jednostka spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym jednostka ujmuje wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma
stanowi¢ dotacja. W szczegoélnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia
aktywéw trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie¢ na wynik
systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla
jednostki bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sig w wyniku w okresie, kiedy stajg si¢ wymagalne.
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3.12  Koszty Swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw

Kwoty zobowigzan z tytutu ww. $wiadczen ustalane sg osobno dla kazdego programu metodg aktuarialnej
wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski te oraz straty sg ujmowane przez $redni
prognozowany okres zatrudnienia uczestnikow programu pozostaty do czasu ich przej$cia na emeryture.
Jezeli warto$¢ zobowigzan na $wiadczenia dla pracownikéw jest nieistotna ze wzgledu na duzy udziat w
ogdlnej liczbie zatrudnionych mtodych pracownikéw, przy réwnoczesnej duzej rotacji zatrudnienia, tworzona
jest jedynie rezerwa na $wiadczenia urlopowe.

3.13 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.13.1  Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w
zwigzku z wytaczeniem przychodéw przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw przej$ciowo
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedag
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym.

3.13.2  Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sig¢ od réznic przejSciowych migdzy wartoscig bilansowg sktadnikéw aktywow i
zobowigzan w jednostkowym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania
stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych
oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje si¢ zasadniczo
dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje si¢ w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktdrej
jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych
réznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie
ujmuje sig, jezeli réznice przej$ciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potgczeniem
jednostek) innych aktywow i zobowigzan w transakgji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Wycena rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla
skutki podatkowe, ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub
rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan.

3.13.3  Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i
odroczony ujmuje sig¢ réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym.
Jezeli podatek biezgcy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek
gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potaczenia.
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3.14 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg lub degresywng przez szacowany okres
uzytkowania danego aktywa, wynoszacy:

« budynki, budowle -20- 40 lat

* maszyny i urzagdzenia techniczne - od 5 do 15 lat

« $rodki transportu — od 5 do 7 lat

« inwestycje w obcych $rodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli umowa jest zawarta na czas
nieokreslony lub z mozliwoscig przedtuzenia.

Aktywowane $rodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

GK TXM na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji wartosci bilansowych aktywéw trwatych pod katem istnienia dowodéw
wskazujgcych na utrate wartosci. W przypadku, gdy efekt analizy jest pozytywny spétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnika
aktywéw i ujmuje w Rachunku zyskéw i strat odpis aktualizacyjny, gdy warto$¢ odzyskiwalna jest mniejsza od wartosci bilansowe;.
Odpis aktualizujgcy ujmowany jest w wysoko$ci réznicy pomigdzy wartoscig bilansowg a wartoscig odzyskiwalng sktadnika
aktywow. Wartos$¢ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto sktadnika aktywdw lub jego wartosci uzytkowej zaleznie od tego,
ktdra z nich jest wyzsza. Warto$¢ uzytkowa ustalana jest dla poszczegoélnych sktadnikéw aktywow, w przypadku, gdy dany sktadnik
aktywow generuje przeptywy $rodkéw pienieznych znaczaco niezalezne od tych generowanych przez inne aktywa lub grupy
aktywow. W przypadku, gdy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci majgtku wspoélnego, czyli aktywéw, ktére nie
wypracowujg wplywoéw pienieznych, niezalezne od innych aktywéw lub zespotow aktywéw oraz nie mozna ustali¢ wartosci
odzyskiwanej pojedynczego sktadnika aktywow zaliczanego do majgtku wspélnego, spotka ustala warto$¢ odzyskiwang na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne, do ktdrego dany sktadnik nalezy.

Jesdli zgodnie z par 21 MSR 36 brak jest przyczyny, by sadzi¢ ze warto$¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow istotnie przewyzsza
jego warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty jego sprzedazy, za warto$¢ odzyskiwang przyjmuje sie warto$¢ godziwg pomniejszong
o koszty sprzedazy. Dotyczy to w szczegélnosci sktadnikoéw aktywoéw trwatych przeznaczonych do zbycia.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycjach pozostatych przychodéw i
kosztéw operacyjnych.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej
w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wytacznie wéwczas, gdy
wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogélnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika
aktyw6w jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej
sposrod dwoch wartosci: pierwotnej warto$ci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

Nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.
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3.16 Aktywa niematerialne

3.16.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje si¢ wedtug kosztu pomniejszonym o
umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci.
Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sig prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie
ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang utrate wartosci.

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci
niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne,
ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci
niematerialnych.Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznos$ci wykazuje sig¢ wedtug kosztu
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate warto$ci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej
uzytecznos$ci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sig prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie
ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie¢ wedtug kosztu pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.

Aktywa niematerialne po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i fgczne odpisy na
utrate warto$ci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne. . Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegéinych
grup wartosci niematerialnych wynosi:

* Znaki towarowe 20 %

« Patenty i licencje 50-100%

« Oprogramowanie komputerowe 10-50 %

« Pozostate wartosci niematerialne 20-50%

3.16.2 Zaprzestanie ujmowania aktywéw niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie przyniesie
jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania sktadnika aktywéw niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice
migdzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usunigcie.

3.17 Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dziers bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywéw niematerialnych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywéw, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywéw generujgcych
przeptywy pienigzne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokaciji, sktadniki
majatku trwatego jednostki alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek
generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢
uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta przed opodatkowaniem uwzglgdniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika
aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne), warto$¢
bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sig¢ do warto$ci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt
okresu, w ktérym wystapita.

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastgpnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujgcej przeptywy pienigzne)
zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka
bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujgto straty z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywéw / jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w niezwiocznie w wynik.
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3.18 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny sredniowazonej i mozliwej do uzyskania warto$ci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sg ujmowane w nastepujacy
sposob:

» Towary - rozchéd ustalony wg metody $redniowazong;

« Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztow
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem kosztéw zaciagnigtych pozyczek
i kredytow.

» Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania - jest to réznica miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedaz do skutku.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ towaréw sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej utraty ich wartosci. Trwata utrata wartosci
zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowane przez spétki towary nie przyniosg w przysztosci w
znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Celem odpisu aktualizujgcego jest doprowadzenie
wartosci towaréw wynikajacej z ksigg rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb
wartosci godziwej. Utworzone i rozwigzane odpisy zalicza si¢ do kosztéw sprzedanych towardw.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczesniej niz 12 miesigcy przed datg bilansowa:

1) dla towardw, ktére sprzedawaty si¢ w roku obrachunkowym jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata si¢ w
ciggu 12 miesiecy poprzedzajgcych date bilansowa:

a. wyliczenie $redniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

b. warto$¢ rezerwy obliczana w nastepujgcy sposob :

i. jesli Srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny $redniowazonej - rezerwa nie jest tworzona

ii. jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny $redniowazonej - rezerwa jest tworzona na zasadzie: (cena
$redniowazona - cena sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk na magazynie x 1,25

(przyjmujemy, ze w nastepnym okresie prawdopodobnie

trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazt nabywcoéw - rezerwa jest tworzona na 2 warto$ci towaru.

3) ponadto na towary:

a. przyjete na. magazyn zwrotdéw oraz na zakupione i niewykorzystywane regaty magazynowe, tworzony jest odpis w
wysokosci ¥z ceny ich zakupu;

b. z kolekcji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%

3.19 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajgcy
ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny
rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej warto$¢
bilansowa odpowiada warto$ci biezacej tych przeptywéw (w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie
mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywdw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty
jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic¢.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie¢ w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia si¢ je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywow i
zobowigzan finansowych (z wyjgtkiem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik)
odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujgcia.
Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywéw finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.
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3.21 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (AF WGPWF),

- - aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie ( AFWZK)

- aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (AF WGpCD).

Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcej z umowy przeptywow
pienieznych sktadnika aktywow finansowych. Okresla sie jg w chwili poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach
standardowych transakcji ujmuje sie i wyksiggowuje w dacie transakciji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywow
finansowych wymagajgce dostarczenia tych aktywow w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej uiszczonej zaptaty i obejmujgcej
koszty zwigzane z nabyciem inwestyciji.

3.21.1 Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu diuznego skfadnika aktywéw lub zobowigzania
finansowego i alokacji dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych
przysztych wptywow pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng czgs$¢ efektywnej
stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu diuznego lub - w
razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia. Dochdd jest ujmowany na bazie
efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako na AF WG.

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej spétka dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych uwzgledniajgc wszystkie
warunki umowy instrumentu finansowego, jednakze nie uwzglednia oczekiwanych strat kredytowych.

Oczekiwane straty kredytowe to $rednia wazona strat kredytowych z odpowiednimi ryzykami niewykonania zobowigzania wystgpujacymi jako
wagi.

3.21.2 Aktywa finansowe wyceniane w koszcie zamortyzowanym AFwKZ

Aktywa finansowe wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli sktadnik aktywdw jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest uzyskanie przeptywéw pienigznych wynikajgcych z umowy a warunki umowy sktadnika aktywoéw powodujg powstanie przeptywow
pienigznych w okreslonych terminach, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty .

Zyski i straty z AFWZK odnosi sie w wynik finansowy jako pozostate przychodzi i koszty finansowe.

3.21.3  Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez calkowite dochody AF WGpCD

Aktywa finansowe wycenia sie w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody jesli sktadnik aktywéw jest utrzymywany zgodnie z modelem
biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy jaki i sprzedazy sktadnikéw a warunki umowy
sktadnika aktywéw powodujg powstanie przeptywéw pienigznych w okreslonych terminach, ktére s3 jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od
kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty .

Zyski i straty AFWGPpCD ujmuije sig w innych catkowitych dochodach z wyjatkiem zysku i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych
ktore to odnosi sie w wynik finansowy jako pozostate przychody i koszty finansowe.

3.21.4  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy AF WGpWF
Aktywa finansowe wycenia sig¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w AF WGpWF sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania
ujmowane sg w wynik finansowy. Zysk (lub strata) ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywéw finansowych
i jest wykazywany na linii pozostate przychody lub koszty finansowe.

3.21.5 Inwestycje kapitalowe
Inwestycje kapitatowe klasyfikuje sie jako AF WGPWF. Dywidende z instrumentéw kapitatowych ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez
jednostke prawa do dywidendy.
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3.21.6  Utrata wartosci instrumentéw finansowych

Model utraty wartosci oparty jest o oczekiwane straty kredytowe. Oczekiwane straty kredytowe wycenia sie w formie odpisu na straty w
kwocie réwnej:

- kwocie strat prognozowanych na okres 12 miesiecy,

- kwocie strat prognozowanych na caty okres zycia instrumentu- gdy znaczaco wzrosto ryzyko kredytowe od daty poczatkowego ujecia
instrumentu finansowego.

Ze znaczacym wzrostem ryzyka kredytowego mamy do czynienia w przypadku przeterminowania ptatnosci o 30 dni. Oceny czy ryzyko
kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znaczgco wzrosto od poczgtkowego jego ujecia dokonuje sie na kazdy dzien
sprawozdawczy.

Od momentu ujecia sktadnika aktywow finansowych w bilansie jednostka szacuje oczekiwane straty kredytowe za pomocg 3-stopniowego
modelu opartego na zmianach ryzyka kredytowego.

pogorszenie jakosci kredytowe;j
1 2 3
L, niskie ryzyko lub Znaczace obiektywny dowdd
jakos¢ kredytowa vzy . 2 . ywny -
brak pogorszenia pogorszenie utraty wartodci
e . straty 12- straty na caty straty na caty okres
ujecie spodziewanych strat o .. .
miesieczne okres 7ycia zycia
L odsetki od odsetki od odsetki od wartosci
ujecie odsetek . -
wartosci brutto | wartosci brutto netto
ryzyko kredytowe niskie > niskie > niskie

Ustalanie strat z tytutu utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe dotyczy aktywoéw finansowych:

*wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

swycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, a takze odwrécenie strat, zawsze ujmowane sg w wyniku finansowym, nawet jesli dany
sktadnik aktywoéw finansowych jest co do zasady wyceniany przez pozostate catkowite dochody.

Kalkulujgc wysoko$¢ straty z tytutu utraty wartosci bierze sie pod uwage prawdopodobienstwo wystgpienia tej straty. Nalezy rozwazy¢ dwa
scenariusze — wystgpienie straty kredytowej na okreslonym poziomie lub jej niewystapienie. Dokonywanie szacunku wymaga
przeanalizowania dostepnych informacji pochodzacych z przesztosci, ale réwniez uwzglednienia innych, bardziej przysztosciowych danych.
Obliczenie straty wymaga réwniez wziecia pod uwage wartosci pienigdza w czasie - przeptywy pienigzne dyskontuje sie efektywng stopa
danego sktadnika aktywow.

Wysoko$¢ odpisu z tytutu utraty warto$ci ustalana jest jako réznica (zdyskontowana pierwotng efektywng stopg procentowa) miedzy:

— wartoscig bilansowa brutto (stanowigcg zamortyzowany koszt danego sktadnika aktywow

finansowych przed uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci) oraz

— wartos$cig biezacg oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych.

Jednostka stosuje uproszczenie dla krétkoterminowych naleznos$ci handlowych niezawierajgcych elementu finansujgcego polegajgce na nie
przeprowadzaniu analizy wzrostu ryzyka kredytowego — straty z tytutu utraty warto$ci zawsze analizuje si¢ dla catego zycia instrumentu.
Jednostka opracowuje macierz dla jednorodnych pod wzgledem ryzyka naleznosci. Zidentyfikowano trzy grupy odbiorcéw : GR1 odbiorcéow
powigzanych, GR2 niepowigzanych i GR3 - obejmuje ona swoim zakresem naleznosci o indywidualnym podejsciu.

Naliczanie odsetek od aktywow:

«jesli zdarzenie niewykonania zobowigzan nie miato jeszcze miejsca, odsetki efektywng stopg procentowg nalicza sig od warto$ci brutto, a
wiec od kwoty przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujgce,

«jesli zdarzenie niewykonania zobowigzan juz nastgpito, odsetki liczy sie¢ od wartoéci netto sktadnika aktywow.

W przypadku inwestyciji kapitatowych za obiektywng przestanke utraty warto$ci uznaje sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci
godziwej papieréw warto$ciowych ponizej ich kosztu.

W przypadku akgji i papieréw warto$ciowych notowanych na gietdzie o trwatej utracie wartosci $wiadczy kurs gietdy utrzymujacy sig na
nizszym poziomie niz wynosita ich cena nabycia przez okres, co najmniej 3 miesiecy.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywoéw finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci mogg obejmowac:

eznaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

enaruszenie umowy, np. niewywigzanie si¢ lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

eprawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzaciji finansowej firmy dtuznika;

ezniknigcie aktywnego rynku danego sktadnika aktywéw finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego warto$ci akcji i udziatéw, ktére posiada Spétka podejmuje zarzad spétki w oparciu o
dokumentacie finansowa spétek zaleznych, w przypadku pozostatych inwestycji dtugoterminowych decyzje o dokonaniu odpiséw
aktualizujgcych podejmuje zarzad Spoétki w oparciu o analize ekonomiczng i finansowa.

Dla pewnych kategorii aktywéw finansowych — np. nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, aktywéw, ktére indywidualnie nie utracity wartosci
dodatkowo przeprowadza si¢ zbiorowg ocene wystgpowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace
portfela naleznosci mogg obejmowac¢ doswiadczenia jednostki z egzekwowaniem ptatnosci, zwigkszenie liczby ptatnosci opéznionych
powyzej 365 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sig z
zaptaty naleznos$ci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie podlegajg pod analizg utraty wartosci z
tytutu oczekiwanych strat kredytowych mimo , iz obiektywnie nie wystgpity przestanki utraty wartosci. Nalezy okresli¢ prawdopodobienstwo
niewywigzania sie z zobowigzania, okresli¢ warto$¢ naleznosci narazonych na ryzyko oraz procent utraty naleznosci. Przy analizie
naleznosci narazonych na ryzyko strat kredytowych pomijamy nalezno$ci niesciggalne i watpliwe.

Naleznosci niesciagalne sg odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci i zaliczane do pozostatych kosztow
operacyjnych.

Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie na naleznosci uwzgledniajgc stopiert prawdopodobienstwa ich zaptaty stosujgc nastepujace zasady:
*w petnej wysokosci naleznosci od nalezno$ci zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym, od
diuznikéw postawionych w stan likwidaciji lub w stan upadtosci,

*w petnej wysokosci naleznosci, dla naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,

«do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania uktadowego, jako kwoty przewidzianej do umorzenia lub w petnej wysokosci, w
przypadku, gdy kontrahent zalega z zaptatg uzgodnionych rat postgpowania uktadowego.

Do wyzej wymienionych tytutéw nalezno$ci stosuje sie odpisy aktualizujgce w sposéb obligatoryjny.
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3.21.7  Usunigcie aktywow fii rych z bil

Jednostka usuwa z bilansu sktadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywéw pienieznych generowanych przez
ten sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw
wiasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy jednostka nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wiasnosci
ani ich nie zachowuije, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywdw, ujmuje zachowane udziaty w tym skfadniku i
zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uisci¢. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z
prawa wiasnosci do przeniesionego sktadnika aktywéw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet
otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usunigcia sktadnika aktywdw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a suma otrzymanej i naleznej zaptaty
oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wlasnym ujmuje sie w wynik.
W przypadku usunigcia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje mozliwo$¢ odkupu czesci
przekazanego sktadnika aktywow), pierwotng warto$¢ bilansowg tego sktadnika alokuje sie miedzy czes$¢ nadal ujmowang w ramach
dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. Réznice
miedzy wartoscig bilansowg alokowang do czesci sktadnika aktywoéw usunietej z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za te cze$¢ oraz
skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje si¢ w wynik.
Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czes$¢ sktadnika aktywéw nadal
ujmowang w bilansie, a cze$¢ wyksiggowang odpowiednio do relatywnej warto$ci godziwej obu tych czesci.
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3.22 Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe

3.22.1  Klasyfikacja: instrumenty dfuzne lub kapitalowe

Instrumenty dtuzne i kapitalowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub kapitat wiasny na
podstawie postanowiert umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

3.22.2  Instrumenty kapitalowe
Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.
Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke ujmuje sie¢ w kwocie otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztow emisji.

Odkupione przez Spétke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wlasnym. W przypadku
sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wiasnych instrumentéw kapitatowych Spétki w wynik nie ujmuje sie zadnych zwigzanych z tym
zyskow ani strat.

3.22.3  Instrumenty zfozone

Elementy instrumentéw ztozonych (obligacji zamiennych) wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sig¢ oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wlasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja
zamiany rozliczana przez jednostkg w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych w zamian
za ustalong kwote pieniezng lub sktadnik aktywdw finansowych zaliczana jest do instrumentdw kapitatowych.

Na dzien emisji warto$¢ godziwg skitadnika zobowigzan szacuje si¢ na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy procentowej dla
zblizonych instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje si¢ jako zobowigzanie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej
stopy procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiggnigcia terminu zapadalno$ci instrumentu.

Warto$¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sig¢ odejmujgc kwote zobowigzania od wartosci godziwej
instrumentu ztozonego jako catosci. Ujmuje sig¢ jg w kapitale wtasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje
pdzniejszemu przeszacowaniu. Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w kapitale wlasnym do
momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wiasnym przenosi sie¢ do pozostatego kapitatu - kapitat rezerwowy. W
przypadku niewykonania opcji zamiany na dzien zapadalnosci bonéw, saldo ujete w kapitale wiasnym przenosi si¢ do pozostatego
kapitatu - kapitat rezerwowy. W przypadku wykonania lub wygasniecia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje sie zadnego zwigzanego z tym
zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonéw alokuje si¢ do sktadnikow zobowigzan i kapitatu wtasnego proporcjonalnie do
alokacji wptywoéw brutto. Koszty transakcji dotyczace sktadnika kapitatu wtasnego ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty
transakcji dotyczace sktadnika zobowigzan ujmuje sig w warto$ci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bonéw
metodg efektywnej stopy procentowej.

3.22.4  Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sig jako:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

3.22.4.1 Zobowiag ia fi we wy i w wartosci godziwej przez wynik ZF WGPW

Do tej kategorii zalicza sig instrumenty pochodne, ktére nie stanowg instrumentéw zabezpieczajgcych. O

Zobowigzania finansowe mogg zosta¢ wyznaczone jako wyceniane w ZFWGPWFna moment poczatkowego ujecia, jezeli:0

etaka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespéjno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach; lubO

e sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem,
jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w
ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lubO

e stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSSF 9 dopuszcza klasyfikacj
catego kontraktu do pozycji wycenianych w ZFWGPWF.O

Zobowigzania finansowe wyceniane w ZFWGPWF sg wykazywane w warto$ci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu
przeszacowania ujmuje si¢ w wynik. Zysk lub strata ujgty w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zaptacone od zobowigzan finansowych i
jest wykazywane w pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe.
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3.22.4.2 Zobowiazania fi e wy i w zamortyzowanym koszcie

W momencie poczatkowego ujecia pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania) wycenia sig¢ wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji kosztu
odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywow
pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktdw stanowigcych integralng cze$¢ efektywnej stopy
procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub -
w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia. Zyski i straty sg ujmowane w
rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzaciji.

3.22.4.3 Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa naktadajgca na emitenta obowigzek dokonania okreslonych ptatnosci kompensujgcych
posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sie okreslonego diuznika z obowigzku ptatnosci wynikajgcego z warunkéow
danego instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez jednostke wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej. Dzien, w ktérym jednostka staje
sie strong nieodwotalnego zobowigzania, uznaje si¢ za datg poczatkowego ujecia do celéw stosowania wymogéw w zakresie utraty
wartosci. Oczekiwana strata wykazywana jest w wyniku finansowym i ujmowana w korespondencji z rezerwa.

3.22.4.4 Zaprzestanie ujmowania zobowigzan finansowych
Jednostka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia.
Roznice miedzy wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wynik.

3.23 Pochodne instrumenty finansowe
Jednostka moze zawiera¢ réznorodne umowy instrumentéw pochodnych, za pomocg ktérych zarzadza ryzykiem stopy procentowej i
kursowym. Obejmujg one kontrakty forward, swapy stép procentowych i swapy walutowe.

Instrumenty pochodne ujmuje sie¢ poczatkowo w warto$ci godziwej na dzien podpisania stosownych uméw, a nastgpnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje si¢ bezposrednio w wynik, chyba
ze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od
charakteru powigzania zabezpieczajgcego.

3.24 Rachunkowos$¢ zabezpieczen - nie dotyczy GK TXM

3.25 Woycena udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje w innych jednostkach zaleznych wycenia si¢ na dzien bilansowy - stosownie do MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe” i MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Zastosowania w wycenie jednostek zaleznych nie ma MSSF 9.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujace w GK TXM, zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osadow i zatozen
dotyczgcych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci
Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowosci GK
TXM i majgce najwiekszy wplyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

411  Ujecie przychodow

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze GK TXM uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez nastepujgce kryteria:

« przychody ze sprzedaz towaréw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréw i produktéw zostaty przekazane
nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb;

« dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;

« przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

4.2 Niepewnos¢ szacunkow
Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewno$ci na dzien bilansowy, majgce znaczacy wplyw na ryzyko
istotnych korekt wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan w nastgpnym roku obrotowym.

4.21 Aktywa obrotowe - zapasy
Pion finansowy jednostki dominujgcej w oparciu 0 zaimplementowane systemowo algorytmy na koniec kazdego miesigca przeprowadza wycene wartosci zapaséw zgodnie
z przyjeta przez Grupg Politykg Rachunkowosci.

4.2.2 Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych warto$¢
firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ wartos¢ uzytkowa, zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢ wtasciwg stope
dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywdéw. Jezeli biezace przeptywy pienigzne sa nizsze niz oczekiwane, moze powsta¢ istotna utrata wartosci.

4.2.3 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywéw trwatych
Jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym zarzad nie stwierdzit, ze warto$¢ uzytkowa pewnych sktadnikéw wymaga redukciji.

)

4.24  Wycena w wartosci godziwej i pr Yy zZwia. z wyceng
Niektore aktywa i pasywa jednostki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej.

W wycenie warto$ci godziwej aktywéw lub zobowigzan, jednostka moze wykorzystaé zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny.
Decyzja ta jest uzalezniona od przedmiotu wyceny, szacowanej wartosci oraz potencjalnego wptywu na sprawozdanie. Zarzady Spoétek raz do roku dokonujg analizy
wynikéw analiz w celu wyjasnienia przyczyny zmian w warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan.

4.2.5 Aktywa finansowe - udzialy
Zarzad Spotki podjat decyzje o dokonaniu odpiséw warto$ci posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych bedacych sktadnikami aktywéw Spétki. Spétka dokonata odpisu
na warto$¢ udziatéw w Adesso TXM Romania, Adesso SK oraz TXM SK w zwigzku z planowanym zaprzestaniem dziatalno$ci tych spétek
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5. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej za biezacy rok dla
dziatalno$ci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

Okres zakornczony Okres zakornczony

31/12/2018 31/12/2017

Przychody ze sprzedazy towaréw 351 484 379413
Przychody ze $wiadczenia ustug 2019 5164
353 503 384 577
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6. Segmenty operacyjne

6.1 Produkty i ustugi, z ktorych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Zgodnie z wymogami MSSF 8, GK identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy,
ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe. Poszczegolne segmenty oceniane sg poprzez wielko$¢ sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych oraz wyniku na sprzedazy.

Dla celéw zarzadczych GK wyrdznia trzy gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

dziatalnos¢ sklepow tradycyjnych w Polsce - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalnosci zwigzanej ze sprzedazg towaréw poprzez

sklepy tradycyjne w Polsce

dziatalnos¢ sklepow tradycyjnych za granica - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalnosci zwigzanej ze sprzedaza towaréw

poprzez sklepy tradycyjne poza granicami Polski

dziatalnos¢ internetowa - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedazg towaréw poprzez sklep internetowy

txm24.pl badz allegro

Branza odziezowa cechuje sie znaczng sezonowoscig sprzedazy, co ma wptyw na wahania wynikéw kwartalnych w ciggu roku.
Najwyzszg sprzedaz odnotowuje sie w 4 kwartale, kwartat 1 jest zazwyczaj najstabszy. Marza % na sprzedazy pozostaje w miare stabilna

pomigdzy poszczegdlinymi kwartatami, podobnie jak koszty dziatalnosci, ktére nie podlegajg istotnym wahaniom.

6.2 Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analizg przychodéw i wynikéw Grupy w poszczegolnych segmentach objetych sprawozdawczoscia:

Przychody Zysk w segmencie

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

dziatalno$¢ internetowa 7384 10031 622 1330

dziatalnos$¢ sklepéw tradycyjnych w 297 018 323392 10 493 20 054
Polsce

dma@lnosc sklepéw tradycyjnych za 49 101 51155 (4020) (3272)
granicg

Razem z dziatalnosci kontynuowanej 353503 384577 16 094 18 113

Pozostate przychody operacyjne 1440 3536

Pozostate koszty operacyjne (16 657) (2137)

Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie zarzadu (54 568) (50 021)

Przychody finansowe 218 52

Koszty finansowe (4 668) (3784)

Wynik na wyjsciu z Grupy (61)

Wynik przed op i i $¢ kontynuowana) (58 140) (34 302)

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Grupy opisana w Nocie
3. Wynik segmentéw to wynik wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw administracji centralnej i
wynagrodzenia zarzadu, zysku ze sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych, innych zyskéw i strat oraz przychodéw i
kosztow finansowych. Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki finansowe

segmentu.
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6.3 Aktywa segmentow

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

dziatalno$¢ internetowa 2706 3882

dziatalnos¢ sklepéw tradycyjnych w Polsce 128 535 155 048

dziatalno$¢ sklepéw tradycyjnych za granicg 22480 19 812

Razem aktywa segmentow 153 721 178 743
Aktywa niealokowane

Razem aktywa 153 721 178 743

Dla celéow monitorowania wynikdéw osigganych w poszczegélnych segmentach oraz dla celéw przydziatu

zasobow:

e do segmentéw sprawozdawczych aktywa przyporzadkowuje sie¢ w ten sposdb ze zapasy dzielimy na
segmenty zgodnie z ich udostgpnieniem, aktywa trwate zlokalizowane w sklepach zagranicznych
przypisujemy do dziatalnosci sklepéw zagranicznych, WNIP sklepu internetowego przypisujemy do

dziatalno$ci internetowej, pozostate aktywa przypisujemy do dziatalnosci sklepéw w Polsce.

Zobowigzania segmentow Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
dziatalno$¢ internetowa 1958 3700
dziatalno$¢ sklepéw tradycyjnych w Polsce 83178 83581
dziatalno$¢ sklepéw tradycyjnych za granicg 11 468 17 440
Razem zobowigzania 96 605 104 722
6.4 Przychody z gtéwnych produktéw i ustug
Przychody Grupy TXM z tytutu gtéwnych produktéw i ustug przedstawiajg sie nastepujgco:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz odziezy i materiatow 351719 379413
Sprzedaz ustug 1784 5164
353 503 384 577
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6.4 Informacje geograficzne
W 2018 roku GK dziatata w trzech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, na Stowacji i w Rumunii.

Ponizej przedstawiono przychody GK w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na
lokalizacje tych aktywoéw:

Przychody od klientéw zewngtrznych Aktywa trwate
Okres Okres

zakonczony zakonczony Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/20173
PLN’000 PLN’000 s PLN’000
Polska 304 401 333422 33630 53472
Stowacja 6474 6744 754 1070
Rumunia 42 627 42 653 4 658 9 934
Razem 353503 384 577 39 042 64 476

6.5 Informacje o wiodacych klientach
Ze wzgledu na detaliczny charakter dziatalnosci GK nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcéw. Ponad 99% sprzedazy
dotyczyta klientéw detalicznych.
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7. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:

Pozyczki i naleznosci (obejmujgce gotéwke w kasie i lokaty bankowe)
Przychody z tytutu SCN

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywéw finansowych ktére nie sg wyznaczone do wyceny w WGPW

Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych
Razem

P przychody fil

Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:

Pozostate przychody finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych
Dyskonto kaucji
Pozostate

Razem

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000
90

128 52

218 52

Nie zostaty ujete zadne przychody w odniesieniu do pozyczek, naleznosci czy aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty wartosci ujgtych / odwréconych w odniesieniu do naleznosci

handlowych.
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Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym (z wytgczeniem tych otrzymanych od jednostek
powigzanych)

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym otrzymanych od jednostek powigzanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki od obligacji zamiennych

Odsetki od zobowigzan handlowych

Wycena SCN od kredytu

Pozostate koszty odsetkowe

Koszty razem od igzan finansowych wy ianych w zamorty y

Minus: kwoty ujete w kosztach aktywoéw spetniajgcych warunki kapitalizacji

Straty z wy y aktywow i igzan finansowych:
Straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w WGPW (i)
Straty z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW
Straty wyceny naleznosci finanowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

(Zyski) / Straty na korektach instrumentéw pochodnych w powigzaniach zabezpieczajacych warto$¢ godziwg

(Zyski) / Straty na swapy stép procentowych wyznaczone jako zabezpieczenie przeptywéw pienieznych na

diugi ze zmienng stopg procentowg przeklasyfikowane z kapitatéw na wynik

Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto na réznicach kursowych
Odwrocenie dyskonta rezerw

Strata ze zbycia inwestycji

Koszty obslugi bankowej

Pozostate koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakoriczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
1551 919
83 116
584 -

60
172 152
2450 1187
2 450 1187
1880 2095
339 411
91
4 669 3784

Nie zostaty ujete zadne koszty w odniesieniu do pozyczek, naleznosci czy aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty wartosci ujetych / odwréconych w odniesieniu do naleznosci

handlowych.
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8.1 Koszty finansowe analizowane w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

za okres 1 stycznia-31 grudnia 2018

Aktywa finansowe wyceniane wedtug

zZamol

rtyzowanego kosztu

Zobowigzania
finansowe

Instrumenty

Pozycje

- B o Razem

Inwestycje w s wyceniane wediug | pochodne niefinansowe

. ; Naleznosci .

jednostki handlowe inne zamortyzowanego
w tys. PLN zalezne kosztu
Koszty odsetkowe i pozostate koszty finansowe, w tym: 2789 2789
koszty odsetkowe 2450 2450
zyskil(straty) z tytutu réznic kursowych 1880 1880
nieefektywnos$¢ na instrumentach pochodnych
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej 0
Koszty dyskonta 0
w tym zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 0
razem 0 0 4669 0 4669
za okres 1 stycznia-31 grudnia 2017 Aktywa finansowe wyceniane wedtug Zobowigzania

zamortyzowanego kosztu finansowe |nstrumenty Pozycje Razem

Inwestycie W\ -\ osnosci wyceniane wediug | pochodne | niefinansowe

jednostki handlowe inne zamortyzowanego
w tys. PLN zalezne kosztu
Koszty odsetkowe i pozostate koszty finansowe, w tym: 3763
koszty odsetkowe 3763 3763
zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 21 21
nieefektywnos$¢ na instrumentach pochodnych
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej 0
Koszty dyskonta 0
w tym zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 0
razem 0 0 3784 3784
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9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9.1 Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Naleznos$ci handlowe
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:
Otrzymane odszkodowania
Dotacje
PFRON
Darowizny
Umorzone zobowigzania
Rozwigzane rezerwy
Sprzedaz materiatéw do budowy $rodkow trwatych
Pozostate
Razem

9.2 Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywéw:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Podatek VAT od likwidowanych $rodkéw trwatych
Naleznos$ci handlowe
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne:
Darowizny
Rezerwy na zobowigzania

Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

Okres Okres
zakoriczony zakornczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
412 -
32 36
133 242
112

111
752 3 146
1440 3536
Okres Okres
zakorniczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
187 835
187 835
165 -
14 287 412

764
44 72
698 -
15958 484
41

485
26 777
16 656 2137
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10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

10.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:

Dotyczacy roku biezgcego 202 970
Dotyczacy poprzednich lat - -
Inne - -
202 970

Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego 4981 1351
Inne - -
4981 1351
Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezgcym z dziatalnosci kontynuowanej 5183 2321

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nhie stanowi podatkowej grupy
kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania
obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogoélnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sig z
rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastgpujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej (58 140) (34302)
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2017: 19%) (11 047) (6517)
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych (99) (122)
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (NKUP) wedtug przepisow
3744 (1107)
podatkowych
19% od zysku/straty podatkowej (7 402)
Efekt podatkowy nie tworzenia aktywa na podatek odroczony 7604 4070
Korekty w zakresie aktywa na podatek odroczony 4 981 5997
5183 2321
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - -
Koszt podatku dochodowegqo uiety w wynik z dziatalnosci kontynuowaneij 5183 2321

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2018 i 2017 wynosi 19% i stanowi ono podatek
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10.4 Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku
Inne

Podatek dochodowy do zaptaty
Inne

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
448 582

448 582
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10.5 Saldo podatku odroczonego
Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;:

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 311 5502
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (311) (521)

0 4981
—

Zobowiazania

zwigzane z
aktywami
sklasyfikowany
Ujete w Ujete Przeniesione mi jako
Stan na pozostatych bezposrednio z kapitatu przeznaczone Stan na
poczatek catkowitych w kapitale wiasnego na Przyjecia/ do zbycia koniec
Okres zakonczony 31/12/2017 okresu Ujete w wynik dochodach wiasnym wynik zbycia (nota 12) okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate rezerwa (308) (132) - - - - - (440)
Rzeczowe aktywa trwate 82 (4) - - - - - 78
Aktywa niematerialne 5863 (5 863) - - - - - -
Rzeczowe aktywa obrotowe 200 42 - - - - - 242
Odroczone przychody 108 (22) - - - - - 86
Rezerwy na zobowigzania 199 26 - - - - - 225
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 188 37 - - - - - 225
Roznice kursowe - (81) - - - - - (81)
RAZEM 6332 (5997) 335
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe - 4 646 - - - - - 4 646
Ulgi podatkowe - - - - - - - -
Pozostate - - - - - - - -
- 4 646 - - - - - 4646
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 6332 (1351) ; } R R R 4981
odroczonego
Zobowigzania
zwigzane z
aktywami
sklasyfikowany
Ujete w Ujete Przeniesione mi jako
Stan na pozostatych bezposrednio z kapitatu przeznaczone Stan na
poczatek catkowitych w kapitale wiasnego na Przyjecia/ do zbycia koniec
Okres zakonczony 31/12/2018 okresu Ujete w wynik dochodach wiasnym wynik zbycia (nota 12) okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
przejsci dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatk d
Rzeczowe aktywa trwate réznica wart bil/pod (440) 129 - - - - - (311)
Rzeczowe aktywa trwate-odpis 78 (78) - - - - - -
Aktywa niematerialne - - - - - - -
Rzeczowe aktywa obrotowe 242 (242) - - - - - -
Odroczone przychody 86 (86) - - - - - N
Rezerwy na zobowigzania + ZUS 225 (225) - - - - - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 225 (225) - - - - - -
Rdznice kursowe (81) 81 -
335 (646) - - - - - (311)
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe 4646 (4 335) - - - - - 311
Ulgi podatkowe - - - - - - - -
Pozostate - - - - - - - -
4 646 (4 335) - - - - - 311
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 4981 (4 981) } ; R R R ©

odroczonego

W 2018 r. rozwigzane zostato aktywo na strate podatkowg za 2017r. a zarazem nie utworzono aktywa na strate za rok 2018 oraz innych tytutow.
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10.6 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastgpujgce aktywa z tytutu podatku odroczonego:
6 299 4 646
- Niewykorzystane straty podatkowe zgodnie z tabelg ponizej
Wartos¢ straty Wartos¢ straty
Ostateczny rok rozliczenia straty podatkowej podatkowej za podatkowej za
2018r. 2017r.
2021 12 226
2022 16 576 12 226
2023 16 576
33153 24 453

razem strata podatkowa do rozliczenia
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11. Dziatalno$¢ zaniechana
11. Dzialalno$¢ zaniechana
11.1 Strata na dziatanosci zaniechanej

Podczas konstruowania programu restrukryzacyjnego - w pierszym kwartale 2019 roku - podjeta zostata decyzja, ze w roku 2019 zostanie zlikwidowana
dziatalno$¢ handlowa na terenie Rumunii i Stowaciji. Dziatalno$¢ ta przynosi straty ktére w istotny sposéb wplywajg na wyniki GK.

W roku 2018 przychody i koszty z dziatalno$ci na terenie Rumunii i Stowacji przedstawiaty sie nastepujgco

1. Przychody 49 101,00
2. Koszt sprzedanych towaréw 28 770,00
3. Marza z tytutu sprzedanych towaréw 20 331,00
4. Koszty operacyjne 28 100,00
5. Strata z dziatalno$ci na terenie Rumunii i Stowacji -7 769,00
6. Strata z dziatalno$ci zaniechanej -7 769,00

11.2 Koszty ujete w sprawozdaniu finasnowym za 2018 r. zwigzane ograniczniem zakresu dziatania w latach kolejnych
W zwigzku z podjeciem decyzji w pierwszym kwartale 2019 roku o likiwdacji dziatatanos$ci zagranicg oraz o likwidacji czesci sklepow w
Polsce w 2018 roku Spétka ujeta w sprawozdaniu finansowym nastepujace koszty:

*Kosztu wtasnego sprzedazy — 2,1 min zt — jako jednostkowe zdarzenie zwigzane z ujawnionymi niedoborami w sklepach na rynku
rumunskim

*Kosztu wtasnego sprzedazy — 1,4 min zt — jako jednostkowe zdarzenie zwigzane z odpisem na procesy wyprzedazowe jakie bedg
prowadzone na rynku rumunskim i stowackim a zwigzane z zakonczeniem dziatalnosci na tych rynkach i planowanymi dziataniami
maksymalizacji odsprzedazy zapasu zlokalizowanego w tych sklepach

*Koszt wlasnego sprzedazy — 0,4 min zt — jako jednostkowe zdarzenie zwigzane z odpisem nieodzyskany zapas z dwdch sklepow w
Czechach a jakie finalnie w procesie likwidacji tej Spotki nie zostaty odzyskane i powstata wierzytelno$¢ do spoétki w procesie upadtosciowym
*Kosztéw ogolnego zarzadu — 1,2 min zt — rezerwa na koszty zamykanych sklepéw w Polsce m.in. odprawy, koszty likwidacji sklepéw oraz
logistyki z tym zwigzanej

*Kosztéw ogolnego zarzadu — 1,5 min zt — rezerwa na koszty prawne oraz doradcze procesu restrukturyzacyjnego zwigzanego z
negocjacjami bankowymi, procesem restrukturyzacyjnym oraz doradczymi.

«[Kosztéw ogodlnego zarzadu — 0,5 min zt — rezerwa na koszty zwigzane z optatg ekologiczng zwigzana z opakowaniami zakupowymi
*Pozostate koszty operacyjne — 8 min zt — odpis na $rodki trwate zwigzane z planowanymi do likwidacji sklepami w Polsce

*Pozostate koszty operacyjne — 6,6 min zt — odpis na $rodki trwate zwigzane z planowang likwidacjg dziatalno$ci rumunskiej

*Pozostate koszty operacyjne — 0,3 min zt — odpis na $rodki trwate zwigzane z planowang likwidacjg dziatalno$ci stowackiej

« Pozostate koszty operacyjne — 9,5 min zt — odpis na naleznos$ci od Spétek zagranicznych zwigzane z planowang ich likwidacjg
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12. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Grunty przeznaczone do zbycia - -
Aktywa zwigzane z dziatalnoscig handlowg -

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia - -

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000

Wartos¢ firmy -
Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -
Biezace zobowigzania podatkowe -
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego -

Na koniec roku 2017 i 2018 GK nie posiadata aktywow przeznaczonych do zbycia.
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13. Wynik na dziatalnosci kontynuowanej

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej przypada na:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej -63 323 -36 623
Udziatowcom niedajgcym kontroli 0 0
Razem -63 323 -36 623

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej zostat okreslony poprzez odjecie / dodanie nastepujgcych pozyciji:

13.1 Odpisy aktualizujace aktywow finansowych

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Odpisy aktualizujace nalezno$ci handlowych (patrz Nota 25) 44 72

Odpisy aktualizujace aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci - -

Odpisy aktualizujace pozyczek wycenianych wg zamortyzowanego kosztu - -

44 72

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowych - -
13.2 Koszty amortyzacji i umorzenia

Okres zakorniczony Okres zakorniczony

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Umorzenie rzeczowych aktywow trwatych 9098 8943

Amortyzacja aktywow niematerialnych (w tym [koszty zbycia / umorzenia i amortyzacji / koszty 972 224

administracyjne / inne koszty)
Razem amortyzacja i umorzenie 10 070 9167

13.3 Bezposrednie koszty operacyjne zwigzane z inwestycjami w nieruchomos¢
Bezposrednie koszty operacyjne zwigzane z inwestycjami

w nieruchomosé, ktére generowaty dochody z tytutu czynszéw w ciggu okresu - -
sprawozdawczego

Bezposrednie koszty operacyjne zwigzane z inwestycjami w nieruchomosé,
ktore nie generowaty dochodéw z tytutu czynszéw w ciggu okresu
sprawozdawczego

Razem - -

13.4 Koszty badan i rozwoju ujete w wynik w momencie poniesienia

13.5 Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia po okresie zatrudnienia (patrz Nota 39)
Programy okreslonych sktadek 42 656 40 361
Programy okreslonych $wiadczen - -

42 656 40 361

Platnosci na bazie akcji (patrz Nota 42.1) - -
Platnosci na bazie akcji rozliczane kapitatem - -
Platnosci na bazie akcji rozliczane gotéwka

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Inne $wiadczenia pracownicze

Razem koszty $wiadczen pracowniczych 42 656 40 361
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14. Zysk na akcje

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
zt. na akcje zt. na akcje

Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej (1,63) (1,10)
Z dziatalnosci zaniechanej - -

Podstawowy zysk na akcje ogétem (1,63) (1,10)

Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej (1,60) (1,10)
Z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk rozwodniony na akcjg ogétem (1,60) (1,10)

W dniu 19 grudnia 2016 roku jednostka dominujgca zakonczyta subskrypcje akciji serii E i dokonata przydziatu
4.000.0000 nowych akcji. Podwyzszenie kapitatu dokonane poprzez emisj¢ akcji serii E zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie w dniu 4 stycznia 2017 roku. Po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu przez Sad kapitat zaktadowy TXM S.A.dzielit sie na 33.440 tys akcji o
wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda.

W 2018 roku doszto do objecia Akcji Serii G w liczbie 4.287.999, o fgcznej warto$¢ nominalnej 8.575.998,00
zt. Ponadto, w dniu 13 sierpnia 2018 r. Zarzad Emitenta zaoferowat Akcje Serii B do objecia wybranym
inwestorom w drodze subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru wobec dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki. W dniu tym zawarto umowy objecia Akcji Serii B z wybranym inwestorem. W rezultacie
powyzszego doszto do objecia Akcji Serii B w liczbie 1.162.001, o facznej warto$¢ nominalnej 2.324.002,00
zt.

Okres Okres

Zysk na akcje z uwzglednieniem emisji akcji serii E zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017

zt. na akcje zt. na akcje

Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej (1,63) (1,10)
Z dziatalnosci zaniechanej - -

Podstawowy zysk na akcje ogétem (1,63) (1,10)

Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej (1,60) (1,20)
Z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk rozwodniony na akcje ogétem (1,60) (1,10)

56



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TXM SA za 2018 rok

14.1 Podstawowy zysk na akcje

Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Wyptacona dywidenda na zamienne akcje uprzywilejowane (niedajgce prawo do gtosu)
Inne

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na akcjg ogétem

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcjg z dziatalnosci zaniechanej

Inne

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczeniarozwodnionego zysku
na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego
na akcje z uwzglednieniem emisji akcji serii E w 2017 roku oraz akcju serii B i G w 2018
roku

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
(63323) (36 623)
(63323) (36 623)

(63 323) (36 623)
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
’000 ’000

39572 739 33407 123
39572739 33407123
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14.2 Rozwodniony zysk na akcje

Okres Okres

zakornczony zakorniczony

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (63323) - (36 623)

Odsetki od obligacji zamiennych - -

Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcjg ogétem (63 323) (36 623)
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu

podstawowego zysku na akcje z dziatalno$ci zaniechanej - B

Inne - R

Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalno$ci (63323) (36 623)

kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej
do obliczania zwyktego wskaznika w nastepujgcy sposéb:

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
’000 ’000
dnia wazona li kcji ktych wyk t d li ia zysk dsta
z:jenla wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na 35 545 342 33407 123
Akcje jakie zaklada sig, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:
Opcje pracownicze - -
Czesciowo optacone akcje zwykte - -
Obligacje zamienne 4027 397 -
Inne - R
dnia wazona li kcji ktych wyk t d li ia zysk dni
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na 39572 739 23407 123

akcje

14.3 Skutki zmiany zasad rachunkowosci

W roku 2018 roku poza zmianami wynikajgcymi z wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 opisanymi w nocie 2.3 nie miaty miejsca
zmiany w polityce rachunkowosci majace wptyw na sprawozdanie finansowe
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15. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Grunty wiasne

Budynki i budowle

Maszyny i urzadzenia

Srodki transportu

Pozostate $rodki trwate

Srodki trwate w leasingu finansowym

Wartosé brutto

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Zwiekszenia
Zbycia
Przeklasyfikowania do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Zwigkszenie zwigzane z wigczeniem do
konsolidacji
Wptyw réznic kursowych
Inne

Stan na 31 grudnia 2017 roku
Zwiekszenia
Zbycia
Zwigkszenie zwigzane z wigczeniem do
konsolidacji
Zwigkszenie (zmniejszenie) z
przeszacowania
Wplyw réznic kursowych
Inne

Stan na 31 grudnia 2018 roku

Skumulowane umorzenie i utrata
wartosci

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw
majatku
Zwigkszenie zwigzane z wigczeniem do
konsolidacji

Eliminacja wskutek przeszacowania

Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do
aktywow przeznaczonych do zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty warto$ci
odniesiony w wynik

Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci odniesionego w wynik

Koszty amortyzaciji
Wplyw réznic kursowych
Inne

Stan na 31 grudnia 2017 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikow
maijatku
Zwigkszenie zwigzane z wigczeniem do
konsolidacji
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty warto$ci
odniesiony w wynik
Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty warto$ci odniesionego w wynik
Koszty amortyzaciji
Wplyw réznic kursowych
Inne

Stan na 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2018 roku
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Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
14578 15774
2332 2472
88 95
1822 20875
3232 4246
22 052 43 462
Budynki w Maszyny i Srodki Pozostate Srodki trwate
wartosci  urzadzeniawg transportu wg srodkiwg w leasingu wg
godziwej kosztu kosztu kosztu kosztu Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
18 436 8757 619 35706 6 634 70152
2919 866 - 8575 982 13342
(976) (2 051) (312) (2 309) (878) (6 526)
20379 7572 307 41972 6738 76 968
624 719 16 1608 83 3050
(750) (135) - (1 410) (501) (2 796)
20 253 8 156 323 42 170 6 320 77 222
—
Budynki w Maszyny i Srodki Pozostate Srodki trwate
wartosci  urzadzeniawg  transportu wg $rodkiwg w leasingu wg
godziwej kosztu kosztu kosztu kosztu Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
3689 4286 379 16 634 2111 27099
(360) (204) (212) (1532) (452) (2 760)
- 412 - 412
405 - - - 405
1276 613 45 6118 833 8885
- - - (535) - (535)
4 605 5100 212 21097 2492 33 506
(303) (102) - (955) (221) (1581)
- 14 287 - 14 287
_ - (412) - (412)
1373 826 23 6 060 817 9099
- - 271 - 271
5675 S 824 235 40 348 3088 55 170
—
15774 2472 95 20875 4246 43 462
14578 2332 88 1822 3232 22052
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15.1 Okresy ekonomicznego uzytkowania
Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano nastepujace okresy ekonomicznego uzytkowania aktywéw trwatych:

Budynki i budowle 40 lat
Inwestycje w obcych obiektach 10 lat
Maszyny i urzadzenia od 4 do 10 lat
Srodki transportu 5do 7 lat
Urzadzenia w leasingu finansowym 5 lat

15.2 Utrata wartosci ujeta w biezagcym roku

Po dokonaniu analizy zostaty dokonane odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku trwatego na kwote 15 007 ty$ zt - 70 sklepéw na
terenie Polski zostato przeznaczone do zamknigcia oraz 40 sklepéw na terenie Rumunii. W przypadku zamkniecia sklepu w
przesziosci odzyskiwane byto przecigtnie 30 % warto$ci regatéw oraz 20 % wartosci o$wietlenia jednakze w roku 2018 zostat
utworzony odpis na 100% nieumorzonych $rodkéw takich jak inwestycje w obcych obiektach oraz regaty stanowigce wyposazenie
sklepéw. Pozostate $rodki trwate sg petnowarto$ciowe i bedg wykorzystywne w dalszej dziatalno$ci. W 2017 roku odpis
aktualizujgcy wynidst 412 tys. Opis polityki rachunkowosci w zakresie ujecia rzeczowych aktywéw trwatych i odpiséw ujeto w
notach 3.14 do niniejszego sprawozdania.

W informacji o segmentach sprawozdawczych sktadniki ktérych dotycza powyzsze odpisy sg ujete w poszczegélnych segmentach
zgodnie z ponizszg infromacja.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci zapaséw uwzgledniono w rachunku zyskéw i strat w koszcie wlasnym sprzedanych
towaréw. Wycene zapaséw do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy zgodnie z przyjetg przez
Spotke Polityka Rachunkowosci przedstawiono w nocie 3.18. W informacji o segmentach sprawozdawczych sktadniki ktorych
dotyczg powyzsze odpisy sg ujete w poszczegdinych segmentach zgodnie z ponizszg infromacja.

Po dokonaniu analizy GK dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci na kwote 44 tys. PLN .Opis polityki rachunkowosci
w zakresie ujecia aktywow finansowych i odpiséw ujeto w nocie 3.21 do niniejszego sprawozdania.

W informaciji o segmentach sprawozdawczych sktadniki ktérych dotyczg powyzsze odpisy sg ujete w poszczegdlnych segmentach
zgodnie z ponizszg informacja:

Zawigzane, rozwigzane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci uwzgledniono w rachunku zyskéw i strat w pozycjach
pozostatych kosztéw i przychodéw operacyjnych lub kosztéw sprzedazy.

15.3 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie
W nocie 29.1 zostatly opise wszystkie zastawy rejestrowe i finansowe jakie zostaty ustanowione na aktywach Grupy TXM
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16. Nieruchomosci inwestycyjne

W Grupie nie wystepuja nieruchomosci o charakterze inwestycyjnym
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17. Pozostate aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Skapitalizowane prace rozwojowe
Znaki handlowe

Oprogramowanie komputerowe
UPIUYI QWAL IS RUTTJULETUWE W UUUWIS -

Pozostate WNIP - strona www

Wartosé brutto
Stan na 1 stycznia 2017 roku
Zwigkszenia w wyniku odrebnych naby¢

Zwigkszenia w wyniku prac we wiasnym
zakresie

Zwigkszenia w wyniku wigczenia do konsolidacji
Zbycia aktywow

Efekt réznic kursowych
Inne

Stan na 31 grudnia 2017 roku
Zwigkszenia w wyniku odrebnych naby¢
Zwigkszenia w wyniku prac we wiasnym
zakresie
Zwigkszenia w wyniku wigczenia do konsolidacji
Zbycia aktywow
Efekt réznic kursowych
Przekazanie do uzytkowania

Stan na 31 grudnia 2018 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2017 roku
Koszty amortyzaciji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Réznice kursowe netto
Inne

Stan na 31 grudnia 2017 roku
Koszty amortyzaciji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty warto$ci
odniesiony na wynik
Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci odniesionego na wynik
Réznice kursowe netto
Inne

Stan na 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2018 roku
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Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
2 2
13577 131
1035 12 087
85 883
15 199 13 103
Znaki WNiIP w
handlowe Licencje Pozostate WNiP budowie Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
5 419 880 8647 9951
- - 610 3440 4050
- (16) - - (16)
5 403 1490 12087 13985
- 690 - 2542 3232
- 13594 - (13 594) -
5 14 687 1490 1035 17217
Znaki WNiP w
handlowe Licencje Pozostate WNiP budowie Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
3 249 349 - 601
- 23 258 - 281
3 272 607 - 882
673 298 - 971
- 165 - - 165
3 1110 905 - 2018
2 131 883 12 087 13103
2 13577 585 1035 15199

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywéw niematerialnych:

Skapitalizowane prace rozwojowe
Oprogramowanie komputerowe
Znaki handlowe

Licencie

Prawa autorskie, pozostate WN

5 lat

od 2 do 10 lat
5 lat

od 1do 2 lat
od 1do5lat

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowa.

17.1 Istotne aktywa niematerialne

Spotka posiada strone WWW sklepu internetowego oraz program komputerowy SAP klasy ERP.
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18. Skitad Grupy Kapitatowej

18.1 Szczegotowe informacije dotyczace Sktadu Grupy Kapitatowej
olowe informacje udziatéw w jednostkach zaleznych na dzieri 31 grudnia 2018 roku przedstawiajq sig nastepujaco:

Miejsce rejestracji

Procentowa wielko$¢ udziatéw oraz praw do gtoséw

przez

i prowadzenia Stan na Stan na
Nazwa jednostki zaleznej Rodzaj powigzania i i 31/12/2018 31/12/2017
ADESSO sp. z 0.0. kapitatowe / bezposrednie zarzadzanie nieruchmosciami Polska 100,00% 100,00%
R-Shop sp. z 0.0. kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00%
Adesso Slovakia s.r.0 kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 100,00% 100,00%
Adesso Romania s.r.l. kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 100,00% 100,00%
TXM Slovakia s.r.o. kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 100,00% 100,00%
Adesso Consumer Brand kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00%
Adesso Consumer Aquisition kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00%
Perfect Consumer Care kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00%
TXM Beta Sp. Z o.0. kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100,00% 100,00%
TXM Shopping Alfa s.r.l. kapitatowe / posrednie sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 100,00% 100,00%
TXM Shopping Beta s.r.l. kapitatowe / posrednie sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 100,00%

Spétki Adesso Consumer Brand sp. Z o.0. oraz TXM Shopping Beta s.r.l. s3 wytaczone z konsolidacji poniewaz w roku 2018 oraz w latach poprzednich nie prowadzity dziatalno$ci gospodarczej
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18.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawia sig nastepujgco:

Miejsce rejestracji

Liczba spotek w ktorych posiadane

s3 100% udziatow

i prowadzenia Stan na Stan na

Podstawowa dziatalnosé dziatalnosci 31/12/2018 31/12/2017

sprzedaz odziezy i obuwia Polska 5 5
sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 2 3
sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 2 2
zarzgdzanie nieruchomosciami Polska 1 1
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18.3 Informacja finansowa

Grupa Kapitatowa TXM nie posiada jednostek zaleznych w ktérych wystepujg udziaty nie kontrolowane. Wszystkie
spotki zalezne sg w 100% posiadaniu przez jednostke dominujgcg (bezposrednio bgdz posrednio)

18.4 Zmiany wiasnosciowe Grupy - udziaty w jednostkach zaleznych

W roku 2018 roku nie wystagpity zmiany wiasnosciowe w GK

18.5 Istotne ograniczenia
Nie wystepuja istotne ograniczenia w dysponowaniu akcjami i udziatami spétek zaleznych.
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19. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsigewzigciach
Grupa Kapitatowa nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, ani inwestycji we wspoélnych przedsiewzieciach.

20. Wspdlne dziatania (operacje)
Grupa Kapitatowa nie posiada wspoélnych dziatan.

66



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TXM SA za 2018 rok

21. Pozostate aktywa

Kaucje wptacone wtascicielom lokali handlowych
Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
1659 2788

948 1091

2 607 3879

816 949

1791 2930

2 607 3879
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22. Zapasy
Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
Towary 102 292 100 831
Materiaty 504 641
Warto$¢ bilansowa - zapasy netto 102 796 101 472
Odpis aktualizujacy warto$¢ 3 566 1035
Zapasy - warto$¢i brutto 106 362 102 507

Koszty zapaséw ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowanej wynosity

214 294 TPLN ( 236 688 TPLN w roku 2017).

Koszty odpiséw aktualizujgcych zapasy w roku 2018 obejmujg kwote 2531 TPLN (w roku 2017 dokonano
odpisu na zapasy w wyskosci 697 TPLN). Koszt odpisu ujgto w RZiS jako warto$¢ sprzedanych towaréw.

Odpisy aktualizujgce na zapasy Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego [ 1035 338

zwiekszenia 2531 697

zmniejszenia/ wykorzystanie

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 3566 1035

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie
W nocie 31.1 opisan zostaty wszytski aktywa odane do jako zabepiczenia
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23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 851 549
Zaliczki na dostawy towaréw
Rezerwa na naleznosci zagrozone (116) (72)
735 477
Zaliczki 1086
Inne naleznosci-podateK VAT 4009 5337
Inne naleznos$ci 722
6 552 5814

23.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wiekszo$¢ sprzedazy realizowanej przez Grupe Kapitalowg to sprzedaz do odbiorcy detalicznego, przy ktérej
zaptata nastgpuje w momencie sprzedazy, dzigki czemu zagrozenie niesciggalnosci naleznosci jest znikome.

Oddzielng grupe Kontrahnetéw stanowig spétki zalezne gdzie udzielone limity handlowe sg po czesci metodg
finansowania rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez finansowanie kapitalu obrotowego.

Dla sprzedazy hurtowej termin sprzedazy wynosi $rednio 14-21 dni. W przypadku uptywu terminu ptatno$ci od
nieuregulowanych naleznosci nalicza sig odsetki ustawow i wszczyna stosowne procedury windykacyjne

Podmioty z Grupy Kapitatowej utworzyty rezerwy w petni pokrywajace naleznosci przeterminowane kwalifikujgce je
jako naleznosci trudno $ciggalne.

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza
wiekowa), ktore sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego ale nadal uznaje sig je za $ciggalne.

Analiza wiekowa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

a) do 30 dni 34 84
b) powyzej 30 dni do 90 dni 26
c) powyzej 90 dni do 150 dni 71
d) powyzej 150 dni 213

Razem 344 - 84

Sredni wiek naleznosci (dni) 7 5

Zmiany stanu rezerw na naleznos$ci zagrozone

Okres Okres

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 72 17

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 44 72

Wykorzystanie odpisu na naleznosci (17)
Kwoty odzyskane w ciggu roku - -
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - -
Odwrécenie dyskonta - -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 116 72
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24. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

W biezgcym roku obrotowym nie wystepuja naleznosci z tytutu leasingu finansowego
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25. Umowy o budowe

W Grupie Kapitatowej TXM nie wystepujg umowy o budowe.
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26. Kapitat zapasowy, rezerwowy i element kapitatowy instrumentéw ztozonych
26.1 Kapitat zapasowy

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2018 31/12/2017

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 43017 30 454
koszty emisji (189)

przeniesienie wyniku poprzedniego roku 12 563

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 42 828 43 017

26.2 Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym tworzony jest przez jednostke z wypracowanych zyskéw. Nie zostata okreslona polityka spétki
co do wykorzystania tej rezerwy. Kapitat ten jest tworzony w wyniku przenoszenia odpowiednich kwot z jednej pozycji kapitatéw na drugie
(za wyjatkiem pozostatych catkowitych dochodéw). Pozycje zaprezentowane w kapitale rezerwowym o charakterze ogdlnym nie zostang
przeniesione na wynik. W 2017 roku kapitat rezerwowy zmniejszyt sie¢ o kwotg -17,8 min zt na skutek rozliczenia emisji akcji serii E. W
2018 roku kapitat rezerwowy nie ulegt zmianie, jego warto$¢ tak jak na koniec 2018r. wynosita 54 451 tys. PLN.

26.3 Element kapitatowy instrumentéw ztozonych

W dniu 13 sierpnia 2018 r. Zarzad podjagt Uchwate Emisyjng w sprawie emisji Obligacji Serii A i przyjat warunki emisji Obligacji
Serii A (,WEQ”). Zgodnie z WEO:

(a) prawo obligatariusza do zamiany przystugujgcych mu Obligacji Serii A na Akcje Serii H (,Prawo do Zamiany”) moze by¢
wykonane zaréwno w stosunku do wszystkich Obligacji Serii A posiadanych przez danego obligatariusza, jak i w stosunku do
niektérych z nich;

(b) termin na skorzystanie z Prawa do Zamiany, tj. do zlozenia przez obligatariusza o$éwiadczenia o zamianie Obligacji Serii A
na Akcje Serii H uptywa w dniu przypadajgcym na 7 dni przed datg wykupu;

(c) cena zamiany Obligacji Serii A na Akcje Serii H wynosi 2,00 zt, co oznacza, ze obligatariusz uprawniony jest do objecia
jednej Akcji Serii H za jedng Obligacje Serii A;

(d) Emitent ma prawo zgda¢ od Obligatariuszy dokonania przymusowej zamiany Obligacji Serii A na Akcje Serii H w
przypadku, gdy $rednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcji wyemitowanych przez
Emitenta z kolejnych 60 (stownie: sze$¢dziesigciu) sesji poprzedzajgcych dzien wezwania obligatariuszy do przymusowe;j
zamiany Obligacji Serii A na Akcje Serii H przekroczy 2,80 zh;

(e) spetnienie $wiadczenia Emitenta polegajacego za zaptacie odsetek od Obligacji Serii A nastgpi w drodze konwersji
wierzytelnos$ci obligatariusza o wyptate odsetek od Obligacji Serii A na nowe akcje w Spéice emitowane przez Emitenta w
ramach kapitatu docelowego, uchwalonego Uchwatg NWZ nr 6 lub inng, ktéra te uchwate w przysziosci zastgpi (,Nowe
Akcje”), optacane przez obligatariuszy w drodze umownego potrgcenia wzajemnego wierzytelnosci obligatariusza z tytutu
odsetek od Obligacji Serii A z wierzytelno$cig Emitenta wzgledem obligatariusza z tytutu objgcia przez niego Nowych Akcji;
(f) na zadanie obligatariusza Emitenta zobowigzany jest do przedterminowego wykupu Obligacji Serii A w nastepujacych
przypadkach (szczegétowo okreslonych w WEO):

i) naruszenia zobowigzan finansowych przez Emitenta (cross-default); ii) przeksztatcenia, podziatu lub potgczenia Emitenta;
iii) opéznienia Emitenta w wydaniu Akcji Serii H w zamian za Obligacje Serii A; iv) niewypetnienia w terminie, w catosci lub w
czesci, zobowigzan pienigznych wynikajgcych z Obligacji Serii A; v) braku konwersji odsetek od Obligacji Serii A na Nowe
Akcje; vi) w przypadku ztozenia nieprawdziwych o$wiadczen przez Emitenta w jakimkolwiek dokumencie sporzagdzonym
przez niego w ramach procesu emisji Obligacji Serii A. Lgcznie wyemitowano Obligacje Serii A w liczbie 10.500.000 sztuk o
wartosci nominalnej, réwnej facznej cenie emisyjnej, wynoszacej 21.000.000,00 zt. Oprocentowanie: wedtug statej stopy
procentowej w wysokosci 8% w skali roku, maksymalny terminie wykupu:: 13 sierpnia 2022 r.

Obligacje zamienne na akcje, ktéra dajg posiadaczowi obligacji prawo do wymiany ich warto$ci nominalnej na statg liczbe
akcji jednostki w terminie wymagalnosci obligacji, to ztoZzony instrument finansowy, ktéry podlega regulacjom MSR 32
"Instrumenty finansowe: prezentacja". Obligacje te reprezentujg dwa odrebne instrumenty:

(i)zobowigzanie do zaptaty (wykupu) kwoty okreslonej w obligacji , ktéra nie zostanie skonwertowana , (ii) zobowigzanie do
ewentualnej konwersiji obligaciji i odsetek od nich na akcje zwykte.

Zobowigzanie do zaptaty okreslonej kwoty jest zobowigzaniem finansowym, ktére prezentowane jest w zobowigzaniach
finansowych i ktérego wycena podlega regulacjom MSR 39 "Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena". Z kolei
zobowigzanie do emisji okreslonej liczby akcji zwyktych w zamian za warto$¢ nominalng obligacji jest opcja na akcje wiasne,
ktdra spetnia kryteria wlasnego instrumentu kapitatowego. Opcja ta zostata wyceniona na 7167 tys. PLN i jest prezentowana
w kapitatach wlasnych w ramach "elementu kapitatowego instrumentéw ztozonych" i podlega zasadom MSR 32 w zakresie
wyceny. Z kwoty wyemitowanych obligacji zamiennych o wartosci 21 min na dzien bilansowy wartosé elementu kapitatowego
instrumentoéw ztozonych wynosi 7167 tys PLN a zobowigzanie z tytutu obligacji wynosi 14 418 tys PLN

72



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TXM SA za 2018 rok

27. Kapitat akcyjny

Stan na Stan na

01/01/2018 01/01/2017

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 66 880 58 880

Zmiany w trakcie okresu: emisja akcji 10 900 8 000

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy 77 780 66 880
27.1 Akcje zwykie majace petne pokrycie w kapitale

Kapitat Nadwyzka ze

Liczba akcji podstawowy sprzedazy akcji

Stan na 1 stycznia 2017 r. 29 440 000 58 880 -

Stan na 31 grudnia 2017 r. 33 440 000 66 880 9764

Stan na 31 grudnia 2018 . 38 890 000 77 780 9 764

W petni pokryte akcje zwykte, o warto$ci nominalnej 2 PLN, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo
do dywidendy. Bedgce w posiadaniu Redan S.A. akcje serii C1 w liczbie 12 000 000 sztuk sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze kazda akcja

uprawnia do dwoch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu TXM S.A.

W dniu 13 sierpnia 2018 r. Zarzad Emitenta podjat réwniez uchwate w sprawie warunkéw emisji Akcji Serii G oraz zaoferowania ich w pierwszej

kolejnosci w drodze subskrypcji prywatnej tym Uprawnionym Inwestorom

w rozumieniu Uchwaty NWZ nr 4, ktérzy wyrazili do dnia 13 sierpnia 2018 r. do godz. 12.00 wole objecia Akcji Serii G oraz podmiotom spoza grona
Uprawnionych Inwestoréw. W dniu tym, za uprzednig zgodg Rady Nadzorczej Spoétki, zawarto umowy objgcia Akcji Serii G z podmiotami do
ktorych skierowano oferte objecia Akcji Serii G. Nastepnie Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie dookreslenia w Statucie Spoétki wysokosci
kapitatu zaktadowego oraz liczby akcji Spotki serii G. W rezultacie powyzszych czynnosci doszto do objecia Akcji Serii G
w liczbie 4.287.999, a tgczna warto$¢ nominalna objetych Akcji Serii G wynosi 8.575.998,00 zt. Ponadto, za uprzednig akceptacjg Rady
Nadzorczej Spétki, w dniu 13 sierpnia 2018 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwate Zarzadu, a nastepnie zaoferowat Akcje Serii B do objecia
wybranym inwestorom w drodze subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru wobec dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. W dniu tym
zawarto umowy objecia Akgcji Serii B z wybranym inwestorem. W rezultacie powyzszego doszto do objgcia Akcji Serii B w liczbie 1.162.001, a

faczna warto$¢ nominalna objetych Akcji Serii B wynosi 2.324.002,00 zt.

O powyzszych czynnosciach Spodtka informowata w raporcie biezgcym nr 28/2018 z dnia 14 sierpnia 2018 roku. Natomiast o podsumowaniu
subskrypcji prywatnej akcji Spotki serii G Spotka informowata raportem biezgcym nr 33/2018 z dnia 23 sierpnia 2018 roku.

Wskutek podjecia czynnos$ci zwigzanych z emisjg Akcji Serii B oraz Akcji Serii G, kapitat zaktadowy Emitenta, po rejestracji przez wtasciwy Sad
Rejestrowy wynosi 77.780.000,00 zt. Do rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego TXM S.A. doszto dnia 3 wrze$nia 2018 roku, o czym

Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 35/2018 z dnia 6 wrze$nia 2018 roku.
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28. Zyski zatrzymane i dywidendy

Zyski zatrzymane

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Zysk netto przypadajgcy wiascicielom jednostki dominujacej

Pozostate catkowite dochody
Przeniesienie na kapitat rezerwowy
Wyptata dywidendy

Korekty

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
(98 938) (35 655)
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
(35 655) 13 084
(63 323) (36 623)
40 447

(13 084)

- 521

(98 938) (35 655)

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujgca Grupy na pokrycie straty
nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego (zyskow zatrzymanych) nie

jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.
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29. Kredyty i pozyczki otrzymane oraz obligacje

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezgcym
Weksle
Pozyczki od:
jednostek powigzanych
pozostatych jednostek
organdéw rzagdowych
Zamienne obligacje dtuzne
Obligacje dtugoterminowe 14 417 -
Inne - -
14417 -

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanym

Kredyty w rachunku biezgcym 41 253 31682
Kredyty bankowe

Pozyczki od pozostatych jednostek

Obligacje zamienne

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 921 2365
Inne 6
42174 34 053
56 591 34 053
Zobowigzania krétkoterminowe 41 703 32760
Zobowigzania dtugoterminowe 14 888 1293

56 591 34 053
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29.1. Podsumowanie uméw kredytowych

Nalezy mie¢ tu na uwadze iz w dniu 17 kwietnia zawarta zostata umowa o utrzymaniu status quo. W okresie jej obowigzywania banki zobowigzaty sie do
utrzymania i udostepniania Spotce produktéw bankowych (kredytéw w rachunku biezgcym, akredytyw dokumentowych, gwarancji nalezytego wykonania
umoéw najmu) na poziomie wynikajgcym z ich zaangazowania na dzien 1 kwietnia 2019 r. to jest do tgcznej wysokosci 27,7 min zt przez ING oraz do kwoty
37,8 min zt w PKO. Dodatkowow okres waznos$ci uméw zostat skrocony do 31 maja 2019 roku. Na dzien sporzadzenia tej informacji w zwigzku z trwajacym
jeszcze pracami nad raportem doradcy Spoétki Ernst & Young obejmujacego (i) przygotowania ,Raportu z analizy rynku i przegladu strategicznego TXM”; (ii)
weryfikacji prognoz finansowych Spotki; (iii) sporzadzenia Planu Naprawczego opierajacego sie na dwdch wczesniejszych elementach oraz przegladzie
kluczowych obszaréw dziatalnosci operacyjnej rozpoczeta rozmowy o przedtuzenie umowy o utrzymaniu status quo o jeden miesigc. Negocjacje w tym
zakresie trwajg i na dzien sporzadzenia tej informaciji nie zostaty jeszcze sfinalizowane.

Kwota kredyt zyczki
Nazwa, o wota kredytu / pozyczki wg Umowy 1,y o i 12 31.12.2018 w PLN _
Lo Nazwa, siedziba . wtys Warunki .
siedziba . Rodzaj kredytu | Termin sptaty
kredytobiorcy oprocentowania
kredytodawcy kwota waluta kwota
Wyzej wymienione zobowigzania finansowe spétki TXM S.A. wobec Banku PKO BP S.A. zostaly udzielone w ramach tego
samego limitu kredytowego jednakze umowa stanowi, iz wartos¢ limitu nie moze by¢ wyzsza niz 42 min PLN.
KredyF w rachunku | maksymalnie PLN 18912 621 WIE'vOR 1M+ 13 sierpnia
biezgcym 22000 marza 2,8 p.p. 2019
2532 239|PLN Zgoanie z
Limit gwa.ranchny maksymalnie 9 605 428|EUR zapadaIrTosu'a
Powszechna (zobowiazanie 000 PLN wystawionej
Kasa TXM SA pozabilansowe) gwarancji
Oszczednosci o bankowei
Bank Polski SA - 2293134 (USD
Limit akredytywowy .
(zobowiazanie maksymalnie PLN umowa do 13
wia 14 000 sierpnia 2019
pozabilansowe)
Kredyt odnawialny
na finansowanie maksymalnie PLN 5005 914 [PLN 13 sierpnia
akredytyw i 14 000 2019
gwaranacji

Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na zapasach w Polsce wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na wszytskich znakach towarowym

Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie(wierzytelnosci handlowe, prawa na dobrach niematerialnych oraz prawa z uméw najmu/dzierzawy we wszystkich lokalizacjach
w Polsce)

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach zaleznych Spétek polskich

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych znajdujgcych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw rejestrowy na towarach handlowych znajdujgcych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw finansowy na rachunkach bankowych prowadzonych w PKO BP SA

Cesja wierzytelnosci z umowy PayU S.A. (z wykorzystaniem konstrukcji agenta zabezpieczer celem objecia zabezpieczeniem takze wierzytelnosci z tytutu Umowy
Kredytowej ING)

Umowa zapewniajgca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywéw TXM SA z eService SA - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie obstugi rozliczenia
transakcji optacanych kartami (wystepuje podziat wptywdw w ujeciu ich proporcjonalnosci w finansowaniu z bankiem ING)

Poddania sie egzekucji przez Poreczycieli - spétek zaleznych - z catego majatku w trybie art. 777 k.p.c

Poddanie sie egzekucji co do wydania przedmiotu zastawéw na zapasach i srodkach trwatych w trybie art. 777 k.p.c.

Umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP SA z tytutu transkacji kredytowej z wierzytelnoscig TXM SA wobec PKO BP SA

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

Zastaw na towarach handlowych (zapasach) i srodkach trwatychpodmiotéw z Grupy zlokalizowanych w punktach sprzedazy i magazynach w Rumunii, ktére nie sg
przedmiotem zabezpieczenia na rzecz ING

Petnomocnictwo do rachunkdéw Kredytobiorcy w ING,

Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr
140, poz. 939 ze zm.)
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Kwota kredyt zyczki
Nazwa, o wota kredytu / pozyczki wg umowy [y ;i na31.12.2018 w PLN _
Lo Nazwa, siedziba . w tys Warunki .
siedziba kredvtobiorc Rodzaj kredytu oprocentowania Termin sptaty
kredytodawcy v ¥ kwota waluta kwota P
Wyzej wymienione zobowiazania finansowe spétki TXM S.A. wobec ING Bank $laski zostaty udzielone w ramach tego samego
limitu kredytowego jednakze umowa stanowi, iz wartos¢ limitu wynosi w facznej kwocie 31 min PLN.
WIBOR 1M + . .
Kredyt w rachunku 10 000 PLN 7856418 marza2,8%w | 1> Slerpnia
biezgcym . 2019
skali roku
Dyskonto- Kredyt
) Ofinawmlny 'na %1 f)OO - UsD 1903310 ulmow'a do 13
ING Bank $laski TXM S.A. finansowanie sublimit 15 000 sierpnia 2019
akredytyw
N ] 5250 000|RON Zg‘;al’“ef ]
obowaanis | _ 21000" P “wstavione
wia sublimit 6 000 v el
pozabilansowe) gwarancji
bankowei
Limit akred 1542 869|USD
t t
'"I'wabc:;iyzzxzwy 21000- oL 13 sierpnia
wia sublimit 15 000 2019
pozabilansowe)

Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na zapasach ze sklepéw w Polsce wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy - srodki trwate w Polsce

Zastaw rejestrowy na wszytskich znakach towarowym

Zastaw na zapasach ze sklepéw w Rumunii

Cesji wierzytelnosci wynikajacych z obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami ptatniczymi eService SA w sieci sklepéw w Polsce (w proporcji do udziatu w
finansowaniu z PKO BP)

Umowa zapewniajaca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywow TXM SA z eService SA - umowa w sprawie wspdtpracy w zakresie obstugi rozliczenia
transakcji optacanych kartami (wystepuje podziat wptywdw w ujeciu ich proporcjonalnosci w finansowaniu z bankiem ING)

Zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie(wierzytelno$ci handlowe, prawa na dobrach niematerialnych oraz prawa z umdéw najmu/dzierzawy we wszystkich lokalizacjach
Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach zaleznych Spétek polskich

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych znajdujgcych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw rejestrowy na towarach handlowych znajdujgcych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw finansowy na rachunkach bankowych prowadzonych w PKO BP SA

Cesja wierzytelnosci z umowy PayU S.A. (z wykorzystaniem konstrukcji agenta zabezpieczer celem objecia zabezpieczeniem takze wierzytelnosci z tytutu Umowy
Kredytowej ING)

Poddania sie egzekucji przez Poreczycieli - spotek zaleznych - z catego majatku w trybie art. 777 k.p.c

Poddanie sie egzekucji co do wydania przedmiotu zastawdw na zapasach i srodkach trwatych w trybie art. 777 k.p.c.

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

Zastaw na towarach handlowych (zapasach) i srodkach trwatychpodmiotéw z Grupy zlokalizowanych w punktach sprzedazy i magazynach w Rumunii, ktére nie sg
przedmiotem zabezpieczenia na rzecz PKO

Petnomocnictwo do rachunkdéw Kredytobiorcy w PKO,

Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr
140, poz. 939 ze zm.)

Nazwa Zadtuzenie na 31.12.2018 w PLN
o Nazwa, siedziba . , , . , Warunki .
siedziba A Rodzaj kredytu llo$c umow Przedmiot umoéw .| Termin sptaty
kredytobiorcy oprocentowania
kredytodawcy kwota
Srodki transportu, s
najdtuzsza
komputery, skanery umowa
TXM SA PKO Leasing Leasing 44 inwetaryzacyjne, 1056 159 WIBOR 1M N
Wyposazenie obowigzuje do
Ve sierpnia 2020
magazynu
Nazwa Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Zadtuzenie na 31.12.2018 w
i Nazwa, siedziba _ Warunki
siedziba zwa, sl A Z Rodzaj kredytu wtys RON unl .| Termin sptaty
kredytobiorcy oprocentowania
kredytodawcy kwota waluta kwota
Kred\k/)t'e\/\_/ar:c:qunku 2525731 RON zgc;dlnierz .
iezacy zapadalnoscig
ING Bank INV Adesso TXM
5000 RON — ROBOR 1M stawionej
Amsterdam Romonia SRL wystawl " g
Limit Gwarancyjn 1553024 RON gwarandj
! viny bankowej

Zabezpieczenia
Gwranacja bankowa wystawiona przez ING Bank Polska SA na rzecz ING Bank INV Amsterdam
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29.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

Na dzien bilnaswym 31 12 2018 wystgpit Przypadek Naruszenia obowigzujgcych uméw kreydtowych w postaci nieralizacji zaktadanych wskznikéw finansowych oraz
nierealizacji zatozonych na poziomie uméw prognoz finansowych. Oba Banki w ramach sankcji czasowo ograniczyty dostepnos¢ produktéw bankowych m.in limtu kredytu w
rachunku biezacycm oraz limitéw akredyywowych i gwarancyjnych W dniu 17 kwietnia 2019 roku TXM zawart z bankami finansujgcymi umowy o utrzymaniu status quo.
Oznacza to iz d dnia 31 maja 2019 r. nastgpi ustalenie warunkdw i mozliwosci zawarcia ostatecznej umowy restrukturyzacyjnej dotyczacej warunkéw oraz zasad dalszego
finansowania TXM przez Banki.

29.3 Zastawy na aktywach
W nocie 29.1 zostaty wskazne wszystkie zastawy jakie zostaty ustanowione na aktywach TXM SA na dzien bilansowy
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29.4 Zmiany w finansowaniu dtuznym

Ponizsza tabela przedstawia zmiane finansowania na przestrzeni catego 2018 roku.

W pozycji "Kredyt w rachunku" - poniewaz ta pozycja zmienia si¢ codziennie - w pozycji "zaciagnigcie" zostata wskazana maksymalna wartosé¢ mozliwa do
zaciggniecia, w pozycji kapitat 31 12 2018 warto$¢ zaciggnietego kredytu jego wartosc na dzien bilansowy, w pozycji sptata: réznica tych dwdch pozycji

. Kapitat na Nabycie . Kapitat na
Pozycja [tys.PLN Zbycie (sptata
2ycia [tys.PLN] 31.12.2017r. (zaciagniecie) veie (spfata) | 3 152018+,
Zobowigzania z tytutu obligacji* 0 14 417 0 14 417
Kredyt w rachunku biezagcym 20153 32 000 25384 26769
PKO BP 12 003 22000 15090 18913
ING 8150 10000 10294 7 856
ING BANK INV AMSTERDAM 1704 627 0 2331
Kredyt krétkoterminowe LC 9 825 12153 9825 12153
PKO BP 7516 5006 7516 5006
ING 2309 7147 2309 7147
L 2365 83 1526 921
Inne 6 0 0 0
Razem 34053 59 280 36735 56 591
*zobowigzania z tytutu obligacji po wydzieleniu elementu kapitatowegp
ATV v A eRsrtv: g S AP e lavriet v
finansowych generujgcych przeptywy pienigzne,
ktére klasyfikujg sie jako dziatalnos¢ finansowa w
Elementy
L. dziatalnosci
w okresie biezacym 1.01.2018-31.12.2018 financowei [ 2
- Lo Spfacone Zmiany
wartosci w tys.PLN 2018-01-01 Przeptywy pienigzne Zobowiazania niepieniezne I
Wyceny, naliczone
odsetki i Nowy leasing
przemieszczenia
Ditugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1293 (863) 41 471
Zobowigzania z tytutu obligacji - 21 000 (6 583) 14 417
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 32 760 9571 (1 060) 411 21 41703
RAZEM 34 053 30571 (1 060) (7 035) 62 56 591
Elementy
dziatalnosci
finansowej ( z
wyjatkiem
kapitatu
w okresie poréwnawczym 1.01.2017-31.12.2017 wiasneqo )
- 01 L Sptacone Zmiany 1o
wartosci w tys.PLN 2017-01-01 Przeptywy pienigzne Zobowigzania niepienigzne 2017-12-31
Wyceny i .
przemieszczenia Nowy leasing
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 964 - (148) 477 1293
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 33 835 29 739 (31 140) 88 238 32 760
RAZEM 34 799 29 739 (31 140) (60) 715 34 053
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30. Instrumenty fi ie kapi i ryzykiem fi y

30.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

TXM zarzadza kapitatem w catej Grupi Kapitatowej TXM by zagwarantowa¢, ze nalezgce do niej jednostki beda zdolne
kontynuowa¢ dziatalnos$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzigki optymalizacji relaciji
zadtuzenia do kapitatu wlasnego. W zwigzku z poniesiong stratg w roku 2018 i 2017 a tym samym obvnizniem poziomu
kapitatéw Spétki ryzyka zwigzne z tym obszarem - kapitatem diuznym Spélkie w postaci kredytow bankowych - wzrosty.

Struktura kapitatowa jednostki obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz
kapitat jednostki, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany

Na jednostke nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjgtkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu
Spodtek Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
akeyjnego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego (zyskdw zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

Spotka posiada ograniczenia umowe zapisane w umowej kredytowej z PKO BP SA i ING SA w postaci ogrniczenia do
wyptaty dywidendy

Zarzad dokonuje przegladu struktury kapitatowej Grupy cyklicznie wraz z koricem kazdego kwartatu w ciggu roku. W ramach
przegladu analizowany jest w szczegtonosci (i) koszt kapitatu (ii) ryzka zwigzne z jego posiadaniem (iii) wypetnie
zobowigzan narzuconych umowami kredytowymi. Spétka cylicznie réwniez spotyka sie z Bankami dostarczajgcymi kapitata
celme bezposredniego przekaznia informacji zwigzanych z sytuacjg Spofki i osigganymi wynikami.

30.1.2 Wskaznik dzwigni finansowej
Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN PLN

Zadtuzenie (i) 169 571 149 188
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tym $rodki pieniezne grup przeznaczonych do zbycia

zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy)

3747 6 032

Zadtuzenie netto 173318 155 220

Kapitat whasny (ii) 15 850) 70 555

Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego -1093,49% 525,19%

(i) Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie diugo- i krétkoterminowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych oraz
kontraktow gwarancji finansowych.

(i)  Kapitat wiasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.

Zmiana wskaznika dzwigni finansowej w roku 2018 obrazuje iz strata poniesione przez Grupe a tym samy obnizenie
kapitatéw wtasnych zostato pokryte powigkszniem zobowigzan (handlowych, finansowych oraz pozostatych)
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30.2 Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne
Naleznosci

Zobowigzania finansowe
Wyceniane w WGPW

Woyceniane w zamortyzowanym koszcie:
Umowy gwarancji finansowych

Ztozone instrumenty finansowe- obligacje
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania razem

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity zadne

maksymalne narazenie jednostki na ryzyko kredytowe.

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN PLN

3747 6 032
7320 5814
42174 34053

14 417 -

96 605 104 722

153 196 138 775

znaczace koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu do
aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Wyzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla
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30.3 Zarzadzanie ryzykiem y

Grupa zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. Jest to zwigzne przed wszystkim z prowadzong dziatano$cia zagraniczg Grupy oraz wzrostem wolumentu
transakcji w tych walutach oraz rosngcym udziatem zakupu importowanego towardw ktéry jest denominowany w USD. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko walutowe wyrazone w
formie wahan kurséw walut.

Warto$¢ bilansowa aktywéw oraz zobowigzan pienigznych Grupy denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia si¢ nastgpujgco (przeliczone za zlote polskie):

Zobowigzania Aktywa

Stan na Stanna | Stanna . Stanna

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

PLN PLN PLN PLN

Waluta RON - 3756 185 - 1130 190

Waluta EUR 1029677 458 523 1759 550 308 375
Waluta USD 26 156 282 9708 767

W tabeli tej zostat zarezpentowane zobowigznia i aktywa z wytaczniem podmitéw powigzanych czyli w walucie RON - zobowigznia i naleznosci Spétki rumunskiej prowadzacej
dziatanosc na rynku rumurnskim, EUR - zobowigznia i naleznosci Spotki stowackiej prowadzacej dziatanosc na rynku stowackim oraz zobowigznia importowe wyrazone w tej walucie,
USD - zobowigzania handlowe - import - wyrazone w tej walucie

30.3.1 zliwo$¢ na ryzyko

Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z dolarem amerykanskim w zwigzku z importem towaréw z Dalekiego Wschodu oraz euro i rumunski lei w zwigzku z jednej
strony prowadzong na rynku stowackim i rumunski dziatanoscig i przychodami uzykiwanymi w tych walutach ale réwniez w zwigzku z faktem iz cze$¢ czynszéw denominowanych jest w
euro.

W 2018 roku nastgpity istotne zmiany kurséw w obrebie dolara amerykanskiego (koszty Grupy - zmian pozytywna - nizszy koszt zakupu) oraz leja rumurkiego (przychody Grupy
osiggane na rynku rumuniskim - zmiana negatywna)

Stopien wrazliwosci Grupy na wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci obejmuje wytgcznie nierozliczone pozycje
pienigzne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwiekszenie
kapitatu wtasnego towarzyszace wzmocnieniu si¢ kursu wymiany PLN. W przypadku ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wplyw na zysk i
kapitaty wtasne bytby odwrotny.

. . Zmiana 0 + . . Zmiana .

Stan na 31/12/2018 | Zobowigzania Aktywa Kurs 31 12 2018 10 % Zobowigzania Aktywa zobowigznie Zmiana aktywo
Waluta GBP 125 286 4,7895 5,2685 137 815 0 -12 529 0
Waluta RON 0,9229 1,0152 0 0 0 0
Waluta EUR 1029 677 1 759 550 4,3000 4,7300 1132 645 1935 505 -102 968 175 955
Waluta USD 26 156 282 0 3,7597 4,1357 28 771 910 0 -2 615 628 0

Zmiana o -
10%
Wplyw na wynik Zmiana o + 10 % -2 555 170 4,3106 112 757 0 12 529 0
Zmianao - 10 % 2555170 0,8306 0 0 0 0
3,8700 926 709 1583 595 102 968 -175 955
3,3837 23 540 654 0 2615628 0

W konsekwencji wyniku powyzszej analizy mozna uzna¢ iz zmian kursu o +/ - 10 % ma bezposredniy wplyw na wycene nalezno$ci i zobowigzan a tym samym na wynik finansowy. Ten
wplyw w tym przypadku mozna okresli¢ na +/ - 2,6 min zt przy niezmienym stanie nalezno$ci i zobowigzan.

Dokonujgc analizy zmiany w ujeciu rok do roku (rok 2017 zostat przedstwiony ponizej) wida¢ wyraznie wzrost ekspozycji walutowej Grupy zwigznej ze wzrostem skali dziatano$ci na
rynku rumunskim oraz zakupem towaréw od Dostawcéw Daleko Wschodnich.

: . Zmiana o + . . Zmiana .

Stan na 31/12/2017 Zobowigzania Aktywa Kurs 31 12 2017 10% Zobowigzania Aktywa zobowigznie Zmiana aktywo
Waluta RON 3756 185 1130190 9,8953 10,8848 4 131 804 1243 209 -375 619 113 019
Waluta EUR 458 523 308 375 4,1709 4,5880 504 375 339 213 -45 852 30838
Waluta USD 9708 767 0 3,4813 3,8294 10 679 644 0 -970 877 0

Zmiana o -
10 %
Wplyw na wynik Zmianao + 10 % -1248 491 8,9058 3380567 1017171 375619 -113 019
Zmiana o - 10 % 1248 491 3,7538 412 671 277 538 45 852 -30 838
3,1332 8 737 890 0 970 877 0

Nalezy tutaj jednak podkresli¢ iz w opinii Zarzagdu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku nie odzwierciedla poziomu
narazenia w ciggu catego okresu sprawozdawczego. Jednek daj ona obraz iz ryzko jest istontym ryzkiem z punktu widzenia zarzadzania ryzykami finansowymi.

30.3.2  Kontrakty forward

przed ryzykiem réznic kursowych

Grupa TXM nie prowadzi polityki zawierania kontraktow zabezpieczajgcych przed ryzykiem réznic kursowych w odniesieniu do ptatnosci i naleznosci w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen
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30.4 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych
Grupa TXM jest narazona na ryzyko stép procentowych (w Polsce i Rumunii), poniewaz pozycza $rodki oprocentowane wedtug zmianych stép procentowych. Spétka obecnie
nie zabezpiecza ryzka réznicy stopy procentowej.

30.4.1 Wrazliwos¢ na wahania stép procentowych

Grupa narazona jest obecnie ryzyko stop procentowych uzaleznione od zmiany stopy WIBOR i ROBOR gdyz jej marza jest stata we wszystkich ekspozycjach narazonych na to
ryzyko. Przedstawione ponizej analizy wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stép procentowych instrumentéw finansowych na dzien bilansowy. W przypadku
zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym zaktada sig na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych na dzien bilansowy byta niezaptacona przez caty rok oraz byla
ona stata w zakresie wielkosci kapitatu przez caty rok. W ponizszej analizie wrazliwosci ustalono wahania w gére i w dét o 100 punktéw bazowych, co odzwierciedla ocene
dotyczgca prawdopodobnej zmiany stop procentowych zaréwno w przypadku stawki WIBOR (stablizacja) w przeciagu jednego roku obrotowego. Test zostat orgniczony do

polskiej stopy procentowej gdyz dtug zaciggniety na rynku krajowym jest dominujgcy.

Gdyby stopy procentowe byty o 100 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaly statg wartosc, to:

Stan na 31 12 Odsetki za procset:tz?ma o proczig:/a 0
2018 okres 2018 +100 pp 100 pp
leasingi finansowe 921 83 9 9
z tytutu pozyczek i 41 253 1551 413 -413
kredytow

Dokonujgc przetozenia wynikdw powyzszej analizy na pozycje wynik finansowy poprzez koszty odsetkowe mozemy stwierdzi¢ iz zmiana oprocentowanie o + /- 100 pp wptynie o
+/-556 TPLN

Dokonujg poréwnanie z rokiem ubiegtym ryzko na jaki wystawiona jest Grupa w tym obszarze nie zmienito si¢ istatnie. Ponizsza table przestawig analogiczng analize na danych
zarok 2017

Stan na 3112 Odsetki za procsetr?tz?n/a o proci:;gala 0
2017 okres 2017 +100 pp 100 pp
leasingi finansowe 2 365 116 24 24
z tytutu pozyczek i 31688 919 317 -317
kredytow

Wrazliwo$¢ Grupy TXM SA na ryzyko stép procentowych jest $rednie ze wzgledu na $rednie zaangazowanie kapitatu dtuzengo. Ekspozycja zadtuzenia Spélki w zwiazku z tym
w opinii Zarzgdu ma one ograniczony wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

30.5 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego jednostka poniesie straty finansowe.

Z wytaczeniem Spétek powigzanych jednostka dominujgca nie jest narazona na ryzyko kredytowe wobec innych kontrahentéw.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami jednostki sg banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez
miedzynarodowe agencje ratingowe.

Jednostka nie jest narazona jest na ryzyko kredytowe zwigzane z gwarancjami finansowymi udzielonymi na rzecz bankéw poniewaz tak owych instrumentéw nie posiada w
swoim portefelu.
30.5.1 Zabezpieczenie ryzyka kredytowego

Jednostka nie posiada zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami finansowymi, w szczegdlnosci naleznosciami, poza kontrolg swoich najwiekszych
dtuznikéw, gdyz gtéwnymi podmiotami, u ktdrych wystepujg istotne z punktu widzenia wartosci ryzyka kredytowe sg podmioty zalezne TXM S.A.
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30.6 Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci Grupy Kapitatowej TXM SA ponosi zarzad Spoétki dominujgcej. Operacyjnie zarzadza nim Zespot
zarzadzania plynnoscig finansowa, w ktérego sktad wchodzg osoby odpowiedzialne odpowiednio za zobowigznia towarowe, zwigzane z siecig sprzedazy oraz
pozostate. Zespdt ten wypracowat odpowiedni system stuzacy do zarzadzania krétko-, $rednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania
ptynnoscig. Zespét ten wspodlnie odpowiedzialny jest za optymalne zarzadzanie biezgcymi ptatnosciami, relacjami z Dostacami oraz z biezacg komunikacjg z nimi.
Zarzadzanie ryzykiem plynnosci w jednostce ma forme identyfikacji ryzyk ptynnosciowych, optymalnego zarzadzania liniami kredytowymi, ciagtego monitoringu
prognozowanych i faktycznych przeptywoéw pienigznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywéw i wymagalno$ci zobowigzan finansowych.

30.6.1_Tabele ryzyka plynnosci finansowej

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej TXM SA z uzgodnionymi terminami sptaty.
Opracowano je w oparciu o hiezdyskontowane przeptywy pienigezne ze zobowigzan finansowych na najwcze$niejszy wymagany termin sptaty. Obejmujg kapitatowe
przeptywy pieniezne. Umowny termin wymagalno$ci wyznaczono jako najwczesniejszy mozliwy termin zgdania spfaty.

Nalezy tutaj wskaza¢ iz warto$ci wskazane w tabeli ponizej sg warto$ciami zadtuzenia na dzier bilansowy poza kredytami obortowami ktére sg w warto$ciach
nominalanych

Ponizej Od 1 mies. Od 3 mies. Od 1 roku
1 miesigca do 3 miesigcy do 1 roku do 5 lat Ponad 5 lat Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2018 r.

Nieoprocentowane - - - - -

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 2605905 - 7929516 - 34137152 - 23316282 - - - 67 988 856
kredyty i pozyczki 2538422 7800070 33823 295 22800 000 - 66 961 788
pozyczki zabezpieczone na aktywach 67 483 129 446 313857 516 282 1027 068
Instrumenty o statej stopie procentowej - - - - - -
Umowy gwarancji finansowych - - - - - -
2605905 - 7929516 - 34137152 - 23316282 - - - 67 988 856

Ponizej Od 1 mies. Od 3 mies. Od 1 roku
1 miesigca do 3 miesigcy do 1roku do 5 lat Ponad 5 lat Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2017 r.

Nieoprocentowane - - - - -

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego
Instrumenty 0 zmiennej stopie procentowej 400506 - 4659 261 - 7650890 - 33236230 - - - 45 946 887
kredyty i pozyczki 300 180 4483 709 6848 944 32 000 000 43632834
pozyczki zabezpieczone na aktywach 100 326 175552 801 945 1236 230 2314 054
Instrumenty o statej stopie procentowej - - - - - -
Umowy gwarancji finansowych - - - - - -
400 506 4659 261 7 650 890 33236 230 45 946 887

Spotka nie prowadzi analizy ptynno$ci zawartych finansowych instrumentéw pochodnych w zwigzku z faktem iz ich nie posiada.

32.6.2 Ryzyka ptynno$ci handlowej

Dokonujgc analiz ryzyka ptynnosci handlowej na wstepie nalezy podkresli¢, iz model biznesowy Grupy Kapitatowej TXM opiera sig¢ o model gdzie cate ryzko dziatalno$ci
oparte jest o TXM SA. Umowy zawarte ze Spotkami celowymi dziatajgcymi na rynku rumunskim, stowackim ale réwniez polskim moéwig, iz cato$¢ kosztéw - zobowigzar -
ponoszonych przez nie jest przenoszony w ramach umowy obstugi sprzedazy na TXM SA. Oznacza to iz cato$¢ ryzyka ptynnosci handlowej jest po stronie TXM SA.
Dlatego w ponizszej analizie i opisie dotyczacym Grupy Kapitatowej zasadnym jest analizowac je od strony Spotki TXM SA

TXM a tym samym Grupa Kapitatowa na dzien bilansowy posiada 96 min zt zobowigzan handlowych z czego 69 min zt to zobowigznia przed terminem ptatno$ci.
Pozostata cze$¢ zobowigzan to zobowigzania z przekroczonym terminem ptatnosci a z przekroczonym o ponad 30 dni to kwota 12 min zt. Gtéwnymi dostawcami Spotki
sg dostawcy krajowi - dostawcy towaréw, wynajmujacy powierzchnie handlowg i magazyn, Partnerzy dostarczajgcy ustugi obstugii sprzedazy oraz ustugi marketingowe.
Termin ptatnosci jest zréznicowny i waha sig od 0 do 12 tygodni po dacie dostawy. Spétka posiada Zespot zarzadzajgcy ptynnoscig oraz zobowigzaniami handlowymi a
tym samym jest to zespdt odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem ptynnosciowym w tym w szczegélnosci zobowigzaniami przeterminowanymi. Zasady te oparte sg
przedewszystkim na budowanie jak najlepszych relacjami z Dostawcami poprzez informowanie o zamianach w terminach ptatnosci i ich renegocjowanie.

Przed Przed
Przetermino Przeterminowan Przetermino terminem terminem
wane ponad eod 1mies.do 3 wane ponizej ponizej 1 powyzej 1
3 miesigce iesi 1 miesi: iesi iesi Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Zobowigzania handlowe
Towarowe 2092 536 5403 408 11 969 803 21553726 36 035 235 77 054 708
Pozostate 841 302 3912479 4704 847 7 655 069 2 436 595 19 550 292
Stan na 31 grudnia 2018 r. 2933838 9315 887 16 674 650 29 208 795 38 471 830 96 605 000
Stan na 31 grudnia 2017 . 7 086 849 14890 268 24075 141 27 378917 31290 825 104 722 000
Spétak nie posiada na dzien bilansowy zobowigzarz tytutu budowy $rodkéw trwatych
30.6.3 Dostepne finansowanie zewnetrzne
Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN PLN
Niezabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym ptatne na zgdanie:
Kwota wykorzystana - -
Kwota niewykorzystana - -
Zabezpieczone kredyty w rachunku biezacym: 61 000 34 644
Kwota wykorzystana 41 253 21960
Kwota niewykorzystana 19 747 12 684
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31. Obligacje zamienne

W dniu 13 sierpnia 2018 r., zgodnie z Uchwatg NWZ nr 5 z dnia 10 lipca 2018 roku, za uprzednim
zatwierdzeniem i wyrazeniem zgody przez Rade Nadzorczg Emitenta na podjecie okreslonych czynnosci,
Zarzad Emitenta podjat Uchwate Emisyjng w sprawie emisji Obligacji Serii A i przyjat warunki emisji Obligacji
Serii A. Nastgpnie, w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, Zarzad Emitenta skierowat propozycje
nabycia Obligacji Serii A, po cenie emisyjnej wynoszacej 2,00 zt kazda, w drodze subskrypcji prywatnej, do
wybranych inwestoréw. W tym samym dniu wybrani inwestorzy ztozyli oferty nabycia Obligacji Serii A, a
nastepnie Zarzad Emitenta podjat uchwate

w sprawie przydziatu Obligacji Serii A oraz dojsciu emisji Obligacji Serii A do skutku. W rezultacie
powyzszych czynnosci doszto do wyemitowania Obligacji Serii A w liczbie 10.500.000 sztuk o tgcznej
wartosci nominalnej, réwnej facznej cenie emisyjnej, wynoszacej 21.000.000,00 zt. O emisji imiennych
obligaciji serii A zamiennych na akcje serii H Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 28/2018 z dnia 14
sierpnia 2018 roku
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32. Rezerwy

Swiadczenia pracownicze (i)
Inne rezerwy (patrz ponizej)

Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy diugoterminowe

Inne rezerwy

Rezerwa na koszty restrukturyzaciji
Rezerwa na optate srodowiskowg
Rezerwa na koszty sieci sklepow
Rezerwa na badanie sprawozdan
Stan na 31 grudnia 2018 .

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TXM SA za 2018 rok

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
1123 1183
4539 351
5662 1534
5539 1421
123 113
5662 1534
Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
2800
535
1174 334
30 17
4 539 351

naroste prawa do urlopéw i roszczenia

pracownicze z tytutu wynagrodzen. Zwigkszenie wartosci bilansowej tej rezerwy wynika ze zwigkszenia

zatrudnienia
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33. Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i pozostate rozrachunki z
pracownikami

Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych
Zobowigzania z tytutu podatkéw

Inne

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

34. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Ptatnosci realizowane na bazie akcji, rozliczane w formie $rodkéw
pienigznych

Inne

Analiza wiekowa zobowigzan handlowych :

przeterminowanych
do 1 miesigca
ponad 1 miesigc

przed terminem wymagalnosci
-do 1 miesigca
-od 1 do 3 miesigcy
-od 3 miesigcy do 1 roku
-od1do5 lat
- powyzej 5 lat

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
2322 1859
161 415
7093 4 446
277 1060
9853 7780
9841 7780
12 -
9853 7780
Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
96 605 104 722
96 605 104 722
Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
16 675 24075
12 250 21977
28925 46 052
29 209 58 670

24 569

7150

6752
67 680 58670
96 605 104 722

Gtéwnymi dostawcami Grupy sg lokalni dostawcy krajowi jednak wraz z rozwojem importu coraz
wigksze znaczenie majg dostawcy z Dalekiego Wschodu - gtéwnie Chin i Bangladeszu oraz dostawcy
odziezy z obszaru UE. Termin ptatnosci jest zréznicowny i waha sig od 0 - 14 tygodni po dacie dostwy.
Grupa posiada zasady zarzadzania ryzykiem ptynnosciowym zapewniajgce optymalne zarzadzanie

ptatnosciami zobowigzan.
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35. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

35.1 _Ogdlne warunki leasingu

Grupa uzytkuje czes$¢ $rodkéw trwatych w ramach leasingu finansowego. Sredni okres obowigzywania umowy
leasingu wynosi 3 lata (3 lat w roku 2017). Jednostka ma mozliwo$¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego
wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Jednostki wynikajgce z umoéw leasingu
finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikdw aktywow objetych umowa.

35.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Minimalne optaty

Wartos¢ biezaca

leasingowe minimalnych optat
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
1
Nie dtuzej niz 1 rok 450 1078 450 1078
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 471 1287 471 1287
Powyzej 5 lat - - - -
921 2365 921 2365
Minus przyszte obcigzenia finansowe

Warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 921 2365 921 2 365
Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017

Uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako:
Kredyty krotkoterminowe 450 1078
Kredyty dlugoterminowe 471 1287
921 2 365
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36. Programy swiadczen emerytalnych

Pracownicy Grupy TXM sg objeci panstwowym programem $wiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad. Jednostki
te majg obowigzek przekazywania okreslonego procentu kosztéw ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych
Swiadczen. Jedynym zobowigzaniem TXM S.A. w odniesieniu do programu $wiadczen emerytalnych jest obowigzek
odprowadzania okreslonych sktadek.

Oprécz powyzszych Grupa TXM nie realizuje innych programéw $wiadczen emerytalnych.
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37. Wycena w wartosci godziwej

Zdaniem zarzadu, wartos$ci bilansowe aktywéw i zobowigzan finansowych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa przyblizeniem ich wartosci godziwej a réznice pomiedzy ich wartoscig bilansowg a wyceng w wartosci
godziwej nie sg istotne dla sprawozdania finansowego.
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38. Przychody przysztych okreséw

Czynsz preferencyjny za magazyn gtéwny
Inne

Krétkoterminowe
Dtugoterminowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TXM SA za 2018 rok

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
413 453

64

413 517

106 170

307 347

413 517

91



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TXM SA za 2018 rok

39. Piatnosci realizowane na bazie akcji

W roku 2018 nie wystgpity ptatnosci na bazie akcji TXM S.A.
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40. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje migdzy Spotkg dominujgcg a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spotki zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdtowe informacje o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami

powigzanymi przedstawiono ponizej.

40.1.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostki nalezgce do Grupy zawarty nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Redan SA

40.1.2 Sprzedaz ustug

Redan SA

Top Secret sp. z 0.0.

Piengjai i Radostaw Wisniewscy
R-Trendy sp.z 0.0.

Grupa dokonywata zakupéw dokonywano po cenach rynkowych.

Sprzedaz towaréw

Zakup towar6w

. Okres
Okres zakonczony zakoriczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000

23 -

23 -

Sprzedaz ustug i materiatow

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000

12 250

- 12 250

Zakup ustug

. Okres
Okres zakonczony zakoficzony
81/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
57
57 -

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000

5389 5274

18

259 240

5648 5532

Kwoty nieuregulowanych ptatno$ci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie

obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu nalezno$ci watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze stronami powigzanymi.

40.2 Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym nie wchodzgcym w sktad konsolidacii.

Redan SA

Top Secret

Agenda sp. z 0.0.

Piengjai i Radostaw Wisniewscy
R-trendy sp.z 0.0.

RAZEM

40.3 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Kwoty nalezne od stron
powigzanych

Stan na
Stan na 31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
57
57 0

Kwoty ptatne na rzecz stron
powiazanych

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Zarzadu
Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
418 976
22
59

209
627 1057
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
1356 1501
141 83

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i kadry kierowniczej najwyzszego szczebla okresla Rada nadzorcza, w zaleznosci od wynikéw uzyskanych przez poszczegoélne

osoby oraz od trendéw rynkowych.
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Zestwienie wynagrodzen Cztonkéw Zarzgdu TXM przedstawia ponizsz tabela

Czionek Zarzadu do 29 maja 2017 Przemienicki Lech
Czionek Zarzadu do 29 maja 2017 Kwiecien Robert
Czionek Zarzadu do 14 listopada 2017 Tomczyk Krzysztof
Prokurent Spotki do 30 maja 2017 Jagna Stanecka
Prezes Zarzadu Marcin Gregorowicz
W-ce prezes zarzgdu Marcin tuzniak

W-ce prezes zarzadu Agnieszka Smarzyniska
Czionek RN oddelegowany do zarzadu od dnia 16 pazdzierniak 2018 Bogusz Kruszynski

Zestwienie wynagrodzen Rady Nadzorczej TXM przedstawia ponizsz tabela

Czionek RN oddelegowany do zarzadu od dnia 16 pazdzierniak 2018 Bogusz Kruszynski
Dariusz Gérka
Jan Czekaj
Janusz Lella
Radostaw Michat Wisniewski
Monika Kaczorowska
Zenon Dabrowski
Grzegorz Dobkowski
Sylwester Urbanek
Stawomir Lachowski
Razem

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
245
211
372
134
600 178
405 257
347 104

4
1356 1501
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
12 16

5
15 16

25
16 16
35 3

4

1
14 16
14 16
141 83
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41. Przejecie jednostek zaleznych

W badanym okesie nie wystapity procesy przejecia jednostek zaleznych.
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42. Zbycie dziatalnosci

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpowato zbycie dziatalnosci.
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43. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzgdzenia rachunku przeptywoéw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki

pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezgcym.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw

pienigznych mozna w nastgpujgcy sposéb uzgodni¢ do skonsolidowanych pozyciji bilansowych:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 3747 6 032

$rodki zabezpieczone jako gwarancje bankowe -
3 747 6 032

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach grupy przeznaczonej

do zbycia - -
3 747 6 032

44. Transakcje niepieni¢zne

W roku 2018 wystapity transakcje nie pieniezne W okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018 roku Spdtka w sposéb
bezgotéwkowy (w formie kompensat wzajemnych naleznosci i zobowigzan) rozliczyta transakcje ze swoimi
kontrahentami (zalezne spoétki zagraniczne) na taczng kwote 16 677 tys.zt. Kompensaty miaty miejsce poniewaz

spotki zalezne sg odbiorcami towardw i $wiadczg kompleksowe ustugi sprzedazy czyli rbwnoczesnie sg

ustugodawcami.
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45.  Umowy leasingu operacyjnego

W badanym okresie w Grupie TXM SA nie wystapity umowy leasingu operacyjnego. Wszystkie umowy leasingu sg
traktowane jako leasing finansowy
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46. Zobowiazania do poniesienia wydatkow

Grupa nie posiada zobowigzan zakupu do zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych oraz do udzielenia pozyczek.

Stan na Stan na
31/12/2018 31/12/2017

Zobowigzania do zakupu rzeczowych aktywow trwatych - -

Szacunkowa warto$¢ inwestycji TXM SA na rok 2019 r. nie przkroczy 1 min zt.

Planowane wydatki zwigzane sg (i) utrzymaniem sieci sprzedazy (ii) renowcjami sieci sprzedazy (ii) utrzymaniem zaplecza
zaplecza magazynowego oraz (iv) rozwojem infrastruktury IT. Zrédtami finansowania dziatan inwestycyjnych bedg $rodki
wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W ocenie Zarzadu plany inwestycyjne - konieczne do
przeprowadzenia ze wzgledu na utrzymanie funkacjonowania sieci handlowej - majg zapewnione zrddia finansowania.

47. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

47.1 Zobowiagzania warunkowe

Stan na Stan na

31/12/2018 31/12/2017

PLN’000 PLN’000

Gwarancje czynszowe EUR 2603 tys 948 tys
Gwarancje czynszowe PLN 2532 ty$ 3578 tys
Gwarancje czynszowe RON (z TXM na Adesso RO) 4845 tys 5525 tys
Gwarancje czynszowe RON 880 tys

47.2 Aktywa warunkowe
Grupa nie posiada pozyskany od podmiotéw trzecich aktywéw warunkowych

48. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastgpujgcych po dniu bilansowym zalicza sie wszystkie zdarzenia jakie miaty miejsce od dnia

bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji.
*W dniu 15 maja 2019 roku na podstawie wniosku z dnia 3 kwietnia 2019 r. Sad otworzyt postgpowanie restrukturyzacyjne dla
*W dniu 17 kwietnia 2019 roku zawarta zostata z bankami finansujgcymi TXM umowa o utrzymaniu status quo. W okresie jej
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49. Toczace sie postepowania

49.1 Sagdowa
W dniu 15 maja 2019 roku na podstawie wniosku z dnia 3 kwietnia 2019 r. Sad otworzyt postepowanie restrukturyzacyjne dla

TXM w formie przyspieszonego postgpowania uktadowego. Majac na uwadze sytuacje Spotki zostaty podjete dziatania inicjujgce
proces restrukturyzacji, w ramach ktérego Spétka bedzie dgzyta do zawarcia uktadu z wierzycielami. Z uwagi na potrzebe
zabezpieczenia interesébw samej Spotki, a takze wszystkich jej kontrahentdéw, otwarcie sadowego postepowania
restrukturyzacyjnego, moze pozwoli¢ uzdrowi¢ sytuacje przedsiebiorstwa oraz zapewni¢ Spoétce stabilizacje sytuaciji finansowej w
przysztosci. Celem tych dziatan jest w szczegdlnosci poprawa efektywnosci ekonomicznej Spotki. Przyjete zatozenia
restrukturyzacji opierajg sie¢ na utrzymaniu i dalszym rozwoju dotychczasowej dziatalnosci, przy uwzglednieniu koniecznosci
wprowadzenia zmian organizacyjnych niezbednych do osiggniecia rzeczonych celéw. Celem postepowania
restrukturyzacyjnego jest: (i) zapewnienie Spétce mozliwosci kontynuowania dziatalnosci handlowej oraz przeprowadzenie
restrukturyzaciji, ktéra ma doprowadzi¢ do poprawy biezacej ptynnosci i wynikéw finansowych TXM oraz (ii) ochrona wszystkich
podmiotdw pozostajgcych ze Spotka w stosunkach gospodarczych i mozliwie petne zabezpieczenie ich intereséw

Stosownie do art. 9a ustawy - Prawo upadio$ciowe, nie mozna ogtosi¢ upadtosci przedsiebiorcy w okresie od otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego do jego zakonczenia lub prawomocnego umorzenia. Poniewaz za$ postanowienie o otwarciu
przyspieszonego postepowania uktadowego jest skuteczne i wykonalne z dniem jego wydania, réwniez skutek w postaci
wykluczenia mozliwosci ogtoszenia upadiosci wystepuje juz od chwili wydania postanowienia (tj. od 15 maja 2019 r. wigcznie).

W zwigzku z powyzszym ostroznosciowy wniosek Spotki o ogtoszenie upadtosci o ktérym informowata w raporcie biezacym nr
21/2019 z dnia 29 kwietnia 2019 roku oraz wniosek o ogtoszenie upadiosci Spotki ztozony przez wierzyciela bedacego
wynajmujacym jeden lokal pod sklep TXM Textilmarket o ktérym informowata w raporcie biezacym nr 26/2019 z dnia 16 maja
2019 roku nie mogg by¢ merytorycznie rozpoznane, a postepowania nimi wywotane — zdaniem Spoétki — powinny zostaé
umorzone.

49.2 Inne
o Kontrola w zakresie rzetelno$ci przestrzegania przepiséw ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od osé
prawnych w zakresie dochodéw osiggnigtych w 2014 i 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 rok spétka TXM SA znajdowata sig¢ w toku kontroli podatkowej prowadzonej przez Naczelnika
Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie w zakresie rzetelnosci przestrzegania przepiséw ustawy z dnia
15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych w zakresie dochodéw osiggnietych w 2014 i 2015 roku.

W okresie objetym kontrolg podatkowg spétka byta strong procesu Restrukturyzacji Finansowej Grupy Kapitatowej Redan w
ktorej sktad wchodzito m.in.

«Zakonczenie trwania Umowy Restrukturyzacyjnej ktérej strong byt TXM SA w drodze jej sptaty

« Restrukturyzacja aktywow niematerialnych w postaci znakéw towarowych, ktére zostaty aportem przekazane do celowej spétl
osobowej z siedzibg na Cyprze.

*Rozwigzania wszelkich powigzan o charakterze dtuznym pomigedzy TXM SA a Redan SA (warunek konieczny wejscia Inwestora)
*Emisji akcji ktére w drodze Umowy Inwestycyjnej zostaty nabyte przez Inwestora

Transakcja ta nie zawierata schematdw agresywnej optymalizacji podatkowej o ktérych informuje Ministerstwo Finansow.

W kwietniu 2019 roku TXM SA otrzymato wyniki kontroli stwierdzajgcej iz nieprawidtowos$ci nie stwierdzono.

o Kontrola w zakresie prawidtowosci obrotu towarowego z krajami trzecimi, w szczegélnosci w zakresie wartosci odziezy i obuwi
importowanego z Chin i Bangladeszu za okres 1.01 — 30.09 2918 roku

W okresie do sporzgdzenie niemniejszego sprawozdania w spétce TXM SA wszczeta zostata przez Naczelnika Matopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie kontrola celno — skarbowa w trybie art. 48 Unijnego Kodeksu Celnego, dotyczgcego
prawidtowosci obrotu towarowego z krajami trzecimi, w szczegdlnosci w zakresie wartosci odziezy i obuwia importowanego z
Chin i Bangladeszu za okres 1.01 — 30.09 2018 roku
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50. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad TXM SA

oraz ogtoszone do publikacji w dniu 22 maja 2019 roku.

Warszawa, 22 maja 2019

Bogusz Kruszynski - Cztonek RN oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka zarzadu.................c...ucee
Marcin tuzniak - V-Ce prezes Zarzadu ..............ccoceuuuiiiiiiiiiiiiiie i
Agnieszka Smarzynska - V-ce prezes Zarzgau ..............cc..uiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiiiee i
Osoba ktoérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

HENIYK PONKA ..ot
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