WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII F
EMITOWANYCH PRZEZ
COLUMBUS ENERGY SPOLKA AKCYJNA

Obligacje, do ktérych odnoszg sie niniejsze warunki emisji (,Warunki Emisji’) sg obligacjami
na okaziciela, emitowanymi w ramach serii F (,Obligacje”), ktérych emitentem jest Columbus Energy
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Jasnogdrska 9, 31-358 Krakow, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS: 0000373608, posiadajgca NIP: 9492163154 i REGON: 241811803, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 112.027.198,50 PLN (sto dwanascie milionéw dwadziesScia siedem tysiecy
sto dziewiecdziesigt osiem ztotych 50/100) — wptaconym w catosci, dla ktérej prowadzona jest strona
internetowa pod adresem: www.columbusenergy.pl (,Emitent”).

Obligacje emitowane sg na podstawie Ustawy o Obligacjach (zgodnie z definicjg ponizej), uchwaty
Zarzadu Emitenta nr 2/06/2021 z dnia 22 czerwca 2021 r. oraz uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta
nr 3/06/2021 z dnia 22 czerwca 2021 r.

Obligacje sg emitowane w ramach Programu (zgodnie z definicjg ponizej) oraz zgodnie z umowg
agencyjng z dnia 23 lutego 2021 r. zawartg pomiedzy Emitentem a DM BOS (zgodnie z definicjg
ponizej), stosownie do ktérej Emitent zlecit DM BOS, a DM BOS przyjat do realizacji organizacje emisji
Obligacji (,Umowa Agencyjna”).

Warunki Emisji wraz ze wszystkimi ich zatgcznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach (zgodnie z definicjg ponizej).

1. DEFINICJE
1.1 Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji bedg miaty nastepujgce znaczenie:

1.1.1 ,Agent Dokumentacyjny” oznacza DM BOS, ktéry na podstawie Umowy Agencyjnej petni
w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta dokumentacyjnego;

1.1.2 ,Agent Kalkulacyjny” oznacza DM BOS, ktéry na podstawie Umowy Agencyjnej peni
w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego;

1.1.3 ,Akcjonariusze” oznacza tacznie nastepujgce osoby posiadajgce bezposrednio
lub posrednio akcje w kapitale zaktadowym Emitenta: Pana Dawida Zielinskiego,
Pana Januarego Ciszewskiego, Pana Piotra Kurczewskiego i Pana Janusza Sterne;

1.1.4 ,ASQO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW (Catalyst);

1.1.5 ,Certyfikat Rezydencji’ oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1
Ustawy o CIT lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT;

1.1.6 ,Depozyt’ oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Regulacjami
KDPW, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg
Obligacje;

1.1.7 ,DM BOS” oznacza Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, wpisany do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS: 0000048901, posiadajgcy NIP: 5261026828 i REGON: 010648495,
o kapitale zakladowym w wysoko$ci 23.640.000,00 PLN, wptaconym w catosci;

1.1.8 ,Dozwolone Potaczenie” oznacza kazde dziatanie reorganizacyjne Emitenta
polegajace na lub skutkiem ktérego jest:



1.1.10

1.1.11
1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

a) potaczenie spotek, w ktérym fgczeniu podlega¢ bedzie wytgcznie Emitent i spétki
z Grupy Kapitatowej Emitenta,

b) podziat przez przeniesienie czesci majgtku Emitenta na istniejgcg spotke lub na spétke
nowo zawigzang z Grupy Kapitatowej Emitenta,

c) sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta na rzecz spétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta,

pod warunkiem, ze takie dziatanie zwigzane jest z Projektami i nie uniemozliwi wykonania
zobowigzan wynikajgcych z Obligaciji;

,Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazdg czynnos$¢ prawng lub faktyczng polegajaca
na rozporzadzeniu (w tym obcigzeniu) lub zobowigzaniu do rozporzgdzenia (w tym
obcigzenia) aktywami trwatymi Emitenta, jezeli:

a) tgczna wartos¢ aktywow trwatych, ktére bedg przedmiotem pojedynczej lub kilku
transakcji w okresie do Dnia Wykupu nie przekroczy wartosci 10% Skonsolidowanych
Aktywow Trwaltych Grupy Kapitatowej Emitenta, lub

b) nastepuje w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta, lub

c) dokonywana jest na warunkach rynkowych, gdy zbywane aktywa (wedtug ich wartosci
rynkowej) zostang zastgpione przez inne aktywa lub prawa o takiej samej lub zblizonej
wartosci rynkowej lub za gotéwke lub ekwiwalent gotéwki, lub

d) dokonywana jest w odniesieniu do przestarzatych, zuzytych lub zbednych aktywoéw;
.,Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza Zabezpieczenie ustanowione:

a) przez Emitenta lub spétke z Grupy Kapitatowej Emitenta na zabezpieczenie
Instrumentéw Dtuznych, ktére zostaty wyemitowane przez Emitenta lub spotke z Grupy
Kapitatowej Emitenta przed Dniem Emisji,

b) przez Emitenta Iub spoétke z Grupy Kapitalowej Emitenta na zabezpieczenie
Instrumentéow Diuznych, ktére zostang wyemitowane przez Emitenta lub spétke
z Grupy Kapitatowej Emitenta po Dniu Emisji, a z ktérych wptywy beda przeznaczone
na wykup Obligacji lub wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu,

c) przez spotke z Grupy Kapitatowej Emitenta, na zabezpieczenie Instrumentéw Diuznych,
ktére zostang wyemitowane przez spétke z Grupy Kapitatowej Emitenta po Dniu Emisiji,
a z ktoérych wplywy bedg przeznaczone na zakup lub finansowanie lub refinansowanie
realizacji przez spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta projektdw przyczyniajgcych sie
do ekologicznie zréwnowazonego rozwoju;

,Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku;

,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktéorym Obligacje zostang po raz pierwszy zapisane
na Rachunkach Papieréw Wartosciowych Ilub Rachunkach Zbiorczych w zwigzku
z rejestracjg Obligacji w Depozycie. Przewidywany Dzien Emisji wskazany zostat w pkt 3.1
ponizej;

,Dzien Platnosci Kwoty do Zaptaty” oznacza dzien, w ktérym zgodnie z Warunkami
Emisji ma nastgpi¢ ptatno$¢ Kwoty do Zaptaty;

,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza kazdy dzien, w ktérym zgodnie z pkt 4 ponizej odsetki
z tytutu Obligacji bedg ptatne; Dni Ptatnosci Odsetek zostaty wskazane w tabeli w pkt 4.2
ponizej;

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzieh ustawowo
wolny od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢



1.1.16

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25
1.1.26

operacyjng w sposob umozliwiajgcy wykonanie czynnosci okre$lonych w niniejszych
Warunkach Emisji;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktory ustala sie liste podmiotéw uprawnionych
do otrzymania swiadczen z Obligacji, przypadajgcy na 6 (szosty) Dzien Roboczy przed
danym Dniem Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, nie wczesniej jednak niz na dzien, ktory zgodnie
z aktualnie obowigzujagcymi Regulacjami KDPW moze zosta¢ wskazany jako
najwczesniejszy Dzieh Ustalenia Praw oraz z zastrzezeniem:

a) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien odpowiednio ztozenia
zadania natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu,

b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia
likwidacji Emitenta,

c) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligaciji,
nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzien potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta,

d) wykupu Obligacji, ktory nastepuje po terminie ich wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje sie drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota Swiadczenia zostata
przekazana KDPW,

,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza, o ile Regulacie ASO nie stanowig
bezwzglednie inaczej, dzien przypadajgcy na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed pierwszym
dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé¢ dana Stopa Procentowa;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzier wykupu Obligacii
w ramach wykonania Wocze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, ustalony
na podstawie pkt 7 ponizej;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy” oznacza dzien wykupu
Obligacji w ramach wykonania Wczeséniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy,
ustalony na podstawie pkt 8.4.7 ponizej;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypeinienia Zobowigzania
Gléwnego” oznacza dzien wykupu Obligacji w ramach wykonania Wczes$niejszego
Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego, ustalony na podstawie
pkt 8.3.1 ponizej;

,Dzien Wykupu” oznacza dzienh przypadajgcy w terminie 3 lat od Dnia Emisji, tj. 08 lipca
2024 r,;

,GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub jej nastepce
prawnego;

,Grupa Kapitalowa Emitenta” oznacza Emitenta i wszystkie spétki zalezne Emitenta
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzgdzanym przez Emitenta;

.Instrumenty Dluzne” oznacza obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery
wartosciowe lub instrumenty finansowe o charakterze dtuznym:;

,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

,Kontrola” oznacza posiadanie, bezposrednio lub posrednio, wiecej niz 50% (pie¢dziesiat
procent) ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta (w rozumieniu art. 4
pkt 17) Ustawy o Ofercie);



1.1.27

1.1.28

1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35
1.1.36

,Kwota Czesciowego Wykupu’ oznacza wartos¢, o ktorg obnizeniu ulega Nalezno$¢
Gtowna w wyniku Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w przypadku podjecia
przez Emitenta decyzji o realizacji Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta poprzez
wykup czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligaciji;

.,Kwota do Zaptaty” oznacza kwote réwng, w zaleznosci od okolicznosci: (i) Naleznosci
Gtéwnej, (ii) Kwocie Odsetek lub (iii) Kwocie Wczesniejszego Wykupu, ktérg Emitent jest
zobowigzany zapfaci¢ Obligatariuszom zgodnie z Warunkami Emisji;

.,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek naliczong z tytutu oprocentowania Obligaciji,
ktérg Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi za dany Okres Odsetkowy
i w Dniu Ptatnosci Odsetek zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

,Kwota Wczesniejszego Wykupu” oznacza kwote ptatng odpowiednio w Dniu
Wczesniejszego Wykupu na Zagdanie Obligatariuszy, Dniu Wczes$niejszego Wykupu
w Przypadku Niewypeinienia Zobowigzania Gtéwnego lub w Dniu Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta, stanowigcg Nalezno$¢ Gtéwng powiekszong o nalezng
Kwote Odsetek za okres od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem
tego dnia) do odpowiednio Dnia Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy
(wiacznie), Dnia Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gtéwnego (wigcznie) albo Dnia Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta (wigcznie)
oraz — w przypadku Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta - o Premie ustalong
zgodnie z pkt 7.5.2 ponizej, z zastrzezeniem, ze w przypadku realizacji Wcze$niejszego
Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze wykupu czeéci wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji, Kwota Wczesniejszego Wykupu oznaczac bedzie Kwote Czesciowego Wykupu
powigekszong o Premie ustalong zgodnie z pkt 7.5.2 ponizej;

,Marza” oznacza element skladowy Stopy Procentowej, ktéry wynosi 4,20 punktu
procentowego (,p.p.”), z zastrzezeniem pkt 4.6 ponizej;

,Naleznos¢ Gléwna’ oznacza kwote odpowiadajgcg wartosci nominalnej jednej Obligacii
na dany Dzien Platnosci Kwoty do Zaptaty, tj. wartosci nominalnej Obligacji w wysokosci
1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) pomniejszonej o wyptacone Obligatariuszom Kwoty
Czesciowego Wykupu;

,Obligatariusz” oznacza podmiot, ktéremu przystugujag prawa =z Obligaciji,
tj. posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub
osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

,Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia)
do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (wtacznie) oraz kazdy nastepny okres trwajacy
od Dnia Ptatnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci
Odsetek (wigcznie), przy czym w przypadku wykonania w odniesieniu do wszystkich
Obligacji Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Wcze$niejszego Wykupu
w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego lub Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta w drodze wykupu catosci fgcznej liczby Obligacji, ostatni Okres
Odsetkowy zakonczy sie odpowiednio w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie
Obligatariuszy, Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gtoéwnego lub w Dniu Wezeséniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta;

,PLN” oznacza walute zioty polski;

,Podatek Dochodowy” oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od os6b prawnych
w rozumieniu Ustawy o CIT lub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe zastgpi oraz
(i) zryczattowany podatek dochodowy od o0séb fizycznych w rozumieniu Ustawy o PIT lub
innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastgpi;



1.1.37

1.1.38

1.1.39

1.1.40

1.1.41
1.1.42
1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46

1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza podmiot prowadzgcy Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zapisane sg Obligacje;

.,Podstawa Wczesniejszego Wykupu’ oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w pkt 11
ponizej;

,Porozumienie” oznacza porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy
o Ofercie;

.,Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne;

.,Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe;
,Premia” oznacza kwote okreslong zgodnie z postanowieniami pkt 7.5.2 ponizej;

,Program” oznacza Program Emisji Obligacji przyjety przez Emitenta na podstawie
uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 31 grudnia 2020 r., zmienionej uchwatg nr 5 Zarzadu
Emitenta z dnia 23 lutego 2021 r., w ramach ktérego Emitent moze przeprowadzi¢ emisje
obligacji, w tym Obligaciji, o tacznej wartosci nominalnej do 200.000.000 PLN (dwiescie
milionéw ztotych) wyemitowanych i niewykupionych obligacji;

.Projekty” oznacza projekty inwestycyjne polegajgce na bezposrednim lub posrednim
nabywaniu bedacych na etapie projektowym, budowanych lub juz uruchomionych farm
fotowoltaicznych lub farm wiatrowych, realizowane przez Emitenta bezposrednio lub
za posrednictwem spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, w zwigzku z realizacjg celu emisji
Obligacji okreslonego w pkt 2.4 ponizej. Przez ,posrednie” nabywanie farm
fotowoltaicznych lub farm wiatrowych nalezy rozumie¢ uzyskiwanie przez Emitenta lub
spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta statusu jedynego wspdlnika lub akcjonariusza
podmiotéw trzecich realizujgcych inwestycje polegajagce na budowie (w tym
przygotowywaniu wszelkiej dokumentaciji, pozyskiwaniu wszelkich pozwolen lub innych
decyzji administracyjnych, zakupie urzgdzen i materiatbw oraz finansowaniu innych
kosztéw zwigzanych z budowa) lub eksploatacji farm fotowoltaicznych lub farm wiatrowych;

.Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania Gtéwnego” oznacza zdarzenie wskazane
w pkt 9 ponizej;

,Rachunek Papieréw Wartosciowych”’ oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

.,Raporty Okresowe Emitenta” oznacza jednostkowe i skonsolidowane raporty kwartalne
oraz jednostkowe i skonsolidowane raporty roczne w rozumieniu Zatgcznika nr 3
do Regulaminu ASO, do ktérych sporzadzania i publikacji Emitent zobowigzany jest
na podstawie Regulacji ASO, a w przypadku dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW - oznacza jednostkowe i skonsolidowane
raporty kwartalne, jednostkowe i skonsolidowane raporty pétroczne oraz jednostkowe
i skonsolidowane raporty roczne, do ktérych sporzadzania i publikacji Emitent
zobowigzany bedzie na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego;

,Regulacje ASO” oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez GPW, okreslajgce zasady wprowadzania i obrotu papierami
wartosciowymi w ASO, w szczegdélnosci Regulamin ASO;

.,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW
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systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin KDPW i Szczegotowe
Zasady Dziatania KDPW;,

,Regulamin ASO” oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu
przyjetym uchwatg Zarzgdu GPW nr 147/2007 z dnia 01 marca 2007 r. z p6zn. zm. oraz
kazdy dokument, ktéry go zastapi;

,Regulamin KDPW” oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
w brzmieniu przyjetym uchwatg Rady Nadzorczej KDPW nr 42/679/17 z dnia 26 wrzesnia
2017 r. z pdzn. zm. oraz kazdy dokument, ktéry go zastgpi;

.,Rozporzadzenie 2017/1129” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

.,Rozporzadzenie MAR” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE;

.~Skonsolidowane Aktywa Trwate Grupy Kapitalowej Emitenta” oznacza wartos¢
aktywow trwatych wykazanych w ostatnim opublikowanym w ramach Raportu Okresowego
Emitenta skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta;

.~Skonsolidowane Kapitaly Wtasne Grupy Kapitalowej Emitenta’ oznacza kapitaty
wiasne wykazane w ostatnim opublikowanym w ramach Raportu Okresowego Emitenta
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta;

,~Skorygowana Wartos¢ Nominalna Obligacji” oznacza tgczng warto$¢ nominalng
Obligacji z wytgczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzgce w skitad grupy
kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy o Rachunkowosci oraz
Obligacji umorzonych;

.Stopa Bazowa” oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z pkt 4.5 ponizej;

.Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie
z postanowieniami pkt 4.5 ponizej, na podstawie ktérej obliczane bedg Kwoty Odsetek;

,Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 655/17
Zarzgdu KDPW z dnia 28 wrzesnia 2017 r. z pdzn. zm. oraz kazdy dokument, ktory
je zastapi;

,Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu
art. 9 Ustawy o Obrocie;

»Termin Zawiadomienia” ma znaczenie nadane w pkt 8.4.4 ponizej;
,Jchwata a Priori” ma znaczenie nadane w pkt 8.4.3 ponizej;

,Ustawa o CIT” oznacza ustawe o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia
15 lutego 1992 r;

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych;
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,Ustawa o PIT” oznacza ustawe o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych z dnia
26 lipca 1991 r.;

,Ustawa o Rachunkowosci”’ oznacza ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci;
~Warunki Emisji” oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacii;

,Wczesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta” oznacza uprawnienie Emitenta
do wczesniejszego (fj. nastepujgcego przed Dniem Wykupu) wykupu Obligacji
na zasadach okreslonych w pkt 7 ponizej;

,Wczesniejszy Wykup na Zadanie Obligatariuszy” oznacza uprawnienie Obligatariuszy
do zadania wczesniejszego (tj. nastepujgcego przed Dniem Wykupu) wykupu catosci lub
czesci tgcznej liczby Obligacji na zasadach okreslonych w pkt 8 ponizej, o ktérym mowa
w pkt 8.1.2 ponizej;

Wczesniejszy Wykup w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego”
oznacza uprawnienie Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego (ij. nastepujacego przed
Dniem Wykupu) wykupu catosci lub czesci tgcznej liczby Obligacji na zasadach
okreslonych w pkt 8 ponizej, o ktorym mowa w pkt 8.1.1 ponizej;

~Wskazniki Finansowe” oznacza tgcznie Wskaznik Dzwigni Finansowej, o kibrym mowa
w pkt 10.2.1 ponizej, oraz Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci
Aktywow Grupy, o ktérym mowa w pkt 10.2.2 ponizej;

,Wskaznik Referencyjny Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony
zgodnie z pkt 4.5.3 ponizej;

,Wskaznik Referencyjny WIBOR” oznacza Warsaw Interbank Offered Rate (stope
oprocentowania pozyczek na warszawskim rynku miedzybankowym) okreslong na Dzien
Ustalenia Stopy Procentowej przez GPW Benchmark S.A. (lub jej nastepce prawnego)
dla depozytow 6-miesiecznych wyrazonych w PLN;

.Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy,
przelew na zabezpieczenie, przewtaszczenie na zabezpieczenie, depozyt nieprawidtowy
lub inng czynnosc¢ prawna, ktorej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego;

.Zadluzenie Finansowe” oznacza sume wartosci bilansowej dlugoterminowych
i krétkoterminowych zobowigzan (w kazdym przypadku bez uwzglednienia zobowigzan
pomiedzy spotkami nalezgcymi do tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 44) Ustawy o Rachunkowosci) z tytutu:

a) kredytéw, pozyczek lub innych transakcji polegajgcych na korzystaniu ze srodkow
pienieznych udostepnionych przez inng osobe Ilub transakcji majgcych
z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki,

b) emisji dluznych papieréw wartosciowych,

c) zobowigzan z tytutu poreczen, gwarancji przejecia odpowiedzialnosci lub podobnego
zabezpieczenia przed stratami finansowymi z tytulu Zadtuzenia Finansowego
(z wytgczeniem takich instrumentéw wystawionych w ramach grupy kapitatowej
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy o Rachunkowosci),

d) faktoringu wierzytelnos$ci z regresem,

e) faktoringu odwrotnego w kazdym przypadku wraz z zakumulowanymi niewyptaconymi
odsetkami,

f) praw do uzytkowania;

.Zaswiadczenie o Wskaznikach Finansowych” oznacza sporzadzane przez Emitenta
oswiadczenie o wysokosci Wskaznikow Finansowych na dany Dzien Badania wskazujgce
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jednoczesnie sposob obliczenia przez Emitenta takiej wysokosci Wskaznika Finansowego
oraz dane wykorzystane przy sporzadzaniu takich obliczen, z zastrzezeniem,
ze w przypadku Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych na Dzien Badania
przypadajgcy 31 grudnia, do Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych zostanie
dotgczone pisemne oswiadczenie biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie
finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, potwierdzajgce, ze dane wykorzystane
do obliczenia przez Emitenta wysokosci Wskaznikdw Finansowych zostaty nalezycie
wybrane i obliczenia Emitenta sg prawidiowe;

,<Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie” ma znaczenie nadane w pkt 8.4.4 ponizej;

.Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy (lub
obligatariuszy posiadajgcych obligacje objete tym samym kodem, co Obligacje,
w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie) w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach;

,Zadanie Wczesniejszego Wykupu” ma znaczenie nadane w pkt 8.3.1 ponizej oraz jest
uzywane odpowiednio w pkt 8.4 w zwigzku z pkt 8.4.2 ponizej;

»7Administrator’ oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., ktéra na
podstawie umowy zawartej z Emitentem pemni w odniesieniu do Zabezpieczen Obligaciji
odpowiednio funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz administratora zabezpieczeA w rozumieniu art. 29 Ustawy o
Obligacjach:

.Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. —
Kodeks postepowania cywilnego ze zmianami;

,Podmiot Dokonujacy Wyceny” oznacza podmiot spetniajgcy kryteria okreslone w art.
30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ktéry na podstawie umowy zawartej z Emitentem dokonat
wyceny przedmiotu danego zastawu stanowigcego Zabezpieczenie Obligaciji;

,Spotki Projektowe” oznacza kazdg z nastepujgcych Spotek:
a) PCWO Energy PV 223 sp. z 0.0. (KRS: 0000810089);

b) PCWO Energy PV 245 sp. z 0.0. (KRS: 0000810121);

c) PCWO Energy PV 277 sp. z 0.0. (KRS: 0000809890);

d) PCWO Energy PV 341 sp. z 0.0. (KRS: 0000827206);
e) PCWO Energy PV 358 sp. z 0.0. (KRS: 0000827178);
f) Greenprojekt 18 sp. z 0.0. (KRS: 0000763502);

g) Columbus SPV-2 sp. z 0.0. (KRS: 0000883477);

h) Sun Energy Invest sp. z 0.0. (KRS: 0000434835);

i) Greenprojekt 6 sp. z 0.0. (KRS: 0000590906);

j) Ecowolt 7 sp. z 0.0. (KRS: 0000611893); oraz

k) Ecowolt 6 sp. z 0.0. (KRS: 0000611975).

,<Ustawa o Zabezpieczeniach Finansowych” oznacza ustawe z dnia 2 kwietnia 2004 r.
0 niektérych zabezpieczeniach finansowych, ze zmianami;

,Ustawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawdw, ze zmianami;

,<Zabezpieczone Projekty”’ oznacza nastepujace Projekty: Drawsko |A, Drawsko IIB,
Rozmierka Il, PV Gwiezdzin, Ztotnik |, Potecze Ill, Bendauki 1, Farma Fotowoltaiczna
Bajdy, Farma Fotowoltaiczna Bajdy 2, Farma Fotowoltaiczna Biskupiec Kolonia, Farma
Fotowoltaiczna Chigdowo, Instalacja fotowoltaiczna - Stara Olszéwka 29/1, Instalacja
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fotowoltaiczna - Sancygniéw 182/2, Instalacja Fotowoltaiczna - Sichow Duzy A, Instalacja
Fotowoltaiczna - Sichéw Duzy B, Instalacja Fotowoltaiczna - Rzewnie dz. 119;

1.1.90 ,Zabezpieczenie Obligacji” oznacza tgcznie wszystkie zabezpieczenia ustanawiane na
zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, okreslone w punkcie 3'
ponizej.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta,
réowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa) rowne wzgledem wszystkich
pozostatych, obecnych lub przysztych, niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem wartosciowym
na okaziciela emitowanym w serii.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, Ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje
sie wobec niego do spetnienia swiadczen pienieznych okreslonych w niniejszych Warunkach
Emisji, w szczegolnosci do zaptaty Naleznosci Gtownej i Kwot Odsetek, w sposéb i terminach
okreslonych w Warunkach Emisiji.

Obligacje emitowane sg w celu finansowania realizacji przez Emitenta, bezposrednio lub za
posrednictwem spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, Projektow.

Obligacje majg status obligacji zabezpieczonych, przy czym wydanie Obligacji nastgpi przed
ustanowieniem wszystkich Zabezpieczen.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na Rachunku Papierow Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i przystugujg osobie
bedacej posiadaczem tego Rachunku Papieréw Wartosciowych, a w przypadku Rachunku
Zbiorczego bedg przystugiwaé osobie wskazanej podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajgcej z tego wskazania.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy
o Obrocie, Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO — réwniez
zgodnie z Regulacjami ASO.

EMISJA OBLIGACJI
Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Przewidywany Dzierh Emisji to 08 lipca 2021 r.

Emitent wyemituje do 60.000 (szes$cédziesiat tysiecy) Obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej do
60.000.000 PLN (sze$cdziesigt miliondw ztotych).

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji w Dniu Emisji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).

W zwigzku z koniecznoscig zapewnienia Emitentowi mozliwosci nalezytego monitorowania
wykorzystania srodkéw pienieznych uzyskanych z emisji Obligacji, srodki te zostang wyptacone
na wyodrebniony rachunek Emitenta, z ktérego wyptata srodkow bedzie nastepowac wytgcznie
w zwigzku z realizacjg celu emisji Obligacji okreslonego w pkt 2.4 powyzej lub w celu realizaciji
przez Emitenta jego zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligaciji.

Oferta Obligacji dokonywana jest w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, przy czym propozycje nabycia
Obligacji zostang skierowane wytgcznie do inwestoréow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. €)
Rozporzgdzenia 2017/1129, w zwigzku z czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
2017/1129 przeprowadzenie oferty Obligacji nie bedzie wymagato zatwierdzenia prospektu,



jak rowniez nie powstanie obowigzek opublikowania memorandum informacyjnego
lub uproszczonego dokumentu informacyjnego na podstawie Ustawy o Ofercie.

3.7 Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w formie pisemne;j
lub w postaci elektroniczne;j.

3.8 Rejestracja Obligacji w Depozycie nastgpi w wyniku dokonywanego przez KDPW rozrachunku
transakcji nabycia Obligacji zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW (delivery versus
payment). Rejestracja Obligacji w Depozycie nastgpi pod warunkiem wprowadzenia Obligaciji
do obrotu w ASO, o co Emitent zamierza sie ubiegac.

3'. ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI

Na podstawie zawartej pomiedzy Emitentem a Administratorem umowy administrowania
zabezpieczeniami Administrator zostat ustanowiony w odniesieniu do Obligacji odpowiednio
administratorem zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz
administratorem zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach. Administrator wykonuje
prawa i obowigzki Obligatariuszy z tytutu Zabezpieczen Obligacji we wtasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy.

Wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji zostang zabezpieczone w drodze ustanowienia
zabezpieczen okreslonych w niniejszym Punkcie 3'. Zabezpieczenia zabezpieczajg wszystkie
Obligacje do maksymalnej tgcznej wysokosci 90.000.000 PLN (dziewiecdziesigt milionéw ztotych).

3'.1 Zastawy Finansowe na Udziatach

31.1.1 Obligacje zostang zabezpieczone zastawami finansowymi na udziatach w kazdej Spoice
Projektowej, ustanowionymi odpowiednio przez Columbus JV-5 sp. z o0.0. (KRS:
0000881518) lub Columbus JV-7 sp. z 0.0. (KRS: 0000905052) jako zastawcow z
Administratorem jako zastawnikiem dziatajgcym w charakterze administratora
zabezpieczen w imieniu wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy (,Zastawy
Finansowe na Udziatach”). Zastawy Finansowe na Udziatach zostang ustanowione na
wszystkich istniejgcych i przysztych udziatach w kazdej Spoéice Projektowej
stanowigcych 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 100% (sto
procent) ogdlnej liczby gtosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw takiej Spotki Projektowej.

3'1.2  Zastawy Finansowe na Udziatach zostang ustanowione w terminie do 15 czerwca 2022 r.

31.1.3  Zastawy Finansowe na Udziatach zostang ustanowione z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia przed pozostatymi wierzycielami.

3'.1.4  Zaspokojenie z przedmiotu kazdego Zastawu Finansowego na Udziatach bedzie mogto
nastgpi¢c w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, w drodze przejecia
przedmiotu zastawu na wtasnosc¢ lub poprzez sprzedaz przedmiotu zastawu zgodnie z
art. 10 ust. 1 Ustawy o Zabezpieczeniach Finansowych. Administratorowi bedzie
przystugiwaé prawo gtosu z udziatéw w Spétkach Projektowych.

3'.1.5 Woycena przedmiotéw Zastawéw Finansowych na Udziatach sporzgdzona przez Podmiot
Dokonujgcy Wyceny stanowi Zatacznik nr 3 do Warunkéw Emisji. Wybor Podmiotu
Dokonujgcego Wyceny, ktory dokonat wyceny przedmiotéow zastawdw w zwigzku z
emisjg Obligacji jest uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia on wymogi okreslone w art.
30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce
rzetelnos¢ wycen, zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢ wobec Emitenta.

3'.2 Zastawy Rejestrowe na Udziatach

31.2.1 Obligacje zostang zabezpieczone zastawami rejestrowymi na udziatach w kazdej Spoice
Projektowej ustanowionymi odpowiednio przez Columbus JV-5 sp. z o.0. (KRS:
0000881518) lub Columbus JV-7 sp. z o.0. (KRS: 0000905052) jako zastawcow z
Administratorem jako zastawnikiem dziatajgcym w charakterze administratora zastawu
w imieniu wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy (,Zastawy Rejestrowe na
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3123

3124

3125

31.2.6

3127

Udziatach”). Zastawy Rejestrowe na Udziatach zostang ustanowione na wszystkich
istniejgcych i przysztych udziatach w kazdej Spétce Projektowej stanowigcych 100% (sto
procent) kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 100% (sto procent) ogdinej liczby
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow takiej Spoétki Projektowe;.

Najwyzsza suma zabezpieczenia dla kazdego Zastawu Rejestrowego na Udziatach
zostanie okreslona na kwote 90.000.000 PLN (dziewieédziesigt milionéw ztotych).

Zastawy Rejestrowe na Udziatach zostang ustanowione w terminie do 31 sierpnia 2022 r.

Emitent w terminie do 8 czerwca 2022 r. przedstawi Administratorowi prawidtowo
sformutowane, kompletne i nalezycie optacone wnioski o wpis Zastawow Rejestrowych
na Udziatach wraz z dowodami ztozenia / nadania takich wnioskéw do wtasciwych sgdow.

Zastawy Rejestrowe na Udziatach zostang ustanowione z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia przed pozostatymi wierzycielami.

Zaspokojenie z przedmiotu kazdego Zastawu Rejestrowego na Udziatach bedzie mogto
nastgpi¢c w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, w drodze przejecia
przedmiotu zastawu na wtasnos¢ lub poprzez sprzedaz przedmiotu zastawu w drodze
przetargu publicznego. Administratorowi bedzie przystugiwaé prawo gtosu z udziatéw w
Spétkach Projektowych.

Wycena przedmiotéw Zastawdéw Rejestrowych na Udziatach sporzgdzona przez
Podmiot Dokonujagcy Wyceny stanowi Zatgcznik nr 3 do Warunkéw Emisji. Wybor
Podmiotu Dokonujgcego Wyceny, ktory dokonat wyceny przedmiotéw zastawéw w
zwigzku z emisjg Obligacji jest uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia on wymogi
okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnoS¢ wycen, zachowuje bezstronnos¢ i niezalezno$¢ wobec
Emitenta.

3'.3 Zastawy Rejestrowe na Zbiorze

31.3.1

31.3.2

31.3.3

3134

31.35

31.3.6

3137

Obligacje zostang zabezpieczone zastawami rejestrowymi na kazdym zbiorze rzeczy i
praw stanowigcym cato$s¢ gospodarczg bedacym Zabezpieczonym Projektem
ustanawianymi przez odpowiednig Spotke Projektowg jako zastawce z Administratorem
jako zastawnikiem dziatajgcym w charakterze administratora zastawu w imieniu wiasnym,
lecz na rachunek Obligatariuszy (,Zastawy Rejestrowe na Zbiorze”).

Najwyzsza suma zabezpieczenia dla kazdego Zastawu Rejestrowego na Zbiorze
zostanie okreslona na kwote 90.000.000 PLN (dziewieédziesigt milionéw ztotych).

Zastawy Rejestrowe na Zbiorze zostang ustanowione w terminie do 31 sierpnia 2022 r.

Emitent w terminie do 8 czerwca 2022 r. przedstawi Administratorowi prawidtowo
sformutowane, kompletne i nalezycie optacone wnioski o wpis Zastawow Rejestrowych
na Zbiorze wraz z dowodami ztozenia / nadania takich wnioskéw do wtasciwych sgddéw.

Zastawy Rejestrowe na Zbiorze zostang ustanowione z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia przed pozostatymi wierzycielami.

Zaspokojenie z przedmiotu kazdego Zastawu Rejestrowego na Zbiorze bedzie mogto
nastgpi¢c w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, w drodze przejecia
przedmiotu zastawu na witasnosé, poprzez sprzedaz przedmiotu zastawu w drodze
przetargu publicznego, przejecie przedsiebiorstwa w zarzad lub jego wydzierzawienie.

Wycena przedmiotow Zastawdw Rejestrowych na Zbiorze sporzgdzona przez Podmiot
Dokonujgcy Wyceny stanowi Zatgcznik nr 3 do Warunkéw Emisji. Wybér Podmiotu
Dokonujgcego Wyceny, ktéry dokonat wyceny przedmiotéw zastawéw w zwigzku z
emisjg Obligaciji jest uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia on wymogi okreslone w art. 30
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ust. 1 Ustawy o Obligacjach, tj. posiada do$wiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce
rzetelnos¢ wycen, zachowuje bezstronnos¢ i niezalezno$é wobec Emitenta.

3'.4 Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji Emitenta

31.4.1

3142

3143

Obligacje zostang zabezpieczone poprzez ziozenie przez Emitenta na rzecz
Administratora, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego,
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji do kwoty 90.000.000 PLN (dziewiec¢dziesiagt
milionow ztotych) (,O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji Emitenta”).

Administrator bedzie mégt wystgpi¢ o nadanie Oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji
Emitenta klauzuli wykonalnosci najpdzniej do dnia 31 grudnia 2034 r. Zdarzeniem, od
ktérego zgodnie z O$wiadczeniem o Poddaniu sie Egzekucji Emitenta uzaleznione
bedzie prowadzenie egzekucji jest nadejscie terminu zaptaty naleznosci oznaczonego w
nadanym przez Administratora przesytkg rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23
listopada 2012 r. — Prawo pocztowe (ze zmianami) wezwaniu Administratora,
skierowanym do Emitenta, sporzgdzonym w formie pisemnej z podpisami notarialnie
poswiadczonymi i stwierdzajgcym wystgpienie podstaw zgdania zaptaty okreslonej w
wezwaniu — naleznej i wymagalnej — sumy pienieznej. Wezwanie bedzie skierowane do
Emitenta na adres ujawniony w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu nadania przesytki rejestrowanej. Do wniosku o nadanie aktowi
notarialnemu klauzuli wykonalnosci zostang dotgczone poswiadczone przez notariusza
za zgodno$¢ z okazanym oryginatem odpisy wezwania oraz dowodu nadania przesyiki
rejestrowanej, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

Zaspokojenie na podstawie Os$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji Emitenta moze
nastgpi¢ wytgcznie w drodze postepowania egzekucyjnego.

3'.5 Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji Wspdlnikéw Spotek Projektowych

31.5.1

315.2

31.5.3

Obligacje zostang zabezpieczone poprzez ztozenie przez, odpowiednio, Columbus JV-
5 sp. z 0.0. (KRS: 0000881518) oraz Columbus JV-7 sp. z 0.0. (KRS: 0000905052) na
rzecz Administratora, w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego,
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji do kwoty 90.000.000 PLN (dziewiecdziesiagt
milionoéw ztotych) w zwigzku z ustanowieniem Zastawu Finansowego na Udziatach oraz
Zastawu Rejestrowego na Udziatach (,Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekuciji
Wspdlnikéw Spoétek Projektowych”).

Administrator bedzie mégt wystgpi¢ o nadanie Oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji
Wspdlnikéw Spotek Projektowych klauzuli wykonalnos$ci najpdzniej do dnia 31 grudnia
2034 r. Zdarzeniem, od ktérego zgodnie z Oswiadczeniem o Poddaniu sie Egzekuciji
Wspdlnikéw Spotek Projektowych uzaleznione bedzie prowadzenie egzekucji jest
nadejscie terminu zaptaty naleznosci oznaczonego w nadanym przez Administratora
przesytkg rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo
pocztowe (ze zmianami) wezwaniu Administratora, skierowanym do, odpowiednio,
Columbus JV-5 sp. z 0.0. (KRS: 0000881518) lub Columbus JV-7 sp. z 0.0. (KRS:
0000905052) jako wspdlnika Spotki Projektowej, sporzgdzonym w formie pisemnej z
podpisami notarialnie po$dwiadczonymi i stwierdzajacym wystgpienie podstaw zgdania
zapfaty okreslonej w wezwaniu — naleznej i wymagalnej — sumy pienieznej. Wezwanie
bedzie skierowane do, odpowiednio, Columbus JV-5 sp. z 0.0. (KRS: 0000881518) lub
Columbus JV-7 sp. z 0.0. (KRS: 0000905052) jako wspolnika Spotki Projektowej na
adres ujawniony w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
nadania przesytki rejestrowanej. Do wniosku o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli
wykonalnosci zostang dotgczone poswiadczone przez notariusza za zgodnosé z
okazanym oryginatem odpisy wezwania oraz dowodu nadania przesyiki rejestrowanej, o
ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

Zaspokojenie na podstawie Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji Wspdlnikow Spotek
Projektowych moze nastgpi¢ wytgcznie w drodze postepowania egzekucyjnego.
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3'.6 Zobowiazanie Emitenta w zakresie ustanowienia Zabezpieczen Obligacji

Do momentu prawomocnego zarejestrowania Zabezpieczen Obligacji w rejestrze zastawoéw,
Emitent oraz zaden podmiot ustanawiajgcy Zabezpieczenia Obligacji (w odniesieniu do ktérych
Emitent zapewni nalezyte wykonanie ponizszego zobowigzania):

31.6.1 bez uprzedniej, pisemnej zgody Obligatariuszy nie moze wycofaé ani zmieni¢ wniosku o
wpis;

31.6.2  jest zobowigzany do podjecia wszelkich czynnosci, ktére sg wymagane lub konieczne do
nalezytego zarejestrowania Zabezpieczen Obligacji w rejestrze zastawow; oraz

3'.6.3 jest zobowigzany do niezwiocznego przekazania Obligatariuszom kopii wszystkich

postanowien i innych pism otrzymanych przez Emitenta lub podmiot ustanawiajgcy
Zabezpieczenia Obligacji w zwigzku z postepowaniem rejestrowym w sposéb okreslony
w pkt 18.1 ponize;j.

4. OPROCENTOWANIE
4.1 Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie),
przy czym w przypadku wykonania w odniesieniu do wszystkich Obligacji Wczes$niejszego Wykupu na
Zgdanie Obligatariuszy, Wcze$niejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gtéwnego lub Wezesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, ostatni Okres Odsetkowy zakonczy sie,
odpowiednio, w Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Dniu Wcze$niejszego
Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta. W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz
kazdego podmiotu bedgcego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw ptatnosci Kwoty Odsetek
od kazdej Obligacji. Kwoty Odsetek bedg ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzieh Pfatnosci Odsetek
przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po takim Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za opéznienie
lub jakichkolwiek innych dodatkowych pfatnosci z tytutu opdznienia w zaptacie.

4.2 Dni Platnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy Procentowej

Dzien Ustalenia DZ|ens:J°staIen|a Dzien Ptatnosci
Poczatek Praw dla Procen’:zwe' Odsetek dla
Numer Okresu a Koniec Okresu Okresu ! Okresu
Okresu dla Okresu
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego
Odsetkowego Odsetkowego
wskazanego w wskazanego w
. wskazanego w .
kolumnie 1 . Kolumnie 1
kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna 6
1 08.07.2021r. 07.01.2022rr. 29.12.2021r. 01.07.2021r. 07.01.2022r.
2 07.01.2022 . 08.07.2022r. 30.06.2022r. 30.12.2021r. 08.07.2022r.
3 08.07.2022 . 09.01.2023 r. 29.12.2022r. 01.07.2022r. 09.01.2023 r.
4 09.01.2023 . 07.07.2023 r. 29.06.2023r. 30.12.2022 . 07.07.2023 r.
5 07.07.2023 . 08.01.2024 r. 28.12.2023r. 30.06.2023 r. 08.01.2024 r.
6 08.01.2024 r. 08.07.2024 r. 28.06.2024 r. 29.12.2023r. 08.07.2024 r.

4.3 Naliczanie odsetek
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4.3.1

4.3.2

433

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W przypadku
opdznienia w zaptacie Naleznosci Gtéwnej Obligatariuszowi bedg przystugiwaty ustawowe
odsetki za opdznienie od niezaptaconej Naleznosci Gtéwnej. W Zadnym przypadku kwota
jakichkolwiek odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizaciji i nie beda naliczane
odsetki kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od poprzedniego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) albo - w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego - od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu
na Zgdanie Obligatariuszy, Dnia Wcze$niejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania Gtéwnego lub Dnia Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta (wigcznie).

W przypadku realizacji przez Emitenta Wczes$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze
wykupu czedci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji, Kwota Odsetek dla Okresow
Odsetkowych nastepujgcych po Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta obliczana
bedzie dla kazdej Obligacji z uwzglednieniem obnizenia Naleznosci Gtéwnej o Kwote
Czesciowego Wykupu.

4.4 Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent, za posrednictwem DM BOS, obliczy Kwote Odsetek
za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujgcej formuty:

gdzie:
KO
SP%

WN
LD

KO = SP% x WN x LD/365

oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z pkt 4.5
ponizej;

oznacza Naleznos¢ Gtéwng na pierwszy dzien danego Okresu Odsetkowego;

oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wiecej grosza bedzie
zaokrgglone w gore).

4.5 Ustalenie Stopy Procentowej

4.5.1

452

4.5.3

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powiekszona
o Marze.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej i bedzie réwna
Wskaznikowi Referencyjnemu WIBOR.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie mogta zosta¢ okreslona zgodnie z pkt 4.5.2 powyzej
na skutek trwatego zaprzestania wyliczania i publikacji Wskaznika Referencyjnego WIBOR,
Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej i bedzie réwna
Wskaznikowi Referencyjnemu Alternatywnemu bedacemu wskaznikiem referencyjnym
w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. wsprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych iumowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE)
nr 596/2014), ktéry:

a) jest oficjalnym nastepcg Wskaznika Referencyjnego WIBOR; albo (w przypadku, gdy takie
ustalenie Wskaznika Referencyjnego Alternatywnego nie bedzie mozliwe)
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b) zostat wskazany przez Komisje Nadzoru Finansowego jako wskaznik referencyjny
rekomendowany do stosowania zamiast Wskaznika Referencyjnego WIBOR; albo
(w przypadku, gdy takie ustalenie Wskaznika Referencyjnego Alternatywnego nie bedzie
mozliwe)

c) rekomendowata do stosowania zamiast Wskaznika Referencyjnego WIBOR organizacja
branzowa, ktérg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego i ktéra zajmuje sie przygotowaniem
wskaznika referencyjnego majgcego zastgpi¢ Wskaznik Referencyjny WIBOR.

4.5.4 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z pkt 4.5.2 i 4.5.3 powyzej

do godziny 15:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Procentowa zostanie ustalona
na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej rownej Wskaznikowi Referencyjnemu WIBOR.

4.5.5 W przypadku, gdy ustalona zgodnie z powyzszymi zasadami (ij. pkt. 4.5.2 — 4.5.4 powyzej) Stopa

Bazowa bedzie miata warto$¢ ujemng wowczas na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej
zostanie przyjete, ze wartos¢ Stopy Bazowej wynosi O (zero).

456 W terminach przewidzianych przez Regulacje KDPW, Agent Kalkulacyjny obliczy wysokosé

4.6

Stopy Procentowej i Kwote Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Agent Kalkulacyjny
zawiadomi Emitenta o wysokosci Stopy Procentowej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego
Okresu Odsetkowego. Ponadto, w odniesieniu do Obligacji wprowadzonych do obrotu w ASO,
Kwota Odsetek zostanie kazdorazowo podana przez GPW na stronie internetowej ASO.

Podwyzszenie Marzy

4.6.1 W przypadku, gdy poziom Wskaznika Dzwigni Finansowej wskazany w Zaswiadczeniu

o Wskaznikach Finansowych bedzie wyzszy niz 3,0x, Marza w Okresie Odsetkowym
rozpoczynajacym sie po dniu dostarczenia takiego Zaswiadczenia o Wskazniku Finansowym
bedzie podwyzszona o 1,00 (jeden) p.p.

4.6.2 Podwyzszona Marza, o ktérej mowa w pkt 4.6.1 powyzej bedzie obowigzywata w okresie

5.2

5.3

54

(i) od poczatku Okresu Odsetkowego rozpoczynajagcego sie po dniu, w ktérym Emitent
przedstawit Obligatariuszom Zaswiadczenie o Wskazniku DZwigni Finansowej potwierdzajgce,
ze warto$¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej wzrosta powyzej poziomu 3,0x, do kohca Okresu
Odsetkowego, ktéry trwa w dniu, w ktérym Emitent przedstawit Obligatariuszom Zaswiadczenie
o Wskazniku Dzwigni Finansowej potwierdzajgce, ze warto§¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej
spadfa do poziomu mniejszego lub rownego 3,0x.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Platnosci Kwot do Zaptaty bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczehn wzajemnych
(chyba ze takie potrgcenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane
z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcych w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zapfaty.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg na rzecz Obligatariuszy, ktérym przystuguja
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, za posrednictwem KDPW i witasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i Regulacjami KDPW
(przy czym w razie rozbieznos$ci w tym zakresie pomiedzy Warunkami Emisji a Regulacjami KDPW
rozstrzygajgce bedg Regulacje KDPW).

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane
przez Podmiot Prowadzgcy Rachunek winny byé przekazane w formie i w terminach okreslonych
w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu.

Dla unikniecia watpliwosci, brak ptatnosci na rzecz Obligatariusza spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub wskazaniem przez
Obligatariusza nieprawidtowego rachunku nie stanowi Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gtéwnego.
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5.5

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

7.2

7.3

Miejscem spetnienia Swiadczenia bedzie siedziba Podmiotu Prowadzgcego Rachunek,
za posrednictwem ktérego spetniane jest Swiadczenie.

ZASADY WYKUPU OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupowane w Dniu Wykupu, w Dniu Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie
Obligatariuszy, w Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gtéwnego bgdz w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane 2z uwzglednieniem Regulacji KDPW,
za posrednictwem KDPW oraz Podmiotéw Prowadzgcych Rachunki.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, zaptata nastgpi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po odpowiednio Dniu Wykupu, bez prawa zgdania
odsetek za opodznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci z tytutu opdznienia
w zaptacie.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, chociazby
Dzieh Wykupu jeszcze nie nastgpit.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w dniu takiego potgczenia, podziatu
lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacii,
nie posiada uprawnienia do emitowania obligacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6.4 i 6.5 powyzej, Emitent jest zobowigzany zaptacié¢
kazdemu Obligatariuszowi w dniu wskazanym odpowiednio w pkt 6.4 i 6.5 powyzej kwote
stanowigcg Nalezno$¢ Gtdwng powiekszong o nalezng Kwote Odsetek za okres od rozpoczecia
danego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) do dnia, w ktérym nastgpito odpowiednio
otwarcie likwidacji, potaczenie, podziat lub przeksztatcenie (wigcznie).

Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone. Umorzenie Obligacji bedzie dokonywane
z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Emitent poczgwszy od 2 (drugiego) Okresu Odsetkowego ma prawo wielokrotnie wykonac
Wczesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta, a Obligatariusz ma obowigzek przyjaé $wiadczenie
z Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta
(,Dzien Wczes$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta”). Wczesniejszy Wykup na Zadanie
Emitenta moze nastgpi¢ wedtug wyboru Emitenta w drodze wykupu obejmujgcego cato$¢ lub
czesé tacznej liczby Obligacji proporcjonalnie od kazdego Obligatariusza (wykup cato$ciowy lub
czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub w drodze wykupu czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji (wykup skutkujgcy obnizeniem wartosci Naleznosci Gtéwne;j,
nieprowadzgcy do umorzenia wykupowanych Obligacii).

Dniem Wczes$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta bedzie dzien wskazany w zawiadomieniu o
wykonaniu przez Emitenta Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o zamiarze dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji z wyprzedzeniem co
najmniej 10 (dziesiec¢) Dni Roboczych przed Dniem Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta
w sposob okreslony w pkt 18.1 ponize;.

Jezeli Dzien Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta przypadnie na dzier niebedgcy Dniem
Roboczym, ptatno$é kwot naleznych Emitentowi z tytutu Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci. W przypadku, gdy Wczesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta nie bedzie,
zgodnie z Regulacjami KDPW, mozliwy do przeprowadzenia w Dniu Wczesniejszego Wykupu
na Zgdanie Emitenta wskazanym w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w niniejszym
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7.4

7.5

8.2

punkcie, Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta bedzie najwczesniejszy mozliwy
dzien zgodnie z Regulacjami KDPW.

W przypadku skorzystania z Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, Obligacje bedg
wykupowane za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Podmiotow
Prowadzacych Rachunki.

W Dniu Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligacji, ptacac
Obligatariuszom za kazdg Obligacje Kwote Wczesniejszego Wykupu ustalong jako suma:

7.5.1 w przypadku:

7.5.1.1 Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze wykupu catosci lub czesci
tacznej liczby Obligacji - Naleznoéci Gtdwnej powigekszonej o Kwote Odsetek
nalezng od takiej Obligacji za okres od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego,
w ktérym nastepuje Wczesniejszy Wykup na Zgdanie Emitenta (z wytgczeniem tego
dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta (wigcznie);

7.5.1.2 Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w drodze wykupu czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji — Kwoty Czesciowego Wykupu;

oraz

7.5.2 Premii z tytutu realizacji Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta liczonej jako:

7.5.2.1 w przypadku Wczes$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w drodze wykupu
catosci lub czesci tgcznej liczby Obligacji - procent wykupowanej Naleznosci
Gtéwnej;

7.5.2.2 w przypadku Wczes$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze wykupu
czesci warto$ci nominalnej wszystkich Obligacji — procent Kwoty Czesciowego
Wykupu;

w zaleznosci od danego numeru Okresu Odsetkowego, w ktéorym nastgpi Dzien
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, nastepujgco:

Dodatkowa ptatnos¢ z tytutu
realizacji Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta

1,00%
0,75%
0,50%

Numer Okresu Odsetkowego

al bl O|DN

0,25%

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusz ma prawo zgda¢ dokonania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego

Obligacji w przypadku:

8.1.1 wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego wskazanego w pkt 9
ponizej; lub

8.1.2 wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu wskazanej w pkt 11 ponizej,
z zastrzezeniem pkt 8.4.1 oraz 8.4.2 ponizej.

Jezeli Dzien Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy lub Dzien Wcze$niejszego
Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego przypadnie na dzien niebedgcy
Dniem Roboczym, ptatnosé kwot naleznych Obligatariuszom z tytutu odpowiednio Wczesniejszego
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8.3

Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy lub Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania Gtéwnego nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po odpowiednio

Dniu

Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy lub Wczes$niejszego Wykupu

w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie
lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wczesniejszy wykup Obligacji w sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia
Zobowiazania Giéwnego

8.3.1

8.3.2

8.3.3

8.34

8.3.5

W sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego, kazdy
Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi za posrednictwem Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek pisemne zadanie wcze$niejszego wykupu (,Zadanie Wczes$niejszego
Wykupu”), w ktérym okresli date wczesniejszego wykupu przypadajgcg nie wczesniej niz
10 (dziesigtego) Dnia Roboczego po dniu zgtoszenia Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek
Zgdania Woczesniejszego Wykupu (,Dzien Wczes$niejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania Gléwnego”). Dla skutecznego doreczenia powyzszego
zadania Obligatariusz powinien:

8.3.1.1 wskazaé podstawe zgdania wczes$niejszego wykupu w Zadaniu Wcze$niejszego
Wykupu; oraz

8.3.1.2 doreczy¢ Emitentowi wraz z Zadaniem Wcze$niejszego Wykupu Swiadectwo
Depozytowe potwierdzajgce, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji
z terminem waznosci tego dokumentu wygasajgcym nie wczesniej niz Dzien
Roboczy przypadajgcy bezposrednio po Dniu Wczesniejszego Wykupu
w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego.

Wykup Obligacji na skutek wystapienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego
zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
Podmiotéw Prowadzacych Rachunki.

Dniem Ustalenia Praw do $wiadczenia z Obligacji w ramach Wczesniejszego Wykupu
w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego jest dzien zgtoszenia Podmiotowi
Prowadzacemu Rachunek Zgdania Wczesniejszego Wykupu. Jezeli z Regulacji KDPW lub
Ustawy o Obligacjach bedzie wynikat inny dzien, wéwczas Dniem Ustalenia Praw, o ktérym
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, bedzie najwczedniejszy mozliwy dzienr okreslony
w Regulacjach KDPW lub Ustawie o Obligacjach.

Skuteczne ztozenie przez danego Obligatariusza Zgdania Wczesniejszego Wykupu w trybie
okreslonym w pkt 8.3.1 powyzej powoduje, ze posiadane przez niego Obligacje stajg sie
wymagalne i ptatne w Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania Gtéwnego, w zwigzku z czym Naleznos¢ Gtéwna takich Obligacji
powiekszona o Kwote Odsetek narostg od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego
(z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania Giéwnego (wlgcznie) bedg ptatne na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu
Wczeéniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego bez
koniecznosci podjecia dodatkowych dziatan.

W zwigzku z wystgpieniem Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego, Emitent
poda (zgodnie z pkt 18 ponizej) do wiadomosci pozostatych Obligatariuszy informacje
o wystapieniu Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego.

8.4 Woczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu

8.4.1

W razie wystgpienia i trwania Podstawy Wczesniejszego Wykupu oraz pod warunkiem
podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu, z zastrzezeniem
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8.4.2

8.4.3

8.4.4

8.4.5

pkt 8.4.2 ponizej, Obligatariuszowi bedzie przystugiwaé prawo zagdania wczesniejszego
wykupu posiadanych przez niego Obligacji. W kazdym przypadku o wystgpieniu Podstawy
Wczesniejszego Wykupu, Emitent ma obowigzek dokona¢ zawiadomienia na stronie
internetowej Emitenta niezwtocznie po powzieciu przez Emitenta informacji o wystgpieniu
takiej podstawy.

Podjecie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w pkt 8.4.1 powyzej,
nie bedzie wymagane w odniesieniu do nastepujgcych przypadkéw:

8.4.2.1 wskazanych w pkt 11.1, 11.2 lit. a) i g), 11.4, 11.7, 11.8, 11.9, 11.10, 11.11, 11.12,
11.17, 11.18, 11.19 Ilub 11.20 ponizej;

8.4.2.2 gdy jedyny posiadacz wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji ztozy
Zadanie Wcze$niejszego Wykupu albo gdy wszyscy posiadacze Obligacji
posiadajagcy tacznie wszystkie wyemitowane i niewykupione Obligacje ztozyli
(razem lub kazdy z osobna) Zgdania Wcze$niejszego Wykupu wskazujgc te samg
Podstawe Wczesniejszego Wykupu.

W takich przypadkach Obligatariusz sktadajgc za posrednictiwem Podmiotu Prowadzacego
Rachunek Zgdanie Wcze$niejszego Wykupu powinien wskazaé odpowiednig Podstawe
Weczeéniejszego Wykupu oraz doreczyé Emitentowi Swiadectwo Depozytowe
potwierdzajgce, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji z terminem waznosci tego
dokumentu wygasajacym nie wczesniej niz Dzieh Roboczy przypadajgcy bezposrednio po
Dniu Wczes$niejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy.

W przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy, przed wystgpieniem zdarzenia
stanowigcego Podstawe Wczesniejszego Wykupu, uchwaly niewyrazajgcej zgody na
skorzystanie przez Obligatariusza z prawa zgdania wczesniejszego wykupu Obligacii
(,Uchwata a Priori”), ww. uchwata bedzie wigza¢ Obligatariuszy takze po wystgpieniu tego
zdarzenia, chyba ze Zgromadzenie Obligatariuszy postanowi inaczej. Dla unikniecia
watpliwosci, z wyjatkiem przypadkow wskazanych w pkt 8.4.2 powyzej, niepodjecie Uchwaty
a Priori bedzie uprawniato Obligatariuszy do wykonania prawa zadania wczes$niejszego
wykupu Obligacji w oparciu o Podstawe Wczesniejszego Wykupu po wystgpieniu zdarzenia
bedacego tg podstawa, o ile Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwate wyrazajgcg
zgode na wykonanie prawa zadania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z
wystgpieniem tej Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

W razie podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty o wyrazeniu zgody
na skorzystanie przez Obligatariusza z Podstawy Wczesniejszego Wykupu, zgodnie
z pkt 84.1 powyzej, Emitent niezwiocznie, lecz nie pbdzniej niz w terminie
5 (pie¢) Dni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, poda do
wiadomosci Obligatariuszy jej tre$¢ i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na ztozenie
zawiadomien o zadaniu wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji
(,Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie”). Termin na ztozenie przez Obligatariuszy
Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie bedzie wynosit 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od
dnia podania treSci ww. uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy do wiadomo$ci
Obligatariuszy przez Emitenta (,Termin Zawiadomienia”) pod rygorem wygasniecia
uprawnienia do Zzgdania wczesniejszego wykupu Obligacji z tytutu tej Podstawy
Wczeséniejszego Wykupu.

Sktadajgc Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie Obligatariusz powinien:

8.4.5.1 wskazac¢ podstawe prawng powotujgc sie na odpowiednig uchwate Zgromadzenia
Obligatariuszy o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariusza z prawa
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Podstawy
Wczesniejszego Wykupu lub zatgczajac jej kopie; oraz
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8.4.6

8.4.7

8.4.8

8.4.9

8.4.5.2 doreczy¢ Emitentowi Swiadectwo Depozytowe potwierdzajgce, ze Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji z terminem waznosci tego dokumentu wygasajacym nie
wczesniej niz Dzieh Roboczy przypadajgcy bezposrednio po Dniu Wcze$niejszego
Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy.

Emitent nie ma obowigzku dokonywania wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie
Obligatariuszy w odniesieniu do Podstaw Wczes$niejszego Wykupu, dla ktérych konieczne
jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, o ktérej mowa w pkt 8.4.1
powyzej, jezeli usunie Podstawy Wczesniejszego Wykupu lub ich skutki do dnia podjecia
przez Zgromadzenie Obligatariuszy takiej uchwaty. Jezeli odpowiednio w Zawiadomieniu
o Wczesniejszym Wykupie lub Zadaniu Wczesniejszego Wykupu nie zostaty okreslone
Podstawy Wczesniejszego Wykupu, Emitent nie ma obowigzku dokonania wcze$niejszego
wykupu Obligacji.

Dniem wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy w przypadku
wystgpienia i trwania Podstawy Wczes$niejszego Wykupu (,Dzien Wczes$niejszego
Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy”) bedzie:

8.4.7.1 w przypadku, o ktérym mowa w pkt 8.4.2.1 powyzej, Dniem Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy bedzie 20 (dwudziesty) Dzien Roboczy
przypadajgcy po uptywie terminu do ztozenia Zgdania Wcze$niejszego Wykupu,
o ktorym mowa w pkt 8.4.2 powyzej, z zastrzezeniem pkt 8.4.9 ponizej;

8.4.7.2 w przypadku, o ktérym mowa w pkt 8.4.2.2 powyzej, Dniem Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy bedzie 20 (dwudziesty) Dzien Roboczy
przypadajgcy po dniu ztozenia Zgdania Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa
w pkt 8.4.2 powyzej;

8.4.7.3 w przypadku, o ktérym mowa w pkt 8.4.4 powyzej, Dniem Wczesniejszego Wykupu
Obligacji na Zadanie Obligatariuszy bedzie 20 (dwudziesty) Dzien Roboczy
przypadajgcy po Terminie Zawiadomienia.

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie
z Regulacjami KDPW oraz Podmiotow Prowadzacych Rachunki. Jezeli z Regulacji KDPW
bedzie wynikato, iz dzien wskazany w pkt 8.4.7.1 - 8.4.7.3 powyzej narusza Regulacje
KDPW, woéwczas Dniem Wczeséniejszego Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy
bedzie najwcze$niejszy mozliwy dzien okreslony w ww. regulacjach.

Niewykonanie prawa do Zzgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji w zwigzku
z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu w terminie wskazanym w pkt 8.4.4
powyzej skutkuje wygasnieciem takiego prawa. W przypadku wystgpienia kolejnego
zdarzenia stanowigcego Podstawe Wczesniejszego Wykupu terminy na dokonanie
czynnosci przewidzianych w pkt 8.4 powyzej biegng od dnia podjecia nowej uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z pkt 8.4.1 powyze;j.

W przypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu okreslonej w pkt 8.4.2.1
powyzej Obligatariusz moze przedstawi¢ Emitentowi za posrednictwem Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek Zgdanie Wczesniejszego Wykupu w okresie od dnia wystgpienia
takiej Podstawy Wczeéniejszego Wykupu do dnia, w ktérym uptynie 90 (dziewiecdziesigt)
dni od dnia przekazania przez Emitenta zawiadomienia o wystgpieniu Podstawy
Wczeéniejszego Wykupu. W przypadku, gdy Obligatariusz nie przedstawi Emitentowi
Zadania Wczes$niejszego Wykupu w ww. terminie, wéwczas jego uprawnienie do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji z tytutu tej Podstawy Wczesniejszego Wykupu wygasa.

8.4.10 Wykonanie prawa do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Warunkami

Emisji w sytuacji wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu skutkuje tym,
ze Obligacje przedstawione przez Obligatariusza do wczesniejszego wykupu stajg sie
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wymagalne w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zagdanie Obligatariuszy, a Kwota
Weczesniejszego Wykupu bedzie ptatha w ww. dniu bez Kkoniecznosci podjecia
dodatkowych dziatan.

9. PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA GLOWNEGO
Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego zachodzi, gdy:

9.1 Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan pienieznych
wynikajgcych z Obligacji, tj. nie spetnit Swiadczenia pienieznego na rzecz Obligatariuszy
odpowiednio w Dniu Pfatnosci Odsetek lub Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty. W przypadku
opdznienia niezawinionego przez Emitenta, za Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania
Gtéwnego uwaza sie niespetnienie swiadczenia w terminie wskazanym w art. 74 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach; lub

9.2 Emitent nie wykonat lub nienalezycie wykonat ktéregokolwiek ze swoich zobowigzan okre$lonych
w pkt 10.4.

10. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA EMITENTA
10.1 Status Obligacji wzgledem innych zobowigzan Emitenta

Emitent jest zobowigzany do zapewnienia, by wszelkie roszczenia Obligatariuszy wobec Emitenta
z tytutlu Obligacji korzystaty z pierwszenstwa zaspokojenia przynajmniej na réwni (pari passu)
z wszystkimi innymi, obecnymi i przysztymi, niezabezpieczonymi rzeczowo
i niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan majacych pierwszeristwo
z mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

10.2 Wskazniki Finansowe

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze w okresie do dnia wykupu Obligacji nie nastapi przekroczenie
przez Wskaznik Dzwigni Finansowej (zgodnie z definicjg ponizej) poziomu okres$lonego w pkt 10.2.1
ponizej, ani przekroczenie przez Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywdow
Grupy (zgodnie z definicjg ponizej) poziomu okreslonego w pkt 10.2.2 ponize;j.

Emitent bedzie obliczat Wskazniki Finansowe wedtug stanu na Dzien Badania na podstawie danych
zawartych w:

a) w przypadku, gdy na Dzieh Badania akcje Emitenta notowane sg w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW (New Connect):

e w przypadku Dnia Badania przypadajacym na dzier 30 czerwca - opublikowanym w ramach
kwartalnego Raportu Okresowego Emitenta za 2 (drugi) kwartat roku obrotowego
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta (w odniesieniu do Wskaznika Dzwigni
Finansowej) lub skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta
(w odniesieniu do Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy),

o w przypadku Dnia Badania przypadajgcego na dzien 31 grudnia - opublikowanym w ramach
rocznego Raportu Okresowego Emitenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta
(w odniesieniu do Wskaznika Dzwigni Finansowej) lub skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta (w odniesieniu do Wskaznika Zadtuzenie Finansowe
Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy);

b) w przypadku, gdy na Dzien Badania akcje Emitenta notowane sg na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW:

o w przypadku Dnia Badania przypadajgcym na dzien 30 czerwca - opublikowanym w ramach
potrocznego Raportu Okresowego Emitenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Emitenta (w odniesieniu do Wskaznika Dzwigni Finansowej) lub skonsolidowanym
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sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta (w odniesieniu do Wskaznika
Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywow Grupy),

e w przypadku Dnia Badania przypadajgcego na dzien 31 grudnia - opublikowanym w ramach
rocznego Raportu Okresowego Emitenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta
(w odniesieniu do Wskaznika Dzwigni Finansowej) lub skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta (w odniesieniu do Wskaznika Zadtuzenie Finansowe
Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy).

Na potrzeby obliczania Wskaznikéw Finansowych:

,Dzien Badania” ma znaczenie nadane w pkt 1.1.11 powyzej, tj. oznacza 30 czerwca oraz
31 grudnia kazdego roku;

.EBITDA Emitenta” oznacza zysk operacyjny Emitenta za dany Okres Badania skorygowany
(powigkszony) o amortyzacje, dodatkowo skorygowany o wptyw niektérych zdarzen poprzez:

— wylaczenie (nie wliczajac) kosztow lub przychodéw z tytutu restrukturyzacji dziatalnosci
(rozumianych zgodnie z prawem bilansowym) lub zawigzania lub rozwigzania rezerw
zwigzanych z restrukturyzacjg dziatalnosci w wyniku dziatania administracji panstwowej
w wyniku pojawienia sie epidemii COVID-19,

— wytgczenie (nie wliczajgc) rozliczenia programéw motywacyjnych opartych na akcjach zgodnie
z MSSF2,

— wytagczenie (nie wliczajgc) zawigzania i rozwigzania rezerw na zdarzenia o charakterze
jednorazowym (przy czym gotéwkowy efekt zdarzen, na ktére rezerwy zostaty zawigzane nie
zostanie wylgczony z EBITDA);

,Okres Badania” oznacza kazdy okres 12 miesiecy konczgcy sie w dniach: 30 czerwca oraz 31
grudnia kazdego roku;

~Wartos¢ Aktywéw Grupy” oznacza tgczng warto$¢ bilansowg aktywdéw wykazang w ostatnim
opublikowanym w ramach Raportu Okresowego Emitenta skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta;

.Zadluzenie Finansowe” ma znaczenie nadane w pkt 1.1.78 powyzej, tj. 0znacza sume wartosci
bilansowej dtugoterminowych i krotkoterminowych zobowigzan (w kazdym przypadku
bez uwzglednienia zobowigzan pomiedzy spétkami nalezgcymi do tej samej grupy kapitatowe;j
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy o Rachunkowosci) z tytutu:

— kredytow, pozyczek lub innych transakcji polegajacych na korzystaniu ze srodkéw pienieznych
udostepnionych przez inng osobe lub transakcji majgcych z gospodarczego punktu widzenia
skutek pozyczki,

— emisji dluznych papieréw wartosciowych,

— zobowigzan z tytutu poreczen, gwarancji przejecia odpowiedzialnosci lub podobnego
zabezpieczenia przed stratami finansowymi z tytutu Zadtuzenia Finansowego (z wytgczeniem
takich instrumentow wystawionych w ramach grupy kapitatowej w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44)
Ustawy o Rachunkowosci),

— faktoringu wierzytelnosci z regresem,

— faktoringu odwrotnego w kazdym przypadku wraz z zakumulowanymi niewyptaconymi
odsetkami,

— praw do uzytkowania;

.Zadtuzenie Finansowe Netto Emitenta” oznacza Zadluzenie Finansowe Emitenta
pomniejszone o srodki pieniezne, ktére nie podlegajg ograniczeniom w dysponowaniu, przy czym
bankowe depozyty terminowe oraz $rodki na rachunku split payment, tzn. przeznaczonym
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do rozliczania faktur VAT, uznawane sgjako $rodki niepodlegajagce ograniczeniom
w dysponowaniu;

e ,Zadluzenie Finansowe Netto Grupy” oznacza Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta pomniejszone o $rodki pieniezne, ktére nie podlegajg ograniczeniom w dysponowaniu,
przy czym bankowe depozyty terminowe oraz $rodki na rachunku split payment,
tzn. przeznaczonym do rozliczania faktur VAT, uznawane sgjako s$rodki niepodlegajagce
ograniczeniom w dysponowaniu;

e ,Wskaznik Dzwigni Finansowej Emitenta’ oznacza iloraz Zadluzenia Finansowego Netto
Emitenta do EBITDA Emitenta, liczony dla danego Okresu Badania na Dzien Badania;

e ,Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy” oznacza iloraz
Zadtuzenia Finansowego Netto Grupy do tgcznej Wartosci Aktywéw Grupy, liczony dla danego
Okresu Badania na Dzien Badania.

10.2.1 Wskaznik Dzwigni Finansowej Emitenta

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze do dnia wykupu Obligacji wartos¢ Wskaznika Dzwigni
Finansowej Emitenta obliczona na Dzier Badania nie bedzie wyzsza niz 3,5x, chyba ze Emitent uzyska
zgode Obligatariuszy, wyrazong w formie Uchwaty a Priori podjetej wiekszoscig 90% gtoséow w
obecnosci co najmniej 50% Skorygowanej Wartosci Nominalnej Obligacji na przekroczenie ww.
warto$ci Wskaznika Dzwigni Finansowej za dany Okres Badania Zobowigzanie Emitenta okreslone w
zdaniu poprzednim nie dotyczy Wartosci Wskaznika DZzwigni Finansowej Emitenta badanej na dzier 31
grudnia 2021 r. oraz 30 czerwca 2022 r.

10.2.2 Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze do dnia wykupu Obligacji wartos¢ Wskaznika Zadtuzenie
Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy obliczona na Dzien Badania nie bedzie
wyzsza niz 0,7 (siedem dziesigtych), chyba ze Emitent uzyska zgode Obligatariuszy, wyrazong
w formie Uchwaly a Priori podjetej wiekszosciag 90% gtoséw w obecnosci co najmniej 50%
Skorygowanej Wartosci Nominalnej Obligacji na przekroczenie ww. wartosci Wskaznika Zadtuzenie
Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywoéw Grupy za dany Okres Badania.

10.3 Zobowigzania Sprawozdawcze
W okresie od Dnia Emisji do dnia wykupu wszystkich Obligacji, Emitent zobowigzany jest do:

1) publikowania na stronie internetowej Emitenta Raportéw Okresowych Emitenta w odpowiednich
terminach okreslonych w Regulacjach ASO, a w przypadku dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW - w przepisach prawa powszechnie
obowigzujgcego;

2) publikowania na stronie internetowej Emitenta Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych
w terminie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia opublikowania Raportu Okresowego Emitenta
zawierajgcego dane na Dzieh Badania, ktérego dotyczy to Zaswiadczenie o Wskaznikach
Finansowych, przy czym w odniesieniu do Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych na Dzien
Badania przypadajgcy 31 grudnia 2021 r. oraz 30 czerwca 2022 r. nie bedzie ono zawieraé
warto$ci Wskaznika Dzwigni Finansowej Emitenta;

3) publikowania na stronie internetowej Emitenta, w terminie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia
opublikowania skonsolidowanego raportu rocznego Emitenta zgodnie z ppkt 1) powyzej, raportu
rocznego z wykorzystania przez Emitenta srodkéw pienieznych pozyskanych z emisji Obligaciji,
zawierajgcego w szczegolnosci liste Projektow lub kategorii Projektow, ktérym przydzielone
zostaly $rodki pozyskane z emisji Obligacji wraz z krétkim opisem tych Projektéw lub kategorii
Projektow oraz ich oczekiwanego oddziatywania na $rodowisko, a takze ze wskazaniem kwot
przydzielonych poszczegdélnym Projektom lub ich kategoriom.
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10.4 Obowiazek dokonania Wczes$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta

10.4.1 Do 30 maja 2022 r. Emitent zobowigzuje sie dokona¢ Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie

Emitenta nie mniej niz:

a) 30.000 (trzydziestu tysigcy) Obligacji — w przypadku realizacji Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta poprzez wykup obejmujacy czes¢ tgcznej liczby Obligaciji proporcjonalnie
od kazdego Obligatariusza; albo

b) 30.000.000 PLN jako tgcznej Kwoty Czgsciowego Wykupu w odniesieniu do wykupowanych
Obligacji — w przypadku realizacji Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta poprzez
wykup czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacii.

10.4.2 Do 30 wrzesnia 2022 r. Emitent zobowigzuije sie dokonaé Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie

1.

Emitenta wszystkich niewykupionych Obligacji.

PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Za Podstawe Wczesniejszego Wykupu uwazane bedzie wystgpienie ktéregokolwiek z wymienionych
ponizej zdarzen:

11.1

Niewyptacalnos¢ Emitenta
Nastgpi ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:
a) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu Prawa Upadto$ciowego;

b) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢ (w rozumieniu Prawa Upadto$ciowego) lub
z powodu niemoznosci terminowego wykonania swoich zobowigzan pienieznych Emitent
prowadzit bedzie negocjacje z ogdétem swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich
wierzycieli zamiarem zmiany zasad sptaty swojego zadtuzenia;

c) w odniesieniu do majgtku Emitenta wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadca, lub
administrator albo zarzad Emitenta zlozy wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka,
zarzadcy, administratora lub urzednika majgcego petni¢ podobne funkcje;

d) zobowigzania Emitenta przekroczg sume aktywéw Emitenta (ujemne kapitaty wlasne
Emitenta) i taki stan bedzie trwat dtuzej niz 3 (trzy) miesigce;

z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow Prawa Upadiosciowego i Prawa
Restrukturyzacyjnego.

Naruszenie Zobowigzan
Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona:
a) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.1 powyzej;

b) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.2.1 powyzej, z zastrzezeniem, ze przekroczenie
poziomu Wskaznika DZzwigni Finansowej okreslonego w pkt 10.2.1 powyzej nie bedzie
stanowito Podstawy Wczesniejszego Wykupu w przypadku, gdy Emitent uzyska zgode
Zgromadzenia Obligatariuszy na przekroczenie poziomu Wskaznika Dzwigni Finansowej
zgodnie z pkt 10.2.1 powyzej;

c) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.2.2 powyzej, z zastrzezeniem, ze przekroczenie
poziomu Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy
okreslonego w pkt 10.2.2 powyzej nie bedzie stanowito Podstawy Wczesniejszego Wykupu
w przypadku, gdy Emitent uzyska zgode Zgromadzenia Obligatariuszy na przekroczenie
poziomu Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy zgodnie
z pkt 10.2.2 powyzej;

d) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.3 ppkt 1) powyzej, a stan niewykonania lub
nienalezytego wykonania tego zobowigzania bedzie trwat przez okres co najmniej
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10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia zlozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek
z Obligatariuszy o$wiadczenia zawierajgcego zgdanie naprawienia takich uchybien;

e) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.3 ppkt 2) powyzej, a stan niewykonania lub
nienalezytego wykonania tego zobowigzania bedzie trwat przez okres co najmniej
10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia zilozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek
z Obligatariuszy oswiadczenia zawierajgcego zgdanie naprawienia takich uchybien;

f) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.3 ppkt 3) powyzej, a stan niewykonania lub
nienalezytego wykonania tego zobowigzania bedzie trwat przez okres co najmniej
10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia zlozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek
z Obligatariuszy o$wiadczenia zawierajgcego zgdanie naprawienia takich uchybien;

g) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 3'.6 powyzej.
Naruszenie istotnych obowigzkéw informacyjnych

Z zastrzezeniem pkt 11.2 lit. d) powyzej, Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona jakikolwiek
obcigzajgcy go obowigzek informacyjny wynikajgcy i zwigzany odpowiednio z: (i) okolicznoscig
wprowadzenia jego akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu New Connect lub
dopuszczenia jego akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW lub
(i) okolicznoscig wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO, w tym obowigzek informacyjny
wynikajgcy z Rozporzgadzenia MAR, pod warunkiem, ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzku informacyjnego dotyczy zdarzenia, ktére spowodowato zmniejszenie
Skonsolidowanych Kapitatéw Witasnych Grupy Kapitatowej Emitenta o wiecej niz 10% (dziesie¢
procent) lub dotyczy informacji o wystapieniu Przypadku Niewykonania Zobowigzania lub
Podstawy Wczesniejszego Wykupu, oraz zzastrzezeniem, Zze stan niewykonania Ilub
nienalezytego wykonania tego zobowigzania bedzie trwat przez okres co najmniej 10 (dziesiec€)
Dni Roboczych od dnia ztozenia Emitentowi przez ktdéregokolwiek z Obligatariuszy oswiadczenia
zawierajgcego zgdanie naprawienia takich uchybien.

Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Emitenta jego obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych Raportow Okresowych Emitenta nie stanowi Podstawy Wczesniejszego Wykupu
okreslonej w niniejszym pkt 11.3, lecz Podstawe Wczesniejszego Wykupu okreslong w pkt 11.2
lit. d) powyzej.

Naruszenie Zadluzenia Finansowego Emitenta (Cross Default)

Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta nie zostanie zaptacone przez
spotke z Grupy Kapitalowej Emitenta w pierwotnym terminie jego wymagalnosci,
z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usuniecie odpowiedniego naruszenia skutkujgcego
brakiem wymagalnosci, w szczegdlnosci Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta
stanie sie wymagalne i ptatne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci w wyniku
wystgpienia przypadku naruszenia opisanego w jakikolwiek sposéb w dokumencie opisujgcym
dane Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta i w wyznaczonym terminie dany
podmiot nie naprawi tego przypadku naruszenia, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu
na usuniecie odpowiedniego naruszenia skutkujgcego brakiem wymagalnosci, z zastrzezeniem,
ze wskazane zdarzenia nie stanowig Podstawy Wczesniejszego Wykupu, jezeli w okresie
kolejnych 12 miesiecy tgczna warto$¢ wymagalnego Zadtuzenia Finansowego Grupy Kapitatowe;j
Emitenta, o ktérym mowa powyzej, bedzie nizsza niz 10% (dziesie¢ procent) Skonsolidowanych
Kapitatéw Wihasnych Grupy Kapitatowej Emitenta.

Niewykonanie prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych przez
Emitenta

Emitent nie dokona ptatnosci z tytutu jednego lub wiecej prawomocnych orzeczeh Iub
ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w tgcznej kwocie
przekraczajgcej 10% (dziesie¢ procent) Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych Grupy
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Kapitatowej Emitenta w terminie dtuzszym niz 5 (pie¢) Dni Roboczych od dnia, w ktérym ptatno$¢
ta powinna byé dokonana zgodnie z trescig tych orzeczen lub decyzji.

Dziatania Wierzycieli (egzekucja)

W odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majgtku Emitenta nastgpi zajecie lub zostanie
rozpoczeta egzekucja, ktéra nie zostanie umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb
udaremniona w ciggu 90 dni od dnia jej rozpoczecia, a w razie wniesienia srodka zaskarzenia
nie zostanie wstrzymana do czasu rozpatrzenia takiego srodka zaskarzenia, a dotyczy kwoty
przekraczajgcej 10% (dziesie¢ procent) Skonsolidowanych Kapitatdw Wiasnych Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Podporzadkowanie zapadalnosci Obligacji Emitenta

Emitent w okresie do Dnia Wykupu i bez uzyskania uprzedniej, wyrazonej uchwatg zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy wyemituje obligacje lub wyemituje (w tym wystawi) inne
Instrumenty Dtuzne o terminie wymagalno$ci naleznosci gtéwnej wczesniejszym niz Dzien
Wykupu.

Nie bedzie stanowita Podstawy Wczesniejszego Wykupu sytuacja, w ktorej Emitent
przeprowadzi emisje (w tym wystawi) jakichkolwiek Instrumentéw Dtuznych: (i) wylgcznie w celu
refinansowania (w szczegoélnosci wykupu lub nabycia w celu umorzenia) wszystkich Obligaciji,
a srodki z takich emisji zostang niezwtocznie (w tym z uwzglednieniem terminéw wynikajgcych
z obstugi realizacji $wiadczen z obligacji obowigzujgcych w KDPW) po powstaniu obligacji nowe;j
emisji przeznaczone wytacznie na refinansowanie Obligacji; (ii) wytgcznie w celu refinansowania
(wykupu lub nabycia w celu umorzenia) wszystkich Obligacji oraz wszystkich innych obligaciji
wyemitowanych w ramach Programu, a $rodki z takich emisji zostang niezwtocznie (w tym
z uwzglednieniem termindw wynikajgcych z obstugi realizacji $wiadczen z obligacji
obowigzujgcych w KDPW) po powstaniu obligacji nowej emisji przeznaczone wylgcznie na
refinansowanie Obligacji oraz na refinansowanie wszystkich innych obligacji wyemitowanych
w ramach Programu.

Rozwigzanie Emitenta

W okresie do Dnia Wykupu: (i) Emitent ulegnie rozwigzaniu lub zostanie otwarte postepowanie
likwidacyjne Emitenta lub (ii) zostanie podjeta decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta
za granice.

Zaprzestanie prowadzenia gtéwnej dziatalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w istotnej czesci podstawowej dziatalnosci
gospodarczej, za wyjagtkiem zmian wynikajacych z wewnetrznej restrukturyzacji Grupy
Kapitatowej Emitenta w przypadku przejecia podstawowej dziatalnosci Emitenta przez inny
podmiot z Grupy Kapitatowej Emitenta (,Podmiot Przejmujacy”) pod warunkiem, ze w terminie
10 (dziesie¢) Dni Roboczych Emitent od dnia takiego przejecia zwota Zgromadzenie
Obligatariuszy celem podjecia uchwaty w sprawie zmiany Warunkéw Emisji poprzez
wprowadzenie wymogu ustanowienia zabezpieczenia Obligacji w formie poreczenia udzielanego
przez Podmiot Przejmujacy, a Podmiot Przejmujgcy w terminie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych
od dnia dokonania takiej zmiany Warunkéw Emisji udzieli poreczenia za dtug Emitenta
wynikajacy z Obligaciji.

11.10 Laczenie i konsolidacja

Bez uprzedniej, wyrazonej uchwatg zgody Zgromadzenia Obligatariuszy nastgpi potgczenie,
podziat lub przeksztatcenie Emitenta, ktdre w sposoéb istotny utrudni lub uniemozliwi wykonanie
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Nie bedzie stanowito Podstawy Wczesniejszego Wykupu
Dozwolone Potgczenie.

11.11 Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu

26



Nastgpi wykluczenie wszystkich akcji Emitenta notowanych w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW (New Connect), z zastrzezeniem sytuacji, gdy wykluczenie wszystkich
akcji Emitenta notowanych w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW
(New Connect) nastgpi w zwigzku z dopuszczeniem tych akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

W przypadku, gdy akcje Emitenta zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW - nastgpi wykluczenie wszystkich akcji Emitenta notowanych na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

11.12 Wykluczenie Obligacji z obrotu w ASO

Nastgpi wykluczenie Obligacji z obrotu w ASO, z zastrzezeniem wykluczenia Obligacji z obrotu
w ASO w zwigzku z ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta.

11.13 Dywidenda

Emitent dokona wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy bez uprzedniej, wyrazonej
uchwatg zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, w przypadku, gdy: (i) wartos¢ ostatniego
obliczonego przez Emitenta Wskaznika Dzwigni Finansowej byta wyzsza niz 2,5x lub (ii) w
wyniku wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy Wskaznik Dzwigni Finansowej w
dniu jej wyplaty stanie sie wyzszy niz 2,5x.

11.14 Rozporzadzanie aktywami trwalymi Emitenta

Bez uprzedniej, wyrazonej uchwatg zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent w ramach
pojedynczej lub kilku powigzanych lub niepowigzanych transakcji dokona rozporzadzenia (w tym
obcigzenia) swoimi aktywami trwatymi innego niz Dozwolone Rozporzgdzenie lub ustanowienie
Dozwolonego Zabezpieczenia.

11.15 Finansowanie/poreczenie za podmioty zewnetrzne

Bez uprzedniej, wyrazonej uchwatg zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent udzieli
pozyczki, poreczenia lub gwarancji za zobowigzania jakimkolwiek podmiotom nienalezgcym
do Grupy Kapitatowej Emitenta (,Podmioty Zewnetrzne”), z wyjatkiem refinansowania
dotychczas udzielonych pozyczek, poreczen Ilub gwarancji za zobowigzania oraz
z zastrzezeniem, ze wskazane zdarzenia nie stanowig Podstawy Wcze$niejszego Wykupu, jezeli:

a) Emitent udzieli pozyczki, poreczenia Ilub gwarancji za zobowigzania Podmiotowi
Zewnetrznemu w celu umozliwienia takiemu Podmiotowi Zewnetrznemu finansowania
kosztow zwigzanych z przygotowaniem budowy, budowa lub rozwojem farmy fotowoltaicznej
lub wiatrowej, a jednoczesnie w chwili udzielenia przez Emitenta pozyczki, poreczenia lub
gwarancji za zobowigzania: (i) ten Podmiot Zewnetrzny bedzie zobowigzany zby¢ takg farme
(bezwarunkowo lub warunkowo) na rzecz Emitenta lub spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta
na podstawie lub w zwigzku z zawartg pomiedzy takim Podmiotem Zewnetrznym a Emitentem
lub spoétkg z Grupy Kapitatowej Emitenta umowg inwestycyjng (przy czym w zaleznosci od
poziomu rozwoju danej farmy zobowigzanie do jej zbycia moze przyjmowacé rézny charakter
prawny, w szczegolnosci zobowigzania do zbycia przedsiebiorstwa, zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, poszczegdlnych aktywdw lub praw) lub (ii) podmioty bedace jedynymi
wspolnikami lub akcjonariuszami Podmiotu Zewnetrznego, ktéremu Emitent udzieli pozyczki,
poreczenia lub gwarancji za zobowigzania, bedg zobowigzani zby¢é 100% (sto procent)
posiadanych przez siebie udziatow lub akcji w kapitale zakladowym tego Podmiotu
Zewnetrznego (a w przypadku Podmiotu Zewnetrznego bedgcego spotkg osobowg — catosé
praw i obowigzkéw podmiotéw bedgcych jedynymi wspolinikami Podmiotu Zewnetrznego) na
rzecz Emitenta lub spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta na podstawie lub w zwigzku z zawartg
pomiedzy takimi jedynymi wspodlnikami lub akcjonariuszami Podmiotu Zewnetrznego
a Emitentem lub spétkg z Grupy Kapitatowej Emitenta umowa inwestycyjng, jezeli w wyniku
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takiego zbycia Emitent stanie sie jedynym wspdlnikiem lub akcjonariuszem Podmiotu
Zewnetrznego;

lub

b) fgczna wartos¢ dotychczas udzielonych Podmiotom Zewnetrznym przez Emitenta
i istniejgcych pozyczek, poreczen lub gwarancji za zobowigzania, z wytgczeniem pozyczek,
poreczen lub gwarancji za zobowigzania udzielonych przez Emitenta zgodnie z lit. a) powyzej,
nie przekracza kwoty 10.000.000 PLN (dziesie¢ milionéw ziotych) oraz nie przekroczy tej
kwoty w wyniku udzielenia przez Emitenta pozyczki, poreczenia lub gwarancji za
zobowigzania Podmiotowi Zewnetrznemu.

11.16 Zabezpieczenie dtuznych papieréw wartosciowych

Emitent lub spétka z Grupy Kapitatowej Emitenta ustanowi jakiekolwiek Zabezpieczenie
zabezpieczajgce  wierzytelnosci  posiadaczy  jakichkolwiek Instrumentéw  Dtuznych
wyemitowanych przez Emitenta lub spotke z Grupy Kapitatowej Emitenta, z zastrzezeniem
Dozwolonych Zabezpieczen.

11.17 Utrata Kontroli

W wyniku rozwigzania Porozumienia tgczgcego Akcjonariuszy na Dzien Emisji Akcjonariusze
przestang sprawowa¢ Kontrole lub Akcjonariusze dziatajgc w Porozumieniu przestang
sprawowac¢ Kontrole, z zastrzezeniem, ze nie stanowi Podstawy Wczesniejszego Wykupu
sytuacja, gdy pomimo rozwigzania lub zmiany tgczacego Akcjonariuszy na Dzieh Emisiji
Porozumienia:

a) Kontrola bedzie dalej sprawowana wylgcznie przez niektérych sposrdod Akcjonariuszy,
dziatajgcych w Porozumieniu; lub

b) Kontrola bedzie dalej sprawowana wytgcznie przez jednego z Akcjonariuszy.
11.18 Niezwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy w przypadku, gdy Emitent bedzie zobowigzany
do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie Ustawy o Obligacjach lub niniejszych
Warunkéw Emisji lub Emitent umysinie uniemozliwi lub utrudni zwotanie lub odbycie zwotanego
Zgromadzenia Obligatariuszy.

11.19 Nieustanowienie Zabezpieczen

a) Emitent nie przekazat lub nie spowodowat przekazania Administratorowi prawidtowo
sformutowanych, kompletnych i nalezycie optaconych wnioskdw o wpis Zastawow
Rejestrowych na Udziatach lub Zastawéw Rejestrowych na Zbiorach wraz z dowodami
ztozenia / nadania takich wnioskéw do wtasciwych sgdow w terminie okreslonym w pkt 3!
powyze;j.

b) Emitent nie ustanowit lub nie spowodowat ustanowienia w sposéb wazny i skuteczny
ktoregokolwiek z Zabezpieczen Obligacji w terminie okreslonym w pkt 3' powyzej.
Zabezpieczenia Obligacji z jakichkolwiek przyczyn zostang uznane za niewazne lub
nieistniejgce lub przestang stanowi¢ wazne, skuteczne, zgodne z prawem i egzekwowalne
zabezpieczenie Obligacji.

11.20 Obciazenie lub zbycie sktadnikéw majatku

Emitent lub ktérykolwiek inny podmiot ustanawiajgcy Zabezpieczenie Obligacji dokona bez
uprzedniej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy zbycia lub obcigzenia sktadnikéw posiadanego
majgtku stanowigcego Zabezpieczenie Obligacji, z zastrzezeniem powszechnie obowigzujgcych
przepisOw prawa oraz zbywania przez Emitenta lub ktérykolwiek inny podmiot ustanawiajgcy
Zabezpieczenie Obligacji przestarzatych, zuzytych lub zbednych aktywdw w celu zastgpienia ich
nowymi aktywami o tym samym przeznaczeniu.
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12. OPODATKOWANIE

121 Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgceh lub pobran z tytutu
podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw prawa
powszechnie obowigzujgcego, chyba ze dokonanie takiego potrgcenia lub pobrania podatku,
optaty lub innej nalezno$ci publicznoprawnej wymagane jest takimi przepisami prawa.

12.2 Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy ptatnosci kwot wyréwnujgcych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacii
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
nalezno$ci publicznoprawnych.

12.3 Kazdy Obligatariusz, ktéory ma siedzibe Iub miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest zobowigzany dostarczy¢ Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek
Certyfikat Rezydencji oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Podmiot
Prowadzgcy Rachunek, w terminie i na zasadach okreslonych przez Podmiot Prowadzacy
Rachunek. Brak dostarczenia Certyfikatu Rezydencji oraz informacji i dokumentéw zgodnie
z powyzszym zdaniem, bedzie skutkowat obliczeniem i pobraniem podatku z tytutu ptatnosci
dokonywanych z Obligacji zgodnie z ogdlnie obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego,
bez wzgledu na umowe o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

12.4 Postanowienia zawarte w niniejszym pkt 12 bedg miaty zastosowanie, o ile nie bedg sprzeczne
z powszechnie obowigzujagcymi w danym czasie przepisami prawa.

12.5 Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego od ptatnosci z tytutu Obligacji zostanie dokonane
zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami, z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

13. PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
14. PRAWO WLASCIWE

Zobowigzania wynikajgce z Obligacji podlegajg prawu polskiemu.

15. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy. Kompetencje oraz zasady
zwotywania, odbywania i dziatania Zgromadzania Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz
Warunki Emisji, w szczegdlnosci Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik nr 1
do Warunkéw Emisji, ktéry to zatacznik stanowi integralng cze$é Warunkéw Emisji.

16. FUNKCJA DM BOS

16.1 Na podstawie Umowy Agencyjnej Emitent powierzyt DM BOS realizacje okreslonych czynnoéci
zwigzanych z emisjg Obligacji. DM BOS nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku
do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne
zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji. DM BOS nie peni funkcji banku reprezentanta
w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie innym, niz wynikajacy z petnienia funkcji organizatora
emisji. DM BOS (lub podmioty od niego zalezne lub powigzane) wramach prowadzonej
dziatalnosci wspoétpracuje, lub moze wspétpracowac, z Emitentem w zakresie réznych ustug
i posiada, lub moze posiadaé, informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacii
finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych
z niniejszych Warunkéw Emisji i Obligaciji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba, ze uzyska na to upowaznienie od Emitenta. Wykonywanie przez DM
BOS (lub podmioty od niego zalezne lub powigzane) okreslonych czynnosci oraz petnienie
okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia DM BOS lub podmiotom od niego
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zaleznym lub powigzanym, swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub
wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

16.2 DM BOS nie dokonuje oceny korzyéci ani ryzyka inwestycji w Obligacje
i nie ponosi odpowiedzialnosci za zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy
w zwigzku z nabyciem Obligacji

17. SIEDZIBA EMITENTA | DM BOS

W Dniu Emisji, na potrzeby niniejszej serii Obligaciji:

17.1 Siedzibg Emitenta jest Krakdw. Emitent prowadzi dziatalno$¢ pod adresem: ul. Jasnogérska 9,
31-358 Krakow.

17.2 Strona internetowa Emitenta: www.columbusenergy.pl

17.3 Siedzibg DM BOS jest Warszawa. DM BOS prowadzi dziatalnosé pod adresem:
ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa.

17.4 Strona internetowa DM BOS: www.bossa.pl.
18. ZAWIADOMIENIA

18.1 Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkéw Emisji, wszelkie zawiadomienia
kierowane bedg do Obligatariuszy przez podanie ich do publicznej wiadomosci przez Emitenta
poprzez strone internetowg Emitenta oraz w formie raportu biezgcego, jesli wynika to z przepiséw
powszechnie obowigzujgcego prawa.

18.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za doreczone, jezeli zostaty
wystane listem poleconym lub pocztg kurierskg na adres siedziby Emitenta w kazdym przypadku
za potwierdzeniem odbioru.

19. PRZECHOWYWANIE INFORMACJI | DOKUMENTOW

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent jest obowigzany przekazywaé, w postaci
drukowanej, do DM BOS, ktdry petni funkcje agenta dokumentacyjnego, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1
Ustawy o Obligacjach

20. MIEJSCE | DATA SPORZADZENIA WARUNKOW EMISJI
Niniejsze warunki emisji Obligacji zostaly sporzgdzone w Krakowie w dniu 22 czerwca 2021 r.

21. PODPISY OSOB UPOWAZNIONYCH DO ZACIAGANIA ZOBOWIAZAN W IMIENIU EMITENTA

ZALACZNIKI:
Zatgcznik nr 1 — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy;

Zatgcznik nr 2 — Opinia Green Bond Second Opinion przygotowana przez CICERO Shades of Green,;
Zatgcznik nr 3 — Wyceny przedmiotéw Zastawdw Finansowych na Udziatach, Zastawow Rejestrowych

na Udziatach oraz Zastawow Rejestrowych na Zbiorze.
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