ZAPROSZENIE DO SKEADANIA OFERT SPRZEDAZY AKCJI VRG S.A.

(spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy
dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000047082)

Niniejsze zaproszenie do skfadania ofert sprzedazy akcji dotyczace skupu akcji wtasnych VRG S.A. z siedzibg w
Krakowie (,Spotka”) (,Zaproszenie”) zostato opublikowane w dniu 17 sierpnia 2026 r. w zwigzku z zamiarem
przeprowadzenia transakcji nabycia przez Spétke akcji wiasnych na podstawie Uchwaty nr 24/06/2026 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia VRG Spdtka Akcyjna z dnia 25 czerwca 2026 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu do
nabywania akcji wtasnych Spétki oraz utworzenia kapitatu rezerwowego dla potrzeb nabywania akcji wtasnych Spotki
(,Uchwata Upowazniajgca”) oraz Uchwaty nr 05/08/2026 Zarzadu Spétki z dnia 17 sierpnia 2026 r. w sprawie
przeprowadzenia skupu akcji wtasnych VRG S.A. oraz ustalenia jego warunkéw (,,Uchwata Inicjujaca”).

Akcje w ramach Zaproszenia nabywane sg w celu wykonania zobowigzan wynikajgcych z programu motywacyjnego
w Spétce ustanowionego uchwatg nr 23/06/2026 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy VRG Spotka
Akcyjna z dnia 25 czerwca 2026 r. w sprawie przyjecia programu motywacyjnego opartego na akcjach Spoétki na lata
2026, 2027 i 2028; w przypadku braku przeznaczenia na ww. program motywacyjny, akcje nabywane w ramach
Zaproszenia przeznaczone bedg do umorzenia.

Skup zostanie przeprowadzony na zasadach okreslonych w niniejszym Zaproszeniu. Wyjasnienie znaczenia terminéw
pisanych wielka literg, a niezdefiniowanych w niniejszym Zaproszeniu, zawarte zostato w punkcie 15. Zaproszenia.

1. Akcje objete Zaproszeniem

Przedmiotem Zaproszenia jest nie wiecej niz 8 440 410 (stownie: osiem miliondw czterysta czterdziesci tysiecy
czterysta dziesie¢) zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Spotki, o wartosci nominalnej 0,20 zt (20
groszy) kazda, zarejestrowanych przez KDPW pod kodem ISIN PLVSTLA00011, ktdre sg przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i na dziei ogtoszenia Zaproszenia stanowig okoto 3,6% kapitatu
zaktadowego Spétki i okoto 3,6% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,,Akcje”).

2. Liczba akcji wtasnych posiadanych przez Spétke na dzien ogtoszenia Zaproszenia oraz liczba akcji wiasnych, jaka
Spotka zamierza naby¢ w wyniku przeprowadzenia Zaproszenia

Na podstawie Uchwaty Inicjujacej, Spdtka zamierza naby¢ w ramach niniejszego Zaproszenia nie wiecej niz 8 440
410 (stownie: osiem miliondw czterysta czterdziesci tysiecy czterysta dziesie¢) akcji Spotki, przy czym ostateczng
liczbe nabywanych Akcji, nie wiekszg niz 8 440 410 (stownie osiem miliondw czterysta czterdziesci tysiecy
czterysta dziesie¢ Akcji), Zarzad Spoétki okresli nie pdzniej niz 27 sierpnia 2026 r. (,Akcje Nabywane”). Na
podstawie Uchwaty Upowazniajacej, upowaznienie do nabywania akcji wtasnych zostato udzielone Zarzgdowi
Spoétki na okres nie dtuzszy niz do dnia 31 grudnia 2028 r., nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania srodkéw
przeznaczonych na realizacje skupu akcji wtasnych.

Na dzien ogtoszenia Zaproszenia Spoétka nie posiada akcji wiasnych. Spétka co do zasady nie wykonuje praw
udziatowych z akcji wtasnych (art. 364 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych, t.j. Dz. U.
22024 r. poz. 18 z pdin. zm.).

3. Cena, po ktorej bedg nabywane Akcje

Cena zakupu Akcji bedzie wynosié nie mniej niz 5,50 zt (stownie: pie¢ ztotych 50/100) i nie wiecej niz 6,00 ztotych
(stownie: sze$¢ 00/100) za jedng Akcje (,,Przedziat Cenowy”). Cena zakupu Akcji odpowiada warunkom przyjetym
w Uchwale Upowazniajace;j.

Akcjonariusz, sktadajgc Oferte Sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Zaproszenie, zobowigzany jest do okreslenia ceny
minimalnej jednej Akcji, po ktérej zamierza zby¢ posiadane Akcje (,,Cena Minimalna”), ktéra powinna sie miescic¢
w Przedziale Cenowym i zosta¢ podana z doktadnoscig do 0,10 zt. Zarzad Spétki okresli ostateczng cene, za jaka
Spotka bedzie nabywac Akcje, przy czym taka cena ostateczna miescic¢ sie bedzie w ramach Przedziatu Cenowego
(,,Cena Ostateczna”). Cena Ostateczna bedzie jednakowa dla wszystkich akcjonariuszy Spoéfki, ktorzy ztozg Oferty
Sprzedazy Akcji po cenie nie wyzszej niz Cena Ostateczna. Decyzje o wysokosci Ceny Ostatecznej Zarzad Spotki
podejmie na podstawie Ofert Sprzedazy Akcji ztozonych przez Akcjonariuszy w odpowiedzi na Zaproszenie.
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Jezeli Akcjonariusz wskaze w ztozonej Ofercie Sprzedazy Cene Minimalng nizszg niz cena okres$lona przez Zarzad
jako Cena Ostateczna, Akcjonariusz ten sprzeda swoje akcje po cenie wyzszej niz przez niego wskazana, tj. po
Cenie Ostatecznej, z zastrzezeniem postanowien pkt. 9. ponizej.

W przypadku Akcjonariusza, ktéry wskaze w ztozonej Ofercie Sprzedazy Cene Minimalng wyzszg niz cena
okreslona przez Zarzad jako Cena Ostateczna, jego Oferta Sprzedazy zostanie odrzucona przez Spotke.

Jesli Akcjonariusz wskaze w ztozonej Ofercie Sprzedazy Cene Minimalng nie mieszczacy sie w Przedziale Cenowym
lub okresli Cene Minimalng z doktadnoscig inng niz 0,10 zf, jego Oferta Sprzedazy zostanie odrzucona przez
Spotke.

Podmiot posredniczacy w przeprowadzeniu i rozliczeniu Zaproszenia
Podmiotem posredniczagcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu Zaproszenia jest:

Erste Bank Polska S.A. — Erste Biuro Maklerskie
al. Pl. Europejski 3A, 00-844 Warszawa
tel. +48 61 856 44 44
https://www.erste.pl/inwestor, bm.sekretariat@erste.pl
(,,Biuro Maklerskie”)

Harmonogram Zaproszenia

Opublikowanie Zaproszenia: 17 sierpnia 2026 r.
Rozpoczecie przyjmowania Ofert Sprzedazy: 19 sierpnia 2026 r.
Zakonczenie przyjmowania Ofert Sprzedazy: 27 sierpnia 2026 r.
Ustalenie Ceny Ostatecznej, ostatecznej liczby Akcji 31 sierpnia 2026 r.

Nabywanych, akceptacja Ofert Sprzedazy oraz ewentualna
redukcja liczby Akcji:
Przewidywany dzien rozliczenia transakcji i nabycia Akgji: 31 sierpnia 2026 r.

Informacje o wysokosci Ceny Ostatecznej, ostatecznej liczby Akcji Nabywanych oraz ewentualnej redukgji liczby
Akcji podane zostang do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego Spétki oraz na stronie internetowej
Spotki (https://www.vrg.pl/dla-inwestorow/raporty-biezace).

Spodtka zastrzega sobie prawo do odwotania Zaproszenia zaréwno przed rozpoczeciem przyjmowania Ofert
Sprzedazy, jak i po jego rozpoczeciu, jak réwniez do zmiany wszystkich niezapadtych terminéw. Odwotanie
Zaproszenia nastgpi w szczegdlnosci w przypadku opisanym w pkt 8 ponizej. W przypadku odwotania Zaproszenia
lub zmiany termindw okreslonych w Zaproszeniu, stosowna informacja zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezagcego Spotki, na stronie internetowej Spétki (https://www.vrg.pl/dla-
inwestorow/raporty-biezace) oraz na stronie internetowej Biura Maklerskiego (https://www.erste.pl/inwestor).

Podmioty uprawnione do sktadania Ofert Sprzedazy

Podmiotami uprawnionymi do sktadania Ofert Sprzedazy Akcji w ramach Zaproszenia sg wszyscy Akcjonariusze
Spoiki.

Akcje oferowane w ramach Ofert Sprzedazy muszg by¢ wolne od wszelkich Obcigzen.
Procedura sktadania Ofert Sprzedazy

Przed ztozeniem Oferty Sprzedazy Akcjonariusze powinni zapoznaé sie z procedurami i regulacjami Firm
Inwestycyjnych oraz Bankéw Powierniczych prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych
posiadajg zapisane Akcje, w zakresie realizacji transakcji w odpowiedzi na opublikowane Zaproszenie oraz w
zakresie wydawania S$wiadectw depozytowych i ustanawiania oraz zwalniania blokady na Akcjach, w
szczegoblnosci z terminami stosowanymi przez dang Firme Inwestycyjng lub Bank Powierniczy, jak réwniez z
optatami pobieranymi przez dang Firme Inwestycyjng lub Bank Powierniczy za dokonanie powyzszych czynnosci.

Akcjonariusze posiadajgcy Akcje na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez Firme Inwestycyjna
powinni ztozy¢ w tej Firmie Inwestycyjnej wypetniony w dwdch egzemplarzach formularz Ofert Sprzedazy, po
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jednym dla Akcjonariusza sktadajgcego Oferte Sprzedazy oraz Firmy Inwestycyjnej wraz z instrukcjg zablokowania
Akcji oraz nieodwotalng dyspozycjg wystawienia instrukcji rozliczeniowej na rzecz Spétki, po Cenie Minimalnej,
jednoczesnie wyrazajac zgode na rozliczenie transakcji sprzedazy Akcji po Cenie Ostatecznej, na zasadach
okreslonych w pkt. 3 Zaproszenia, w trybie wskazanym w wewnetrznych regulacjach Firmy Inwestycyjnej.

Akcjonariusze moga w trakcie okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy sktadaé dowolng liczbe Ofert Sprzedazy.

Zasady identyfikacji Akcjonariusza, ktéry sktada Oferte Sprzedazy oraz tryb przyjmowania Oferty Sprzedazy,
okresla podmiot przyjmujgcy Oferte Sprzedazy (tj. Biuro Maklerskie, Firmy Inwestycyjne i Banki Powiernicze).

Oferty Sprzedazy mogg by¢ ztozone réwniez w formie elektronicznej lub telefonicznie w Biurze Maklerskim przez
klienta Biura Maklerskiego lub w Firmie Inwestycyjnej przez klienta danej Firmy Inwestycyjnej, o ile jest to zgodne
z regulacjami Biura Maklerskiego lub danej Firmy Inwestycyjnej i podmioty te posiadajag odpowiednie
umocowanie do wystawienia Ofert Sprzedazy w formie pisemnej na podstawie dyspozycji od klienta otrzymanej
w formie elektronicznej lub telefonicznie. Oferty Sprzedazy w formie elektronicznej lub telefonicznej mogga by¢
ztozone w godzinach okreslonych w regulaminie Biura Maklerskiego lub danej Firmy Inwestycyjnej przyjmujacej
Oferty Sprzedazy.

Akcjonariusz posiadajacy akcje Spétki zaewidencjonowane na rachunku maklerskim prowadzonym przez Firme
Inwestycyjng powinien skontaktowac sie z Firmg Inwestycyjng w celu potwierdzenia trybu, godzin oraz miejsc
przyjmowania Ofert Sprzedazy przez te Firme Inwestycyjna.

Akcjonariusze posiadajacy Akcje na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez Bank Powierniczy
powinni:

a) ztozy¢ w Banku Powierniczym instrukcje zablokowania Akcji, wystawienia Swiadectwa depozytowego
dotyczacego zablokowanych Akcji, a takze ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje wystawienia instrukcji
rozliczeniowej na rzecz Spotki, po Cenie Minimalnej, jednoczesnie wyrazajgc zgode na rozliczenie transakgcji
sprzedazy Akcji po Cenie Ostatecznej, na zasadach okreslonych w pkt 3 Zaproszenia, w trybie wskazanym w
wewnetrznych regulacjach Banku Powierniczego, oraz

b) ztozy¢ w Firmie Inwestycyjnej, z ktérg Akcjonariusz zawart umowe o przyjmowanie i przekazywanie zlecen
oryginat $wiadectwa depozytowego wydanego przez Bank Powierniczy prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych Akcjonariusza, potwierdzajgcego dokonanie blokady Akcji do dnia rozrachunku transakcji w
ramach Zaproszenia wtacznie oraz wydanie Bankowi Powierniczemu nieodwotalnej dyspozycji wystawienia
instrukcji rozliczeniowej, po Cenie Minimalnej, w ktorej Akcjonariusz wyrazit zgode na rozliczenie transakcji
sprzedazy Akcji po Cenie Ostatecznej, na zasadach okreslonych w pkt. 3, a takze wypetniony w dwadch
egzemplarzach formularz Oferty Sprzedazy.

Akcjonariusze, ktdérych akcje s zdeponowane na rachunku w Banku Powierniczym lub podmioty wtasciwie
umocowane do dziatania w imieniu takich Akcjonariuszy, moga ztozy¢ Oferte Sprzedazy w Erste Bank Polska S.A.
— Erste Biuro Maklerskie w nastepujgcej lokalizacji: Erste Bank Polska S.A. — Erste Biuro Maklerskie, Zespét
Wsparcia Sprzedazy Instytucjonalnej, The Bridge, Plac Europejski 3A (27 p.), 00-844 Warszawa, dla dokumentow
w formie papierowej, w godzinach 9:00 — 16:00 czasu Srodkowoeuropejskiego, pod warunkiem, ze zawarli z
Biurem Maklerskim umowe o przyjmowanie i przekazywanie zlecen.

Akcjonariusze, o ktérych mowa w powyzszym akapicie, ktdrzy opatrzg wypetniony formularz Oferty Sprzedazy
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu oraz
zatgcza Swiadectwo depozytowe podpisane rowniez bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy
pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu, bedg mogli ztozy¢ Oferte Sprzedazy w Biurze Maklerskim
przesytajagc dokumenty na odpowiednie adresy e-mail: OPS@erste.pl oraz magdalena.abramowska@erste.pl.

Oferta Sprzedazy sktadana przez Akcjonariusza (klienta Banku Powierniczego) powinna opiewac na liczbe Akcji nie
wyzszg niz wskazana na $wiadectwie depozytowym zatgczonym do Oferty Sprzedazy. W przypadku, gdy liczba
Akcji, wskazana w Ofercie Sprzedazy nie znajdzie w petni pokrycia w zatgczonym swiadectwie depozytowym, taka
Oferta Sprzedazy nie zostanie przyjeta. Akcjonariusze mogg w trakcie okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy
sktada¢ dowolna liczbe Ofert Sprzedazy, zataczajac do kazdej ztozonej Oferty Sprzedazy $wiadectwo depozytowe.

Reprezentant lub petnomocnik Akcjonariusza bedgcego osobg prawng lub podmiotu nieposiadajgcego
osobowosci prawnej, posiadajgcego Akcje na rachunku w Banku Powierniczym, sktadajgc Oferte Sprzedazy
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powinien przedstawi¢ wycigg z wtasciwego dla siedziby Akcjonariusza rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajacy podstawowe dane o Akcjonariuszu, z ktérego wynika jego forma prawna, sposdb reprezentacji, a
takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji. Jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowe,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej ww. wyciagg powinien zawiera¢ apostille lub byé
uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne Ilub wurzad konsularny i nastepnie
przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Akcjonariusz moze ztozy¢ Oferte Sprzedazy na liczbe przystugujgcych mu akcji Spétki wyzszg niz liczba Akcji
bedacych przedmiotem niniejszego Zaproszenia, w szczegdlnosci Akcjonariusz moze ztozy¢ Oferte Sprzedazy Akcji
na wszystkie przystugujgce mu akcje Spofki.

Oferta Sprzedazy musi by¢ bezwarunkowa i nieodwotalna i nie moze zawieraé jakichkolwiek zastrzezen. Oferta
Sprzedazy wigze osobe sktadajacg do czasu rozliczenia Zaproszenia albo do dnia odwotania Zaproszenia przez
Spotke. Wszelkie konsekwencje, z niewaznoscig Oferty Sprzedazy wiacznie, wynikajgce z niewtasciwego ztozenia
Oferty Sprzedazy ponosi Akcjonariusz (klient Banku Powierniczego).

Firma Inwestycyjna przekaze do Biura Maklerskiego informacje o ztozeniu Oferty Sprzedazy Akcji przez
Akcjonariusza na zasadach okreslonych w , Procedurze postepowania oraz trybu realizacji transakcji w ramach
Zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji VRG SA ogtoszonego w dniu 17 sierpnia 2026 r. przez VRG SA za
posrednictwem Erste Bank Polska S.A. - Erste Biuro Maklerskie (,Zaproszenie”)” i przestanej do Firmy
Inwestycyjnej przez Biuro Maklerskie, z zastrzezeniem Zze przedmiotem Ofert Sprzedazy moga by¢ jedynie
nieobcigzone z jakiegokolwiek tytutu i niezablokowane akcje zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
Akcjonariusza, a Firma Inwestycyjna, w trybie obowigzujgcych regulacji wewnetrznych, podejmie dziatania majgce
na celu zapewnienie, ze akcje bedace przedmiotem Ofert Sprzedazy nie bedg mogty by¢ wykorzystane zaréwno
przez Akcjonariusza jak tez przez Firme Inwestycyjng w innym celu niz w celu dokonania rozrachunku transakcji
skupu akgji.

Biuro Maklerskie oraz Spdtka nie ponosza odpowiedzialnosci wobec Akcjonariusza za szkody powstate w wyniku
nieprzestania przez Firme Inwestycyjng przyjmujacg od Akcjonariusza Oferte Sprzedazy informacji o ztozonej
Ofercie Sprzedazy do Biura Maklerskiego.

W przypadku sktadania Oferty Sprzedazy za posrednictwem petnomocnika, Akcjonariusz powinien zapoznac sie z
zasadami obowigzujgcymi w Firmie Inwestycyjnej/Banku Powierniczym, w ktorym sg zdeponowane jego akcje w zakresie
dziatania za posrednictwem petnomocnika.

Banki Powiernicze sktadajgce Oferte Sprzedazy w imieniu swoich klientéw w Biurze Maklerskim mogg zamiast
petnomocnictwa ztozy¢ oswiadczenie potwierdzajace fakt posiadania odpowiedniego umocowania oraz instrukcji
do ztozenia Oferty Sprzedazy Akcji. Wzér takiego oswiadczenia zostanie dostarczony Bankom Powierniczym.

W celu ujednolicenia dokumentéw potrzebnych do ztozenia Oferty Sprzedazy, komplet formularzy zostanie
przestany przez Biuro Maklerskie do podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych — uczestnikéw
KDPW.

Spotka oraz Biuro Maklerskie nie ponoszg odpowiedzialnosci za niezrealizowanie (brak przyjecia) Ofert Sprzedazy,
ktore Biuro Maklerskie lub Firma Inwestycyjna prowadzgca rachunek maklerski Akcjonariusza lub przyjmujaca
Oferte Sprzedazy od klienta Banku Powierniczego otrzyma przed rozpoczeciem lub po uptywie terminu
przyjmowania Ofert Sprzedazy, jak réwniez Ofert Sprzedazy ztozonych nieprawidtowo lub do ktdrych nie zatgczono
wymaganych dokumentéw, w szczegdlnosci swiadectwa depozytowego.

Odwotanie Zaproszenia

Spotka zastrzega sobie prawo do odwotania Zaproszenia zaréwno przed, jak i po rozpoczeciu przyjmowania Ofert
Sprzedazy. W szczegdlnosci, Spétka moze odwotaé Zaproszenie w przypadku ogtoszenia przez inny podmiot
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Spotki lub w przypadku gdy, w ocenie Spétki, nabycie
Akcji nie przyczyni sie do realizacji celéw lub zamiardw Spotki wskazanych w punkcie 11. ponize;j.

W przypadku odwotania Zaproszenia Spoétka nie bedzie odpowiedzialna za zwrot kosztéw poniesionych przez
Akcjonariuszy, ich petnomocnikéw lub przedstawicieli ustawowych w zwigzku ze ztozeniem Oferty Sprzedazy
lub innymi czynnosciami niezbednymi do ztozenia Oferty Sprzedazy, ani do zapfaty jakichkolwiek
odszkodowan.
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W przypadku odwotania Zaproszenia stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezgcego Spotki, na stronie internetowej Spétki (https://www.vrg.pl/dla-inwestorow/raporty-biezace )
oraz na stronie internetowej Biura Maklerskiego (https://www.erste.pl/inwestor).

Nabywanie Akcji od Akcjonariuszy oraz zasady redukcji

Akcjonariusz, sktadajac Oferte Sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Zaproszenie, zobowigzany jest do okreslenia Ceny
Minimalnej jednej Akcji, za ktorg zamierza zby¢ posiadane Akcje. Zarzad Spétki okresli Cene Ostateczng, zgodnie
z pkt. 3 Zaproszenia. Cena Ostateczna miescic¢ sie bedzie w ramach Przedziatu Cenowego okreslonego w pkt. 3
Zaproszenia. Decyzje o wysokosci Ceny Ostatecznej Zarzad Spoétki podejmie na podstawie Ofert Sprzedazy Akcji
ztozonych przez akcjonariuszy Spétki w odpowiedzi na Zaproszenie.

Jezeli akcjonariusz wskaze w ztozonej Ofercie Sprzedazy Cene Minimalng nizszg niz cena okre$lona przez Zarzad
jako Cena Ostateczna, Akcjonariusz ten sprzeda swoje akcje po cenie wyzszej niz przez niego wskazana, tj. po
Cenie Ostateczne;j.

W przypadku Akcjonariusza, ktory wskaze w ztozonej Ofercie Sprzedazy Cene Minimalng wyzszg niz cena
okreslona przez Zarzad jako Cena Ostateczna, jego Oferta Sprzedazy zostanie odrzucona przez Spotke.

Jesli Akcjonariusz wskaze w ztozonej Ofercie Sprzedazy Cene Minimalng nie mieszczacy sie w Przedziale Cenowym
lub okresli Cene Minimalng z doktadnoscia inng niz wskazana w pkt. 3, jego Oferta Sprzedazy zostanie odrzucona
przez Spotke.

Cena Ostateczna bedzie taka sama dla wszystkich Akcjonariuszy, ktérzy zadeklarowali zainteresowanie sprzedaza
na tym poziomie lub nizszym.

W przypadku Ofert Sprzedazy, przyjetych przez Spotke, spetniajgcych kryteria Ceny Ostatecznej, o ktdrej mowa
w pkt 3 Zaproszenia, gdy tgczna liczba Akcji objetych Ofertami Sprzedazy przyjetymi przez Spotke bedzie réwna
lub mniejsza od liczby Akcji Nabywanych, ktére Spoétka zamierza ostatecznie naby¢, Spdtka dokona nabycia
wszystkich Akcji objetych zaakceptowanymi Ofertami Sprzedazy.

W przypadku, gdy taczna liczba Akcji objetych Ofertami Sprzedazy ztozonymi przez Akcjonariuszy w terminie
przyjmowania Ofert Sprzedazy, zaakceptowanymi przez Spoétke, bedzie wyzsza niz liczba Akcji Nabywanych, ktére
Spotka zamierza ostatecznie naby¢, Spétka nabedzie Akcje przy zastosowaniu proporcjonalnej redukc;ji liczby Akcji
bedacych przedmiotem ztozonych i zaakceptowanych przez Spotke Ofert Sprzedazy. Utamkowe liczby Akcji beda
podlegaty zaokragleniu w dét do najblizszej liczby catkowitej tak, aby tgczna liczba ostatecznie nabytych Akcji byta
rowna liczbie Akcji Nabywanych, przy zachowaniu zasady réwnego traktowania wszystkich Akcjonariuszy.

Akcje pozostate po zastosowaniu zaokraglenia, o ktorym mowa powyze;j (tj. Akcje w liczbie stanowigcej rdznice
pomiedzy liczbg Akcji Nabywanych okreslong przez Spétke, a taczng liczbg Akcji objetych zredukowanymi i
zaokraglonymi Ofertami Sprzedazy) beda przypisywane do zgtoszonych przez Akcjonariuszy Ofert Sprzedazy po
jednej Akcji, kolejno, poczawszy od najwiekszych Ofert Sprzedazy akcji do najmniejszych, az do catkowitego
przydzielenia Akcji w liczbie réwnej liczbie Akcji Nabywanych. W przypadku Ofert Sprzedazy na takg samg liczbe
Akcji, Zarzad alokuje Akcje kolejno, poczawszy od Akcjonariuszy, ktorzy ztozyli Oferte Sprzedazy wczesniej.

Spotka bedzie uprawniona do przyjecia wytgcznie Ofert Sprzedazy ztozonych zgodnie z warunkami Zaproszenia.
W szczegdlnosci Spétka nie przyjmie Ofert Sprzedazy na niewtasciwie wypetnionym formularzu lub Ofert
Sprzedazy, do ktérych nie dotgczono wymaganych dokumentéw, w tym Swiadectwa depozytowego (o ile
koniecznosc¢ przedstawienia takiego jest wymagana) potwierdzajgcego dokonanie blokady Akcji Spétki i wydanie
nieodwotalnej dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowe;j.

Przeniesienie wtasnosci Akcji z Akcjonariuszy na Spotke zostanie dokonane poza rynkiem regulowanym oraz
rozliczone w ramach systemu depozytowo-rozliczeniowego KDPW. Podmiotem posredniczgcym w rozliczeniu jest
Biuro Maklerskie.

Zaptata Ceny Zakupu

Cena zakupu Akcji nabywanych od poszczegdlnych Akcjonariuszy, w liczbie ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 9 powyzej, zostanie zaptacona przez Spoétke w formie pienieznej w ztotych polskich. Kwota
stanowigca iloczyn ostatecznej liczby Akcji nabywanych od poszczegdlnych Akcjonariuszy oraz Ceny Ostatecznej
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11.

12.

13.

14.

moze zosta¢ pomniejszona o nalezng prowizje oraz inne optaty (o ile taka prowizja lub optaty bedg pobrane przez
Biuro Maklerskie, Bank Powierniczy lub Firme Inwestycyjng wystawiajgce instrukcje rozliczeniowg, zgodnie z
taryfg optat takiego podmiotu).

Cel oraz uzasadnienie nabycia Akcji

Akcje w ramach Zaproszenia nabywane s3 w celu wykonania zobowigzan wynikajacych z programu
motywacyjnego ustanowionego uchwatg nr 23/06/2026 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25
czerwca 2026 r. w sprawie przyjecia programu motywacyjnego opartego na akcjach Spoétki na lata 2026, 2027 i
2028.

W przypadku braku przeznaczenia ich na program motywacyjny, o ktérym mowa w zdaniu powyzszym, Akcje
moga by¢ przeznaczone do umorzenia.

Charakter prawny Zaproszenia

Niniejsze Zaproszenie nie stanowi wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji, o ktérym mowa w
art. 72a, 73 i kolejnych Ustawy o Ofercie. W szczegdlnosci, do niniejszego Zaproszenia nie majg zastosowania art.
77-77h oraz 79-79f Ustawy o Ofercie, ani przepisy Rozporzadzenia. Niniejsze Zaproszenie nie stanowi réwniez
oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego.

Niniejszy dokument nie wymaga zatwierdzenia lub przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego, ani
jakiegokolwiek innego organu. Akcjonariusz odpowiadajgcy na niniejsze Zaproszenie ponosi wszelkie
konsekwencje prawne, finansowe lub podatkowe podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty zakupu ani nie naktania do sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartosciowych w jakimkolwiek panstwie, w ktérym sktadanie tego rodzaju oferty lub naktanianie do sprzedazy
papieréw wartosciowych bytoby niezgodne z prawem lub wymagatoby jakichkolwiek zezwolen, powiadomien lub
rejestracji.

Niniejszy dokument nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej. W sprawach zwigzanych z
Zaproszeniem, Akcjonariusze powinni skorzystaé z porady doradcéw inwestycyjnych, prawnych i podatkowych.

Tekst niniejszego Zaproszenia zostat w dniu jego publikacji przekazany przez Spétke do publicznej wiadomosci w
formie raportu biezgcego Spétki. Tekst Zaproszenia jest réwniez dostepny na stronie internetowej Spotki
(https://www.vrg.pl/dla-inwestorow/raporty-biezace oraz https://www.vrg.pl/dla-inwestorow/skup-akciji) oraz
na stronie internetowej Biura Maklerskiego (https://www.erste.pl/inwestor).

Wszelkie dodatkowe informacje na temat procedury przyjmowania Ofert Sprzedazy w odpowiedzi na niniejszg
Oferte mozna uzyska¢ w Biurze Maklerskim telefonicznie pod numerami 691 510 168 oraz w Firmach
Inwestycyjnych i Bankach Powierniczych bedacych uczestnikami KDPW.

Zaproszenie podlega realizacji wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej Zaproszenie nie moze byc traktowane jako podstawa do realizacji czynnosci w nim wskazanych.

Opodatkowanie

Nalezy wskazaé, ze sprzedaz Akcji na rzecz Spétki moze skutkowac konsekwencjami podatkowymi dla
Akcjonariuszy. Z tych wzgledéw Akcjonariuszom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porady
doradcy podatkowego, finansowego i prawnego lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organdw
administracyjnych wtasciwych w tym zakresie. Ani Spétka, ani Biuro Maklerskie nie ponoszg odpowiedzialnosci za
koszty podatkowe poniesione przez Akcjonariusza lub koszty zatrudnienia przez Akcjonariusza doradcy
podatkowego, finansowego lub prawnego.

Informacja o przetwarzaniu danych osobowych przez Erste Bank Polska S.A.
Na podstawie art. 13 ust. 1i ust. 2 oraz art. 14 ust. 1 i ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2016/679 z 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osoéb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/56/WE (,,RODO”)
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stosowanego od 25 maja 2018 r. informujemy Panstwa o sposobie i celu, w jakim przetwarzamy Panstwa dane
osobowe (,,dane”), a takze o przystugujacych Panstwu prawach zwigzanych z ochrong danych.

A. Kto jest odpowiedzialny za przetwarzanie danych i z kim mozna sie skontaktowac?

Administratorem danych Akcjonariuszy sktadajgcych Oferty Sprzedazy w Firmach Inwestycyjnych, prowadzgcych
rachunki papierow wartosciowych tych Akcjonariuszy lub przyjmujgcych Oferty Sprzedazy od klientow Bankdéw
Powierniczych, z ktérymi majg podpisane umowy na przyjmowanie i przekazywanie zlecen, sg odpowiednio Firmy
Inwestycyjne przyjmujace Oferty Sprzedazy.

Administratorem danych dotyczacych Akcjonariuszy, od ktérych Oferty Sprzedazy przyjmie Biuro Maklerskie jest
Erste Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”).

Bank wyznaczyt inspektora ochrony danych, z ktérym mozna sie skontaktowac pisemnie, kierujac korespondencje
pod adresem: Erste Bank Polska S.A., ul. Kolorowa 8, 60-198 Poznan, z dopiskiem: , Inspektor ochrony danych”
oraz e-mailowo, pod adresem: iod@erste.pl. Z inspektorem ochrony danych mozna sie kontaktowac¢ we
wszystkich sprawach dotyczgcych przetwarzania danych osobowych oraz korzystania z praw zwigzanych z
przetwarzaniem tych danych.

B. Dlaczego i na jakiej podstawie prawnej przetwarzane s Panstwa dane?

Bank przetwarza Panstwa dane zgodnie z postanowieniami RODO i polskimi przepisami w zakresie ochrony
danych. Przetwarzanie danych odbywa sie:

e wzwigzku z wykonaniem obowigzkéw natozonych przez przepisy prawa na podmioty prowadzgce dziatalnos¢
maklerskg — Erste Bank Polska S.A. — Erste Biuro Maklerskie (art. 6 ust. 1 lit. ¢ ,RODO”), w tym:

o zwigzanych z wykonywaniem obowigzkéw wskazanych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i przepisach wskazanych w tej ustawie;

o zwigzanych z wykonywaniem obowigzkéw raportowych zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (,, MIFIR”);

ze wzgledu na prawnie uzasadnione interesy realizowane przez Bank (art. 6 ust. 1 lit. f RODO). Robimy tak na
przyktad wtedy, gdy przetwarzamy dane oséb dziatajgcych na rzecz klientdw, gdy dziatamy na rzecz
zapobiegania przestepstwom, na rzecz zapewnienia bezpieczenstwa informatycznego Banku, w celu
dochodzenia roszczen oraz obrony przed roszczeniami.

Podanie danych przez Akcjonariuszy jest warunkiem realizacji Ofert Sprzedazy Akcji, wynika z realizacji
obowigzkow wynikajgcych z ww. przepiséw prawa lub jest niezbedne do realizacji celéw wynikajgcych z ww.
prawnie uzasadnionych intereséw Banku. Jesli Panstwo nie dostarczg Biuru Maklerskiemu niezbednych danych,
Biuro Maklerskie nie bedzie mogto prowadzi¢ na rzecz Paristwa obstugi Ofert Sprzedazy Akcji.

C. Komu moga zostac przekazane dane?

Dane mogg by¢ udostepniane innym odbiorcom w celu wykonania cigzgcego na Banku obowigzku prawnego lub
dla celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw Banku. Odbiorcami danych mogg by¢ w szczegélnosci:

a) VRG S.A. i jej upowaznieni pracownicy;

b) organy publiczne, takie jak Komisja Nadzoru Finansowego;

c) podmioty uczestniczagce w procesach niezbednych do wykonania Ofert Sprzedazy Akcji w tym
podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych Akcjonariuszy;

d) podmioty uprawnione do otrzymywania informacji objetych tajemnicg zawodowg wskazane w
Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz wskazane w innych przepisach prawa;

e) podmioty przetwarzajace dane na zlecenie Banku i ich upowaznieni pracownicy, przy czym takie
podmioty przetwarzajg dane na podstawie umowy z Bankiem i wytgcznie zgodnie z poleceniami
Banku.

D. Jak dtugo beda przetwarzane (przechowywane) Panstwa dane?

Panstwa dane bedg przetwarzane przez okres niezbedny do realizacji celéw przetwarzania wskazanych w pkt. B,
tj.:




e w zakresie wypetniania zobowigzan prawnych cigzgcych na Erste Bank Polska S.A. — Erste Biuro Maklerskie w
zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci — do czasu wypetnienia tych obowigzkdw przez Bank;

e do czasu wypetnienia prawnie uzasadnionych interesdéw Banku stanowigcych podstawe tego przetwarzania
lub do czasu wniesienia przez Panstwa sprzeciwu wobec takiego przetwarzania, o ile nie wystepujg prawnie
uzasadnione podstawy dalszego przetwarzania danych.

E. Prawa Akcjonariusza, ktorego dotyczg dane

e prawo dostepu do danych osobowych, w tym prawo do uzyskania kopii tych danych na zasadach wskazanych
w art. 15 RODO;

e prawo do zgdania sprostowania (poprawiania) danych osobowych - w przypadku gdy dane sg nieprawidtowe
lub niekompletne - na zasadach wskazanych w art. 16 RODO;

e prawo do zadania usuniecia danych osobowych (tzw. ,prawo do bycia zapominanym”) na zasadach
wskazanych w art. 17 RODO;

e prawo do zadania ograniczenia przetwarzania danych osobowych na zasadach wskazanych w art. 18 RODO;

e prawo do przenoszenia danych osobowych na zasadach wskazanych w art. 20 RODO;

e prawo do sprzeciwu na zasadach wskazanych w art. 21 RODO;

e prawo wniesienia skargi do organu nadzorczego, ktérym w Rzeczpospolitej Polskiej jest Prezes Urzedu
Ochrony Danych Osobowych, jesli Panstwo uznajg, ze przetwarzanie Panstwa danych narusza przepisy RODO.

F. Zrédto pozyskania danych

W przypadku, gdy Zaproszenia Sprzedazy sg sktadane za posrednictwem petnomocnika lub przedstawiciela —
zrédtem pozyskania danych sg osoby sktadajace Oferte Sprzedazy w imieniu Akcjonariusza.

G. Kategorie przetwarzanych danych

Przetwarzamy Panstwa dane w zakresie wskazanym w formularzu Oferty Sprzedazy Akcji.
15. Definicje i skroty uzywane w tresci Zaproszenia

Obok terminéw zdefiniowanych w tresci niniejszego Zaproszenia, nastepujgce terminy pisane wielka literg majg
znaczenie okreslone ponizej:

Akcjonariusz osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, bedgca akcjonariuszem Spaotki.

Bank Powierniczy bank powierniczy w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.
Firma Inwestycyjna firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi.

GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
Obcigzenia zastaw zwykty, skarbowy, rejestrowy lub finansowy, zajecie w

postepowaniu egzekucyjnym lub zabezpieczajacym, opcja, prawo
pierwokupu, prawo pierwszenstwa albo jakiekolwiek inne prawo,
obcigzenie lub ograniczenie ustanowione na rzecz oséb trzecich o
charakterze rzeczowym lub obligacyjnym.

Oferta Sprzedazy oferta sprzedazy Akcji sktadana Spodtce przez Akcjonariusza w
odpowiedzi na Zaproszenie.

Rozporzadzenie Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 23 maja 2022 r. w sprawie
wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji
spotki publicznej, sposobu i trybu sktadania i przyjmowania zapisow




Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ofercie

VRG S.A.

Mateusz Kolanski — Prezes Zarzadu

Michat Zimnicki — Wiceprezes Zarzadu

w wezwaniu oraz dopuszczalnych rodzajow zabezpieczenia (Dz.U.
2022, poz. 1134).

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005
r. (t.j. Dz. U.z 2024 r. poz. 722).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2025r. poz.
592 ze zm.).

ERSTE BANK POLSKA S.A.
- ERSTE BIURO MAKLERSKIE

Bartosz Redlicki — Pethomocnik

Adam Musiat — Petnomocnik




