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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Nota zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

Przychody ze sprzedazy 6997 6472
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 6997 6 472
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - 1
Koszt wiasny sprzedazy 32 (7 502) (2 653)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug (7 502) (2 652)
Koszty sprzedanych towardw i materiatow - (m
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (505) 3820
Koszty ogdlnego zarzgdu 32 (531¢) (5 653)
Pozostate przychody operacyjne 32 8 426 8 588
Pozostate koszty operacyjne 32 (3 040) (5416)
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami (92 824) (10 233)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (10 260) (8 895)
Przychody finansowe 10 40
Koszty finansowe 32 (26 848) (563)
Zysk (strata) brutto (37 098) (9 418)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto (37 098) (9 418)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2017

PLN / akcje PLN / akcje

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (37 098) (2 418)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330 222 * 804 231 347*
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 330 222 * 804 231 347*
- podstawowy (0,05) (0,01)
- rozwodniony (0,05) (0,01)

* Sposdb wyliczenia srednio wazonej liczby akcji przedstawiono w nocie 5.




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 6 miesiecy Okres é miesiecy

zakonczony

zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

Zysk (strata) netto (37 098) (2 418)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody ogétem za okres (37 098) (9 418)
SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE.
30 czerwca 31 grudnia
Nota 2018 2017
Aktywa trwate 298 216 354 882
Warto$ci niematerialne 8 154 213
Rzeczowe aktywa trwate 9 3938 4081
Nieruchomosci inwestycyjne 13 5199 5199
Inwestycje dtugoterminowe 14 1790 1790
Inwestycje w jednostkach zaleznych 11 234 465 260 537
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci
dtugoterminowe z tytutu umdw o ustuge budowlang 7 39 150 39 150
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17.1 3327 4 679
Pozyczki udzielone 15 10 142 39175
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 52 58
Aktywa obrotowe 140 686 110 789
Zapasy 16 692 56
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 7 66 66
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 9770 12 232
Pozyczki udzielone 15 100 563 96 089
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 19 29 181 1921
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 413 426
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 9 6612 21 867
AKTYWA RAZEM 445 513 487 539




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (C.D.)

30 czerwca 31 grudnia
Nota 2018 2017
Kaptal wiasny (157 51¢) (122 044)
Kapitat podstawowy 20.1 16 087 16 081
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1021 947 1021 844
Kapitat zapasowy 513 545 512038
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (1709 095) (1 672 008)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (1 671997) (1588 284)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (37 098) (83 723)
Zobowigzania diugoterminowe 376 089 458 566
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22.2 265 575 316 497
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 1923 2 329
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 22.1 38 255 38 426
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 49 146 66 870
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych 80 83
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 23 20 987 34270
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 121 90
Zobowiqzania krétkoterminowe 226 941 151016
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22.2 148 645 86 009
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 800 776
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 57118 53 956
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 383 191
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 808 813
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 23 19 121 9179
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 66 92
Zobowigzania razem 603 029 609 582
PASYWA RAZEM 445 513 487 539




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1.01.2018 DO 30.06.2018 roku

Kapitat z emisji akcji

Kapitat podstawowy powyzej ich wartosci Pozostate kapitaty AL e AT Kapitat wiasny

nominalnej (niepokryte straty)
Na 1 stycznia 2018 roku 16 081 1021 844 512 038 (1 672 008) (122 044)
Zmiana polityki rachunkowosci (MSSF 9) - - - 989 989
BO/1 stycznia 2018 po korektach 16 081 1021 844 512038 (1671019) (121 055)
Emisja akciji 6 102 (108) - -
Dochody catkowite za okres sprawozdawczy - - - (37 098) (37 098)
Inne korekty - - 1615 (978) 637
Na dzien 30 czerwca 2018 16 087 1021 947 513 545 (1 709 095) (157 516)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1.01.2017 DO 30.06.2017 roku

Kapitat z emisji akcji

Kapitat podstawowy  powyzej ich wartosci

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny

nominalnej (niepokryte straty)
Na 1 stycznia 2017 roku 15414 1009 665 524 816 (1 588 284) (38 389)
Zmiana polityki rachunkowosci - - - - -
Saldo po zmianach 15414 1009 665 524 816 (1 588 284) (38 389)
Emisja akcji 667 12180 (12 884) - (39)
Dochody catkowite za okres sprawozdawczy - - - (83 723) (83 723)
Na dzien 30 czerwca 2017 16 081 1021 844 512 038 (1 672 008) (122 044)
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SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Nota zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (37 098) (9 418)
Korekty: 18 362 (38 562)
Amortyzacja rzeczowych aktywodw trwatych i WN 211 325
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz ) | 500
aktywodw trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw 26018 )
finansowych i niefinansowych
Zyski (straty) z tytutu rédznic kursowych (4 413) 2785
Odsetki i dywidendy, netto 768 508
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej (348) (1 696)
Zmiana stanu naleznosci 4183 217
Zmiana stanu zapaséw (636) 1
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek (14 612) (69 360)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (3327) (11752)
Zmiana stanu z tytutu umow o ustugi budowlane 192 328
Zmiana zobowigzan zwigzanych z uktadem z wierzycielami 2.4 9 644 41 241
Pozostate 681 (2 658)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (18 738) (47 980)
Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 3392 1237
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych - (6)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy 1o 431 4657
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (62) -
Sprzedaz aktywdw finansowych - 5000
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 26 313 41 925
Udzielenie pozyczek (15)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 45 073 52799
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego (382) (428)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 3 900 700
Sptata pozyczek i kredytéw (2 600) (6 500)
Odsetki otrzymane 61 40
Odsetki zaptacone (55) -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 923 (6 189)
Zmiana stanu srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw 27 261 (1 .370)
$rodki pieniezne na poczatek okresu 1921 3 589
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 29 181 2219

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO S$RODROCINEGO SKROCONEGO SPRAWOIDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

PBG S.A. (dalej zwana ,,Spdtkg”) jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowe] PBG. Spdtka zostata
przeksztatcona ze spdiki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng w dniu 02 stycznia 2004
roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 01 grudnia 2003 roku. Spdtka prowadzi dziatalnosé¢ na
terytorium catego kraju na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek Handlowych. Wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcdéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznah — Nowe
Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508.
Nadano jej numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spdtki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych. Siedziba Spdtki miesci sie przy ulicy Skdrzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania,
62-081 Przezmierowo. Siedziba Spodtki jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia
dziatalnosci. Czas trwania Spéfiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki PBG SA jest:

- PKD 71127 dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Spdtke zostat przedstawiony w nocie 5 dotyczgcej

segmentdw operacyjnych.

SKLAD ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Sktad Zarzgdu Spdétki oraz Rady Nadzorczej Spdtki na dzien 30 czerwca 2018 roku przedstawia ponizsza

tabela:
Na dzien 30.06.2018 roku
Sktad Zarzgdu Spotki Sktad Rady Nadzorczej Spotki
Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu Helena Fic — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Dariusz Szymanski — Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia zatwierdzenia $rodrocznego skréconego sprawozdania

finansowego do publikacji nie zaszty zadne zmiany w sktadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki.




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA
Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd

Spoétki dnia 1 pazdziernika 2018 roku.

2. PODSTAWA SPORZADZANIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI
2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCINEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze  §rédroczne  skrdcone  sprawozdanie  finansowe zostato  sporzqdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é  finansowa
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34").

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2018
roku, dane poréwnawcze za okres é miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku, dane na dzieh 31
grudnia 2017 roku.

Niniejsze sréddroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawnione
sg W rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze §rédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe nalezy czytal tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spdtki za 2017 rok.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢é w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Spétka na dzieh 30 czerwca 2018 roku sporzgdza takze S$rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spdtki dnia 1 pazdziernika
2018 roku.

2.2. WALUTA SPRAWOIDAWCIA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty na dzien bilansowy przeliczane sg na ztote
polskie przy zastosowaniu $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
finansowego.

Zdaniem Zarzgdu $redni kurs NBP najlepiej odzwierciedla pochodzenie kursu, po ktérym realizowane bedqg

przeptywy pieniezne w przysztosci.

2.3. ZALOZENIA KONTYNUAC)JI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Opis sytuaciji formalno-prawnej Spdtki

W dniu 13 czerwca 2016 roku uprawomocnito sie postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto
w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych w przedmiocie
zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spotke z jej wierzycielami. Od tego momentu Spdtka przystgpita
do realizacji zobowigzan wynikajgcych z Uktadu. Oprécz sptat rat uktadowych oraz wykupu Obligacii,

ktére zostaty wyemitowane, Spdtka na biezgco realizuje pozostate postanowienia wynikajgce z




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

dokumentacji restrukturyzacyjnej. Wiecej informacji na temat sytuacji formalno-prawnej Spdétki zostato
przedstawionych w sprawozdaniach finansowych Spdéiki za poprzednie okresy sprawozdawcze, w tym w

szczegdlnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdtki za rok 2015, 2016 oraz za rok 2017.

Zatozenia kontynuacii dziatalnosci Spdtki

Aktualna sytuacija finansowa Spdtki, na ktérg w istotnej mierze przektadajqg sie obowigzki natozone na
Spoétke w zwigzku z wykonywaniem Uktadu oraz obstugg Emisji Obligacji, wskazuje na ryzyko zwigzane z
kontynuacjg dziatalnosci Spotki. Na dzierh 30 czerwca 2018 roku zobowigzania krdtkoterminowe Spodiki,
wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przewyzszaty aktywa obrotowe oraz aktywa
zakwadlifkowane jako przeznaczone do sprzedazy o okoto 79,6 min PLN. Jednakze sprawozdanie
finansowe Spoéitki za pierwsze pdtrocze 2018 roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w dajgcej przewidzied sie przysztosci, obejmujgcej okres co
najmniej 12 kolejnych miesiecy. Zatozenie takie przyjeto przede wszystkim z uwagi na uprawomocnienie
sie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu, co z kolei umozliwito kontynuowanie dziatalnosci
przez Spodtke. Od 2016 roku Spdtka rozpoczeta redlizacje zobowigzan wynikajacych z Uktadu oraz z
Obligaciji, co zgodnie z obowigzujgcym harmonogramem potrwa do czerwca 2020 roku. Ponadto, plany
Zarzgdu Spdtki dotyczgce pokrycia ujemnego kapitatu obrotowego netto zostaty zaprezentowane w

dalszej czesci niniejszej noty.

Szczegdtowa informacja dotyczgca prawomochie zakonczonego postepowania upadtosciowego z
mozliwoscig zawarcia Uktadu zostata przedstawiona w sprawozdaniach finansowych za poprzednie
okresy sprawozdawcze, w tym w szczegdlinosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PBG za rok

2015 oraz za rok 2016.

Redlizacja Uktadu oraz wykup Obligaciji wyemitowanych przez Spbtke

Od dnia 13 czerwca 2016 roku Spdtka przystgpita do realizacji zobowigzan wynikajgcych z Uktadu z
Wierzycielami. Postanowienia Uktadu bedq realizowane przez Spdtke do konca czerwca 2020 roku. Na
podstawie Uktadu Spdtka m.in. zobowigzata sie do przedstawienia Wierzycielom zaspokajanym w
ramach Grupy 1, 3, 4, 5 oraz Grupy 6 propozycje nabycia Obligacji. Obwigzek przeprowadzenia emisji
Obligacii, ktdre refinansujg wierzytelnosci uktadowe na nowy dtug Spotki, wynikat rdwniez z podpisanej

przez Spoétke dokumentacii restrukturyzacyjnej, w tym w szczegdlinosci, z Umowy Restrukturyzacyjnej

nastepnie zmienionej Porozumieniem Dodatkowym.

Pierwotnie uzgodniony harmonogram wykupu Obligacji zostat zmieniony w ramach przeprowadzonych
z wierzycielami finansowymi negocjaciji i potwierdzony w zawartej dokumentacji w dniu 8 listopada 2016
roku: (i) Porozumienie Dodatkowe do Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2016 roku; (i) Aneks nr 1
do Umowy Emisyjneji Agencyjnej oraz o Wspoétfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku oraz (i) uzgodnione

zmienione wzorcowe warunki emisji Obligacji (RB PBG: 15/2016, 30/2016, 34/2016, 35/2016).

Na dzien publikacji niniejszego srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za

pierwsze poétrocze 2018, Spodtka wyemitowata Obligacje Pierwszej Emisji serii: A, B, C, D, E, F, G, H, I w

10




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

kwocie 388.795.000 PLN (RB PBG 54/2016) oraz Obligacje Drugiej Emisji serii: B1, C1, D1, E1, F1, G1, H1, I
w kwocie 85.291.000 PLN (RB PBG 6/2017). Obligacje wyemitowane przez Spdtke podlegajg obowigzkowi
wprowadzenia do obrotu gietdowego. Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
Obligacje PBG serii E, E1, F, F1, G, G1, H, H1, |, I1 sg notowane na Catalyst w ramach Alternatywnego
Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW SA (RB PBG: 10/2017, 12/2017,16/2017 oraz 18/2017).

Zgodnie z najlepszg wiedzqg Zarzgdu Spdtki harmonogram sptat rat uktadowych oraz wykupu Obligacii,
zawierajgey réwniez sptaty zobowigzah wobec spbtek zaleznych, przedstawia sie nastepujgco (dane

zaokrgglone do petnych PLN):

Okres: 3Q 2018 4Q 2018 1Q2019 2Q 2019 2H 2019 TH 2020 Razem

Splata zobowigzan Spoétki
z tytutu Uktadu oraz

: 60196 184 31635 764 . 81544663 50245829 300827 733 524 450 174
wyemitowanych

Obligaciji, w tym:

- wykup Obligacji* 50329 400 15239 200 - 61934800 46875600 238 445700 412 824 700
- Sptafa rat 9866 784 15809 038** - 19157874 3292862 47555361 95681920
uktadowych

- sptata wierzytelnosci

warunkowych po dniu - 587 526 - 451988 77367 1791665 2908 547

ziszczenia warunku
- sptata wierzytelnosci

- - - - - 13035007 13 035007
o charakterze spornym

* w tym zaktadana kwota obligaciji, co do ktérych przyjmuje sie objecie za wierzytelnosci bedace na dzien bilansowy
wierzytelnosciami warunkowymi, a ktére zmaterializowaty sie przed dniem publikacji niniejszego sprawozdania

**w tym kwota: 6.060.301zt dotyczgca raty uktadowej zapadajgcej w dniu 30 czerwca 2018 roku

Na sptate zobowigzan warunkowych oraz zobowigzah o charakterze spornym, Spdtka dominujgca
utworzyta rezerwe w tgcznej wysokosci 25.133.200 PLN. W ramach wskazanej kwoty Zarzad Spotki
dominujgcej zaktada, ze w okresie realizacji Uktadu zmaterializujq sie i zostang sptacone (w ramach
ptatnosci rat uktadowych lub poprzez konwersie wierzytelnosci, a nastepnie wykup Obligacii),
zobowigzania o charakterze warunkowym w kwocie 12.098.193 PLN (w tym kwota 9.189.646 PLN
dotyczgca wierzytelnosci pozostajgcej wierzytelno$cig warunkowqg na dzieh bilansowy 30 czerwca 2018
roku, wobec ktérej na poczgtku trzeciego kwartatu ziscit sie warunek zawieszajgcy). Ponadto wskazana
w zdaniu poprzednim kwota 25.133.200 PLN obejmuje zobowigzania sporne w wysokosci 13.035.007 PLN,
ktére zostanq sptacone po rozstrzygnieciu sie sporu, w terminie ktéry na dzieh sporzgdzenia sprawozdania

nie jest mozliwy do okreslenia, diatego tez sptate przewiduje sie na koniec okresu wykonywania Uktadu.

Kwota sptaconych zobowigzan od dnia rozpoczecia wykonywania Uktadu przez Spétke
(dane zaokrgglone do petnych PLN).

Zobowiqgzania sptacone do dnia publikacji sprawozdania w tym: 54578113
raty uktadowe 66 201 987
wykup Obligacii 120 780 100
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Zarzgd Spétki  planuje  zreadlizowaé nastepujgce  wptywy w  okresie  redlizacji  Uktadu,

z nastepujgcych zrédet (dane zaokrgglone do petnych PLN):

Planowane wptywy

&rodkéw pienieinych z: 3Q 2018 4Q 2018 1Q 2019 2Q 2018 2H 2019 1H 2020 Razem

Sprzedaz nieruchomosci
Spotki dominujgceji
innych jej aktywow
nieoperacyjnych

7 460000 2700000 - 1000000 4877000 1000000 17037000

Sptyw pozyczek od

spoétek zaleznych od

Spotki dominujgce;j 1037 615 35000 000 - - 10550 000 - 46587 615
realizujgcych Plan

Dezinwestyciji

Zbycie wierzytelnosci z

projektu

deweloperskiego - 20000 000 - 60000 000 - - 80000000
Ministerski Projekt w

Kijowie

Przeptywy z tytutu
pozyczek udzielonych
Spdtce przez PBG ol
and gas Sp. zo.o.

38119113 -32943818 1592216 7678664 9658615 -10723 460 13381328

Srodki zgromadzone z
tytutu pozostatej 20418 676 1642959 2489 551 12489069 25707822 33872417 91 641 392
dziatalno$ci Spotki

Refinansowanie Raty

- - - - - - 280000000 280 000 000
Balonowej

RAZEM 67 035404 26 399 141 -897 335 81167733 50793436 304148957 528 647 335

Ponizej zaprezentowane zostato prognozowane saldo srodkdw pienieznych do dyspozycji po sptacie rat
uktadowych oraz wykupie Obligacji wyemitowanych przez Spoétke. Saldo to przedstawia rdznice
pomiedzy wyzej przedstawiong sumag ,,Planowanych wptywdw srodkdw pienieznych” w poszczegdlnych
okresach a sumq rat uktadowych i kwot wykupowanych Obligacii, w zakresie ktérych zgodnie z najlepszg
wiedzq Zarzqdu Spdtki powstanie obowigzek dokonania ptatnosci w poszczegdinych wyzej wskazanych

okresach (,Sptata zobowigzan Spdtki z tytutu Uktadu oraz wyemitowanych Obligacii”):

Saldo srodkéw pienieznych po:
(i) wykupie obligacji: (i) sptacie rat 3Q2018 4Q2018 1Q2019 2Q 2019 2H2019  1H 2020
uktadowych [PLN]

Sprzedaz nieruchomosci Spoétkiiinnych

o Lo . 6839220 1602596 705261 328331 875939 4197162
jej aktywdw nieoperacyjnych

Omdwienie kapitatu obrotowego netto wykazanego w sprawozdaniu jednostkowym Spdfki

Zaprezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym na dzieh 30 czerwca 2018
roku warto$¢ aktywdw obrotowych oraz aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy wynosi 147,3
min PLN wobec zobowigzanh krotkoterminowych, ktére na dzien bilansowy wynosity 226,9 min PLN, co

oznacza wystgpienie ujemnego kapitatu obrotowego netto na poziomie 79,6 min PLN. Majgc na uwadze
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powyzsze, Zarzqd Spotki dokonat szczegdtowej analizy sposobu pokrycia uiemnego kapitatu obrotowego
netto, ktérej wyniki wskazujg, na mozliwo$é wygenerowania w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego, nadwyzki srodkdw pienieznych ponad kwote wymagalnych w tym okresie zobowigzan, w

wysokosci okoto 10,0 min PLN.

Przeprowadzenie szczegdtowej analizy aktywdw obrotowych oraz aktywdw zakwalifikowanych do
sprzedazy, ktérych warto$é¢ na dzien bilansowy wynosita 147,3 min PLN, wskazuje na mozliwo$¢ uwolnienia
w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego srodkdw pienieznych w kwocie 199,6 min PLN, a rozbieznosci
pomiedzy poszczegdinymi sktadowymi aktywdw obrotowych oraz przeznaczonych do sprzedazy

wynikaty przede wszystkim z nastepujgcych zatozeh:

e na podstawie szacunkdw dotyczacych procesu Dezinwestycji realizowanego przez spdtki z
Grupy Kapitatowej PBG, mozna stwierdzi¢, ze w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego nastgpi
sptata pozyczek udzielonych w tgcznej kwocie okoto 116,0 min PLN, fj. o okoto 15,5 min PLN
wiecej niz wykazano w sprawozdaniu sporzgdzonym w oparciu o MSSF. Wyzsza kwota wptywu
wynika ze sptaty pozyczek od jednostek powigzanych, ktérych wycena przeprowadzona w
oparciu o MSSF jest nizsza niz wynika ze szczegdtowych plandéw Zarzgdu. Ponadto w okresie 12
miesiecy od dnia 30 czerwca 2018 roku Spdtka zamierza pozyskac 80 min PLN z tytutu realizacii
postanowieh umowy zwigzanej z wyjsciem z projektu deweloperskiego w Kijowie, w tym 20 min
PLN do kohca czwartego kwartatu 2018 roku;

e Zarzad Spodtki szacuje, ze mozliwe bedzie zwiekszenie o 4,6 min PLN kwoty do pozyskania z tytutu
aktywéw trwatych mozliwych do sprzedazy w perspektywie krétkoterminowej. Wynika to przede
wszystkim z realizacji procesu Dezinwestyciji majatku nieoperacyjnego Spotki;

e Zarzad Spdtki szacuje, ze mozliwe bedzie uzyskanie wyzszego sptywu naleznosci o charakterze
krétkoterminowym o kwote okoto 18,9 min PLN. Zmiana ta wynika przede wszystkim z
przeprowadzenia szczegdtowej oceny mozliwosci odzyskania poszczegdlnych naleznosci w
perspektywie krétkoterminowej, ktdére na dzieh bilansowy wycenione zostaty zgodnie z zasadami
MSSF 9;

e Zarzad Spodtki zaktada mozliwosc przekazania Spodtce Srodkdw pienieznych tytutem pozyczki

udzielonej przez PBG oil and gas Sp. z 0.0.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych wykazana w sprawozdaniu finansowym Spdtki na dzien 30
czerwca 2018 roku wynosi 226,9 min PLN, jednakze w efekcie przeprowadzonych przez Zarzgd Spotki
analizy wynika, ze wymagalne w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego bedzie okoto 189,6 min PLN.
Powyzsza rozbiezno$S¢ wynika przede wszystkim z zakwalifikowania zobowigzan wynikajgcych z tytutu
otrzymanych pozyczek i kaucji jako krétkoterminowe, ktére docelowo nie bedq musiaty zostac sptacone
w okresie nastepnych 12 miesiecy. Ponadto Zarzgd Spdtki dokonat szczegdtowej analizy ujetych w
bilansie rezerw na zobowigzania krétkoterminowe, obnizajgc kwote tych rezerw o kwote 9,2 min PLN, to
jest kwote wyptaconej po dniu bilansowym gwarancji bankowej, co do ktérej Zarzgd Spdtki zaktada
konwersje zobowigzan na Obligacje i sptate zgodnie z przyjetym harmonogramem wykupu w okresie

najblizszych 12 miesiecy na tgczng kwote 1,5 min PLN.
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Omdwienie zaktadanych przez Spbtke 7zrédet finansowania Uktadu oraz wykupu Obligacii

Redalizacja Uktadu, w szczegdinosci sptaty wierzycieli oraz wykup Obligacii, opierac sie bedzie na czterech
gtdébwnych zaktadanych zrédtach (zgodnie z powyzszym wskazano tgczne wartosci liczone w okresie od
dnia 30 czerwca 2018 roku):

e zoptymalizowane w czasie przyszte wptywy ze sprzedazy majgtku nieoperacyjnego Spotki -
planowana kwota w okresie realizacji Uktadu - 17,0 min PLN ;

e sptyw naleznosci wynikajgcych z udzielonych pozyczek wewngtrzgrupowych, mozliwych do
realizacji po sprzedazy nieruchomosci oraz od jednostek pozostatych - planowana kwota w
okresie realizacji Uktadu — 126,6 min PLN, w tym 80,0 min PLN tytutem sprzedazy wierzytelnosci -
Ministerski Projekt;

e finansowanie zewnetrzne zaciggniete na koniec okresu redlizacji Uktadu, ktére do Wierzycieli
wyptacone zostanie w formie ostatniej raty uktadowej w czerwcu 2020 roku - planowana kwota
280 min PLN;

e pozostata brakujgca kwota zostanie pokryta ze $rodkdw pienieznych wypracowanych z
podstawowej dziatalnosci operacyjnej realizowanej w oparciu o wspdtprace z podmiotami z
Grupy Kapitatowej PBG, w tym zyski z aktualnie realizowanych kontraktéw oraz zyski z kontraktéw
planowanych do pozyskania, w tym m.in. z kontraktéw z rynku energetycznego, ktérych
realizacja planowana jest w Scistej wspdtpracy ze spdtkqg zalezng RAFAKO (dalej ,,, jak i pozostatej

poza operacyjnej dziatalnosci Spotki oraz spdtki zaleznej PBG oil and gas sp. z 0.0.

Spoétka zaktada pozyskanie wyzej wskazanych srodkdw pienieznych z poszczegdlnych zrédet w kwotach
i terminach umozlwiajgcych zaptate rat uktadowych wobec poszczegdlnych wierzycieli zgodnie z
zawartym Uktadem lub wykup Obligacji, w terminach okre$lonych w warunkach emisji Obligacji dla
poszczegdlnych ich serii, ktére zgodnie z Uktadem zostaty wyemitowane przez Spbtke, a nastepnie objete
przez uprawnionych wierzycieli Spotki, w tym w szczegdlnosci Wierzycieli Finansowych, ktérzy podpisali lub
przystgpili do Umowy Restrukturyzacyjnej. Zrédto finansowania Uktadu, jokim sq dezinwestycje majgtku
nieoperacyjnego polegac¢ bedzie na sprzedazy poszczegdinych nieruchomosci bedgcych wtasnosciq
Spdétki oraz nieruchomosci nalezgcych do podmiotéw zaleznych od Spdétki. Wptywy ze sprzedazy
nieruchomosci nalezgcych do spdtek zaleznych zostang przekazane Spdtce tytutem sptaty udzielonych
tym podmiotom pozyczek na sfinansowanie dziatalnosci deweloperskiej i inwestycyjnej jeszcze przed
dniem ogtoszenia upadtosci z mozliwosciq zawarcia Uktadu.

Spdétka planuje czesciowe finansowanie wykonania Uktadu ze $rodkéw pochodzgcych z finansowania
zewnetrznego. Przyjecie zatozenia o mozliwosci refinansowania ostatniej raty uktadowej innym
finansowaniem zewnetrznym wynika z oceny Spdfki, ze biezgca realizacja zobowigzan wynikajgcych z
Uktadu i emisji Obligacii, jak réwniez realizacja zaktadanej strategii, umozliwi odzyskanie zdolnosci
kredytowej przez Spdtke. W okresie wykonywania Uktadu i sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji zdolnos¢
kredytowa Spdfki i jej spodtek zaleznych powinna rosngc i zostac w petni odbudowana do zakohczenia
okresu sptat rat uktadowych i wykupu Obligacii. Nie posiadajgc w tym okresie zadnych innych obcigzen

finansowych poza ostatnig ratg uktadowqg oraz ostatnimi pozostajgcymi do wykupu seriami Obligacii,
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Spoétka powinna by¢ w stanie sfinansowadé sptate ostatniej raty uktadowej oraz wykup ostatnich serii
Obligacii za pomocq srodkdw kredytowych uzyskanych na warunkach rynkowych, w oparciu o biezgce
przychody oraz przychody przysztych okresdw i majgtek Spdtki dominujgcej istniejgcy na dzien

zakohczenia sptaty rat uktadowych oraz wykupu ostatnich serii Obligacii.

Opis zagrozenh, ktérych realizacja moze ograniczyé zdolno$é Spdiki do realizacii postanowien Uktadu

Majgc na uwadze zaktadany okres realizacji postanowien Uktadu, zgodnie z ktérym Spdtka zobligowana
bedzie do zaptaty wobec wierzycieli ostatniej raty do dnia 30 czerwca 2020 roku, Spdtka wskazuje na
mozliwe zagrozenia jaokie mogg pojawic sie w wskazanym okresie, a ktérych materializacja moze istotnie
ograniczy¢ zdolnosé¢ Spotki do wykonania postanowien Uktadu lub wykupu Obligacii jakie wyemitowata.
Zgodnie z powyzszym Spdtka planuje oprzed redlizacje Uktadu (w tym umozliwi¢ wykup wyemitowanych
Obligaciji) w znacznej czesci na $Srodkach jakie pozyska lub pozyskajq jej spdtki zalezne z procesu
Dezinwestyciji obejmujgcego nieruchomosci Spodtki, nieruchomosci spdtek zaleznych lub projekty
deweloperskie, w jakie zaangazowata sie Spdtka przed dniem ogtoszenia upadto$ci z mozliwoscig
zawarcia Uktadu. Oznacza to, iz ewentualne a niespodziewane zatamanie na rynku nieruchomosci moze
w istotny sposdb przetozy¢ sie na mozliwosé pozyskania przez Spdtke srodkdw pienieznych jakie Spdtka
bedzie musiata przeznaczy¢ na sptate wierzytelnosci zgodnie z Uktadem lub wykup Obligacii. Majgc na
uwadze wskazywane dotychczas ryzyko zwigzane z realizacjqg wptywu z projektu deweloperskiego na
Ukrainie, polegajace na zmianie lub zaostrzeniu sie sytuacii politycznej, Zarzgd Spdtki wynegocjowat
warunki umowy przeniesienia wierzytelno$ci wynikajgcej z warunkowej umowy sprzedazy zawartej ze
spotkg IMIDZ FINANS GRUP Sp. z 0.0. dnia 24 lipca 2013 roku. Po skompletowaniu dokumentéw formalno-
prawnych wymaganych przez kupujgcego umowa zostanie podpisana. Majgc na uwadze ryzyko
zwiqzane z realizacjq wptywu z projektu deweloperskiego na Ukrainie, ktére wynikaé moze z ewentualnej
zmiany sytuacji politycznej w tym kraju, Spdtka zdecydowata sprzedad posiadang wierzytelnos¢. W
zamian za przyspieszenie terminu wptywu oraz istothe ograniczenie poziomu ryzyka, z kwoty 109 min PLN
bedqgcej przedmiotem zawarte] warunkowej umowy, Spdtka oczekuije, ze uzyska przeptyw w kwocie 80
min PLN (w wyniku pomniejszenia o uzgodnione dyskonto). Planowane terminy i kwoty wptywu na dzien
zakohczenia negocjacji to: 20 min PLN w Il pdtroczu 2018 roku a 60 min PLN w | pétroczu 2019 roku. Na
dzien publikacji Sprawozdania Spbétka oczekuje na potwierdzenie zawarcia umowy oraz w $lad za tym -
fransfer pierwszej transzy ustalonego wynagrodzenia.

W zwigzku ze zmiang zatozeh Zarzgd Spdtki zwrdci sie do Obligatariuszy o wyrazenie zgody na
przeprowadzenie transakcji na okreslonych w umowie warunkach. Potencjalne zagrozenie dla realizacji

postanowien Uktadu lub ograniczajgce zdolnos¢ finansowq Spdtki do wykupu wyemitowanych Obligacii,

moze takze stanowié nizsze niz zaktadane pozyskanie srodkdw finansowych z dziatalnosci operacyjnej

prowadzonej przez Spodtke oraz spodtke zalezng PBG oil and gas, wynikajgce przede wszystkim z
niekorzystnego rozstrzygniecia ofert przetargowych, w ramach ktérych Spdétka oraz spodtka zalezna PBG
oil and gas zamierza pozyskac zlecenia realizowane w okresie wykonywania postanowien Uktadu. Innego
rodzaju zagrozenie dla mozliwosci realizacji postanowien Uktadu i wykupu Obligacji stanowi¢ mogq
frudnoéci w pozyskaniu lub odmowa udzielenia finasowania zewnetrznego, kidre postuzyé ma
sfinansowaniu tak zwanej raty balonowej w wysokosci 280 min PLN, przeznaczonego na zaptate ostatniej

raty zgodnie z Uktadem i wykup Obligacji. Majac na uwadze przede wszystkim zmienne otoczenie
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rynkowe, potencjalne ryzyka zwigzane z przesunieciami w harmonogramie Planu Dezinwestyciji, Zarzgd
Spotki przygotowuije rézne warianty zapewnienia srodkdw na obstuge zadtuzenia wynikajgcego z Uktadu

i Obligaciji. Kazdy z wariantéw, w tym oczywiscie wariant podstawowy, sg na biezgco monitorowane i

weryfikowane. W przypadku stwierdzenia przez Zarzgd Spdtki zwiekszonego ryzyka dotyczgcego braku

mozliwosci sptaty czesci bgdz catosci zadtuzenia uktadowego i obligacyjnego Zarzgd Spdtki moze: i). w

przypadku wierzycieli uktadowych — dokonaé prolongaty sptaty raty w uzgodnieniu z wierzycielem oraz

wystgpi¢ do Zgromadzenia Obligatariuszy o podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na

zZmiane daty wykupu obligacji. Ewentualna zwtoka lub zaprzestanie obstugi zobowigzan uktadowych

przez Spdtke mogtoby w konsekwenciji doprowadzi¢ do ztozenia przez wierzycieli wniosku o uchylenie
Uktadu na podstawie art. 302 Prawa upadto$ciowego i naprawczego (w brzmieniu obowigzujgcym do
dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére ma zastosowanie do postepowania prowadzonego wobec Spdtki),
zgodnie z ktérym na wniosek wierzyciela Sgd uchyla Uktad w sytuacii, gdy upadty nie wykonuje
postanowien Uktadu albo jest oczywiste, ze Uktad nie bedzie wykonany. W takim przypadku, zgodnie z
art. 304 wskazanej ustawy, nastgpi¢ mogtoby ponowne otwarcie postepowania upadto$ciowego
wobec Spdtki i zmiana sposobu prowadzenia postepowania na postepowanie obejmujgce likwidacje
majgtku Spoétki. Ponadto zgodnie z warunkami emisji Obligacii, Obligatariusze sg uprawnieni do zgdania
natychmiastowego lub wczedniejszego wykupu Obligacji w razie zaistnienia odpowiednich podstaw
natychmiastowego lub wczesdniejszego wykupu, przewidzianych szczegdétowo w warunkach emisji
Obligaciji poszczegdlnych serii. Tym samym majgc takze na uwadze zabezpieczenie Obligacji na
aktywach Spoétki oraz jej wybranych spdtek zaleznych, w przypadku braku mozliwosci terminowego
wykupu Obligacii, ktére to zdarzenie bedzie stanowito jedng z podstaw ich natychmiastowego wykupu,
Spdétka wskazuje na ryzyko wszczecia egzekucji wobec aktywdw Spdtki oraz jej wybranych spdtek
zaleznych przez dziatajgcego w imieniu Obligatariuszy agenta zabezpieczenh. Lista ustanowionych
zabezpieczen Obligaciji zostata w szczegdinosci opisana w raporcie biezgcym RB PBG 26/2015, RB PBG
34/2016 oraz RB PBG 54/2016.

W odniesieniu do zidentyfikowanych niepewnosci opisanych powyzej, wykup Obligacji zgodnie z
ustalonym harmonogramem, a takze sptaty pozostatych zobowigzan objetych Uktadem, w oparciu o
sporzgdzony przez Spdtke szacunek finansowy, sg zdaniem Zarzqgdu Spdtki racjonalne w zwiqzku z tym
przyjete zatozenie o kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke w dajgcej sie przewidziec przysztosci,
obejmujqcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

do publikaciji, jest uzasadnione.

2.4. WPLYW ZAWARCIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadto$ciowego z
dnia 8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spodtke z
Wierzycielami (patrz RB PBG 11/2016, RB PBG 24/2016), w ksiegach rachunkowych Spdtki zostaty ujete

skutki redukcji zadtuzenia okreslone w Uktadzie oraz porozumieniach zawartych z niektérymi Wierzycielami
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Uktadowymi. Szczegdtowe informacje dotyczqce sposobu ujecia oraz prezentacji ww. zdarzenia
znajdujq sie w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
W niniejszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spoétka prezentuje:
v' zobowiqgzania uktadowe w kwocie 94,978 tys. PLN: w tym 48.607 tys. PLN jako zdyskontowane
zobowigzania dtugoterminowe oraz 46.371 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe;
v' zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzan uktadowych
w kwocie 380.316 tys. PLN: w tym 254.278 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzanie

dtugoterminowe oraz 126.037 tys. PLN jako zobowigzanie krétkoterminowe.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Spdtka dokonata sptaty zobowigzan

uktadowych w kwocie 900 tys. PLN — sptata dotyczyta raty grudniowe;.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku Spdtka nie dokonywata wykupu Obligacii.
Termin wykupu kolejnej raty uktadowej przypadat na 30 czerwca 2018 natomiast wykupu kolejnych serii
Obligacji na 2 lipca 2018 roku. W ramach wskazanych zobowigzan w tqgcznej kwocie 66.255 tys. PLN,
Spdétka do dnia przekazania niniejszego sprawozdania finansowego do publikacii:

- dokonata wykupu Obligacji w kwocie 50.329 tys. PLN;

- sptacita zobowigzania uktadowe w formie ptatnosci pienieznych - kwota 9.449 tys. PLN;

- dokonata sptaty zobowigzanh uktadowych w formie kompensat - kwota 1.570 tys. PLN;

- uzyskata prolongaty sptat w wysokosci 4.907 tys. PLN, w tym prolongaty uzgodnione a nie podpisane w
wysokosci 2.532 tys. PLN.

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym w rachunku zyskéw i strat, w pozycii
»Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami” Spdtka ujeta strate w kwocie 9.824 tys. PLN bedgcqg gtdéwnie
wynikiem aktualizacji dyskonta zobowigzan uktadowych i Obligaciji wyemitowanych przez Spdtke w celu

sptaty czesci zobowigzan uktadowych.
2.5. ZMIANA STANDARDOW | INTERPRETACJI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sq spdjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego

Spobtki zarok, ktéry rozpoczat sie 1 stycznia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowego standardu MSSF9.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Spdtka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, tj. od dnia 1 stycznia 2018 roku, korzystajgc
jednoczesnie z dopuszczalnego uproszczenia, jakim jest nieprzeksztatcanie danych porédwnawczych

refrospektywnie.

Spoétka nie zanotowata istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej
oraz kapitat wtasny, z wyjgtkiem skutkdéw zastosowania MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Spdtka
dokonata dodatkowych odpisdw z tytutu utraty wartoéci, z negatywnym wptywem na kapitat wiasny.

o Klasyfikacja i wycena

Spdtka nie zanotowata istothego wptywu na sprawozdanie z sytuacii finansowej oraz kapitaty wtasne,
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w zwiqzku z zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Oczekuje sie, ze wszystkie aktywa
finansowe wyceniane dotychczas w warto$ci godziwej (akcje i udziaty dtugoterminowe), dalej pozostajg

wyceniane w wartosci godziwej.

Naleznosci handlowe Spodtki zgodnie z MSR 39 klasyfikowane byty jako ,,pozyczkii naleznosci” i wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty warto$ci. Zastosowanie MSSF 9
wptyneto na zmiane kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci z modelu strat poniesionych na straty
oczekiwane. Naleznosci handlowe Spdiki sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z umowy, Spdtka nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — czyli sg one
nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy. Spdtka korzysta z praktycznego
zwolnienia i dla naleznosci handlowych stosuje uproszczone podejicie, ktdre zaktada, ze odpis
na oczekiwane straty kredytowe jest rdwny kwocie oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia naleznosci.

o Utrata wartosci
Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym
stratom kredytowym bgdZ oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego.
W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spdtka stosuje uproszczone podeijicie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
instrumentu. Spbdtka na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9, 1j. 1 stycznia 2018 roku, oszacowata kwote
przysztych strat kredytowych wedtug opisanego powyzej modelu, w wyniku czego odpis aktualizujgcy
nalezno$ci na ten dzien zostat zmniejszony o 989 tys. PLN i wptyngt na zwiekszenie kapitatu wtasnego.
Na dzieh 30 czerwca 2018 roku tgczna wartos¢ odpisdw aktualizujgcych wyniosta 100.927 tys. PLN. W
ciggu Il kwartatéw 2018 roku saldo odpisdw aktualizujgcych ulegto zmniejszeniu o kwote 1 868 tys. PLN, z
czego kwota 1.975 tys. PLN stanowita przychdd z tytutu rozwigzania odpisu aktualizujgcego, a kwota 107

tys. PLN zostata ujeta w kosztach z tytutu zwiekszenia odpisu.

MSSF 15" , Przychody z umdw z klientami”

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umdw z klientami (,MSSF 15"),
ktéry zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model
Pieciu Krokdw rozpoznawania przychoddw wynikajgcych z umdw z klientami. Zgodnie z MSSF 15
przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych ddbr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpit wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychoddw zgodnie z
MSSF.  Standard ma  zastosowanie w  odniesieniu  do rocznych okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pdzniej. Spdtka nie skorzystata z mozliwosci
wczesdniejszego stosowania.

Ustanowiony w ,MSSF 15" tzw. Model Pieciu Krokdw rozpoznawania przychoddw wynikajacych z umow
z klientami obliguje do zidentyfikowania istotnych zobowiqgzah zawartych w umowie, przypisania im
odpowiedniej czesci ceny fransakcyjnej i oddzielnego ujmowania w przychodach jednorazowo lub

sukcesywnie w czasie frwania umowy. Ponadto wszelkie rabaty, upusty a takze dodatki, czy mozliwe
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waloryzacje dotyczqce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do poszczegdlnych
zobowigzan umownych. Analogicznie okreslone koszty poniesione w celu pozyskania umowy, jak réwniez
stanowigce zabezpieczenie kontfraktu (np. w okresie gwarancyjnym) nalezy aktywowacd i rozliczaé w
czasie przez okres korzysci z tego kontraktu.

Zarzgd Spoétki w wyniku przeprowadzonej analizy umdw z klientami poprzez analize wszystkich
realizowanych kontfraktéw pod kgtem ich ujecia wg zmienionych kryteridw ujmowania przychoddw
stwierdzit, iz wdrozenie postanowierh MSSF 15 nie powoduje istotnych zmian zaréwno w pozycjach
bilansowych, jak i osigganych przez Spotke wynikach finansowych.

Wymogi dotyczgce ujmowania i wyceny zgodnie z ,MSSF 15" majq réwniez zastosowanie do ujmowania
i wyceny zysku/ straty ze sprzedazy aktywdw niefinansowych (takich jak rzeczowe aktywa trwate oraz
aktywa niematerialne), w sytuaciji, gdy taka sprzedaz nie odbywa sie w normalnym toku prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. W ocenie Spdtki wptyw przyjecia ,MSSF 15" w tym obszarze réwniez nie bedzie

istotny.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardédw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16"), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4
Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny - specjalne oferty promocyjne oraz SKI
27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okredla zasady ujmowania

dotyczqce leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacii.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca
ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy,
chyba ze bazowy sktadnik aktywdw ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje
sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z

tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacije sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki

od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktuadlizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okre$lonych zdarzeh
(np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca
ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z

tytutu prawa do uzytkowania.
Spdtka jest leasingobiorcq na podstawie zawartych umow.

Rachunkowo$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem
obecnej rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy
leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikaciji co w przypadku MSR 17, rozrézniajgc leasing
operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien

niz w przypadku MSR 17.
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Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego bgdz zmodyfikowanego podeijicia retrospektywnego,

a przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej.
Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktdre stosujg MSSF 15 od daty lub
przed datq pierwszego zastosowania MSSF 16. Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji
Zarzgd Spoiki jest w trakcie oceny wptywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Spbtke zasady

(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spdiki lub jej wynikdw finansowych.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejskqg, zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym za
rok 2017. Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub

zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

2.6. ZASADY RACHUNKOWOSCI

ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA

Zasada przewagi tresci nad formq oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiad

informacje odzwierciedlajgce ekonomiczng tres¢ zdarzen i fransakcji, a nie tylko ich forme prawng.

KOREKTY BLED()W ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI
W niniejszym skroconym $rdédrocznym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt bteddw i zmian

polityk rachunkowosci.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzgd Spdtki dokonat nastepujacych osgddw,

ktére miaty najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowiqzanh, przychoddéw

oraz kosztéw.

Kalkulacja stopy dyskonta zobowigzan uktadowych oraz Obligacii

Wartos$¢ stopy dyskonta zobowigzan uktadowych oszacowano na poziomie oczekiwanego dla Spofki
kosztu zadtuzenia. Zarzad Spdtki dokonat stosowne] oceny na podstawie informacji pozyskanych od
instytucji finansowych zajmujgcych sie udzielaniem kredytowania. Zobowigzania uktadowe oraz
wyemitowane przez Spdtke Obligacje zostaty zdyskontowane przy uzyciu stopy dyskontowej o wartosci
4,78%.

Kalkulacja rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwaranciji

Szacujgc warto$e rezerwy na potencjalne zobowigzania zw. z odpowiedzialnosciqg solidarng za udzielone

poreczenia i gwarancje Zarzgd Spdtki dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystgpienia w przysztosci

20




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

roszczenh z ww. tytutu. Ocena dokonywana jest w oparciu o najlepszq wiedze Zarzqgdu Spdtki na temat
statusu tych wierzytelnosci. Na dzieh bilansowy Spdtka, z odpowiednimi instytucjami rynku finansowego,
potwierdzita poreczenia i gwarancje, ktére wygasty do dnia 30 czerwca 2018 roku. Pozostate poreczenia
i gwarancje zaprezentowano wedtug stanu, ktéry zostat potwierdzony z odpowiednimi instytucjami rynku

finansowego na 31 grudnia 2017 roku.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie ha podstawie okreslonego przez Zarzgd Spdtki stopnia

prawdopodobiehstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie realizowanych umdw o

ustuge budowlana.

Okreslanie stopnia zaawansowania kontraktu

Wartosci przychoddw z tytutu kontraktdéw na dzienh bilansowy ustalana jest w oparciu o koszty poniesione
oraz planowane. W kosztach poniesionych na dzieh bilansowy ujmuje sie zakupione materiaty, ustugi,
urzqdzenia oraz inne koszty kontraktu. Koszty te stanowiq nastepnie podstawe oszacowania stopnia
zaawansowania kontraktu, ktéry jest ustalany jako udziat kosztdw poniesionych w kosztach planowanych.
Tak ustalony stopien zaawansowania jest podstawqg dla ustalenia wysokosci przychodu z tytutu

kontraktéw na dzienh bilansowy.

Utrata wartosci aktywdw trwatych

Na koniec okresu sprawozdawczego Spodtka przeprowadza test na utrate wartodci udziatdw w spdtce
zaleznej RAFAKO S.A.(dalej zwana ,,RAFAKO") oraz analize utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych
i wartosci niematerialnych o okre$Slonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych zidentyfikowano
przestanki utraty wartosci. Poprzez przestanki utraty wartoéci rozumie sie zdarzenia wskazujgce, iz mogto
nastgpi¢ obnizenie przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywow.
W momencie rozpoznania przestanek utraty warto$ci dokonuje sie oszacowania odpisdw z tytutu utraty

wartosci.

Aktywa zaklasyfikowane jaoko przeznaczone do sprzedazy

Dokonujgc reklasyfikaciji aktywdw do kategorii aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spdtka
ocenia stopien prawdopodobiehstwa sprzedazy tych sktadnikdw w okresie jednego roku od dnia

reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce

prawdopodobna. Spdtka sporzgdza plany sprzedazy wtasnego majgtku nieoperacyjnego.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Spoétka okredla warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny
sporzqdzane przez niezaleznych rzeczoznawcdw majgtkowych oraz wtasng ocene sytuacii rynkowej i

innych parametréw mogagcych w istotny sposdb wptywac na warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych.
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Klasyfikacja umdw leasingowych

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a

w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tre$ci ekonomicznej kazdej fransakcji.

Klasyfikacja udziatéw w innych jednostkach

Spoétka dokonuije klasyfikacji udziatéw posiadanych w innych jednostkach w oparciu o ocene charakteru
wzajemnych powigzan i relacii, oraz stopnia w jakim podlega ekspozycji na zmiennos¢ zwrotu z wynikdw
innej jednostki. Ocena oparta jest m.in. o analize przystugujgcych Spdtce uprawnien wynikajgcych z
zapisdw umownych, obejmujgcg swym zakresem réwniez potencjalne prawa gtosu posiadane przez

Spoétke oraz inne podmioty.

NIEPEWNOSC STACUNKOW | ZALOZEN

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan, ktdéra bytaby inna,
gdyby Zarzad nie przewidywat kontynuaciji dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego $srédrocznego sprawozdania finansowego Zarzgd kieruje sie osgdem przy
dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktdre majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzanh, przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane wartosci mogq rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzqad ze wzgledu na
niepewnos¢ jaka towarzyszy Spdtce na dzieh przygotowania sprawozdania finansowego, co moze z kolei
przetozy¢ sie na korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzah w nastepnych okresach

sprawozdawczych.

Rezerwa na zobowigzania wynikgjgce z poreczen i gwarancji zwigzana jest z cigzgcg na Spobtce

odpowiedzialnoscig z tytutu historycznie udzielonych poreczen i gwaranciji oraz odpowiedzialnoscig
solidarng wobec podwykonawcdw na kontraktach realizowanych w ramach uméw konsorcjum. W
zwigzku z uprawomochieniem sie Postanowienia Sgdu Upadtosciowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku
w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke z Wierzycielami, rezerwa zostata w duzej
czesci wykorzystana i obecnie jej wartos¢ wynosi 26.617 tys. PLN (2017 rok: 33.895 tys. PLN). Na poziom
rezerwy istotny wptyw ma szacowane przez Zarzgd Spotki prawdopodobiehstwo zmaterializowania sie
zobowigzan warunkowych, 1j. wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania oraz usuniecia wad i usterek.
Zarzgd Spodfki, dokonujgc oszacowania poziomu rezerwy, andlizuje kazdg gwarancje i poreczenie
ocenigjgc, czy prawdopodobiehstwo wyptaty roszczenia jest wieksze, czy mnigjsze, a nastepnie
przypisuje poszczegdlnym gwarancjom wskaznik prawdopodobienstwa materializacji tego roszczenia w
przedziale od 0% do 100%, zgodny z najlepszg wiedzq i przewidywaniami. Rezerwa zostata skalkulowana
w oparciu o warunki Uktadu, 1. jej warto$¢ wyznaczono na poziomie planowanych sptat potencjalnych
zobowigzan uktadowych stanowigcych 21% catkowitej ich warto$ci. Ponadto skalkulowana zostata
warto$¢ godziwa akciji, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu, bedq przekazane wierzycielom z grupy
6 i 7. W zwiazku z przekazanymi warrantami subskrypcyjnymi udziat gtéwnego akcjonariusza w kapitale

podstawowym Spdtki zapewniony zostat na poziomie 23,61%.
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Rezerwy na naprawy gwarancyjne utrzymywane sqg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa

wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancii lub roszczeh naprawczych. Na dzieh 30
czerwca 2018 r. kwota utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne zmniejszyta sie i wynosita 6.705 tys.
PLN (2017 rok: 10.981 tys. PLN), co opisano w nocie 23. Rezerwe zwigzang z kontraktem na budowe
Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice w kwocie 13.657 tys. PLN zaprezentowano w pozyciji

dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy (patrz nota 17.1).

Rezerwy na szacowane straty tworzone sq w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszajg tqczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje sie
bezzwtocznie jako koszt. Wysokos$¢ straty ustalana jest niezaleinie od faktu rozpoczecia prac
wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych
zyskow z tytutu innych umow, ktdre nie sg pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Wartosé zmiany
stanu rezerw na szacowane straty zwieksza lub zmniejsza w biezgcym okresie koszt wtasny umowy
budowlanej, ktérej rezerwa dotyczy. Na dzieh 30 czerwca 2018 roku, podobnie jak na dzieh 31 grudnia
2017 roku, Spdtka nie tworzyta rezerw na szacowane straty z tytutu umdw o ustuge budowlang (patrz nota
23).

Rezerwa na restrukturyzacije zostata utworzona w 2012 roku i w dacie utworzenia oszacowanda na

poziomie 32.023 tys. PLN. Spétka w | pdtroczu 2018 roku wykorzystata 1.018 tys. PLN (30 czerwca 2017 r.
6.542 tys. PLN) utworzonej rezerwy. Na dzieh 30 czerwca 2018 wartod¢ rezerwy wynosi 3.203 tys. PLN (2017
rok: 6.926 tys. PLN) (pafrz nota 23).

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy — szacowane

sqg przy zastosowaniu prognozowanych uprawnien jednostki. Wykazana w sprawozdaniu finansowym
kwota rezerw na $wiadczenia pracownicze nieznacznie wzrosta w pordéwnaniu do poprzedniego dnia

bilansowego i wynosi 202 tys. PLN (2017 rok: 200 tys. PLN) (pafrz nota 23).

Utrata wartosci aktywdw trwatych

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku Spdtka dokonata oceny utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych
oraz warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych zaistniaty
przestanki frwatej utraty wartosci. Wyniki oceny nie skutkowaty koniecznoscig dokonania odpisdw

aktualizujgcych.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dziehn 30 czerwca 2018 roku zaprezentowana zostata
w oparciu o posiadane przez Spdtke operaty szacunkowe przygotowane przez niezaleznego
rzeczoznawce majgtkowego w  poprzednich  okresach  sprawozdawczych. Na  podstawie
przeprowadzonych przez Spdtke wewnetrznych analiz stwierdzono, ze nie wystgpity przestanki, ktére

spowodowatyby konieczno$¢ przygotowania nowych operatéw szacunkowych.
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Spoétka poddata ocenie wystepowanie przestanek utraty warto$ci udziatdw i akcji posiadanych w
spbtkach zaleznych. W wyniku oceny stwierdzono konieczno$¢ korekty odpiséw aktualizujgcych

dokonanych w okresach wczesniejszych (patrz nota 11).

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej

uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majgtku frwatego oraz aktywdw niematerialnych.

Zarzgd Spoétki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych
podlegajgcych amortyzacji na podstawie biezgcych szacunkdw. Na dzien 30 czerwca 2018 roku Zarzgd
ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywdw przyjete przez Spdtke dla celdéw amortyzacii na dzieh 31 grudnia
2017 roku odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w

przysztosci.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Ze wzgledu na brak pewnosci wykorzystania powstatych strat podatkowych, Zarzgd Spdétki podjgt
decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe i nie tworzeniu
aktywa z tytutu podatku odroczonego na ujemne réznice przejsciowe w kwocie przekraczajgcejrezerwe

na podatek odroczony.

Przychody z umdw o ustuge budowlang

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang co do zasady wptywajg szacunki
Zarzgdu dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktow budowlanych oraz marzy, jokg planuje sie
osiggng¢ na poszczegdlnych kontraktach. W niniejszym §rédrocznym  skréconym  sprawozdaniu
finansowym gtéwnymi przychodami Spdtki sq przychody ujete w segmencie Ustug wsparcia
organizacyjnego dla spdtek zaleznych (2,9mIn PLN) oraz w segmencie gaziropa (2,8 min PLN). W chwili
obecnej gtdwnym kontraktem w portfelu Spdtki pozostaje kontrakt dotyczgcy Budowy podziemnych
zbiorikdw w bazach paliwowych realizowany na rzecz ZIOTP (Zaktad Inwestycji Organizacji Traktatu
Pétnocno-Atlantyckiego). W pierwszym potroczu 2018 roku Spdtka wykazata 2,8 min PLN przychoddw z
tfego segmentu.

W obecnej sytuacii Spoitki na szacowane budzety kosztowe naktadajqg sie dodatkowe ryzyka, ktére mogq
mieé wptyw w przysztosci na ich ewentualng korekte. Do ryzyk Zarzgd zalicza przede wszystkim obecng
ograniczong ptynnos¢ Spoétki, co moze przetozy¢ sie na wolniejsze tempo realizowanych prac na
kontraktach. Efektem takiego stanu rzeczy moze by¢ wzrost kosztéw statych budowy, ograniczone
mozliwosci negocjacyjne z podwykonawcami i dostawcami materiatéw, a w skrajnym przypadku
przekroczenie umownego terminu zakohczenia prac i grozba kar. Elementy te mogg mie¢ w przysztosci

wptyw na zmiane planowanych kosztow i przychoddw, a tym samym zatozonych na dzisiaj marz.
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Szczegdtowe informacije na temat osiggnietych przez Spdtke przychoddw z tytutu umdw budowlanych

zawiera nota 7.

Odpisy aktualizujgce warto$s¢ aktywdw finansowych

Na dzieh zakohczenia okresu sprawozdawczego Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym bqgdZz oczekiwanym stratom
kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Spoétka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej

oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zardwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogqg bycé
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sqg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach
finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej. Z
dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowienn  Ogdinej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegad
powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty
podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim
w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem
przepisdw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operaciji, (i) angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego, (i) elementdw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania
o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedqg wymagacé znacznie
wiekszego osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdinych transakcji. Klauzule GAAR nalezy
stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie
korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak

restrukturyzacja i reorganizacja grupy.
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3. INACIZIACE ZIDARZENIA | TRANSAKCJE

Ponizej zawarto opis istotnych zdarzen i tfransakcji, za wyjgtkiem tych zwigzanych z zawarciem Uktadu z

Wierzycielami Spotki (patrz nota 2.4).

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 19 stycznia 2018 roku Sgd zarejestrowat podwyzszenie kapitatu podstawowego Spdtki o kwote
4.272,20 PLN poprzez emisje 213.610 akcji zwyktych imiennych serii H natomiast w dniu 22 stycznia 2018
roku Pan Jerzy Wisniewski objat 66.021 akgcji Serii |, co przetozyto sie na wzrost kapitatu zaktadowego Spotki
do poziomu 16 087 tys. PLN. Podwyzszenie kapitatu odbyto sie w oparciu o postanowienia Uktadu (RB PBG
3/2018, RB PBG 4/2018 ).

Przyjecie przez Zarzqd PBG zaktualizowanej Strategii dla Grupy Kapitatowej PBG

Zarzad Spotki przyjat w dniu 5 kwietnia 2018 roku zaktualizowangq Strategie dla Grupy Kapitatowej PBG na
lata 2018-2020. Strategia PBG zaktada dtugoterminowy wzrost wartosci jej Grupy Kapitatowej, poprzez
budowe najwiekszej polskiej grupy inzynieryjno-budowlanej w oparciu o Grupe RAFAKO - podmiotfu
liczgcego sie na rynkach zagranicznych, oferujgcego specjalistyczne ustugi budowlane dla przemystu
energetycznego oraz branzy gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw. Redlizacja celéw strategicznych
bedzie mozliwa dzieki odpowiedniej organizaciji Grupy Kapitatowej PBG, polegajgcej na przeniesieniu
kompetencji EPC oraz generalnego wykonawstwa w sektorze gazu ziemnego, ropy naffowej i paliw do
Grupy RAFAKO (RB PBG 11/2018).

Wybér podmiotu uprawnionego do badania

W dniu 16 maja 2018 roku Rada Nadzorcza — organ uprawniony na podstawie Statutu Spdtki — po
zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu, przygotowang zgodnie art. 130 ust. 1 pkt 8 Ustawy o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (Dz. U. z
dn. 6.06.2017 poz. 1089), po przeprowadzeniu przez Spdtke postepowania ws. wyboru biegtego do
badania ustawowego, okreslonego w wewnetrznych regulacjach Spdtki w zakresie polityki i procedury
wyboru podmiotu uprawnionego, wybrata Grant Thornton Polska sp. z 0.0. sp. k., wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdania finansowego przez Krojowq lIzbe Biegtych
Rewidentdw pod numerem 4055, joko biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
jednostkowych i skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych Spdéiki i jej Grupy Kapitatowej za
rok 2018 i 2019, a takze przeglgddw jednostkowych i skonsolidowanych $rédrocznych sprawozdan

finansowych Spotki PBG SA. oraz Grupy Kapitatowej za | pdtrocze 2018 2019 roku.

Informacja dotyczgca notowania akcji PBG na Liscie Alertow

Raportem biezgcym nr 17/2018 z dnia 20 czerwca 2018 roku Zarzqad PBG S.A.  poinformowat o
przeprowadzeniu analizy formalno- prawnej sytuacji Spotki w zwigzku z zakwalifikowaniem akcji PBG przez
GPW do segmentu LISTA ALERTOW.
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4. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Biorgc pod uwage aktualng strukture portfela zamdwien Spdiki, jej dziatalno$¢ nie ma obecnie
charakteru sezonowego, w zwigzku z czym zaprezentowane wyniki nie odnotowujq istotnych wahah w

trakcie roku.

5. IYSK / STRATA NA AKCJE

Zysk (strata) na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto (strata netto) przypadajgcy akcjonariuszom
Spoétki podzielony przez sredniq wazong liczbe akcji wystepujgcych w danym okresie. W okresie 6 miesiecy
zakohczonym 30 czerwca 2018 roku srednio wazonq liczbe akcji wyznaczono z uwzglednieniem emisji

akgiji serii H oraz | majgcych miejsca w ww. okresie (patrz nota 20.1).

6. SEGMENTY OPERACYJNE

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzad Spodiki kieruje sie liniami produktowymi i ustugami w
danej branzy, ktére reprezentujg gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Spodtke. Kazdy z
segmentdw jest zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
$wiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobdw wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw
oraz podejscia do realizacii.

Zaden z segmentdw operacyjnych Spdtki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentdw sprawozdawczych.

Ponadto Spdtka wyrdznia dodatkowy obszar dziatalno$ci nazwany ,,Inne”, w ktérym ujmuje miedzy innymi
przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz pozostate ustugi, ktére nie kwdalifikujq sie do ustug
rozréznianych w ramach gtéwnych segmentow.

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych
raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzqad Spdtki. Zarzad Spdtki analizuje wyniki segmentéw
operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentédw
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

Spoétka prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty, nie
prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw w podziale na segmenty dziatalnoéci z uwagi na to, ze cze$é
srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réznych segmentdw i brak jest
mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do poszczegdlnych segmentdw oraz niemozliwe jest
przypisanie do segmentéw zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztdw pozostatej
dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Przychody i koszty finansowe, przychody i koszty pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, koszty sprzedazy, ogdinego zarzqadu oraz koszty restrukturyzacii, a takze podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie Spoétki i nie nastepuje ich alokacja do segmentow
operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sq ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Spoétka wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadszi swojg dziatalnosé:

. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),
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. Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci),
. Ustugi wsparcia organizacyjnego dla spétek zaleznych.
W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:
instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego,
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,
stacje magazynowania i odparowania LNG,
podziemne magazyny gazu,
instalacje odsiarczania,
instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego,

zbiorniki ropy naftowej,

vV V V ¥V V V V V V

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,

» magazyny paliw.
. Budownictwo energetyczne to:

» budowa, montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i
przemystowych.

. Ustugi wsparcia organizacyjnego dla spétek zaleznych to miedzy innymi:

budowanie wizerunku i marki spdtek zaleznych,

planowanie i koordynacja pracy organdw spobtek zaleznych,

zarzqdzanie portfelem nieruchomosci,

YV V V V

ustugi wsparcia biznesowego.
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Przychody oraz wyniki segmentéw operacyjnych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Segmenty

gaz ziemny, budowniciwo ustugi wsparcia Inne Ogétem
ropa antowa i energetyczne orga’nizacyjnggo dla
paliwa spotek zaleznych
Przychody ogdtem 2774 - 2912 1311 6997
Sprzedaz na zewnaqtrz 2774 - 2912 1311 6997
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - -
Koszty ogétem (2 828) (2 000) (1933) (741) (7 502)
Wynik segmentu (54) (2 000) 979 570 (505)
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X X (5316)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X 5386
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X X (9 824)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X X (10 260)
Przychody finansowe X X X X 10
Koszty finansowe X X X X (26 848)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X (37 098)
Podatek dochodowy X X X X -
Zysk (strata) netto X X X X (37 098)
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Przychody oraz wyniki segmentdéw operacyjnych za okres é miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Segmenty
gaz ziemny, budowniciwo ustugi wsparcia Inne Ogétem
ropa antowa i energetyczne orga,nizacyjnggo dla
paliwa spotek zaleznych
Przychody ogétem 65 230 3705 2 472 6472
Sprzedaz na zewnatrz 65 230 3705 2 472 6472
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - -
Koszty ogotem (507) (77) (1 690) (379) (2 653)
Wynik segmentu (442) 153 2015 2093 3819
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X X (5 653)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X 3172
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X X (10233)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X X (8 895)
Przychody finansowe X X X X 40
Koszty finansowe X X X X (563)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X (9 418)
Podatek dochodowy X X X X -
Zysk (strata) netto X X X X (9 418)

Jak wspomniano wyzej, Spdtka nie prezentuje aktywdw i zobowigzan w podziale na segmenty dziatalnosci operacyjnej, poniewaz ich kwoty nie sg regularnie

przedstawiane Zarzgdowi Spdfki.
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7. PRZYCHODY | KOSZTY

Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty ustalone jako suma

poniesionych kosztéw z tytutu kontraktdw powiekszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione straty)

oraz pomniejszona o faktury czesciowe. Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan z tytutu umow prezentuje

ponizsza tabela.

Spoétka realizuje dtugoterminowe umowy, ktérych wycena na dzieh bilansowy oparta jest o nastepujgce

szacunki Zarzgdu dotyczgce planowanych wynikdw z realizowanych umow:

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Kwota przychoddw poczatkowo ustalona w umowie 561 810 586 401
Zmiana przychoddw z umowy (68 898) (68 899)
Lgczna kwota przychodéw z umowy 492912 517 502
Koszty poniesione do dnia bilansowego 394 539 398 241
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 94 852 99 904
Szacunkowe tgczne koszty umowy 489 391 498 145
Szacunkowe tqczne wyniki z uméw, w tym: 3521 19 357
zyski 3521 19 357
straty (-) - -

30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

Stan zaawansowania na dzien bilansowy 80,62% 79.94%
Stan otrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy - 1717

Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z nalezno$ciami z tytutu
umdw o ustuge budowlang _ i
Kwota sum zatrzymanych 3101 25 398
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 394 539 398 241
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 3143 14 526
Straty narastajgco zrealizowane do dnia bilansowego (-) - -
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 397 682 412767
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury cze$ciowe) 386 362 401 017
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 11 320 11 750
w tym: Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy 11703 11 941
Aktywa z tytutu umowy 11703 11941
383 191

Zobowigzania z tytutu umowy

Wykazana w sprawozdaniu finansowym tgczna kwota naleznosci z tytutu umdw na dzien bilansowy
wynosi 11 703 tys. PLN, z czego kwota 11.637 prezentowana jest w pozycji naleznosci dtugoterminowe z

tytutu umowy o ustuge budowlang (patrz nota 17.1). Zobowigzania Spotki z tego samego tytutu wynoszg
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na koniec czerwca 2018 roku 383 tys. PLN. W analogicznym okresie ubiegtego roku naleznosci z tego
tytutu wyniosty 12 160 tys. PLN przy zobowigzaniach z tego samego tytutu wynoszgcych 750 tys. PLN. Na
dzien 30 czerwca 2018 roku Spdtka odnotowata wiec nizsze o kilkaset tysiecy poziomy naleznosci i
zobowigzan z tytutu umdw o ustuge budowlang w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Wykazane z tytutu umdw przychody odzwierciedlajg najlepsze szacunki Spdtki co do planowanych do
poniesienia kosztdw, wynikajgcych z tego prognozowanych wynikéw oraz ustalonego stopnia
zaawansowania poszczegdlnych kontraktéw zgodnie z obowigzujgcqg politykg rachunkowosci.

Zarzgd Spodtki z uwagi na tajemnice handlowq, ujawnit informacje wymagane przez MSSF 15 w kwotach

tgcznych, bez podziatu na poszczegdlne kontrakty.

8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku, Spdtka nie nabyta zadnych sktadnikdw wartosci
niematerialnych (w roku 2017: 115 tys. PLN).

W okresie é miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie porownywalnym, Spdtka nie
zbywata sktadnikdw wartodci niematerialnych.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku, podobnie jak w roku 2017, Spdtka nie
rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikdw aktywdw niematerialnych ani nie dokonywata ich
odwrodcenia.

Spdtka nie zobowigzata sie do poniesienia, w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki aktywow
niematerialnych. Na dzieh sporzgdzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, wartosci

niematerialne Spotki stanowity zabezpieczenia zobowigzan (patrz nota 22.2).

9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2018 roku, Spdtka nabyta sktadniki rzeczowych aktywdw
trwatych o warto$ci 10 tys. PLN (w roku 2017: 43 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2018 roku, Spdtka zbyta sktadniki rzeczowych aktywdw
tfrwatych o wartosci 3 008 tys. PLN (2017 rok: 937 tys. PLN) ponoszgc strate na sprzedazy 3.126 tys. PLN (w
roku 2017: zysk 617 tys. PLN). Zysk netto na sprzedazy skalkulowany zostat z uwzglednieniem dokonanych
wczesniej odpisdw aktualizujgcych.

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2018 roku nie stwierdzono podstaw do utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych, poza odpisami dokonanymi w latach poprzednich w kwocie 10.499 tys.
PLN .

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Spdtka nie dokonata odwrdcenia odpiséw z
tytutu utraty wartosci sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych (2017 rok: 7 129 tys. PLN).

Spoétka nie zobowigzata sie do poniesienia w przysztoSci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki
rzeczowych aktywdéw trwatych. Na dzien sporzgdzenia $roddrocznego skroconego sprawozdania

finansowego, rzeczowe aktywa trwate Spodiki stanowity zabezpieczenia zobowigzan (patrz nota 22.2).
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10. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Wartos¢ bilansowa aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy na 30 czerwca
2018 roku wynosi 6.612 tys. PLN (rok 2017: 21.867 tys. PLN). W okresie é miesiecy zakohczonym 30 czerwca
2018 roku Spodtka dokonata zbycia:

v' budynku biurowo-magazynowego zlokalizowanego w Wysogotowie k. Poznania (budynek ,,H") i
biurowca zlokalizowanego w Wysogotowie k. Poznania (budynek ,J") o tgcznej wartosci
bilansowej 13.000 tys. PLN, realizujgc zysk netto na sprzedazy 0 tys. PLN.

v' nieruchomosci gruntowej zlokalizowanej w Wysogotowie k. Poznania o wartosci bilansowej 2.307

tys. PLN, redlizujgc zysk netto na sprzedazy w wysokosci 193 tys. PLN.

Wynik netto na sprzedazy skalkulowany zostat z uwzglednieniem dokonanych wczesniej odpisdw
aktualizujgcych.

W grudniu 2017 roku ztozono Spétce oferte zakupu budynku biurowego z halg produkcyjng (budynek
»A"). Nieruchomo$¢ zostata finalnie sprzedana w dniu 27 lipca 2018 roku.

Na dzieh sporzadzenia S§rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spdtki (patrz
nota 22.2).

11. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2018 roku Spdtka prezentuje w sprawozdaniu finansowym wartosé
inwestycji w jednostki zalezne w wysokosci 234.465 tys. PLN. Najistotniejszq pozycje w tej wartosci stanowi
inwestycja w akcje spdtki RAFAKO SA - kwota 223.854 tys. PLN (warto$¢ brutto: 551.223 tys. PLN, odpis
aktualizujgcy: 327.369 tys. PLN).

Zarzgd dokonat oceny przestanek utraty wartosci akcji RAFAKO oraz udziatéw PBG oil and gas, w wyniku
czego na dzieh 30 czerwca 2018 roku Zarzgd przeprowadzit test na utrate wartosci akcji RAFAKO, w
wyniku ktérego zwiekszony zostat odpis aktualizujgcy ich wartos¢ o kwote 26.018 tys. PLN. Wartos¢

udziatdw w pozostatych jednostkach nie ulegta zmianie w pordwnaniu do 31 grudnia 2017 roku.

12. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych nie jest istotnie rézna od ich wartosci bilansowej.
Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywdw
mogtby zostacé wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentdw finansowych, dla ktérych
istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzgcych z
aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane
wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzgce z aktywnych
rynkdw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Spdétka w niniejszym srddrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym nastepujgce aktywa wycenia w

warto$ci godziwej:
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. nieruchomosci inwestycyjne (patrz nota 13),

. inwestycje dtugoterminowe w dzieta sztuki (patrz nota 14).
Ponadto warto$¢ pozyczek udzielonych spdtce zaleznej PBG Dom Sp. z 0.0. wyznaczono w oparciu o
warto$¢ godziwg nieruchomosci bedgcych w posiadaniu PBG Dom Sp. z 0.0. oraz spotek portfelowych z
Grupy Kapitatowej PBG Dom, ujetych w Planie Dezinwestycji dziatalnosci deweloperskiej (patrz nota 15).
Wartos¢ godziwa wszystkich wspomnianych powyzej grup aktywdw oszacowano na podstawie
nieocbserwowalnych danych wejsciowych (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej wg MSSF 13 Wycena

wedtug wartosci godziwej).

13.  NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

ZMIANY NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINYCH

Okres 6 miesiecy

Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Wartosé netto 5199 28 107
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikaciji z innej kategorii aktywa : - 322
- zrzeczowych aktywow trwatych (grunty) - 322
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa : - (23 230))
- do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy - (23 230)
Wartos¢ netto 5199 5199

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w pozyciji
nieruchomosci inwestycyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne stanowiq zabezpieczenie zobowigzan Spditki (patrz nota 22.2).

14. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Spdétka nie dokonywata transakcji zbycia
inwestycji dtugoterminowych.

W roku 2017 dokonata sprzedazy czesci dziet sztuki zaklasyfikowanych jako inwestycje dtugoterminowe o
wartosci 2.787 tys. PLN, realizujgc zysk netto w wysokosci 650 tys. PLN. Zysk netto na sprzedazy skalkulowany
zostat z uwzglednieniem dokonanych wczesniej odpiséw aktualizujgcych.

Na dzien sporzgdzenia S§rddrocznego skroconego  sprawozdania finansowego, inwestycje

dtugoterminowe stanowity zabezpieczenia zobowiqgzan Spdiki (patrz nota 22.2).

15.  POZYCIKI UDZIELONE

Na dzieh bilansowy 30 czerwca 2018 roku Spdtka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
warto$¢ pozyczek udzielonych na poziomie 110.705 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 roku warto$¢: 135.264
tys. PLN).Warto$¢ pozyczek w kwocie 77.119 tys. PLN (odnoszgca sie do pozyczek udzielonych PBG Dom
Sp. z 0.0.), przedstawiona w ninigjszym skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym jest

odzwierciedleniem przyjetej strategii dezinwestycyjnej. Wysokos¢ prognozowanych wptywdw z tytutu
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sptaty udzielonych pozyczek oszacowano na podstawie planu przeptywdw pienieznych netto,
mozliwych do wygenerowania przez spotki projektowe z Grupy Kapitatowej PBG Dom, w oparciu o ich
dotychczasowq sprzedaz (jej tempo i wysokos¢ cen), wyceny rzeczoznawcdw majgtkowych oraz o
aktualng wiedze na temat rynku nieruchomosci. Terminy zamkniecia projektdw rozktadajq sie do 4Q 2019

roku.

Inne aktywa prezentowane w pozycji pozyczki to imienne certyfikaty inwestycyjne zamknietego

niezdywersyfikowanego udziatowego funduszu inwestycyjnego Dialog Plus typu ventures ,,Fundusz
inwestycji bezposrednich — Perspektywiczna nieruchomose”. Spodtka nabyta tgcznie 234.250 szt. papieréw
warto$ciowych o wartosci nominalnej jednego wartosciowego certyfikatu 1.000 hrywien. Wartosé
bilansowa papieréw wartosciowych ujeta w niniejszym sprawozdaniu finansowym, na dzieh 30 czerwca
2018 roku, wynosi 33.580 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 roku: 29.167 tys. PLN). Ze wzgledu na tresé
ekonomiczng Spdétka prezentuje wyzej wymienione certyfikaty jako pozyczki. Na dzieh 30 czerwca 2018
roku Zarzad Spodtki dokonat oceny utraty wartosci posiadanych certyfikatéw, w wyniku ktérej odpis

aktualizujgcy ich wartos$¢ zostat zwiekszony o 1.980 tys. PLN.

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Saldo na poczatek okresu 135 244 185128
Sptata pozyczek (26 313) (54017)
Udzielenie nowych pozyczek - 15
Naliczone odsetki 8042 18 679
Odpis aktualizujgcy (1083%) 48 997
Dyskonto 135 2312
R&Znice kursowe 4413 (7 222)
Sprzedaz/umorzenie wierzytelnosci - (58 629)
Saldo na koniec okresu 110 705 135 264

Odpisy aktualizujgce w kwocie 10.835 tys. PLN, (w zakresie naliczonych odsetek), Spdtka prezentuje w
rachunku zyskdéw i strat w pozyciji pozostate koszty operacyjne, po pomnigjszeniu o warto$¢ naliczonych
w okresie obrotowym odsetek od udzielonych pozyczek — kwota 8.042 tys. PLN. W okresie 6 miesiecy
zakohczonym 30 czerwca 2018 roku Spétka nie dokonywata odwrécenia odpisu aktualizujgcego wartosé

pozyczek.

16. ZAPASY

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym stan zapasdw wzrdst o 636 tys. PLN. Warto$¢
bilansowa zapasdéw na dzieh 30 czerwca 2018 roku wyniosta 692 tys. PLN (2017 rok: 56 tys. PLN).

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonata zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikow
zapaséw.

Zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spdtki opisano w nocie 21.2.
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17.  NALEINOSCI

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku wartosé¢ naleznosci Spotki nie zmienita sie w

sposdb znaczgcey. Tematyke odpisdw aktualizujgcych przedstawiono w nocie 18.

17.1.  DLUGOTERMINOWE KONTRAKTOWE NALEZNOSCI ORAZ NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE Z TYTULU

UMOW O USLUGE BUDOWLANA
W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 w pozycji dtugoterminowych kontraktowych
naleznosci oraz naleznosci dtugoterminowych z tytutu umowy o ustuge budowlang Spdtka nie
odnotowata zmian w stosunku do stanu, ktdry zostat zaprezentowany w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym. W niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym Spdtka prezentuje w
osobnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa Spdtki, ktére dotyczq rozliczeh zwigzanych
z kontraktem na budowe Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice (dalej PMGW) oraz z kontraktem
Projekt LMG - osrodek centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgiiinne (dalej LMG).

W aktywach, w pozycji ,Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci dtugoterminowe z
tytutu umowy o ustuge budowlang” w kwocie 39.150 tys. PLN Spdtka prezentuje ponizsze tytuty:

e naleznosci wynikajace z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie PMGW - kwota

11.637 tys. PLN;

e wymagalna kwota kaucji, ktéra stanowita zabezpieczenie roszczehh gwarancyjnych w ramach

kontraktu LMG- kwota 20.051 tys. PLN;

e pozostate naleznosci od wspdtkonsorcjantdw na kontrakcie PMGW — kwota 7.462 tys. PLN.
Spoétka nie utworzyta odpisu aktuadlizujgcego na powyzsze aktywa poniewaz uwaza za bezzasadne
roszczenia PGNIG zgtaszane w ramach kontraktu PMGW a tym samym uznaje za bezskuteczne rozliczenie
dotyczqce braku zwrotu przez PGNIG wymagalnej kwoty kaucji w kwocie 20.051 tys. PLN stanowigcej
zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu LMG oraz dziatania PGNIG prowadzgce
do rozliczenia kwoty naleznej Spdtce ze spornymi wierzytelnosciami PGNIG dotyczgcymi kontraktu
PMGW.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdétki oswiadczenie spdtki PGNIG o odstgpieniu od Kontraktu
PMGW oraz naliczeniu wobec Konsorcjum zwigzanej z tym kary umownej w wysokosci 133,4 min PLN, 1.
10% wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, wobec przyjecia przez Zamawigjgcego, ze
odstgpienie od Umowy nastgpito z przyczyn, za jakie odpowiedzialno$¢ ponosi Wykonawca.

Konsorcjum, w tym Spétka jako jego lider, uznadje za bezskuteczne o$wiadczenie Inwestora o odstgpieniu
od Konfraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza naliczong przez Zamawiajgcego kare umowna.
Stanowisko Konsorcjum zostato przedstawione Zamawiajgcemu w pismie z dnia 7 kwietnia 2014 roku oraz
w dniu 18 kwietnia 2014 roku. Zdaniem Konsorcjum, w tym Spotki do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestycja
zostata wykonana niemal w 100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie biezqcym oraz co wykazuje
réwniez raport ze stanu zaawansowania prac objetych Kontraktem na koniec marca 2014 roku. Poza tym
do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestor potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci petng sprawnosc

instalacji magazynu PMG Wierzchowice, jak rowniez jego zaktadang funkcjonalnos¢. Z kolei wymagane
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pozwolenia na uzytkowanie obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia 2013 roku,
natomiast stosowne dopuszczenia poszczegdinych urzgdzen do eksploatacji do marca 2014 roku.
Wobec powyzszego stanowiska, kwestionujgc zasadno$é naliczenia kary umownej, Spdtka nie uznaje
réwniez zadnych odsetek naliczanych przez Zamawiajgcego, a noty je obejmujgce nie sg ujmowane w
ksiegach Spoéiki i odsytane Zamawiajgcemu jako bezzasadne.

Od daty otrzymania oswiadczenia, Konsorcjum podejmowato szereg prob zwigzanych z uzgodnieniem
wspdlnego stanowiska z Zamawiagjgcym w sprawie uzgodnien dotyczqcych rozliczenia kontraktu, przy
czym do dnia sporzgdzania niniejszego sprawozdania finansowego, zadne uzgodnienia nie zakohczyty
sie rozstrzygnieciem sporu (w tym m.in. postepowanie sgdowe o zawezwanie do préby ugodowej z
whiosku Zamawiajgcego, zostato zakohczone bez rozstrzygniecia w postaci zawarcia ugody). Nadto, w
dniu 9 maja 2016 roku Spodtka ztozyta rdwniez wniosek o zawezwanie do proby ugodowej wobec PGNIG,
w sprawie rozstrzygniecia sporu dotyczgcego zakonczenia i rozliczenia Kontraktu LMG oraz Kontraktu
PMGW, w ktdrym to wniosku warto$¢ przedmiotu sporu okreslono na kwote 288.235.489 PLN sktadajgcg
sie z sumy roszczenia Spotki z tytutu Zabezpieczenia LMG (20.051 tys. PLN, powiekszonej o
oprocentowanie) oraz z wynagrodzenia konsorcjum realizujgcego Kontrakt PMGW jak réwniez z warto$ci
kar naliczanych przez PGNIG (nie doszto do zawarcia ugody).

Tym samym Spdtka podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej oraz rozliczenia
Kontraktu PMGW, wyrazone w raportach biezgcych RB PBG 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz RB
PBG 8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku oraz RB PBG 6/2016 z 10 maja 2016 roku i utrzymuje takie stanowisko

w rozmowach w przedmiocie zawarcia porozumienia z Zamawiajgcym.

18.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEINOSCI

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku Spdtka utworzyta odpisy aktualizujgce wartose
naleznosci w kwocie 106 tys. PLN (w roku 2017: 162 tys. PLN). W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30
czerwca 2018 roku dokonano rozwigzania odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w kwocie 1 975
tys. PLN (w roku 2017: 13.800 tys. PLN). Zmiana wartos$ci odpiséw aktualizujgcych w pierwszym pdtroczu

2018 roku wynikata gtdwnie z zastosowania po raz pierwszy MSSF 9.

19. $RODKI PIENIEINE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krotkoterminowe aktywa
finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich
wartosci godziwe;.

Dla celow $rédrocznego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

sktadajq sie z nastepujacych pozycii:

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Srodki pieniezne w banku i w kasie 29 181 1921
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 29 181 1921
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Na dzieh 30 czerwca 2018 roku Spdtka posiada srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w kwocie 27.642 tys. PLN (31 grudnia 2017: 162 tys. PLN). Sq to w catosci srodki zgromadzone na Rachunku

Dezinwestycji (patrz nota 22.2).

20. KAPITAL WLASNY
20.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku kapitat podstawowy Spdtki wynosit 16.086.604,44 PLN i dzielit sie na

804.330.222 ckcji zwyktych na okaziciela. Warto$¢ nominalna akcji wynosi 0,02 PLN kazda.

30.06.2018 31.12.2017

(PLN) (PLN)

Liczba akcji 804 330 222 804 050 591
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,02 0,02
Kapitat podstawowy (PLN) 16 086 604 16 081 012

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OBJETYM SRODROCZNYM SKROCONYM
SPRAWOIDANIEM FINANSOWYM

Dnia 19 stycznia 2018 roku Zarzad Spdtki powzigt informacije o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu do
804.264.201akcji 0 213.610 akcji zwyktych imiennych serii H, o warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda. Tym
samym kapitat zaktadowy Spodtki wzrdst do kwoty 16.085 tys. PLN (patrz RB PBG 3/2018). W konsekwencii,
w oparciu o postanowienia Uchwaty nr 2 i Uchwaty Zmienigjgcej, dnia 22 stycznia 2018 roku gtdwny
akcjonariusz Jerzy Wisniewski, wykonat prawo z 66.021 Warrantéw Subskrypcyjnych obejmujgc w dniu 22
stycznia 2018 roku 66.021 Akcji serii | (patrz RB PBG 4/2018). W zwigzku z tym, kapitat podstawowy Spoiki
wzrdst do 16.087 tys. PLN i dzieli sie na 804.330.222 akcji, kazda o wartoéci nominalnej 0,02 PLN.

Struktura kapitatu podstawowego na dzien zatwierdzenia do publikacji skréconego $rédrocznego

sprawozdania finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Rodzaj Rodzqj Wartos¢ serii/

Seria / emisja uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji emisii wg LI POKWC'O
s o wartosci kapitatu
akciji praw do akciji q q
nominalnej
seria A brak brak 3 740 000 75 aport rzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 39 gotéwka
seria B brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria C brak brak 3 000 000 60 gotéwka
seria D brak brak 330 000 7 gotéwka
seria E brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria F brak brak 1 400 000 28 gotéwka
seria G brak brak 865 000 17 gotéwka
seria H* brak brak 777 162 390 15 543 konwersja
zobowigzan
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. WETS]
seria I** brak brak 12872832 258 konwersja
zobowigzan
16 087

*213.160 akciji serii H to akcje zwykte, imienne, nie wprowadzone do obrotu
**66.021 akcji serii | to akcje zwykte, na okaziciela, nie wprowadzone do obrotu

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE SPRAWOZDAWCIYM

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem podwyzszenie kapitatu Spotki
nastgpito dwukrotnie:

- w zwigzku z rejestracjqg przez sqd podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o emisje 231.610 akcji
zwyktych imiennych serii H (informacja podana raportem biezgcym numer 3/2018 z dnia 19 stycznia 2018
roku) — podwyzszenie kapitatu Spdtki do kwoty 16.085 tys. PLN oraz 804.264.201 akcji;

- w zwigzku z wydaniem Panu Jerzemu Wisniewskiemu 66.021 akcji zwyktych serii | (informacja podana
raportem biezgcym numer 4/2018 z dnia 23 stycznia 2018 roku) — podwyzszenie kapitatu Spdtki do kwoty

16.087 tys. PLN oraz 804.330.201 akcji.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADIZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU ORAZ NA DIZIEN ZATWIERDZENIA
SKROCONEGO SRODROCINEGO SPRAWOZDANIA ZA | POLROCZE 2018 ROKU

Wartos¢é nominalna  Udziat w kapitale b 133 07 G lic]

Akcjonariusz Liczba akciji (PLN) zaktadowym (%) I|czb|¢(a7g)losow
(J
Jerzy Wisniewski 189 902 366 3798 047,32 23,61% 23,61%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
53 060 500 1061 210,00 6,60% 6,60%
Polski SA
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 1256 967,60 7.82% 7.82%

20.2. POZOSTALE KAPITALY

W pozycji pozostate kapitaty ujeto efekt objecia 213.610 akcji zwyktych imiennych serii H (patrz RB PBG
27/2017) oraz efekt wydania przez Spbdtke akcji serii |, ktdre jest nastepstwem zarejestrowania przez KRS

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o ww. ilos¢ akciji serii H (kwota 108 tys. PLN).
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21. DYWIDENDY

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku (podobnie jak w 2017 roku) Spodtka nie

wyptacata dywidend.

22. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

30 czerwca 31 grudnia

2018 2017

Zobowigzania finansowe 48 715 66 789
Kwoty zatrzymane (kaucje) 108 77
Inne zobowigzania finansowe 48 607 66712
Zobowigzania niefinansowe 431 82
Inne zobowiqgzania niefinansowe 431 82
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania dlugoterminowe 49 146 66 870

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

30 czerwca 31 grudnia

2018 2017

Zobowigzania finansowe 50 711 39 805
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 340 12158
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkdw trwatych i wartodci niematerialnych ) 121

: H T *

Inne zobowigzania finansowe 46 371 27 527
Zobowigzania niefinansowe 6 406 14151
Zobowigzania z tytutu podatkdw i innych Swiadczen 643 767
Przedptaty i zaliczki otfrzymane na dostawy 5458 5093
Inne zobowigzania niefinansowe 306 8290
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krotkoterminowe 57118 53 954

* W pozycji Inne zobowigzania finansowe Spdétka prezentuje zobowigzania uktadowe w kwocie 94 978
tys. PLN, w tym 48 607 tys. PLN joko zdyskontowane zobowigzania dtugoterminowe oraz 46 371 tys. PLN
jako zobowigzania krétkoterminowe (patrz nota 2.4).

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku Spdtka odnotowata spadek zobowigzan, co
wynika gtéwnie ze zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 7.818 tys. PLN oraz pozostatych
zobowigzan niefinansowych o 7.635 tys. PLN.

Istotne zmniejszenie stanu zobowigzan dtugoterminowych wynika gtdwnie z reklasyfikacji czesci

zobowigzanh uktadowych do kategorii zobowigzan krétkoterminowych (patrz nota 2.4).
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ANANLIZA WIEKOWA KROTKOTERMINOWYCH ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

30.06.2018 Razem  Nieprzeterminowane do 30 dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni powyzej roku
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 4 340 1 684 1193 1074 354 8 27
Pozostate zobowigzania finansowe 46 371 46 302 - 7 62 - 0
Razem 50 711 47 986 1193 1082 416 8 27
31.12.2017 Razem  Nieprzeterminowane do 30 dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni powyzej roku
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 12 158 9 270 1536 1248 75 28 1
Zobowiqgzania inwestycyjne 121 121 - - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 27 528 27 513 - - - 14 -
Razem 39 807 36 904 1536 1248 75 42 1

22.1. DLUGOTERMINOWE KONTRAKTOWE ZOBOWIAZANIA | REZERWY

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 w pozycji dtugoterminowych kontraktowych zobowigzan i rezerw, zdaniem Zarzadu Spotki, nie zaszty istotne
zmiany w stosunku do stanu, ktéry zostat zaprezentowany i opisany w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Warto$¢ prezentowana w pasywach z tytutu
zobowigzan wobec wspdtkonsorcjantéw w kwocie 21.684 tys. PLN oraz rezerw zwiqzanych z kontraktem na budowe PMGW w kwocie 16.968 tys. PLN, tgcznie
38.652 tys. PLN (Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy), to pozycije ktére, podobnie jak naleznosci od wspdtkonsorcjantéw w kwocie 7.462 tys. PLN,

zgodnie z ustaleniami Zarzgdu Spotki z konsorcjantami nie bedq rozliczane do momentu zakonczenia sporu z PGNIG (nota 17.1).
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22.2.  KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku nastgpito:
v’ zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu dtuznych papierdw wartosciowych na skutek wyceny
wedtug skorygowanej ceny nabycia (patrz nota 2.4),
v' zmniejszenie stanu pozyczek bedqgce wynikiem: sptaty pozyczki udzielonej przez spdtke zalezng
w kwocie 2.600 tys. PLN, wptywu nowej pozyczki w kwocie 3.900 tys. PLN, oraz naliczenia odsetek
w kwocie 578 tys. PLN.

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktérej mowa w nocie 2.17, Obligacje emitowane
przez Spobtke stanowiq obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Obligacje sq zabezpieczone
do maksymalnej kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (fj. 150% maksymalnej warto$ci programu emisji
Obligacii). Zabezpieczenia obejmujg majatek Spdtki oraz wybranych spdtek zobowigzanych.
Labezpieczenie, przede wszystkim stanowiq:

¢ poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (tj. 150%
maksymalnej wartosci programu emisji Obligacii); na dzien 30 czerwca 2018 roku warto$¢ nominalna
zobowigzan PBG z tytutu emisji Obligacji wynosita 403.635 tys. PLN

 zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki w wybranych spdtkach zaleznych;

¢ zastawy na majgtku przedsiebiorstwa Spdtki i majgtku przedsiebiorstw wybranych spbtek zaleznych;

* hipoteki na wiekszoséci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki i do wybranych spdtek zaleznych;

* przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Spdtce oraz wybranym spdtkom zaleznym
a wynikajgcych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych hipotekami, (b) umdw pozyczek
udzielonych przez Spdtke lub spdtki zobowigzane spdtkom zaleznym, (c) umdw pozyczek udzielonych
przez Spoétke spodtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z o.0. (POG); (d) wewnatrzgrupowych umoéw o
Swiadczenie ustug oraz o podwykonawstwo w zakresie kontraktéw budowlanych zawartych przez POG i
Spodtke oraz umdw o podwykonawstwo w zakresie kontraktéw budowlanych;

 zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestycji Spotki oraz z
rachunkdw bankowych wybranych spdtek zaleznych Spotki;

» o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji wystawione przez Spdtke oraz wybrane spdtki zalezne.
Ponadto PBG oil and gas Sp. z 0.0. poreczyta na rzecz Agenta Zabezpieczeh mozliwe wykorzystanie przez
Spdétke na ,Nowe Finansowanie" §srodkdw z Rachunku Dezinwestycji do kwoty stanowigcej w kazdym
czasie nie wiecej niz 150% ich wartosci, ale tgcznie nie wyzszej niz 120.000 tys. PLN, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych wartosci bedzie nizsza. Poreczenie wygasnie najpdzniej w dniu 30 czerwca 2023 roku.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wykorzystanie $rodkdéw z Rachunku Dezinwestycji na ,,Nowe

Finansowanie™ wynosito 0 PLN.

Wykonanie Planu Dezinwestycji w 2 kwartale 2018 rok
Majgc na uwadze postanowienia warunkdédw wyemitowanych przez Spdtke Obligacji (art. 11.5.4

Warunkdéw Emisji Obligacji odpowiednio dla serii od A do | oraz dla serii od B1 od 1), ponizej

zaprezentowana zostata informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w drugim

kwartale 2018 roku, to jest w okresie od dnia 1 kwietnia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 rok
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c Wartos¢ Zbywanej Podstawa
ena . o A -
q q ] o Nieruchomosci - wg definicji z dokonania
L.P. Oznaczenie sprzedajgcego Lokalizacja Adres sprzedazy I .
WEO Przyspieszonej
brutto . "
Oczekiwany wplyw z projekiu Sptaty
] SP?(GADO"‘ Invest X sp. z0.0. Ztofowska 51 $winoujicie  Chetmonskiego 68/1 390 000,00 104 772,56 NIE
PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Chetmonskiego 4F/3 490 000,00 359 385,00 NIE
3 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Chetmonskiego 2C/8 437 000,00 292 230,00 NIE
4 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. $winoujscie E;'g’sce parkingowe nr 12 500,00 5000,00 NIE
5  PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. $winoujécie nmr'f]‘é‘ge parkingowe 12 007,00 5000,00 NIE
6 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. $winoujécie Q'ﬂsce parkingowe nr 12 007,00 5000,00 NIE
7 PBG Dom Invest X sp. z0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nrlé4 14 000,00 5000,00 NIE
8 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce parkingowe nr 139 20 000,00 5000,00 NIE
9 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Chetmonskiego 6A/10 420 000,00 257 550,00 NIE
10 PBG Dom Invest X sp. z0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Chetmonskiego 6E/13 432 000,00 274 380,00 NIE
n PBCIB Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel Poznan dz. 67/11 ul. Trocka, NIE
Spdtka komandytowa Poznan
12 PB(} Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hoftel Poznan dz. 67/? ul. Trocka, NIE
Spbtka komandytowa Poznan
) ) 28 290 000,00 23 000 000,00
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel P dz. 67/3 ul. Trocka,
13 ! Poznan ) NIE
Spdtka komandytowa Poznan
14 PB(} Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hoftel Poznan dz. 67/14 ul. Trocka, NIE
Spdtka komandytowa Poznan
Sprzedaz zgodnie z uzyskanych
Wspdlnym stanowiskiem
15  PBGS.A. Wysogotowo  ul. Skérzewska 35 3075 000,00 Obligatariuszy, zgodnie z kiorym NIE
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Nazwa jednostki: PBG S.A.
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Informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w poprzednich kwartalnych okresach,
zaprezentowana zostata w publikowanych przez Spdtke Sprawozdaniach Finansowych poczgwszy od
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za rok 2016.

Wskazana w ramach powyzszego zestawienia: ,,\Wartos¢ Zbywanej Nieruchomosci - wg definicji z WEO
Oczekiwany wptyw z projektu” oznacza kwote jaka zostata wskazana w Planie Dezinwestycii
stanowigcym zatgcznik do Warunkédw Obligacji wyemitowanych przez Spdtke dominujgcg. Jest to
minimalna kwota jaka powinna zostaé pozyskana przez Spdtke dominujgcq lub jej wybrane spotki zalezne

ze zbycia aktywa objetego Planem Dezinwestycji.

23. REZERWY

Zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze szacowdane sq przy zastosowaniu prognozowanych
uprawnien jednostki. Na poziom rezerw wptyw majg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika
wzrostu wynagrodzen.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku Spdtka zmniejszyta rezerwe na odprawy
emerytalne z tytutu wykorzystania na kwote 5 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 roku Spdtka wykorzystata
rezerwe na kwote 14 tys. PLN) oraz utworzyta na kwote 1 tys. PLN (2017 rok: 14 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku zwiekszono rezerwe z tytutu niewykorzystanych

urlopdw w wysokosci 29 tys. PLN (w 2017 roku rozwigzano rezerwe w wysokosci 47 tys. PLN).
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Pozostate rezerwy

Zmiany w wartosci pozostatych rezerw zaprezentowane zostaty w ponizszej tabeli.

rezerwa na

zobowiqzania rezerwa na
9 koszty z tytutu
fezerwa na el udzielonych rezerwa na
naprawy prawne " . Razem
A gwarancji restrukturyzacje
gwarancyjne (rezerwa na bankowych i
pozostate poreczefs
koszty)
Na 1 stycznia 2018 roku 6617 3929 28 682 4221 43 449
Utworzenie rezerwy 2013 - - - 2013
Rozwigzane rezerwy - (347) (2 065) - (2412)
Poniesione koszty (1925) - - (1018) (2943)
Na dzien 30 czerwca 2018 6 705 3582 26 617 3203 40107
dtugoterminowe 214 3 582 15944 1247 20987
krotkoterminowe 6 491 - 10 674 1956 19121
Na 1 stycznia 2017 roku 14 641 5562 34913 13 468 68 584
Utworzenie rezerwy - 3347 - - 3347
Rozwigzane rezerwy (1732) - (6 231) (2) (7 965)
Poniesione koszty (6 293) (4 970) - (9 245) (20 517)
Na dzien 31 grudnia 2017 6616 3930 28 682 4221 43 449
dtugoterminowe 53 3930 28 682 1 605 34 270
krotkoterminowe 6 563 - - 2616 92179

24. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Naleznosci pozabilansowe

30 czerwca 2018

31 grudnia 2017

Naleznosci z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych

ofrzymanych udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie

wykonania uméw handlowych

Weksle ofrzymane jako zabezpieczenie

Naleznosci pozabilansowe ogétem

259

267

244

252
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Zobowiqgzania pozabilansowe 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Zobowiqgzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania 2127 2181

uméw handlowych

Zobowiqgzania z tytutu udzielonych poreczen 3 586 4269
Weksle wydane pod zabezpieczenie - 340
Zobowigzania pozabilansowe ogétem 5713 6790

W niniejszym $§réddrocznym  skréconym  sprawozdaniu finansowym Spdtka wykazuje pozabilansowo
nalezno$ci warunkowe na poziomie 267 tys. PLN. Naleznosci warunkowe dotyczg gtdwnie gwarancii
nalezytego wykonania uméw w kwocie 259 tys. PLN oraz ofrzymanych weksli pod zabezpieczenie
nalezytego wykonania uméw w kwocie 8 tys. PLN.

W | pétroczu roku 2018 roku Spdtka zanotowata wzrost poziomu naleznosdci warunkowych otrzymanych
gtéwnie pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 15 tys. PLN, w tym wazrost
naleznosci z tytutu otrzymanych gwaranciji w kwocie 15 tys. PLN.

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku Spdtka wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie
5.713 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowiqzan z tytutu poreczen gwarancji udzielonych
przez Spdtke za podmioty trzecie, zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie PBG dla
podmiotdw trzecich.

W dniu 13 czerwca 2016 roku Spétka powzieta informacje o uprawomocnieniu sie Postanowienia Sgdu o
zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez PBG z Wierzycielami, a w dniu 29 lipca 2016 roku Spdta otrzymata
Postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania upadtosciowego. W zwigzku z zaistnieniem
powyzszych zdarzen spdtka na dzien 30 czerwca 2018 r. prezentuje zobowigzania warunkowe zgodnie z
warunkami realizacji Uktadu.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzah z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie Spdtki  dla
podmiotdw frzecich pod zabezpieczenie wykonania uméw handlowych w kwocie 2.127 tys. PLN,
zobowigzan z tytutu poreczen udzielonych przez Spétke za podmioty trzecie w kwocie 3.586 tys. PLN.

W | pdtroczu roku 2018 roku Spdtka zanotowata spadek poziomu zobowigzahn warunkowych w kwocie
1.077 tys. PLN, w tym gtdwnie spadek zobowigzan z tytutu udzielonych poreczen w kwocie 683 tys. PLN,
spadek zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umdéw handlowych w
kwocie 340 tys. PLN oraz spadek zobowigzah z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie Spdtki  dla

podmiotdw trzecich pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 54 tys. PLN.

25. POSTEPOWANIA SADOWE ORAZ SPRAWY SPORNE

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spdtka jest w
trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktdrych jest zaréwno pozwanym, jak i powodem.
W trakcie | pdtrocza 2018 roku w zakresie spraw spornych oraz postepowan sgdowych, ktérych

uczestnikiem jest Spdtka nie zaszty istotne zmiany, poza wskazanymi ponizej.
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Szczegdtowy opis spraw sgdowych znajduje sie w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym

sporzgdzonym zgodnie z MSSF, zatwierdzonym do publikacji w dniu 26 kwietnia 2018 roku.

e Jubimax sp. z 0.0. ( wczesniej Martifer Polska Sp. z 0.0.) przeciwko PBG S.A.

Powddztwo o zaptate kwoty 1.607 tys. PLN. W dniu 12 czerwca 2015 roku Pozwany wnidst odpowiedz na
pozew. Rozpoczeto sie postepowanie dowodowe. Byli przestuchiwani $wiadkowie powoda. Kolejny
fermin zostat wyznaczony na 05 maja 2016 roku. Nastgpita zmiana sedziego i termin wyznaczony na 5
maja 2016 r. zostat odwotany. Kolejna rozprawa odbyta sie w dniu 14 czerwca 2016 roku na ktorej
przestuchano kolejnych swiadkdw. Dnia 3 kwietnia 2017 roku, 22 wrzeénia 2017 roku oraz 6 grudnia 2017
roku odbyty sie kolejne rozprawy. Na powyzszych terminach rozprawy w dalszym ciggu byli stuchani
Swiadkowie. Postanowieniem z 9 kwietnia 2018 roku Sgd umorzyt postepowanie w czesci wzgledem
pozostatych pozwanych. Spdtka w dniu 26 kwietnia 2018 r. wniosta zazalenie. Sgd w ramach autokontroli

uwzglednit zazalenie i uchylit zaskarzone postanowienie. Spdtka nie utworzyta rezerwy na roszczenia.

e PBG S.A. przeciwko Gmina Miasta Gdansk sygn. akt: IX GC 888/15

Spoétka wniosta do Sqgdu pozew w dniu 4 listopada 2015 roku o ustalenie, ze odstgpienie od Umowy z dnia
10 kwietnia 2009 roku zawartej pomiedzy Gming Miasta Gdanska, w imieniu ktérej i na rzecz dziatato Biuro
Inwestycji Euro Gdansk 2012 Sp. z o.0. a konsorcjum wykonawcdéw Hydrobudowa Polska S.A.,
Hydrobudowa 9 S.A., Alpine Bau Deutschland AG, Alpine BAU GmbH oraz Apline Construction Polska Sp.
z 0.0., na ,Wykonanie drugiego etapu robdét budowlanych dotyczgcych budowy Areny Battyckiej —
stadionu pitkarskiego w Gdanhsku Letnicy”, jest bezskuteczne. Roszczenie Gminy Miasta Gdanska w
przedmiocie wyptaty kwoty 7.891 tys. PLN, tytutem kary umownej zastrzezonej na wypadek odstgpienia
od Umowy, objete pismem Pozwanego z dnia 3 lipca 2013 roku, nie byto zabezpieczone gwarancjq
bankowq z dnia 26 lipca 2011 roku nr BESI/550010086; roszczenie Gminy Miasta Gdansk o zaptate kary
umownej w wysokos$ci 7.891 tys. PLN naliczonej tytutem odstgpienia od Umowy z dnia 10 kwietnia 2009
roku nie powstato. Pozwany ztozyt odpowied? na pozew a powdd replike na odpowiedz na pozew.
Pismem z dnia 7 lipca 2016 roku, Haitong Bank S.A. ztozyt interwencje uboczng w sprawie. Spdtka pismem
z dnia 2 listopada 2016 roku na zobowigzanie Sqgdu ustosunkowata sie do interwencji ubocznej. W dniu 21
listopada 2016 roku wptyneta opozycja przeciwko interwencji pozwanego. W dniu 7 grudnia 2016 roku
odbyta sie rozprawa, Sqd zobowigzat petnomocnika interwenienta ubocznego do ustosunkowania sie
do opozycji pozwanego. Sqd odroczyt termin rozprawy na dzien 17 lutego 2017 roku. Rozprawa
wyznaczona na dzieh 17 lutego nie odbyta sie. Na rozprawie w dniu 17 marca 2017 roku Sqd wydat
postanowienie, w ktérym odddalit interwencje uboczng Haitong Bank S.A. W dniu 31 marca 2017 roku
wydano wyrok, gdzie oddalono powddztwo w catosci. Spdtka ztozyta wniosek o sporzgdzenie i
doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem. Dnia 17 czerwca 2017 roku Kancelaria ztozyta apelacje
zaskarzajgc wyrok w catoéci. Dnia 18 maja 2018 r. odbyta sie rozprawa apelacyjna, podczas ktérej Sgd
zobowigzat powoda do ztozenia pisma procesowego w terminie 14 dni. Termin kolejnej rozprawy
apelacyjnej zostanie wyznaczony z urzedu. Kancelaria w imieniu PBG ztozyta pismo zgodnie z

zobowigzaniem Sgdu w dniu 30 maja 2018 .
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e Powdd: PBG S.A. przeciwko Operator Gazociqgdw Przesytowych GAZ - SYSTEM S.A.

Spoétka wniosta do Sqdu pozew o zaptate kwoty 3.241 tys. PLN, w dniu 20 lutego 2017 roku. Dnia 29 maja
2017 roku Sqd wydat nakaz w catosci uwzgledniajgc zgdanie pozwu. Pozwany wnidst sprzeciw z dnia 29
czerwca 2017 roku od nakazu zaptaty, frwa wymiana pism procesowych. Sad wyznaczyt termin pierwszej
rozprawy na 22 lutego 2018 roku. Rozprawa zostata zniesiona. Rozprawa z dnia 07 czerwca 2018 r. zostata

zniesiona. Sgd wyznaczyt rozprawe na dzieh 04 pazdziernika 2018 r.

e PBG S.A. przeciwko DESA S.A.

Spoétka ztozyta do sqdu pozew o zaptate kwoty 450 tys. PLN wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztow
sgdowych. Pozwany wnidst odpowiedz na pozew, doreczony Spdtce dnia 07 maja 2018 r. W dniu 10 maja
2018 r. Spdtka wniosta o zobowigzanie do ztozenia repliki. W dniu 17 lipca 2018 r. Spdtka otrzymata
postanowienie Sqdu o zobowigzaniu Spbtki do ztozenia pisma przygotowawczego. Spdtka w dniu 27 lipca

2018 r. ztozyta do Sgdu pismo procesowe.

e PBG S.A. przeciwko Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Pismem z dnia 19 lipca 2018 r. Spdtka zawiadomita Sgd o wstgpieniu w prawa i obowigzki
dotychczasowego wierzyciela, 1j. PBG Avatfia sp. z 0.0., w zwigzku z czym jest strong niniejszego
postepowania i przystuguje jej niniejsza wierzytelnos$e. Spdtka PBG Avatia sp. z 0.0. zgtosita wierzytelno$é
w kwocie 18.586 tys. PLN. Syndyk uznat wierzytelno$¢ do kwoty 4.067 tys. PLN. [illl lista uzupetniajgca nie
jest zatwierdzona. Sporzgdzono czesciowy planu podziatu do kat. Il i lll. Druga uzupetniajgca lista
wierzytelnosci jest zatwierdzona. Brak zatwierdzenia gtdwnej listy wierzytelnosci oraz brak ostatecznego

planu podziatu. Dnia 30 lipca 2018 roku zatwierdzono sprawozdanie finansowe syndyka.

e PBG S.A. przeciwko PBG Technologia sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

Pismem z dnia 19 lipca 2018 r. Spdtka zawiadomita Sgd o wstgpieniu w prawa i obowigzki
dotychczasowego wierzyciela, fj. PBG Avatia sp. z 0.0., w zwigzku z czym jest strong niniejszego
postepowania i przystuguje jej niniejsza wierzytelnos$e. Spdtka PBG Avatia sp. z 0.0. zgtosita wierzytelnose
w kwocie 18.463 tys. PLN do kategorii IV. Nie zostata uznana kwota 17.677 tys. PLN. Syndyk uznat zgtoszong
wierzytelno$¢ w kwocie 746 tys. PLN. Dnia 13 grudnia 2017 r. sporzgdzono czesciowy plan podziatu kat. Il
i lll. Dnia 12 czerwca 2018 r. zostata zatwierdzona Il lista uvzupetniajgca. Dnia 03 sierpnia 2018 r.

zatwierdzono sprawozdanie finansowe syndyka.

e PBG S.A. przeciwko KWG w upadtosci likwidacyjnej

Pismem z dnia 19 lipca 2018 r. Spdtka zawiadomita Sgd o wstgpieniu w prawa i obowigzki
dotychczasowego wierzyciela, tj. PBG Avatia sp. z 0.0. i jest strong niniejszego postepowania oraz
przystuguje jej niniejsza wierzytelno$e. Spdtka PBG Avatia sp. z 0.0. zgtosita wierzytelno$¢ w kwocie 17.740
tys. PLN do kategorii IV. Zostata uznana kwota 63 tys. PLN. Upadty sptacit wierzytelno$¢ w kwocie 29 tys.

PLN. Brak ostatecznego planu podziatu.
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e Przedsiebiorstwo Drogowo-Mostowe Dromost Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej

Pismem z dnia 19 lipca 2018 r. Spdtka zawiadomita Sgd o wstgpieniu w prawa i obowigzki
dotychczasowego wierzyciela, tji. PBG Avatia sp. z 0.0. i jest strong niniejszego postepowania oraz
przystuguje jej niniejsza wierzytelnos¢. Spodtka PBG Avatia sp. z 0.0. zgtosita wierzytelno$¢ w kwocie 34 tys.
PLN do kategorii IV. Zostata uznana w catoéci kwota zgtaszanej wierzytelnosci tj. kwota 34 tys. PLN. Dnia
04 maja 2017 r. pojawito sie obwieszczenie o wytozeniu listy wierzytelnosci przez syndyka. Dnia 26 marca
2018 r. zostat zatwierdzony odrebny plan podziatu z sumy ze sprzedazy nieruchomosci na rzecz banku BZ
WBK. W dniu 23 lipca 2018 r. pojawito sie obwieszczenie o wytozeniu Il listy uzupetniajgcej oraz o mozliwosci

przeglgdania cze$ciowego planu podziatu kat. Il. Brak ostatecznego planu podziatu.

26. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w

ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

27. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Nie dotyczy.

28. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych
charakter i warunki wynikajq z biezqcej dziatalnosci operacyjne;.
Ponizej zestawiono fransakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skréconym srédrocznym sprawozdaniu

finansowym Spdtki:
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Nazwa jednostki:

PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE O TRANSAKCJACH SPOLKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W OKRESIE 01.01-30.06.2018

2 . ol . . Pozyczki Pozyczki . Przychody ze heccelale AFEOLELD AZATEICL 7
Spotki powigzane Naleznosci Zobowigzania . Dywidenda A Zakupy przychody koszty (koszty)
udzielone otrzymane sprzedazy . . "
operacyjne operacyjne finansowe
JEDNOSTKI POWIAZANE KAPITALOWO PODLEGAJACE KONSOLIDACII
INVEST WSCHODNI Sp. z 0.0. - - - - - - - 820 820 -
PBG OPERATOR Sp. z 0.0. - - - - - - - - - -
GK PBG Dom 227 1653 77 119 - - 150 - 4708 7 680 13
GK RAFAKO 626 517 - - - 2528 565 58 - -
PBG oil and gas Sp. z 0.0. 144 1825 - 22 608 - 1323 299 58 - (578)
Multaros LTD. - 3376 - - - - - - - -
Ogdbtem 997 7371 77 119 22 608 - 4001 864 5644 8 500 565
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACJI
Ogodtem 1706 1777 195 11 297 - 29 1925 - - -
INFORMACJE O TRANSAKCJACH SPOLKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W OKRESIE 01.01-31.12.2017
. ) L ) ) Potyczki Pozyczki ) Przychody Pozostate Pozostate Przychody
Spotki powigzane Naleznosci Zobowigzania . Dywidenda ze Zakupy przychody koszty (koszty)
udzielone otrzymane . . . .
sprzedazy operacyjne  operacyjne finansowe
JEDNOSTKI POWIAZANE KAPITALOWO PODLEGAJACE KONSOLIDACII
INVEST WSCHODNI Sp. z 0.0. - - - - - - 1483 1483 -
PBG AVATIA Sp.z 0.0. - 599 - - 3 - 30 - -
Brokam Sp. z o.o. - - - - - - 26 26 -
PBG OPERATOR Sp. z 0.0. - 3 - - 2 5 - - -
GK PBG Dom 233 1680 - - 474 98 10 486 11 697 (39)
GK RAFAKO 559 570 98 691 - 5589 2388 - 1 (24)
PBG oil and gas Sp.zo. o. - 2294 - 20730 4029 400 - - (571)
BATHINEX Sp. z 0.0. - - - - - - 1559 1599 -
Multaros LTD 81 3376 - - - - 1 1 -
Ogoétem 873 8 522 98 691 20730 10 097 2 891 13 585 14 807 (634)
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACJI
Ogdbtem 1749 6 - 11104 195 - 2195 1922 - -

50




Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

29. POLACIENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nastgpito potgczenie
PBG S.A. ze spdtkg w 100% zalezng, tj. PBG Avatia Sp. z 0.0. Potgczenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, dnia 21 marca 2018 roku.

W wyniku potgczenia, stosownie do tresci art. 494 Kodeksu spdtek handlowych, z dniem potgczenia
spdétka przejmujgca (PBG S.A.) wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki spotki przejmowanej (PBG Avatia
Sp.zo0.0.).

Potgczenie wyzej wskazanych podmiotdw stanowito element integracji Grupy Kapitatowej PBG S.A.
Dokonane potgczenie ma na celu optymalizacje kosztéw oraz uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej
PBG.

Na podstawie art. 516 par. 6 Kodeksu spdtek handlowych w ramach trybu uproszczonego nie
sporzgdzono sprawozdania zarzgddw (art. 501 Kodeksu spdtek handlowych), a planu potgczenia nie
poddano badaniu przez biegtego rewidenta.

W zwigzku z faktem, iz PBG S.A. posiadata 100% udziatdéw kapitatu zaktadowego PBG Avatia Sp. z 0.0,
potgczenie zostato dokonane w trybie uproszczonym wskazanym w art. 516 par. 6 Kodeksu spdtek
handlowych, tj. bez podwyzszania kapitatu zaktadowego PBG S.A. oraz bez wydawania akcji spotki
przejmujgcej w zamian za majgtek spdtki przejmowanej.

Potgczenie spdtki PBG S.A. ze spdtkg PBG Avatia Sp. z o.0. zostato rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych Spdéfki, na ktérg przeszedt majatek potgczonych spdtek, 1j. PBG S.A. W wyniku potgczenia
nie powstata warto$¢ firmy, gdyz Spdtka objeta kontrole nad spdtkg przejmowang w momencie jej
utworzenia.

Spdtka nie dokonywata przeksztatcenia jednostkowych danych poréwnywalnych zaprezentowanych w
niniejszym srodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, gdyz zdaniem Zarzadu wptyw potgczenia
na te dane nie jest istotny.

Sposdb rozliczenia potgczenia w ksiegach PBG S.A. zostat zaprezentowany ponizej:
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PBG S.A. PSBS f‘é“;i" PB(;S A
01.01- 0'] _0]'_ : RAZEM Korekty potgczeniu
31.03.2018 5,12 0018 01.01-

31.03.2018

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3427 - 3427 - 3427
Przychody ze sprzedazy ustug 3 427 - 3 427 - 3427
Koszt witasny sprzedazy (2747) - (2747) - (2747)
Koszt sprzedanych ustug (2747) - (2747) - (2747)
Zysk brutto ze sprzedazy 680 - 680 - 680
Koszty ogdlnego zarzgdu (2 855) (3) (2858) - (2 858)
Pozostate przychody operacyjne 3388 - 3388 - 3388
Pozostate koszty operacyjne (39) - (39) - (39)
Strata na zawarciv uktadu z wierzycielami (3 028) - (3 028) (3) (3 025)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyijnej (1 854) 3) (1.857) 3 (1 854)
Koszty finansowe netto (450) 3 (447) (8) (455)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 309) - (4 007) (5) (2 309)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (2 309) - (4 007) (5) (2 309)
Zysk (strata) netto (2 309) - (4 007) (5) (2 309)
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
peGsa  PBG Avatia A j-A-
A Sp. z0.0. RAZEM  Korekly po
31.03.2018 31.03.2018 potaczeniu
e 31.03.2018
Aktywa
Aktywa trwate 355 503 293 355796 (347) 355 449
Wartoéci niematerialne 183 - 183 - 184
Rzeczowe aktywa frwate 4009 - 4009 - 4009
Nieruchomosci inwestycyjne 5199 - 5199 - 5199
Inwestycje dtugoterminowe 1790 - 1790 1790
Inwestycje w jednostkach zaleznych 260 537 - 260 537 (54) 260 483

Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz
nalezno$ci dtugoterminowe z tytutu umowy o 39 150 - 392 150 - 392 150

ustuge budowlang
Naleznosci 3941 293 4234 (293) 3941
Pozyczki udzielone 40 638 - 40 638 - 40 638

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 - 1 - 1

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54 - 54 - 54
Aktywa obrotowe 119 078 393 119 471 (310) 119 161
Zapasy 286 286 286 - 286
Naleznosci z tytutu umodw o ustuge budowlang 211 211 211 - 211

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 9 419 310 9729 (310) 9 419
Pozyczki udzielone 94 591 - 94 591 - 94 591
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 5341 83 5424 - 5424
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 311 - 311 - 311

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy 8919 - 8919 - 8919
Aktywa razem 474 581 686 475 267 (657) 474 610
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
PBG
31.03.2018 T

Pasywa
Kapitat wiasny (123 360) 687 (122 673) (54) (122 727)
Kapitat podstawowy 16 087 50 16137 (50) 16 087
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzejich
warto$ci nominalnej 1021 947 - 1021 947 - 1021 947
Pozostate kapitaty 511930 715 512 645 900 513 545
Zyski (straty) zatrzymane (1673 324) (78) (1673 402) (904) (1674 308)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (1672975) (78) (1 672897) (200) (1671 997)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (2 305) - (2 305) (4) (2 309)
Zobowiqgzania 597 941 (1) 597 940 (603) 597 337
Zobowiqgzania dlugoterminowe 462 242 - 462 242 (294) 461 948
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 320 067 - 320 067 - 320 067
Leasing finansowy 2128 - 2128 - 2128
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i
rezerwy 38 353 - 38353 - 38 353
Pozostate zobowigzania 67 615 - 67 615 (294) 67 321
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych 83 - 83 - 83
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 33874 - 33874 - 33874
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 122 - 122 - 122
Zobowigzania krétkoterminowe 135699 m 135698 (309) 135 389
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 86 294 - 86 294 - 86 294
Leasing finansowy 788 - 788 - 788
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 40 079 (1) 40 078 (309) 39768
Zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang 628 - 628 - 628
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych 712 - 712 - 712
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 7 105 - 7 105 - 7 105
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 94 - 94 - 94
Pasywa razem 474 581 686 475 267 (657) 474 610
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

30. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W SPOLCE W
OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2018 ROKU

Wyszczegolnienie LAICE e il Razem
y g zasadnicze  $wiadczenia

Wynagrodzenia cztonkdéw Zarzgdu 1094 - 1094
Wynagrodzenia cztonkdéw Rady Nadzorczej 210 - 210

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W SPOLCE W
OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2017 ROKU

o Wynagrodzenie Inne
Wyszczegolnienie 2 Zg ] Razem

zasadnicze Swiadczenia
Wynagrodzenia cztonkdéw Zarzqgdu 1053 - 1053
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 208 - 208

31.  ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE WYMAGALY UJAWNIENIA

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dniu 30 czerwca 2018 roku do dnia 1 pazdziernika 2018 roku i

wymagaty ujecia lub ujawnienia w niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Zarzqdu w przedmiocie podwyzszenia kapitatu PBG

Raportem 21/2018 Zarzgd PBG S.A. poinformowat, ze w dniu 14 sierpnia 2018 roku objete zostato kolejne
10.763.420 akcji zwyktych imiennych serii H, o warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda, a wiec objety i
nalezycie pokryty zostat kapitat zaktadowy w wysokosci 215 tys. PLN. Objecie akcji nastgpito w zwigzku
ze ziszczeniem sie warunku odnosnie wierzytelnosci warunkowej, zaspakajanej na warunkach okreslonych
dla Grupy 6 przez Uktad (j. konwersja wierzytelno$ci na akcje serii H).

W zwiqzku z powyzszym, po dokonaniu wpisu przez Krajowy Rejestr Sgdowy, kapitat zaktadowy Spdtki
wynosi¢ bedzie 16.302 tys. PLN .

32.  INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY JEJ SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOIZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN DLA EMITENTA

W pierwszym pdtroczu 2018 roku, poza wymienionymi i opisanymi w nocie 2 oraz w nocie 31 niniejszego

sprawozdania finansowego nie wystqpity inne istotne zdarzenia, moggce znaczgco wptyngé na ocene

i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Spdfki.
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Nazwa jednostki: PBG S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

33.  NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
a) amortyzacja 211 325
b) zuzycie materiatéw i energii 520 440
c) ustugi obce 8217 6202
d) podatki i optaty 52 823
e) wynagrodzenia 2819 3151
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
361 473
g) pozostate koszty rodzajowe 2 365 411
Koszty wedlug rodzaju, razem 14 545 11825
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) (1726) (3 520)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - 1
Koszt wltasny sprzedazy, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzgdu 12 819 8 306

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2018 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego, Spdtka odnotowata wzrost poniesionych kosztéw, w szczegdlnosci w pozycjach zuzycia

ustug obcych oraz pozostatych kosztéw rodzajowych. Wzrost ten spowodowany byt gtéwnie

zwiekszeniem rezerwy na serwis gwarancyjny oraz wzrostem kosztow ustug budowlanych.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2018

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2017

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 348 1696
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikow aktywdw, w
fym: 1975 2184
- nalezno$ci handlowych 1823 761
- pozostatych naleznosci 151 -
- pozyczek - 1423
Odsetki zwigzane z dziatalnodcig operacyjng, w tym: 70 6
- odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej - 5
- inne odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng 70 1
Dyskonto dotyczgce rozrachunkéw dtugoterminowych 303 1967
Otrzymane dotacje 3 21
Otrzymane odszkodowania 2 10
RéZnice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 4388 -
Inne 1337 2703
Pozostate przychody operacyjne ogétem 8 4246 8 588
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Najistotniejsze pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowiqg:

- odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci handlowych w kwocie 1.823 tys. PLN,
- naliczone réznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 4.388 tys. PLN,

- przychdd z tytutu zwrotu VAT 563 tys. PLN.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikdw aktywodw, w tym: 2900 805
- naleznosci handlowych 106 162
- pozyczek 2793 643
Wycena nieruchomosci do warto$ci godziwej - 1 500
Odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzah 22 -
Darowizny, dotacje 10 -
R&znice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej - 2779
Odszkodowania 7 -
Koszty nie stanowigce kosztdw uzyskania przychoddw 2 4
Inne 100 327
Pozostate koszty operacyjne ogétem 3040 5416

Najistotniejsze pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych stanowig odpisy aktualizujgce udzielone

pozyczki w kwocie 2.793 tys. PLN.

PRZYCHODY FINANSOWE

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

Odsetki z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 9 40
- od lokat 9 40
Dodatnie réznice kursowe 1 -
Przychody finansowe ogoétem 10 40
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KOSZTY FINANSOWE

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

Odsetki z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 826 554
- od pozyczek 771 485
- od leasingu 55 68
Ujemne roznice kursowe - 10
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych: 26018 -
- inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspdtzalezne 26018 -
Pozostate koszty finansowe 4 -
Koszty finansowe ogétem 26 848 564

34. PRZEPLYWY PIENIEZNE
Zmniejszenie stanu naleznosci wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych za okres é miesiecy
zakohczony 30 czerwca 2018 roku w kwocie 4 183 tys. PLN wynikato przede wszystkim ze zmian

nastepujqcych pozyciji:

Bilansowa zmiana Wplyw na przeptywy
Pozycja
stanu pienieine

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wzrost (3 988)
Kwoty zatrzymane (kaucje) wzrost (?)
Inne naleznosci finansowe spadek 13
Przedptaty i zaliczki wzrost (8 102)
Pozostate naleznosci niefinansowe spadek 65

4183

Zmniejszenie stanu zobowigzan wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy
zakohczony 30 czerwca 2018 roku w kwocie (14.612) tys. PLN wynikato przede wszystkim ze zmian

nastepujgcych pozyciji:

Bilansowa zmiana Wplyw na przeptywy
Pozycja .
stanu pieniezne
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug spadek (7 818)
Dtugoterminowe konfraktowe zobowigzania i
spadek (170)
rezerwy
Kwoty zatrzymane (kaucje) wzrost 31
Pozostate zobowigzania finansowe wzrost 740
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy spadek (1073)
Pozostate zobowigzania niefinansowe spadek (6 322)
(14 612)
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Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych za
okres é miesiecy zakohczony 30 czerwca 2018 roku w kwocie (3.327) tys. PLN wynikata przede wszystkim

ze zmian nastepujgcych pozycii:

Bilansowa zmiana Wptyw na przeptywy
Pozycja
stanu pieniezne

Rezerwy na odprawy emerytaine spadek (4)
Rezerwy na niewykorzystane urlopy wzrost 29
Rezerwy na udzielone gwarancje wzrost 161
Pozostate rezerwy na zobowigzania spadek (3 536)
Rozliczenia miedzyokresowe wzrost 21

(3 327)

Zmiana stanu z tytutu umdéw budowlanych wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych za okres 6
miesiecy zakonczony 30 grudnia 2018 roku w kwocie 192 tys. PLN wynikata przede wszystkim ze zmian

nastepujgcych pozyciji:

Bilansowa zmiana Wptlyw na przeptywy
Pozycja .
stanu pieniezne
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge
wzrost 192
budowlang
192

W pozycji pozostate korekty zaprezentowano kwote 781 tys. PLN, na ktdrg sktada sie gtdéwnie korekta z

tytutu zwrotu podatku VAT w kwocie 563 tys. PLN.

W pozyciji korekty dotyczgce zawarcia uktadu z wierzycielami zaprezentowano kwote 9.644 tys. PLN, na

ktérg sktada sie zmiana dyskonta obligacii.
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INNE INFORMACJE - WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

W okresach objetych srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym stosowano $rednie kursy
wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za |
pdéfrocze 2018 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniq
arytmetyczng $rednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, tj. 4,2395 PLN/EUR.

b) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za
| pdtrocze 2017 roku, obliczono przyjmujac $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniq
arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. 4,2474 PLN/EUR.

c) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za
2017 rok, obliczono przyjmujgc sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1. : 4,2447 PLN/EUR.

d) aktywa razem, zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 30 czerwca 2018 roku
obliczono przyjmujgc sredni kurs EUR na ten dzieh —kurs na 30 czerwca 2018 roku wynosit: 4,3616 PLN/EUR.

e) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 30 czerwca 2017 roku
obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR na ten dzien - kurs na 30 czerwca 2017 roku wynosit: 4,2265 PLN/EUR.

f) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 31 grudnia 2017 roku

obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR na ten dzieh - kurs na 30 grudnia 2016 roku wynosit: 4,1709 PLN/EUR.

na dzien na dzien na dzien
30.06.2018 roku 31.12.2017 roku 30.06.2017 roku
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu 4,3616 4,1709 4,2265
Kurs Sredni w okresie, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na
Y Y aelacy 4,2395 4,2447 4,2474
ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie
4,3616 4,4157 4,4157
Najwyzszy kurs w okresie
zdn. 29.06.2018 zdn. 02.01.2017 zdn. 02.02.2017
4,1423 4,1709 41737
Najnizszy kurs w okresie
zdn. 29.01.2018 zdn. 29.12.2017 zdn. 31.05.2017
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Podstawowe pozycje Ssrédrocznego skréconego sprawozdania z sytuaciji finansowej, srédrocznego
skréconego rachunku zyskdw i strat oraz srédrocznego skréconego rachunku przeptywdw pienieznych,

przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

Okres 6 Okres 6 Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2018 2017 2018 2017
PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 6997 6472 1 650 1524
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (10 260) (8 895) (2 420) (2 094)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (37 098) (9 418) (8751) (2217)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (37 098) (9 418) (8 751) (2217)
Zysk (strata) netfto (37 098) (9 418) (8 751) (2217)
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg (w PLN /
EUR) (0,05) (0,01) (0,01) (0,003)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwyktq (w PLN / EUR) (0,05) (0,01) (0,01) (0,003)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2395 4,2474
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (18 63¢) (47 979) (4 396) (11 296)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w
dziatalno$ci inwestycyjnej 45073 52798 10 632 (12 431)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 823 (6 189) 194 (1 457)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéw 27 261 (1370) 6 430 (323)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2395 4,2474
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
PLN PLN EUR EUR
Bilans
Aktywa 471 532 487 538 108 110 116 890
Zobowiqgzania dtugoterminowe 376 089 458 565 86 227 109 944
Zobowigzania krotkoterminowe 226 941 151017 52 031 36 207
Kapitat wiasny (131 498) (122 044) (30 149) (29 261)
Kapitat podstawowy 16 087 16 081 3 688 3856
Liczba akciji 804 330 222 804 050 591 804 330 222 804 050 591
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 804 330 222 804 281 191 804 330 222 804 281 191
Srednia wazona rozwodniona liczba akciji
zwyktych 804 330 222 804 281 191 804 330 222 804 281 191
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Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN /

EUR) (0,16) (0,15) (0,04) (0,04)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

na jedng akcje (w PLN / EUR) - - -
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,3616 4,1709

35.  ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2018 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacii przez Zarzgd Spdtki w dniu
1 pazdziernika 2018 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2018-10-01 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzqdu
2018-10-01 Mariusz tozynhski Wiceprezes Zarzqdu
2018-10-01 Dariusz Szymanski Wiceprezes Zarzgdu
2018-10-01 Kinga Banaszak-Filipiak Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialne] za sporzgdzenie skréconego $rédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Samodzielna ksiegowa ds.
2018-10-01 Sylwia Sobczak sprawozdawczosci i
konsolidacii
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