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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
GO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego GO Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (,Spotki”, ,Jednostki”, ,, Towarzystwa”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stawki 2, za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2018 r., na ktére skfada sie:

a. bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2018 r., ktory po stronie aktywodw i pasywéw wykazuje sume
19190 151,14 z,

b. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.,
ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 3 009 886,61 zt,

c. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia
31 grudnia 2018 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 3 009 886,61 zi,

d. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia
31 grudnia 2018 r., ktéry wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 3 524 719,73 i,

e. informacja dodatkowa, zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,
(,,zatgczone sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2018 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b. jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i statutem Spotki,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 ze zmianami). Nasza odpowiedzialnos$¢

4AUDYT sp.zo.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+48 618162781 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+48 61855 10 39 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zaktadowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

————

w audycie

tgs| /

think global - think tgs

zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy bieglty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spofki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla naszej opinii.

Objasnienia ze zwrdéceniem uwagi

Zwracamy uwage na note 53 dodatkowych informacji i objasnien, w ktérej wskazano na niepewnosc
zwigzang ze sporami sgdowymi i postepowaniem administracyjnym, ktérych Spétka jest strona.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za dany okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najistotniejsze, wedtug naszego osgdu, obszary ryzyka istotnego znieksztatcenia, na ktére narazona jest
Spétka, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw
tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii, jak réwniez podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,
a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne, przedstawiliémy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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KLuCzOwA SPRAWA BADANIA JAK NASZE BADANIE ODNIOStO SIE DO TEJ SPRAWY

W ramach badania udokumentowaliSmy nasze

zrozumienie:

= kontroli wewnetrznej dziatajacej w obszarze
przychoddw ze sprzedazy,

= ogdlnego procesu rozpoznawania, ujecia,
wyceny i prezentacji poszczegdlnych Zrdédet
przychodéw przez Spétke, w tym zwigzanych
z nimi istotnych osadéw oraz szacunkow.

W szczegdlnosci nasze procedury obejmowaty:

W roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia | przeglad przyjetych przez Spétke regulagji

2018 r. Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy wewnetrznych dotyczacych ujmowania

Rozpoznawanie przychodow ze sprzedazy

ustug w kwocie 58 204 tys. zt. przychodéw,

Spétka  przedstawita  ujawnienia  zwigzane | ™ @analize zgodnoici tych regulacji z majacymi
z przychodami ze sprzedazy w notach 40 i 41 zastosowanie przepisami prawa,

dodatkowych informaciji i objasnien. * przeglad analityczny przychodow ze sprzedazy,

= testy szczegdtowe na wybranej probie faktur,
w tym uzgodnienie ich ze statutami funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo, zawartymi
zleceniami lub umowami oraz weryfikacje
otrzymanej zaptaty lub rozliczenia w innej
formie,
weryfikacje kompletnosci ujecia przychoddéw
w analizowanym okresie, w szczegdélnosci
poprzez analize transakcji zawartych na
przetomie roku pod katem ujecia ich w ksiegach
rachunkowych zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci i majgcymi  zastosowanie
przepisami prawa,
= ocene adekwatnosci ujawnied w sprawozdaniu
finansowym dotyczacych przychodéw
ze sprzedazy.

Prawidtowos$¢ rozpoznawania przychodéw jest
nieodtgcznym ryzykiem branzowym. Kwestia ta byta
przedmiotem naszej szczegdlnej uwagi ze wzgledu
na fakt, ze zastosowanie odpowiednich standardéw
sprawozdawczosci finansowej dotyczacych
rozpoznawania i prezentacji przychodéw jest | .
zfozone i wymaga dokonywania przez Zarzad
szacunkéw i osgddw ksiegowych oraz opiera sie
na wykorzystaniu informatycznych  systemoéw
przetwarzania danych.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie
ujawnilismy istotnych kwestii, ktére wymagatyby
korekty w sprawozdaniu finansowym.
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Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiagg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowe] oraz wyniku finansowego Spoétki zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i statutem,
atakze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spofki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci,
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spoétki i cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Towarzystwa.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub facznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
adekwatne do tego ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

c. oceniamy zasadnos$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢ szacunkéw
ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie uzyskanych dowoddéw
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badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcg watpliwosé zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy nasza opinie, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne do stanu faktycznego. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spoétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki informacje miedzy innymi o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikowalismy podczas badania.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliémy te sprawy, ktdre byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz
mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji
dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
31 grudnia 2018 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego, ktdre jest wyodrebniong czescig tego sprawozdania (,,inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci Spoétki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci i innych przepisach prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest ono istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym
lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone.
Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci,
jestesmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
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finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spdétka w oswiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanych przez nas prac, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w Swietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
Jednostki oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spoétka zawarta informacje okreslone
w regulaminach, o ktérych mowa w art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (t. j. Dz. U. z 2019 r., poz. 623 ze zm.). Ponadto, naszym zdaniem, informacje zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Jednostka przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej
informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 1355
ze zmianami).

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych powyzej i opinii takiej
nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze Spétka przestrzegata obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest

Marta Baranowska

dziatajgca w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1,
w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.
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