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Niniejsze sprawozdanie Zarzagdu BIOTON S.A. (,,Spétka”) z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. (,Grupa”) w okresie
0d 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. zostato sporzadzone zgodnie z § 68 oraz § 69 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z pdzn. zm.).

1. Zasady sporzadzenia pétrocznych sprawozdan finansowych

Zastosowane zasady rachunkowosci zostaty przedstawione, odpowiednio, w pkt. 1.1.5 pédtrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. oraz w pkt. 1.5 pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r.

1.1. Srednie kursy wymiany zlotego w_okresie objetym pdtrocznymi sprawozdaniami_finansowymi oraz danymi
poréwnawczymi, w stosunku do EUR

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EUR, w okresach objetych pétrocznymi

sprawozdaniami finansowymi i poréwnawczymi danymi finansowymi, zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Sredni kurs w Minimalny kurs | Maksymalny kurs . Kurs w dacie
Okres Rk . . Data bilansowa R .
okresie w okresie w okresie bilansowej
01.01.2017 r. - 30.06.2017 r. 4,2474 4,1737 4,4157 30.06.2017r. 4,2265
31.12.2017 r. 4,1709
01.01.2018r. - 30.06.2018 r. 4,2395 4,1423 4,3616 30.06.2018 r. 4,3616
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. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego

rachunku przeptywédw pienieznych ze skonsolidowanego pdtrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanych danych poréwnawczych przeliczonych na EUR
01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
(dziatalno$é kontynuowana)
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
I Przychody netto ze sprzedazy 153 357 155414 36173 36 590
1. Zysk (str.ata.) brutto z dziatalnosci 4274 3561 1008 338
operacyjnej
1. Zysk (strata) b.rutto przed 60 741 (12 430) 16 450 (2 926)
opodatkowaniem
- Zysk (strata) netto przypadajacy 68 300 (18 743) 16 110 (4 413)
akcjonariuszom jednostki dominujacej
V. Przepiywy plenlezne netto z dziatalnosci 35 059 (6 198) 8270 (1459)
operacyjnej
VI. .Przeplwa p@mezne netto z dziatalnosci (46 042) (3492) (10 860) (822)
inwestycyjnej
VII. P.rzep’fywy.plenlezne netto z dziatalnosci (22 800) (34 215) (5 378) (8 056)
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (33783) (43 905) (7 969) (10 337)
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
IX. Aktywa razem 1144 658 1141973 262 440 273795
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 336 049 368 719 77 047 88403
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 93 540 110 208 21446 26423
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 242 509 258511 55 601 61 980
XII. Kapitat wiasny 808 609 773 254 185393 185393
XIV. Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284 393728 411730
01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
XV. Sredniowazona liczba akgji 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje
(w PLN/EUR) 0,80 (0,22) 0,19 (0,05)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
(w PLN/EUR) 0,80 (0,22) 0,19 (0,05)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
(w PLN/EUR) 9,42 9,05 2,16 2,14
XIX. Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng
akcje (w PLN/EUR) 9,42 9,05 2,16 2,14
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje - - - -
(w PLN/EUR)
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1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych z jednostkowego

potrocznego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych przeliczonych na EUR

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
l. Przychody netto ze sprzedazy 104 531 95922 24 656 22584
1. Zysk (str.ata.) brutto z dziatalnosci 5511 (554) 1300 (130)
operacyjnej
I, Zysk (strata) b.rutto przed (32 616) (52 616) (7 693) (12 388)
opodatkowaniem
\'A Zysk (strata) netto (33 205) (57 887) (7 832) (13 629)
V. Przeplyvyy P|en|ezne netto z dziatalnosci 36012 (18 687) 8494 (4 400)
operacyjnej
VI. .Przepiywy' plgnlezne netto z dziatalnosci (25 850) 1315 (6 097) 310
inwestycyjnej
VII. Ftrzeplywy.plemezne netto z dziatalnosci (21702) (29 193) (5 119) (6873)
finansowej
VIIL. Przeptywy pieniezne netto, razem (11 540) (46 565) (2722) (10 963)
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
IX. Aktywa razem 1199 090 1240 400 274920 297 394
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 281937 289 736 64 641 69 466
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 53401 56 505 12 243 13547
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 228 536 233231 52397 55919
XII. Kapitat wiasny 917 153 950 664 210279 227928
XIV. Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284 393728 411730
01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
XV. Sredniowazona liczba akcji 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
PLN/EUR) (0,3867) (0,6742) (0,0912) (0,1587)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
(w PLN/EUR) (0,3867) (0,6742) (0,0912) (0,1587)
XVIIL. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR) 10,6814 13,2626 2,4490 3,1380
XIX. Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng
akeje (w PLN/EUR) 10,6814 13,2626 2,4490 3,1380
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda ) ) ) )
na jedna akcje (w PLN/EUR)
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2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznych sprawozdaniach

finansowych

Istotnym elementem wptywajagcym na poréwnywalnosé danych za 2018 r. i 2017 r. jest zmiana kursu PLN w stosunku do

gtéwnych walut uzywanych w Grupie:

e wpordéwnaniu do 31.12.2017 r. na 30.06.2018 r. kurs PLN wzrést w stosunku do USD o 7,5 %, a w stosunku do EUR

04,6 %,

e w poréwnaniu do | pétrocza 2017 r., w | pétroczu 2018 r. sredni kurs PLN w stosunku do USD spadt 0 9,7 %, a w
stosunku do EUR spadt 0 0,2 %.

Wskazniki dynamiki poszczegdlnych sktadnikdw jednostkowego i skonsolidowanego bilansu zostaty obliczone poprzez

poréwnanie ich wartosci na 30.06.2018 r. z wartosciami na 31.12.2017 r.

Jednostkowy bilans analityczny — aktywa

30.06.2018 31.12.2017 zmiany

AKTYWA (w tys. PLN) s"“k;”)"a W | wtys. PLN) s"“k;”)"a W | wtys. PLN) (w %)
0 0

Aktywa trwate 931 849 77,7 1037 253 83,6 (105 404) (10,2)
Rzeczowe aktywa trwate 337024 28,1 341543 27,5 (4 519) (1,3)
Wartos$ci niematerialne 280 182 23,4 253 816 20,5 26 366 10,4
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1308 0,1 214993 17,3 (213 685) (99,4)
.Inwestyqe w jednostkach zaleznych 177 436 14,8 177 436 14,3 0 0,0
i stowarzyszonych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 134 149 11,2 46 950 38 87199 185,7
pozostate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 99 <0.1% 108 <0.1% 9) (8,3)
dochodowego
D{ugotermmowe rozliczenia 1651 01 2407 02 (756) (31,4)
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 267 241 22,3 203 147 16,4 64 094 31,6
Zapasy 91161 7,6 93798 7,6 (2637) (2,8)
Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 499 0,6 7903 0,6 (404) (5,1)
Naleznosci handlowe i pozostate 161 156 13,4 81478 6,6 79 678 97,8
Naleznosci z tytutu podatkéw 0 <0,1% 0 <0,1% 0 -
Srodki pieniezne 4054 0,3 15 595 1,3 (11 541) (74,0)
Srodki plenlqzne na rachunku 0 <0,1% 0 <0,1% 0 .
zastrzezonym
Rozliczenia miedzyokresowe 3371 0,3 4373 0,4 (1 002) (22,9)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 <0,1% 0 <0,1% 0 -
AKTYWA RAZEM 1199 090 100,0 1240400 100,0 (41 310) (3,3)
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Skonsolidowany bilans analityczny — aktywa

30.06.2018 31.12.2017
Treéé suma struktura suma struktura zmiany
(m)s . (W) (m)s . (W) (‘;ILEI)S . o)
AKTYWA 1144 658 100,0 | 1141973 100,0 2685 0,2
A: Aktywa trwate 883 820 77,2 889 892 77,9 (6 072) (0,7)
1. Rzeczowe aktywa trwate 337024 29,4 341916 29,9 (4 892) (1,4)
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0 0 0,0 0 0,0
3. Wartos¢ firmy 55534 4,9 55534 4,9 0 0,0
4. Inne wartos$ci niematerialne 354 107 30,9 420983 36,9 (66 876) (15,9)
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0,0 0 0,0 0 0,0
?bgrl\g/:ts;;:/ccj: w jednostkach stowarzyszonych 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Z'Oﬁ::l‘g’éivz ;‘;t“h‘ odroczonego podatku 1346 0,1 22092 19| (20746) (93,9)
8. Naleznosci dtugoterminowe 134 149 11,7 46 950 4,1 87 199 185,7
9. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1660 0,1 2417 0,2 (757) (31,3)
B: Aktywa obrotowe 260 838 22,8 252 081 22,1 8757 3,5
1. Zapasy 92935 8,1 105 061 9,2 (12 126) (11,5)
2. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0,0 163 0,0 (163) (99,8)
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 409 0,0 516 0,0 (107) (20,7)
4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 159 152 13,9 101 807 8,9 57 345 56,3
5. Srodki pienigzne 4904 0,4 38687 3,4 (33783) (87,3)
6. Srodki pieniezne zablokowane 0 0,0 0 0,0 0 0,0
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3437 0,3 5847 0,5 (2 410) (41,2)
8. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0,0 0 0,0 0 0,0

Rzeczowe aktywa trwate

Spétka

W pierwszym potroczu 2018 r. Spétka kontynuowata projekt ,Budowa bazy wytwdrczej do produkcji lekdw otrzymywanych

na drodze biotechnologicznej” (,,Projekt”) gtdwnie w aspekcie zakonczenia rewitalizacji Zaktadu Biotechnologii, ktory stanowi

jeden z ostatnich etapow Projektu, a kwota naktadoéw wynosita 2 282 tys. PLN (w pierwszym potroczu 2017 r. kwota

3027 tys. PLN). W pierwszym pétroczu 2018 r. Spotka zawarta cztery umowy leasingowe (w pierwszym pétroczu 2017 r. Spotka

zawarta szes¢ umow leasingowych). W pierwszym potroczu 2018 Spotka czesciowo rozliczyta Projekt na kwote 4 201 tys. PLN,

rozliczenie dotyczyto budynkéw i budowli kwota 240 tys. PLN, maszyn i urzgdzen kwota 3 547 tys. PLN, wyposazenia kwota

411 tys. PLN (w pierwszym potroczu 2017 r. Spétka czesciowo rozliczyta Projekt na kwote 12 890 tys. PLN, rozliczenie dotyczyto

budynkow i budowli kwota 2 282 tys. PLN, maszyn i urzagdzen kwota 5 845 tys. PLN, wyposazenia kwota 4 763 tys. PLN).

Koszty amortyzacji za pierwsze potrocze 2018 r. wynosity 7 877 tys. PLN (na 30 czerwca 2017 r. kwota 7 393 tys. PLN).
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Grupa

W pierwszym pétroczu 2018 r. wartos$¢ rzeczowych aktywéw trwatych zmniejszyta sie o 4 892 tys. PLN W tym okresie
zwiekszenia rzeczowych aktywoéw trwatych wyniosty fgcznie 11 696 tys. PLN i sktadaty sie na nie zakupy w kwocie 9 873 tys.
PLN, oraz leasing w kwocie 899 tys. PLN. Zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywow trwatych w pierwszym pétroczu 2018 r.
wyniosty tgcznie 16 588 tys. PLN, z czego najwieksza wartos¢ stanowita amortyzacja w kwocie 7 951 tys. PLN (za pierwsze

potrocze 2017 r. 7 479 tys. PLN) oraz sprzedaz Grupy SciGen w kwocie 341tys. PLN.

Wartosci niematerialne

Spétka

W pierwszym potroczu 2018 r. Spétka poniosta naktady na wartosci niematerialne w realizacji w wysokosci 23 736 tys. PLN,
w tym min. na: rejestracje w wysokosci 2 644 tys. PLN; w tym na terytorium Brazylii 753 tys. PLN, wdrozenie produkcji
substancji rekombinowanej insuliny ludzkiej w zaktadzie o zwiekszonych mocach produkcyjnych kwota 12 385 tys. PLN
wdrozenie produkcji nowej formy leku insulinowego kwota 8 211 tys. PLN, (w pierwszym pétroczu 2017 r. kwota naktadéw
na wszystkie projekty rozwojowe wynosita 2 488 tys. PLN, w tym min. na: rejestracje na terytorium Brazylii w wysokosci
287 tys. PLN; wdrozenie produkcji substancji rekombinowanej insuliny ludzkiej w zaktadzie o zwiekszonych mocach
produkcyjnych kwota 1 028 tys. PLN, wdrozenie produkcji nowej formy leku insulinowego kwota 1 109 tys. PLN,).

Spotka nabyta réwniez od Ferring International Center S.A. w ramach umdéw na RHI nieograniczone prawa do niewytgcznego
prawa do produkcji, sprzedazy i dystrybucji Produktu, w tym takze wieczyste oraz niewylaczne prawo do uzywania
i wykonywania procesow produkcyjnych na bazie pierwotnie otrzymanych praw, tacznie na terenie catego Swiata. Wraz
z zawarciem umowy na RHI Spétka zostata zwolniona z ptacenia dodatkowych optat licencyjnych na wyszczegdlnionych

rynkach. tgczna kwota optaty na rzecz Ferring wynosi 2 min USD.
Koszty amortyzacji za pierwsze potrocze 2018 r. wynosity 4 856 tys. PLN (na 30 czerwca 2017 r. kwota 4 735 tys. PLN).

Opis prowadzonych prac rozwojowych zostat przedstawiony w pkt. 7.9 poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r.

Grupa

W pierwszym pétroczu 2018 r. inne wartosci niematerialne zmniejszyty sie o kwote 66 876 tys. PLN. W tym okresie zwiekszenia
innych wartosci niematerialnych wyniosty tacznie 41 056 tys. PLN i sktadaty sie na nie naktady w kwocie 26 748 tys. PLN (w
tym min. na: rejestracje w wysokosci 2 644 tys. PLN; wdrozenie produkcji substancji rekombinowanej insuliny ludzkiej w
zaktadzie o zwiekszonych mocach produkcyjnych kwota 12 385 tys. PLN wdrozenie produkcji nowej formy leku insulinowego
kwota 8 211 tys. PLN) dodatnie rdznice kursowe w kwocie 6 782 tys. PLN oraz pozostate zwiekszenia w kwocie 7 526 tys. PLN.
Inne wartosci niematerialne w pierwszym potroczu 2018 r. zmniejszyty sie m.in. w zwigzku ze sprzedazg Grupy SciGen o kwote
99 479 tys. PLN oraz o warto$¢ amortyzacji w kwocie 8 434 tys. PLN (amortyzacja za pierwsze pétrocze 2017 r. wyniosta 8 538
tys. PLN).

Opis prowadzonych prac rozwojowych zostat przedstawiony w pkt. 11 pdtrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Spétka

W pierwszym pétroczu 2018 r. zaangazowanie finansowe w spétki zalezne wynosito 1 308 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 r.
kwota 285 617 tys. PLN). Spadek zwigzany jest z transakcjg sprzedazy udziatdw w SciGen, rozliczeniem pozyczki jako
naleznosci na poczet zakupu praw: (i) prawa do prowadzenia dziatalnosci handlowej na szeregu rynkdéw, gtéwnie Azji
Wschodniej, polegajacej na handlu produktami na bazie rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz (ii) prawa do szeregu znakéw
towarowych Scilin oraz umorzeniem pozyczki. Spétka w pierwszym pdtroczu 2018 r. naliczyta odsetki na kwote 2 094 tys. PLN

(w pierwszym pétroczu 2017 r. kwota 2 590 tys. PLN)
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Grupa

W pierwszym potroczu 2018 r. nie wystgpity zmiany dtugoterminowych aktywéw finansowych (na 31 grudnia 2017r. saldo
wynosito 0 PLN)

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Spétka

W pierwszym pétroczu 2018 r. w saldzie krétkoterminowych aktywéw finansowych zostaty ujete pozyczki o terminie sptaty
do jednego roku do podmiotéw powigzanych w wysokosci 7 499 tys. PLN. Kwota naliczonych odsetek w pierwszym potroczu
wynosita 136 tys. PLN (w pierwszym potroczu 2017 r. kwota 137 tys. PLN).

Grupa

Na 30 czerwca 2018 r. nie wystgpity krotkoterminowe aktywa finansowe (na 31 grudnia 2017r. saldo wynosito 163 tys. PLN)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Spotka i Grupa

Naleznosci dtugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. naleznosci dtugoterminowe dotycza: (i) zaliczek na poczet przysztych ptatnosci za optaty profit
sharing na rynku chinskim, ktére wynikajg z umowy zawartej w dniu 21 pazdziernika 2011 roku z pdzniejszymi aneksami
pomiedzy BIOTON S.A. i jej spotka zalezng SciGen Ltd. a Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co
Ltd. (HLST) i Panem Gao Xiaoming. Rozliczenie przedptaconych czesci opfat profit sharing zwigzane jest m.in. z wydtuzeniem
okresu ptatnosci optat za sprzedaz insuliny na rynku chifiskim, tgczna kwota przekazanych zaliczek to 13 500 tys. USD, ktére
bedg rozliczane od czwartego kwartatu 2018 . (ii) naleznosci za nabycie praw od SciGen (1) prawa do prowadzenia dziatalnosci
handlowej na szeregu rynkdw, gtéwnie Azji Wschodniej, polegajgcej na handlu produktami na bazie rekombinowanej insuliny
ludzkiej oraz (2) prawa do szeregu znakdéw towarowych Scilin, umowa zawarta w dniu 15 maja 2018 r. Spétka i SciGen zwarty
w dniu 15 maja 2018 roku umowe rozwigzujacg umowy o podziat zysku wypracowanego przez Spétke na rynku Wietnamu i
Chin. Wynagrodzenie SciGen z tytutu w/w umoéw wynosi 29,9 min USD, na dzien bilansowy po zdyskontowaniu wartos¢
wynagrodzenia wynosi 22,2 min USD. Rozliczenie wskazane w pkt (ii) powyzej nastapi zgodnie z Umowa Rozliczeniowa
opisana w nocie 7.6 powyzej. Wartos¢ naleznosci w PLN wynosi odpowiednio HLST kwota 50 989 tys. PLN, SciGen kwota
83 160 tys. PLN.

Spétka

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w saldzie naleznosci kwota 52 569 tys. PLN stanowi warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw robét
i ustug (na 31 grudnia 2017 r. kwota 47 679 tys. PLN), kwota 104 214 tys. PLN stanowi pozostate naleznosci, w tym kwota
100 185 tys. PLN za sprzedane udziaty SciGen, w dniu 19 lipca 2018 r. naleznos¢ wptyneta na rachunek Spoétki, kwota
2 475 tys. PLN z tytutu zaliczek na poczet dostaw (na 31 grudnia 2017 r. kwota 2 102 tys. PLN), kwota 4 373 tys. PLN naleznosci
z tytutu podatkdéw (na 31 grudnia 2017 r. 3 909 tys. PLN).

Grupa

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wyniosty 159 152 tys. PLN, w tym naleznosci z
tytutu dostaw i ustug w kwocie 49 842 tys. PLN, naleznosci z tytutu podatkdw w kwocie 4 749 tys. zt oraz pozostate
naleznosci w kwocie 104 561 tys. PLN. Pozostate naleznosci obejmujg miedzy innymi: naleznosci w kwocie 100 185 tys. PLN
z tytutu sprzedazy udziatdéw w grupie SciGen (patrz nota 9), naleznosci w kwocie 2 643 tys. PLN z tytutu zaliczek na poczet

dostaw oraz inne naleznosci w kwocie 1 733 tys. PLN.
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Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka i Grupa

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w saldzie dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych kwota 715 tys. PLN stanowi koszty
i optaty rejestracje zwigzane ze zmianami w procesach produkcji substancji farmaceutycznych i lekéw (na 31 grudnia 2017 r.
kwota 1 022 tys. PLN), kwota 828 tys. PLN koszty dotyczace zakazu konkurencji (na 31 grudnia 2017 r. kwota 1 274 tys. PLN)
pozostate tytuty to kwota 108 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 r. kwota 111 tys. PLN).

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spétka

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w saldzie krotkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych kwota 480 tys. PLN stanowi koszty
i optaty rejestracje zwigzane ze zmianami w procesach produkcji substancji farmaceutycznych i lekéw (na 31 grudnia 2017 r.
kwota 744 tys. PLN), kwota 934 tys. PLN stanowi wartos$¢ optat i podatkéw (na 31 grudnia 2017 r. kwota 1 999 tys. PLN),
kwota 320 tys. PLN stanowi ubezpieczenia (na 31 grudnia 2017 r. kwota 556 tys. PLN), kwota 216 tys. PLN stanowi warto$¢
kosztéw walidacji (na 31 grudnia 2017 r. kwota 134 tys. PLN), kwota 898 tys. PLN stanowi koszty dotyczgce zakazu konkurencji
(na 31 grudnia 2017 r. kwota 896 tys. PLN), kwota 199 tys. PLN stanowi wartos¢ optat licencyjnych (na 31 grudnia 2017 r. nie
wystgpity), pozostate tytuty to kwota 324 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 r. kwota 44 tys. PLN).

Grupa

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w saldzie krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych zostaty ujete miedzy innymi: optaty
na rejestracje w wysokosci 480 tys. PLN, podatki i optaty w wysokosci 934 tys. zt, ubezpieczenia w wysokosci 321 tys. PLN,

koszty zakazu konkurencji w wysokosci 898 tys. PLN oraz walidacje w wysokosci 216 tys. PLN.

Jednostkowy bilans analityczny — pasywa

30.06.2018 31.12.2017 zZmiany

PASYWA (w tys. PLN) Str“k;‘;ra W (wtys. PLN) s"“k;‘)'a W 1w tys. PLN) (w%)
0,

Kapitat wtasny 917 153 76,5 950 664 76,6 (33511) (3,5)
Kapitat akcyjny 1717 284 143,2 1717 284 138,4 0 0,0
Kaplt.a'f z em|5J| akcji powyzej ich wartosci 57130 48 57130 46 0 0,0
nominalnej
Kapitat zapasowy 260776 21,7 260776 21,0 0 0,0
Kapitat rezerwowy (268 626) <0,1 (268 626) <0,1 0 0,0
Zyski/Straty zatrzymane (849 411) <0,1 (815 900) <0,1 (33511) 4,1
Zobowiazania dtugoterminowe 53 401 4,5 56 505 4,6 (3 104) (5,5)
Zobowiazania z tytutu kredytow, 21037 1,8 23433 1,9 (2 396) (10,2)
pozyczek oraz innych instr. dtuznych
Zoboma;anla z tytutu Swiadczen 1794 01 1794 01 0 0,0
pracowniczych
Przychody przysztych okreséw 19 842 1,7 20139 1,6 (297) (1,5)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0 <01 0 <01 0 )
dochodowego
Zobowigzania pozostate 10728 0,9 11139 0,9 (411) (3,7)
Zobowiazania krétkoterminowe 228 536 19,1 233231 18,8 (4 695) (2,0)
Zobowigzania z tytutu kredytow, 154583 12,9 165988 13,4 (11 405) (6,9)
pozyczek oraz innych instr. dtuznych
Zobowigzania handlowe i pozostate 56 367 4,7 38599 3,1 17 768 46,0
Rozliczenia miedzyokresowe 17 586 1,5 28 644 2,3 (11 058) (38,6)
PASYWA RAZEM 1199 090 100,0 1240 400 100,0 (41 310) (3,3)
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Skonsolidowany bilans analityczny — pasywa

30.06.2018 31.12.2017
Treéé suma struktura suma struktura zmiany
(w tys. o (w tys. (w tys.
PLN) g PLN) ed PLN) et

PASYWA 1144 658 100,0 1141973 100,0 2 685 0,2
A: Kapitaty wtasne 808 608 70,6 773 254 67,7 35354 4,6

1. Kapitat akcyjny 1717 284 150,0 1717 284 150,4 0 0,0

2. Ka.pltaf z.em|SJ| akcji powyzej ich wartosci 57131 50 57130 50 1 0,0

nominalnej

3. Kapitat zapasowy 260 776 22,8 260776 22,8 (0) (0,0)

4. Kapitat rezerwowy (266 862) (23,3) (267 349) (23,4) 487 (0,2)

5. Kapitat z aktualizacji wyceny 6022 0,52 6022 0,5 - 0,0

6. K.aplta‘f rezer\./vowy z transakcji miedzy (81857) (7.2) (105 070) 9.2) 23213 (22,1)

akcjonariuszami

7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 2623 02 41461 36 (38 838) (93,7)

podporzgdkowanych

8. Zyski zatrzymane (876 841) (76,6) (921 441) (80,7) 44 600 (4,8)

9. Udziaty mniejszosci (9 666) (0,8) (15 559) (1,4) 5893 (37,9)
B: Zobowiazania dtugoterminowe 93 540 8,2 110208 9,7 (16 668) (15,1)

1. Z-tytuiu kredytow, pozyczek i instrumentéw 21037 18 23431 21 (2 304) (10,2)

dtuznych

2. Z tytutu Swiadczen pracowniczych 4112 0,4 4005 0,4 107 2,7

3. Przychody przysztych okreséw 19 842 1,7 20139 1,8 (297) (1,5)

4. Z tytutu podatku odroczonego 37821 3,3 51494 4,5 (13 673) (26,6)

5..Rezerwy i dlugoterminowe rozliczenia 10 728 0,9 11139 1,0 (a11) (3,7)

miedzyokresowe

6. Pozostate zobowigzania 0 0,0 0 0,0 0 0,0
C: Zobowiazania krétkoterminowe 242 509 21,2 258 511 22,6 (16 002) (6,2)

1. Kredyty w rachunku biezgcym 7518 0,7 7419 0,6 99 1,3

2. Z.tytuiu kredytow, pozyczek i instrumentéw 155 479 13,6 167 413 14,7 (11 934) 7.1)

dtuznych

3. Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 59 443 5,2 49 117 4,3 10 326 21,0

4. Z tytutu podatku dochodowego 143 0,0 1942 0,2 (1799) (92,7)

5. Inne rozliczenia miedzyokresowe 19 926 1,7 32620 2,9 (12 694) (38,9)
D: Zobownqzam? zZwigzane z.aktywaml 0 0,0 0 0,0 0 0,0
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych

Spétka

Na 30.06.2018 r. zobowigzania z tytutu kredytdéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zmniejszyty sie o kwote 13 801

tys. PLN w poréwnaniu do stanu na 31.12.2017 r. Zmiana wynika ze zmniejszenia zobowigzan z tytutu kredytéw o 12 925 tys.

PLN, zaangazowania w ramach linii faktoringowej o kwote 61 tys. PLN i leasingu o kwote 1 790 tys. PLN oraz zwiekszenie

zobowigzan na instrumentach pochodnych o 975 tys. PLN.
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Grupa

Na dzien 30 czerwca 2018 r. faczne zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wyniosty 176 305 tys. PLN i spadty o faczna
kwote 13 203 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. Na faczny spadek zobowigzan z tytutu kredytow i
pozyczek sktada sie spadek zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek w spdtce BIOTON S.A. na kwote 12 986 tys. PLN oraz w
pozostatych spétkach Grupy na kwote 217 tys. PLN.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Spoétka i Grupa

Zobowiqzania dfugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzania dtugoterminowe dotycza zobowigzan z tytutu zakupu udziatéw w spétkach
zaleznych w kwocie 10 342 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 r. kwota 10 342 tys. PLN) oraz zobowigzania z tytutu zakupow
niefinansowych aktywéw trwatych kwota 386 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 r. kwota 797 tys. PLN).

Spétka
Zobowiqzania krétkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w saldzie zobowigzan kwota 39 395 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
(na 31 grudnia 2017 r. kwota 30 742 tys. PLN), kwota 10 411 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu zakupdéw niefinansowych
aktywow trwatych (na 31 grudnia 2017 r. kwota 1 580 tys. PLN), kwota 3 796 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu podatkow
(na 31 grudnia 2017 r. kwota 3 165 tys. PLN), kwota 2 382 tys. PLN stanowi zobowigzania z tytutu wynagrodzen (na 31 grudnia
2017 r. kwota 2 414 tys. PLN), kwota 383 tys. PLN stanowi zobowigzania z innych tytutéw (na 31 grudnia 2017 r. kwota
698 tys. PLN).

Grupa
Zobowiqgzania krétkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w saldzie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych w tacznej kwocie 59 444 tys. zt,
kwota 40 357 tys. zt stanowi zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kwota 10 411 tys. zt stanowi zobowigzania z tytutu zakupow
niefinansowych aktywéw trwatych, kwota 5 190 tys. zt stanowi zobowigzania z tytutu podatkdw, kwota 3 065 tys. zt stanowi

zobowigzania z tytutu wynagrodzen, kwota 421 tys. zt stanowi zobowigzania z innych tytutéw.

Wskazniki dynamiki poszczegdlnych sktadnikéw skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskow i strat zostaty obliczone
poprzez poréwnanie ich wartosci w | poétroczu 2018 r. z wartosciami za analogiczny okres 2017 r. (w przypadku danych

skonsolidowanych w odniesieniu do dziatalnosci kontynuowanej).

Jednostkowy analityczny rachunek zyskow i strat

01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017 zZmiany
udziat udziat
(w tys. PLN) w (w tys. PLN) w (w tys. PLN) (w %)
sprzedazy sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 104 531 100,0% 95922 100,0% 8 609 9,0
Koszt wiasny sprzedazy (40174) 38,4% (47 813) 49,8% 7 639 (16,0)
Koszt przestojow i niewykorzystanych mocy (746) 0,7% (203) 0,2% (543) 267,5
Zysk brutto na sprzedazy 63 611 60,9% 47 906 49,9% 15 705 32,8
Pozostate przychody operacyjne 2102 2,0% 4814 5,0% (2712) (56,3)
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Koszty sprzedazy (34 734) 33,2% (29 677) 30,9% (5057) 17,0
Koszty ogdlnego zarzadu (17 992) 17,2% (17 474) 18,2% (518) 3,0
Koszty badan i rozwoju (3647) 3,5% (2 421) 2,5% (1226) 50,6
Pozostate koszty operacyjne (3 829) 3,7% (3702) 3,9% (127) 3,4
Zysk brutto na dziatalnosci operacyjnej 5511 5,3% (554) 0,6% 6 065 (1 094,8)
Przychody finansowe 2239 2,1% 2810 2,9% (571) (20,3)
Koszty finansowe (40 366) 38,6% (54 872) 57,2% 14 506 (26,4)
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (32616) 31,2% (52 616) 54,9% 20 000 (38,0)
Podatek dochodowy (589) 0,6% (5271) 5,5% 4682 (88,8)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0,0% 0 0,0% 0 n/d
Zysk/Strata netto (33 205) 31,8% (57 887) 60,3% 24 682 (42,6)
Skonsolidowany analityczny rachunek zyskéw i strat
01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017 .
Tresé struktura struktura amiany
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(w %) (w %) (tys. PLN) (W %)

1. Przychody ze sprzedazy 153 357 100,0 155414 100,0 (2057) (1,3)
2. Koszty wtasny sprzedazy (67 810) 44,2 (77 472) 49,8 9 662 (12,5)
3. Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy (746) 0,5 (203) 0,1 (543) 267,5
4. Zysk brutto ze sprzedazy 84 801 55,3 77 739 50,0 7 062 9,1
5. Koszty sprzedazy (48 630) 31,7 (44 965) 28,9 (3 665) 8,2
6. Koszty ogdlnego zarzadu (26 470) 17,3 (26 646) 17,1 176 (0,7)
7. Koszty badan i rozwoju (3 647) 2,4 (3562) 2,3 (85) 2,4
8. Razem koszty operacyjne (2+3+5+6+7) (147 303) 96,1 (152 848) 98,3 5545 (3,6)
9. Zysk ze sprzedazy 6 054 3,9 2566 1,7 3488 135,9
10. Pozostate przychody operacyjne 2165 1,4 4893 3,1 (2 728) (55,8)
11. Pozostate koszty operacyjne (3 945) 2,6 (3 898) 2,5 (47) 1,2
12. Zysk brutto na dziatalnosci operacyjnej 4274 2,8 3561 2,3 713 20,0
13. Przychody finansowe 71353 46,5 115 0,1 71238 61 946,1
14. Koszty finansowe (5 886) 3,8 (16 106) 10,4 10 220 (63,5)
el o o[ o[ e e
16. Zysk brutto 69 741 45,5 (12 430) 8,0 82171 (661,1)
17. Podatek dochodowy (1619) 1,1 (6 140) 4,0 4521 (73,6)
18. Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej 68 122 44,4 (18 570) 11,9 86 692 (466,8)
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Przychody ze sprzedazy

Spétka

Struktura sprzedazy BIOTON S.A. wg asortymentu (wartosciowo)

01.01-30.06.2018 01.01-30.06.2017 Zmiany
Sprzedaz
struktura (w struktura
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w %)
%) (w %)

Insulina 61523 58,9 71595 74,6 (14,1)
Wyroby gotowe 61523 58,9 71595 74,6 (14,1)
Doustne leki przeciwcukrzycowe 10 205 9,8 6 856 7,1 40,4
Antybiotyki -122 <0,1 1164 1,2 (110,5)
Anestetyki 3346 3,2 6408 6,7 (47,8)
Kardio 1528 1,5 953 1,0 60,4
Paski 300 0,3 0 <0,1 0,0
Pozostate towary i materiaty 14 555 13,9 7523 7,8 93,5
Towary i materiaty 29 235 28,0 22 903 23,9 27,6
Ustugi ¥ 24454 23,4 1424 1,5 1617,3,1
Korekty zwigzane z rozwigzaniem umoéw ? (10681) (10,3) - -
Sprzedaz razem 104 531 100,0 95 922 100,0 9,0

1) w kategorii ustugi Spétka prezentuje min. przychody otrzymane z tytutu umowy zawartej z Yifan International

2) w sprawozdaniu za pierwszy kwartat 2018r. korekty pomniejszaty pozycje ustug

W | potroczu 2018 r. Spdtka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 104 531 tys. PLN, w ktérych najwiekszy udziat

stanowita sprzedaz form insulinowych w wysokosci 61 523 tys. PLN. W poréwnywalnym okresie 2017 r. przychody ze

sprzedazy wyniosty 95 922 tys. PLN, w tym sprzedaz insulin stanowita 71 595 tys. PLN, co oznacza, ze przychody w 2018 r.

spadty o0 14,1 % w poréwnaniu do roku ubiegtego. Gtdwnym czynnikiem osiggnietych wynikow byt upfront z tytuty umowy z

Yifan w kwocie 6,8 min USD, otrzymany w pierwszym kwartale.

Szczegotowe informacje dotyczgce ujecia przychoddw z tytutu zawarcia umowy z Yifan zostaty zawarte w punkcie 7.1
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r.

Grupa

Struktura sprzedazy Grupy wg asortymentu produktowego (wartosciowo)

01.01-30.06.2018

01.01-30.06.2017

Sprzedaz
w tys. PLN struktura (w%) w tys. PLN struktura (w %) zmiana (w %)
Insulina i pochodne 62 643 41 78 613 44 (20,3)
Antybiotyki - 0 24501 14 (100,5)
Hormon wzrostu 17793 12 19 100 11 (6,8)
Pozostate 72921 48 56 538 32 29,0
Razem 153 357 100 178 751 100 (14,2)
Dz. zaniechana 0 23337
Razem 153 357 155414
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Przychody Grupy w | pétroczu 2018 r. wyniosty 153 357 tys. PLN i byty nizsze o 14 % w pordéwnaniu do analogicznego okresu
roku 2017. Grupa Kapitatowa SciGen Ltd zanotowata spadek przychoddw o 24 %, a Spétka Bioton wzrost 0 9% w poréwnaniu
do | pétrocza 2017 r. W strukturze sprzedazy Grupy 41 % stanowita sprzedaz insulin,, 12 % hormon wzrostu oraz 48 % sprzedaz
pozostatych produktdw przez Spoétke i Grupe Kapitatowa SciGen Ltd.

Koszt wtasny sprzedazy
Spétka

W | po6troczu 2018 r. koszt wiasny sprzedazy wynidst 40 174 tys. PLN i spadt o 16 % w pordéwnaniu z analogicznym okresem

roku ubiegtego gtéwnie w wyniku nizszej sprzedazy form insulinowych.

Grupa

Koszt wiasny sprzedazy wynidst 67 810 tys. PLN i byt nizszy 0 29,2 % w porédwnaniu z analogicznym okresem 2017r.
Zysk brutto na sprzedazy

Spétka

Spétka w analizowanym okresie zrealizowata marze brutto na sprzedazy na poziomie 61%, w poréwnaniu do 50%

w analogicznym okresie roku 2017.

Grupa

Na koniec | pétrocza 2018 r. Grupa osiggneta zysk brutto na sprzedazy na poziomie 84 801 tys. PLN, co stanowi wzrost 0 2,5%

z porownywalnym z analogicznym okresem roku ubiegtego.
Koszty sprzedazy

Spétka

Koszty sprzedazy w | pétroczu 2018 r. wyniosty 34 734 tys. PLN i wzrosty o0 17 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2017 r.

Grupa

Koszty sprzedazy na koniec | pdétrocza 2018 r. wyniosty 48 630 tys. PLN i wzrosty o 8,2 % w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2017.

Koszty ogdlnego zarzadu

Spétka

Koszty ogdlnego zarzadu w | pétroczu 2018 r. wyniosty 17 992 tys. PLN i wzrosty o 3% w porédwnaniu do analogicznego okresu

roku poprzedniego.

Grupa

Koszty ogdlnego zarzadu na koniec | péfrocza 2018 r. wyniosty 26 470 tys. PLN i byly nizsze o 0,7% w pordwnaniu do

analogicznego okresu roku 2017.
Koszty badan i rozwoju
Spétka

Koszty prac badawczych i rozwojowych w | pétroczu 2018 r. wyniosty 3 647 tys. PLN i wzrosty o 51% w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku 2017.
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Grupa

W | pétroczu 2018 r. koszty prac rozwojowych wyniosty 3 647 tys. PLN i wzrosty 0 2,4% w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku 2017.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego
Ryzyko zwigzane z odmowa lub opdznieniami w dopuszczeniu produktéw Grupy do obrotu

Nowe produkty Grupy moga zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu wtasciwego pozwolenia
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przygotowanie dokumentacji niezbednej do uzyskania pozwolenia dla danego
produktu, szczegdlnie na niektorych rynkach, wymaga duzego naktadu pracy oraz czasu. Takze sama procedura uzyskania
takiego pozwolenia moze okaza¢ sie niezwykle czasochtonna. Powyzsze w szczegdlnosci dotyczy procedury rejestracji
centralnej produktow biotechnologicznych, ktérg dodatkowo mogg wydtuzaé czeste zmiany regulacji oraz watpliwosci
interpretacyjne z nimi zwigzane. Powyzsze czynniki mogg powodowac znaczace opdznienia we wprowadzeniu przez Grupe
nowych produktéw do obrotu. Odmowa lub opdznienie w dopuszczeniu produktéw Grupy do obrotu moze mie¢ istotny

negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem efektéw ubocznych, interakcji z innymi lekami lub brakéw jakosciowych okreslonych

produktéw Grupy

Nie mozna wykluczyé, ze w trakcie uzywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wystgpig nieprzewidywane wczesniej efekty
uboczne, jak rowniez interakcje z innymi lekami. Sytuacje takie mogg mie¢ miejsce rowniez z udziatem lekdéw dostepnych na
rynku od dtuzszego czasu i mogg prowadzi¢ do podjecia okreslonych dziatan przez odpowiednie organy. Na przyktad, w Polsce
w razie stwierdzenia niespodziewanego, powazinego, hiepozgdanego dziatania ubocznego produktu leczniczego,
zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznosci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka
stosowania niewspétmiernego do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na dopuszczenie produktu do
obrotu. Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzenia, ze produkt leczniczy nie odpowiada ustalonym dla niego wymaganiom,
Gtowny Inspektor Farmaceutyczny wydaje decyzje o wstrzymaniu na terenie swojego dziatania obrotu okreslonych serii
produktu leczniczego. Wystgpienie ktdregokolwiek z powyiszych czynnikdéw moze miec istotny negatywny wptyw na

dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — srednie.
Ryzyko nieosiggniecia zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w segmencie lekéw biotechnologicznych

Znaczna cze$¢ naktadéw ponoszonych przez Grupe jest przeznaczana na finansowanie prac rozwojowych, w tym w zakresie
produktéw biotechnologicznych. Rozwaj dziatalnosci na rynku produktow biotechnologicznych wymaga znacznych naktadéw
inwestycyjnych, a ryzyko nieosiggniecia zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w zakresie produktéw biotechnologicznych
jest znacznie wieksze niz w przypadku zwyktych lekédw generycznych. Niepowodzenie prac rozwojowych finansowanych przez
Spotke i Grupe mogtoby spowodowac brak mozliwosci odzyskania poniesionych naktadéw poprzez sprzedaz produktéw
biotechnologicznych opracowanych w wyniku sfinansowanych prac rozwojowych, co moze miec istotny negatywny wptyw na

dziatalnog$¢, sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — wysokie.
Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem licencji na produkcje rekombinowanej insuliny ludzkiej

Jeden z najistotniejszych produktéw Grupy, tj. rekombinowana insulina ludzka, jest wytwarzany, dystrybuowany i
sprzedawany na podstawie licencji udzielonej Spdétce w dniu 03.06.1997 r. Ferring International Center S.A., spdtka
zarejestrowana zgodnie z prawem Szwaijcarii, Bio-Technology General (Israel) Ltd., spotka zarejestrowana zgodnie z prawem
Izraela, i SciGen Ltd, spotka zarejestrowana zgodnie z prawem Singapuru zawarty umowe licencyjng w dniu 1 kwietnia 2002
r. ("Umowa Licencyjna SciGen") oraz umowe przekazania technologii w dniu 5 maja 2003 r. ("Umowa Przekazania
Technologii"), ktére wskazywaty 15-letni okres trwania w zaleznosci od okreslonego rynku. Po przejeciu uprawnien od
Savient Pharmaceuticals Inc. (d. Bio-Technology General Corp.), licencjodawca jest Ferring International Center S.A. Licencja
jest wazna na danym terytorium przez 15 lat, poczawszy od daty rejestracji rekombinowanej insuliny ludzkiej, nie dtuzej
jednak niz do 31.12.2019 r. W dniu 15 maja 2018 r. Spétka z Ferring International Center S.A. (Szwajcaria), Bio-Technology
General (Israel) oraz SciGen Ltd. (Singapore) zawarty aneksy do istniejacych umow licencyjnych dotyczacych produkowanych

przez BIOTON S.A. insulin skutkujgcych wczeéniejszym rozwigzaniem istniejgcych i jednoczesnym zawarciem w to miejsce
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nowych uméw licencyjnych dotyczacych praw objetych pierwotnie Umowg Licencyjng, Umowg Licencyjna SciGen oraz
Umowa Przekazania Technologii (,,facznie Umowa RHI”). W ramach Umowy RHI, Spétka jak i SciGen otrzymujg nieograniczone
prawa do niewytacznego prawa do produkcji, sprzedazy i dystrybucji Produktu, w tym takze ciggle, wieczyste oraz niewytgczne
prawo do uzywania i wykonywania procesow produkcyjnych na bazie pierwotnie otrzymanych praw tgcznie na terenie catego
Swiata. Wraz z zawarciem Umowy RHI Spoétka jak i SciGen zostat zwolniony z ptacenia dodatkowych optfat licencyjnych na
wyszczegdlnionych rynkach, w ramach umoéw podpisanych i ogtoszonych w raporcie biezgcym nr 2/2012 z dnia 15 stycznia
2012 roku. taczna kwota optaty na rzecz Ferring wynosi 2.000.000 USD i stanowi optate za wczesniejsze rozwigzanie Umowy
Licencyjnej, Umowy Licencyjnej SciGen oraz Umowy Przekazania Technologii, z jednoczesnym przyznaniem praw do Umowy
RHI.

Spétka otrzymata zgode Rady Nadzorczej na dokonanie opisanych czynnosci. Zagrozenie — niskie.
Ryzyko zwigzane ze strategia komercjalizacji produktow Grupy na kluczowych rynkach

Strategia Grupy w obszarze komercjalizacji produktéw grupy na kluczowych rynkach oparta jest o wspotprace z
miedzynarodowymi koncernami farmaceutycznymi w ramach wieloletnich umoéw dystrybucyjnych. Nie ma pewnosci, czy
zatozone przez partnera dystrybucyjnego Grupy poziomy sprzedazy na poszczegdlnych rynkach zostang zrealizowane, a co za
tym idzie czy wielkos¢ produkcji i sprzedazy grupy zostanie zrealizowana na przewidywanych poziomach. Wielkosci naktadéw
na marketing i sprzedaz produktow grupy ponoszonych przez partneréw dystrybucyjnych, posiadane przez nich na wybranych
rynkach zagranicznych zasoby oraz wiedza i doswiadczenie w zakresie promocji i sprzedazy produktéw farmaceutycznych na
danym rynku mogg okazac sie niewystarczajace dla osiggniecia zaktadanych wielkosci sprzedazy. Biorac powyzsze pod uwage,
nie ma pewnosci, ze dziatalno$¢ Grupy na wybranych rynkach zagranicznych przyniesie spodziewane efekty. Nie mozna
wykluczy¢, ze partnerzy dystrybucyjni Grupy nie beda w stanie osiggnaé zamierzonych celéw a ich strategia marketingowa na
niektdérych rynkach eksportowych nie bedzie skuteczna. Wystgpienie ktéregokolwiek z powyzszych czynnikdéw moze mieé

istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — wysokie.
Ryzyko zwigzane ze zmiang zasad refundacji lekéw

W wiekszosci krajow, w ktorych dziata Grupa, rynek lekéw, w tym lekéw refundowanych, jest szczegdétowo regulowany
odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepisow ustala sie wykaz lekdw refundowanych, zakres refundacji, w
tym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne zmiany przepiséw prawa regulujacych rynek lekéw, na przyktad
skreslenie produktéw leczniczych Grupy z listy lekéw podlegajacych refundacji, wprowadzenie odrebnego, wyzszego limitu
cen na refundacje produktow konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obnizenie stopnia refundacji danego leku, moga
negatywnie wptynaé na konkurencyjnos¢ produktéw Grupy, co moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje

finansowg lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — srednie.
Ryzyko kursu walutowego

Znaczaca cze$é przychoddéw Grupy pochodzi z eksportu lekdw, a istotna czesé komponentdw potrzebnych do produkcji lekow
przez Grupe pochodzi z importu. Z uwagi na powyzsze istotna czes¢ przychoddéw Grupy oraz znaczgca cze$é kosztow jest
generowana lub ponoszona w walutach obcych. Ponadto, wiekszos¢ przychodéw Spétki z tytutu eksportu wyrazona jest w
dolarach amerykanskich, podczas gdy wiekszos¢ importu wyrazona jest w euro. Grupa prowadzi takze dziatalnos$é na wielu
rynkach, gdzie zaréwno przychody jak i koszty generowane lub ponoszone sg w walutach obcych. Spétka finansuje réwniez
naktady na prace rozwojowe w spotkach Grupy w formie pozyczek w walutach obcych. W przypadku braku réwnowagi miedzy
kosztami a przychodami, a takze w sytuacji braku réwnowagi pomiedzy przychodami i kosztami w tej samej obcej walucie,
wahania kurséw walut mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Grupy.

Zagrozenie — wysokie.
Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa

Grupa jest w narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w panstwach, w ktérych prowadzi dziatalnosc.
Otoczenie prawne oraz regulacyjne w panstwach, w ktérych prowadzi dziatalnos¢ podlegato oraz nadal podlega czestym
zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sg stosowane w sposdb jednolity przez sady oraz organy administracji publicznej. W
przypadku rynku polskiego zakres oddziatywania tych czynnikdw ulegt w ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze wzgledu

na przystgpienie Polski do UE w maju 2004 r., w wyniku czego Polska miata obowigzek przyjg¢ i wdrozy¢ wszystkie akty prawne
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UE oraz acquis communautaire (przepisy prawne oraz orzecznictwo Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci, ktére wigzg

wszystkie panstwa cztonkowskie UE). Zagrozenie — niskie.

4. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej BIOTON S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub

zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

Spétka w dniu 15 maja 2018 roku podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na zawarcie z Yifan International Pharmaceutical Co.,
Ltd. (,,Inwestor”) umowy inwestycyjnej, na mocy ktorej Inwestor zobowigze sie do nabycia od Spotki wszystkich akcji SciGen,
a Spétka zobowigze sie do sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie akcji SciGen (, Transakcja”). Sprzedaz zostanie
dokonana w trybie wezwania na zakup wszystkich akcji SciGen, ogtoszonego przez Inwestora. Stosowna umowa (,,Umowa
Inwestycyjna”) zostata zawarta w dniu 15 maja 2018 roku. W ramach Transakcji warunkiem Inwestora byto, aby czes¢
zadtuzenia SciGen wobec Spoétki, zostata umorzona. Spétka dokona odpisu dtugu umarzanego. Odpis nie bedzie miat wptywu
na biezaca ptynnosé, ze wzgledu na fakt, ze SciGen nie dokonywat sptat w sposéb biezacy. taczna wartosé Transakcji wynosi
56.658.787 USD. Cena za pakiet akcji w SciGen posiadanych przez Spoétke wynosi 26.758.787 USD. Strony postanowity, ze w
ramach Transakcji Spétka nabedzie od SciGen (i) prawa do prowadzenia dziatalnosci handlowej na szeregu rynkéw, gtéwnie
Azji Wschodniej, polegajgcej na handlu produktami na bazie rekombinowanej insuliny ludzkiej (,Umowa Handlowa”) oraz (ii)
prawa do szeregu znakow towarowych SciLin. Nadto Spotka i SciGen zawrg umowe rozwigzujagcg umowy o podziat zysku
wypracowanego przez Spoétke na rynku Wietnamu i Chin. Wynagrodzenie SciGen z tytutu w/w uméw (tgcznie ,Umowy
Wykonawcze”) w kwocie 29.900.000 USD, zostanie rozliczone jako sptata czesci zadtuzenia SciGen wobec Spétki z tytutu
udzielonej pozyczki (,Pozyczka”), poprzez zawarcie odrebnej umowy (,Umowa Rozliczeniowa”). W wyniku rozliczenia
Transakcji wierzytelnos¢ z tytutu Pozyczki zostanie zaspokojona do kwoty 29.900.000 dolaréw amerykariskich. Pozostata czesé
wierzytelnosci z tytutu Pozyczki zostanie umorzona, na mocy odrebnej umowy umorzenia. Umowy Wykonawcze, Umowa
Rozliczeniowa oraz umowa umorzenia, zostaty zawarte w dniu 15 maja 2018 roku. Kazda z tych umow zawiera warunki
zawieszajgce uzalezniajgce ich skutecznos¢ od uzgodnionych z Inwestorem okolicznosci, w tym przeprowadzenia procedury
wycofania akcji SciGen z obrotu gietdowego, uzyskania zgody walnego zgromadzenia SciGen oraz uzyskania pozytywnej opinii
niezaleznego doradcy finansowego. Umowa Rozliczeniowa zawiera postanowienia, zgodnie z ktérymi w przypadku, gdy nie
zostanie ona wykonana do dnia 30 czerwca 2019, SciGen bedzie zobowigzany do sptaty dtugu z tytutu Pozyczki w gotéwce w
pierwotnym dniu sptaty Pozyczki, ktéry to obowigzek bedzie mégt zostaé wykonany takze poprzez przeniesienie praw oraz
rozwigzanie obowigzkéw Spotki, objetych Umowami Wykonawczymi. W ramach Umowy Rozliczeniowej SciGen udzieli Spotce
sublicencji do prowadzenia dziatalnosci handlowej na szeregu rynkéw, gtéwnie Azji Wschodniej, polegajacej na handlu
produktami na bazie rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz zobowiaze sie do niekorzystania z uprawnien wynikajacych z
zawarte] przez SciGen umowy z wiascicielem licencji do rekombinowanej insuliny ludzkiej. Udzielenie sublicencji
uwarunkowane jest uzyskaniem pozytywnej opinii niezaleznego doradcy finansowego, wymaganej przez prawo singapurskie.
Dojscie Transakcji do skutku uzaleznione jest od spetnienia warunkéw zawieszajgcych, w tym uzyskania zgdd regulacyjnych
przez Inwestora, zgdd korporacyjnych przez Spoétke oraz zgdd bankéw finansujgcych dziatalnos¢ Spotki. Powyzsze warunki
zostaty spetnione. W szczegdlnosci Zgoda Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Bioton S.A. na zawarcie umowy
inwestycyjnej z Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. zostata udzielona w dniu 11 czerwca 2018 r. Spétka w dniu 19
lipca 2018 roku otrzymata catos¢ ceny sprzedazy wszystkich posiadanych akcji w SciGen Ltd. z siedzibg w Singapurze, tj.
26.758.787 USD. W zwigzku z powyzszym warunek umorzenia nierozliczonej czesci pozyczki udzielonej przez Emitenta SciGen
zostat spetniony, a zatem umorzenie zostato dokonane. Spdtka w dniu 6 sierpnia 2018r. otrzymata z Sgdu Okregowego XVI
Wydziat Gospodarczy w Warszawie (,,S3d”) odpis pozwu ztozonego przez AlS Investment 2 sp. z 0.0. w Warszawie (,,Powod”)
przeciwko Spoétcei o uchylenie uchwaty nr 2 w sprawie wyrazenia zgody na transakcje zbycia SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze
oraz okreslenia podstawowych warunkéw dla transakcji podjetej w dniu 11 czerwca 2018 r. przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie. Spotka nie zgadza sie z zarzutami pozwu i bedzie wnosita o jego oddalenie.

Ponadto Spoétka, na wniosek akcjonariuszy Basolma Holding Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze oraz AlS 2 Investment Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zwotata Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktore odbyto sie w dniu 26
wrzesnia 2018 r. celem podjecia uchwaty w sprawie powotania rewidenta do spraw szczegdlnych co do prowadzone;j

transakgji.

19



Sprawozdanie Zarzqdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r.

Wedtug stanu na 30.06.2018 r. jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. byly:

e  BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatéw,

e Mindar Holdings Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatéw,

e  Germonta Holdings Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktdorej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatow, Spétka po
uzyskanu zgody Rady Nadzorczej aktualnie prowadzi dziatania majace na celu dokonanie likwidacji spétki Germonta
Holdings Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr)

e  BioPartners Holdings AG z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 % akcji; BioPartners
Holdings AG byta wiascicielem 100 % udziatéw w spétkach: BioPartners GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria),
BioPartners GmbH z siedziba w Reutlingen (Niemcy),

e  BIOLEK Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktorej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatow,

e  BIOTON (International) GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktérej BIOTON S.A. posiadata posrednio, poprzez
Germonta Holdings Ltd, 100 % udziatéw.

5. Stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany

rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych
Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na 2018 r.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu pétrocznego oraz zmiany w strukturze wtasnosci

znacznych pakietow akcji Spotki od przekazania ostatniego raportu okresowego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A. na podstawie zawiadomien akcjonariuszy, strukture wtasnosci

kapitatu zaktadowego BIOTON S.A., wg. stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

Lp. Akcjonariusz Liczba ?vtciizf.)gloséw % kapitatu zaktadowego / gtoséw
1 |UniApek S.A. 16.989.289 19,79%
2 |Perfect Trend Ventures Ltd. 10.186.419 11,86%
3 |Troqueera Enterprises Ltd. 8480570 9,88%
4 [Basolma Holding Ltd.! 6.151.852 7,16%
5 |AIS Investment 2 Sp. z 0.0. 5.151.852 6,00%
6 [Pozostali 38.904.218 45,31%

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace BIOTON S.A.
na dzien przekazania raportu potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania
ostatniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z os6b

Wedtug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e  0soby nadzorujgce BIOTON S.A. nie posiadajg akcji BIOTON S.A.,
e  stan posiadania akcji BIOTON S.A. przez cztonkdw Zarzadu BIOTON S.A. prezentuje sie nastepujaco:
. Marek Dziki: 500 akcji; brak zmian.

1 Basolma Holding Ltd jest podmiotem dominujgcym w stosunku do AIS Investment 2 Sp. z 0.0.
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8. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej
8.1. Postepowania dotyczace nieruchomosci ,Dobra Macierzysz Osrodek”

W sprawach dotyczacych nieruchomosci, do ktérych Spodtce przystuguje prawo uzytkowania wieczystego i ktdre to
nieruchomosci wchodzity w sktad dawnych ,Débr Macierzysz Osrodek”, zwane dalej ,,Nieruchomosciami”, nie toczy sie juz
zadne postepowanie administracyjne dotyczace oceny tego, czy powyzsze nieruchomosci podlegaty dziataniu przepiséw
dekretu Polskiego Komitetu Wyzwolenia Narodowego z dnia 6.09.1944 r. o przeprowadzeniu reformy rolnej (Dz. U. z 1945 Nr
3, poz. 13 z pdzn. zm.). Wszystkie postepowania zakorczyty sie prawomocnymi i ostatecznymi orzeczeniami wydanymi przez
sgdy administracyjne, ktére potwierdzity argumenty spadkobiercow dawnych wiascicieli, iz Nieruchomosci nie podlegaty

przepisom powyzszego Dekretu.

Ostatnia ze spraw sgdowo-administracyjnych, prowadzonych w powyzszym zakresie, na podstawie skargi ztozonej przez IBA

przy udziale BIOTON S.A., zakoriczyta sie prawomocnie i ostatecznie w dniu 16.01.2018 roku.

Obecnie toczy sie jedno postepowanie administracyjne przed Wojewodg Mazowieckim, wszczete na wniosek spadkobiercow
dawnych witascicieli Nieruchomosci z dnia 14.04.2009 r., w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji Naczelnika Gminy
Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Pariistwa czesci Nieruchomosci, w postaci dwdch dziatek
otgcznej powierzchni 78,87 ha, wydanej na podstawie ustawy z dn. 12 marca 1958 r. o sprzedazy panstwowych nieruchomosci
rolnych oraz uporzgdkowaniu niektérych spraw zwigzanych z przeprowadzeniem reformy rolnej i osadnictwa rolnego
(,Ustawa z 1958 r.”), oraz decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r. o przekazaniu w zarzad
Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykdw (,,IBA”) dziatek o tgcznej powierzchni 77,83 ha.

Zdaniem Spotki, w swietle dotychczasowego orzecznictwa, a w szczegdlnosci w Swietle orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego
z dnia 20.02.1991 r., prawdopodobieristwo poniesienia szkody przez Spétke w rezultacie uznania ewentualnych roszczen
spadkobiercow bytych wtascicieli majatku ,Dobra Macierzysz Osrodek” przez odpowiednie organy wydaje sie niewielkie. W
ocenie Spotki, dotychczasowe rozstrzygniecia w sprawach o stwierdzenie, czy nieruchomosci z ,,Débr Macierzysz Osrodek”
podlegaty dziataniu przepiséw Dekretu PKWN, cho¢ niezgodne ze stanowiskiem procesowym Spétki, nie majg zasadniczego
znaczenia dla jej sytuacji prawnej, jako ze prawo do nieruchomosci Spotka wywodzi z umowy o przeniesienie prawa

uzytkowania wieczystego zawartej z IBA.

Ewentualne skutki w sytuacji Spotki powodowac moze natomiast rozstrzygniecie w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji
wydanej na podstawie Ustawy z 1958 r. przez Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz
Skarbu Panstwa dwdch dziatek o tgcznej powierzchni 78,87 ha oraz decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia

19.03.1990 r. o przekazaniu w zarzad IBA dziatek o tacznej powierzchni 77,83 ha.

W przypadku ewentualnego rozstrzygniecia Wojewody Mazowieckiego w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci decyzji
Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. i dnia 19.03.1990 r.

Zgodnego ze stanowiskiem spadkobiercow, Spétce przystugiwac bedzie dalsza droga odwotawcza, tgcznie ze skargy do
Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego oraz skargg kasacyjng. Samo przy tym zakonczenie postepowan administracyjnych,
nawet niezgodne ze stanowiskiem Spofki, nie bedzie miato wptywu na stosunki majatkowe Spétki, ktérych ewentualna zmiana
nastgpi¢ moze dopiero po prawomocnym orzeczeniu o roszczeniach spadkobiercéw przez sady cywilne. W takiej sytuacji
Spotce, w odniesieniu do dziatki nr 4/43, bedzie przystugiwato roszczenie wobec IBA, ktéry w umowie z dnia 06.11.1997 r.

oswiadczyt, iz ewentualne roszczenia oséb trzecich beda obcigzac IBA.
8.2. Spor z Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co Ltd.

Spétka informuje réwniez, iz jest strong w postepowaniu arbitrazowym o zaptate kwoty 1.500.000 USD wraz z odsetkami
ztozonym do China International Economic and Trade Arbitration Commission (,CIETAC”) przez Hefei Life Science &
Technology Park Investments & Development Co Ltd. (,HLST”) przeciwko Spodtce oraz SciGen Ltd. wynikajgcego z
wydtuzajgcych sie negocjacji sptaty kwoty netto 23 wzajemnych rozliczen pomiedzy stronami. HLST wnidst rowniez o
zasgdzenie od Spotki i SciGen Ltd. uiszczenia niezaptaconej czesci optaty licencyjnej w kwocie 194.286 USD, ktére do dnia

30.06.2016 r. zostaly zaptacone. Zaistniaty spor ma swoje zrédto w umowie zawartej w dniu 21.10.2011 r.
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(z pozniejszymi aneksami) pomiedzy Spotka, SciGen Ltd., HLST i Panem Gao Xiaoming. Wzajemne rozliczenia stron wynikajace
z przedmiotowej umowy ujmowane sg w sprawozdaniach finansowych Spoétki, poczawszy od sprawozdania finansowego za
rok 2011. Spotka zakwestionowata przy tym podstawe domagania sie przez HLST spornej kwoty. W dniu 01 wrzesnia 2017 r.
Spoétka powzieta wiadomosé o orzeczeniu arbitrazowym wydanym przez CIETAC. Sad Arbitrazowy zasadzit na rzecz HLST kwote
1.500.000 USD i odpowiadajgcych mu odsetek, a takze zaptate kwoty 146,80 USD tytutem optat licencyjnych za trzeci kwartat
2015 r. oraz 184.549.82 USD z tytutu odsetek od zalegtych ptatnosci od pierwszego kwartatu 2013 r. w ciggu 15 dni roboczych

od daty wejscia w zycie niniejszego orzeczenia.
Ponadto Sad zobowigzat Spétke do poniesienia optaty za pozew i czesci optaty arbitrazowej.
Spétka weryfikuje prawne mozliwosci podstaw ewentualnego zaskarzenia orzeczenia arbitrazowego

oraz podstawy uzyskania wykonalnosci orzeczenia arbitrazowego przez HLST rowniez w Polsce. Spétka podjeta kroki prawne

celem polubownego zakornczenia sprawy.
8.3. Postepowanie arbitrazowe przeciwko LG Chem, Ltd.

W dniu 25.05.2017 r. Biopartners GmbH z siedzibg w Baar, Szwajcaria (,Biopartners”), w ktérej Spotka posiada — za
posrednictwem Biopartners Holdings AG z siedzibg w Baar, Szwajcaria — 100% udziatéw, ztozyta wniosek o wszczecie
postepowania arbitrazowego przed trybunatem arbitrazowym Miedzynarodowej Izby Handlowej, w ktérym domagac sie
bedzie od LG Chem, Ltd. z siedzibg w Seulu, Korea (,LG Chem”) odszkodowania z tytutu niewykonania przez LG Chem
zobowigzan okreslonych Umowa rozwojowo-licencyjng (en. License and Development Agreement) z 16.10.2001 r.
(,Umowa"”). Umowa zostata rozwigzana przez Biopartners pismem z dn. 23.05.2017 r. Umowa okreslata m.in. zasady
wspotpracy stron przy rozwoju i komercjalizacji innowacyjnego produktu endokrynologicznego - hormonu wzrostu o
przedtuzonym uwalnianiu (,,Valtropin SR”). W dniu 05.08.2013 r., w wyniku prowadzonych na bazie Umowy prac rozwojowych
i proceséw rejestracyjnych, uzyskany zostat certyfikat rejestracyjny umozliwiajgcy sprzedaz i dystrybucje Valtropin SR na
terenie Unii Europejskiej. Z uwagi na niewykonanie przez LG Chem obowigzku dostarczenia Biopartners produktu gotowego

do wprowadzenia do obrotu, Valtropin SR do dzi$ nie zostat skomercjalizowany.

W zwiazku z faktem, iz brak dostawy produktu przez LG spowodowato, ze produkt nie zostat wprowadzony do obrotu,
certyfikat rejestracyjny zgodnie z przepisami wygast w listopadzie 2017 roku. Raportem rocznym za rok 2015 Spoétka oraz
Grupa Kapitatowa poinformowata o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosé licencji udzielonej Umowg do wartosci
zerowej. W postepowaniu arbitrazowym Biopartners domaga sie od LG Chem odszkodowania w kwocie nie nizszej, niz szes¢
milionéw dolaréw amerykanskich. Ostateczna wartos¢ szkody poniesionej przez Biopartners, a co za tym idzie — wysokos¢
zadanego od LG Chem odszkodowania - zostanie okreslona w toku postepowania arbitrazowego. Biopartners sporzadzita
pismo przygotowawcze (Memorial of Claim), ktére zostato ztozone dnia 4 stycznia 2018r. do Trybunatu Arbitrazowego
Miedzynarodowej Izby Handlowe;j.

W dniu 28 lutego 2018 roku, zgodnie z Harmonogramem zawartym w Proceduralnym Zarzadzeniu nr 2 Miedzynarodowe;j Izby
Handlowej z 16 listopada 2017 roku, LG Chem wystosowata odpowiedz (Defence Memorial) na pismo przygotowawcze
(Memorial of Claim) Biopartners. Zgodnie z Harmonogramem, Biopartners wystosowata odpowiedz (Reply Memorial) do LG
Chem i poparta zeznania swiadkéw w dniu 7 czerwca 2018 r. Trybunat wyda ostateczne orzeczenie w sprawie roszczenia
Biopartners po przestuchaniu Stron, ktére ma odby¢ sie w dniach 2 - 10 pazdziernika 2018 r. Emitent stoi na stanowisku, iz

zachodzg przestanki pozytywnego zakonczenia sporu na rzecz Biopartners.

9. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy emitenta

W | potroczu 2018 r. BIOTON S.A. i jej jednostki zalezne nie zawarty z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach

innych niz rynkowe.
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10. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki

taczna wartos¢ istniejgcych poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez BIOTON S.A. lub jednostke od

niej zalezng, nie przekracza 10 % kapitatéw wiasnych BIOTON S.A.

11. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego BIOTON S.A. i Grupy
Kapitatowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Spotke

11.1. Umowy kredytowe

Spétka finansowata sie w | potroczu 2018 r. krétko - i dtugoterminowym dtugiem bankowym. Zobowigzania Spétki oraz Grupy
wynikajace z umdw kredytowych sg sptacane na biezgco.

08.03.2017 r. Spotka zawarta z HSBC Bank Polska S.A., aneks nr 6 do Umowy o Kredyt w rachunku biezgcym oraz linii akredytyw
wydtuzajgcy ostateczny termin sptaty do dnia 29.03.2019 r. W dniu 24.07.2018 r. Spétka catkowicie sptacita zobowigzanie.
12.03.2017 r. Biolek Sp. z o.0. zawarta z HSBC Bank Polska S.A., aneks nr 6 do Umowy o Kredyt w rachunku biezgcym
wydtuzajacy ostateczny termin spfaty do dnia 29.03.2019 r. W dniu 25.07.2018 r. Spétka catkowicie sptacita zobowigzanie.
06.04.2018 r. Spétka BIOTON S.A. podpisata z ING Bank Slaski S.A. aneks nr 13 do Umowy Wieloproduktowej zmieniajacy
termin ustanowienia przysztego zabezpieczenia

20.06.2017 r. Spétka podpisata z ING Bank Slaski S.A. aneks nr 14 i 15 do Umowy Wieloproduktowej zwalniajacy warunkowo
zabezpieczenie w postaci poreczenia kredytu przez Spotke zalezng SciGen Ltd. oraz cesje naleznosci z kontraktu handlowego
28.06.2018 r. Spétka podpisata z Bankiem BOS S.A. aneks nr 19 do umowy o kredyt obrotowy rewolwingowy przedtuzajacy
okres kredytowania do 30.06.2019 r. wraz z uzgodnionym harmonogramem sptaty.

Wartos¢ zadtuzenia Grupy w Banku BOS S.A., ING Bank Slaski S.A., HSBC Bank Polska S.A. i BANK OF CHINA (LUXEMBURG) S.A.
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosita tacznie 111,6 min PLN.

Analiza kategorii wiekowych na 30.06.2018 r.

W tysigcach ztotych do roku odldo2lat od2latdo5 Powyiej 5 Razem
lat lat

BOS S.A. kredyt odnawialny 17 240 - - - 17 240
BOS S.A pozyczka hipoteczna 2374 2702 8227 5619 18 922
BOS S.A kredyt inwestycyjny 157 350 971 620 2098
BOS S.A. (linia faktoringowa) 28 743 - - - 28743
ING Bank Slaski S.A. Y 8691 8702 6311 - 23704
HSBC Bank Polska S.A. Y 7959 8904 - - 16 863
HSBC Bank Polska S.A. (kredyt w rachunku biezgcym) ¥ 3544 - - - 3544
Bank of China (Luxembourg) S.A. Oddziat w Polsce 56 781 - - - 56 781
HSBC Bank Polska S.A. (kredyt w rachunku biezacym) ¥ 3341 - - - 3341
HSBC Bank Polska S.A. Y 1374 2400 - - 3774
Pozostate 1295 - - - 1295

131499 23 058 15 509 6239 176 305

1) Wedtug stanu na dzieA publikacji, kowenanty finansowe wskazane w warunkach uméw kredytowych byty spetnione lub
Spotka uzyskata zgody na ich jednorazowe ztamanie. Zgodnie z wymogami w MSR 1, czyli reklasyfikacja z kredytéw
dtugoterminowych na krétkoterminowe spowodowana jest faktem, iz Aneksy do uméw kredytowych zmieniajagce warunki

finansowania zostaty podpisane w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji.
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30.06.2018
w tysigcach ztotych Przed reklasyfikacja Reklasyfikacja Po reklasyfikacji
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 44 306 (26 317) 18 489
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 131499 26 317 157 816
Kredyty i pozyczki razem 176 305 - 176 305

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

W tysigcach ztotych

30.06.2018 r.
Kredyty 18 489
Zobowigzania z tytutu leasingu 2548
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 21037

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

W tysigcach zfotych 30.06.2018 r.
Kredyty 157 154
Pozyczki 662
Instrumenty pochodne 1003
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia kart kredytowych 13
Zobowigzania z tytutu leasingu 4165
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 162 997

11.2. Kursy walutowe

Spodziewany wynik na réznicach kursowych na wycenie pozyczek wyrazonych w walutach obcych udzielonych przez Spétke
jednostkom powigzanym znajduje odzwierciedlenie w zmianie kapitatow wiasnych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy oraz wptynie na wynik finansowy netto w jednostkowym sprawozdaniu finansowym BIOTON S.A.

W kolejnych miesigcach gtéwnym zatozeniem Spoétki w polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kursu wptywow walutowych
w USD. W | potroczu 2018 r. nastgpita deprecjacja ztotego wobec walut.

W poréwnaniu do 30.06.2016 r. na 30.06.2017 r. kurs USD/PLN wzrdst o 1,0 %, a kurs EUR/PLN o 3,2 %. Spotka ponosi ryzyko
kursowe zwigzane przede wszystkim z udzielonymi pozyczkami w walutach obcych oraz ze sprzedazg wyrobéw gotowych i
zakupami surowcdw, ktére sg dokonywane w walutach obcych.

Zgodnosc¢ zastosowanych instrumentdéw z pozycjg walutowg ma za zadanie jedynie zabezpieczyé ryzyko kursowe wystepujgce
w dziatalnosci handlowej Spoétki. BIOTON S.A. nie posiada kredytéw walutowych.

12. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na wyniki osiggniete przez BIOTON S.A. i Grupe Kapitalowa BIOTON S.A. w
perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

12.1. Dziatalnos$¢ Grupy na rynku globalnym

W dniu 27 marca 2018 r. Spoétka zawarta z Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd z siedzibg w Hong Kongu (Yifan) umowe
ramowa globalnej dystrybucji sprzedazy i marketingu produktéw Spétki. Szczegétowe warunki kooperacji Stron na danych
rynkach, beda ustalane w odrebnych umowach wykonawczych. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat. Umowa zostata
zawarta pod prawem Hong-Kongu i wszelkie spory z nig zwigzane bedg rozstrzygane przez sady miejscowo wtasciwe dla Yifan.
Wspotpraca Stron na warunkach wskazanych w umowie wigze sie dla Spotki ze znaczacymi korzysciami, zwigzanymi gtéwnie
z przejeciem przez partnera dystrybucyjnego kosztéw rejestracyjnych, kosztow dziatarn komercyjnych i marketingowych, w
szczegolnosci takze kosztow budowania sieci sprzedazy dystrybucyjnej na poszczegdlnych rynkach. Gtéwnym zadaniem
partnera dystrybucyjnego jest rozwdj i promocja zwigzana ze sprzedaza produktéw Spotki majgca na celu poprawe wyniku

finansowego Spoftki i jej Grupy Kapitatowe;j.
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12.2. Podpisanie umowy o dofinansowanie z Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj.

W dniu 13.03.2017 r. pomiedzy Spdtka a Narodowym Centrum Badan i Rozwoju zostata zawarta umowa o dofinansowanie
projektu ,Opracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania krétko i dtugodziatajacych analogéw insuliny majacych
zastosowanie w terapii cukrzycy” (,Projekt”) w ramach Dziatania 1.1 ,Projekty B+R przedsiebiorstw”, poddziatanie 1.1.1
,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa” Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj

2014-2020 wspdtfinansowanego ze srodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (,Umowa o Dofinansowanie”).

Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 50.684.467,63 PLN. Catkowita maksymalna kwota wydatkéow kwalifikujgcych sie do
objecia wsparciem wynosi 50.684.467,63 PLN.

Na podstawie Umowy o Dofinansowanie, Spodfce zostato przyznane dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajgcej
20.988.427,57 PLN.

Zawarcie Umowy o Dofinansowanie stanowito konsekwencje pozytywnej oceny Projektu przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju, przy czym Projekt byt pierwszym w ramach prowadzonego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
przedsiewzieciem zlokalizowanym na terenie wojewddztwa mazowieckiego, a przyznane dofinansowanie - najwyzszym z
przyznanych projektom rozpatrzonym do dnia dokonania oceny, tj. do dnia 23.08.2016 r., wyczerpujac ponad 20% puli
srodkéw przeznaczonej dla tego regionu.

Zawarcie Umowy o Dofinansowanie, w ramach realizowanej przez Spoétke strategii rozwoju, umozliwi Spotce rozszerzenie

portfela lekdw stosowanych w leczeniu cukrzycy o analogi insulin.

12.3. Sprzedaz akcji w SciGen

W dniu 15 maja 2018 r., po rozwazeniu dostepnych alternatyw dla inwestycji BIOTON S.A. w spétke zalezng SciGen Ltd. z
siedzibg w Singapurze (,SciGen”), bedaca spotka publiczng,notowana na gietdzie australijskiej, zarzad BIOTON S.A. powziat
uchwate o wyrazeniu zgody na zawarcie z Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. (,,Inwestor”) umowy inwestycyjnej, na
mocy ktdrej Inwestor zobowigzat sie do nabycia od Spotki wszystkich akcji SciGen, a Spétka zobowigzata sie do sprzedazy
wszystkich posiadanych przez siebie akcji SciGen (, Transakcja”). Strony zawarty umowe w dniu 15 maja 2018 roku (,,Umowa
Inwestycyjna”). Sprzedaz zostata zrealizowana w trybie wezwania na zakup wszystkich akcji SciGen, ogtoszonego przez
Inwestora. W ramach Transakcji warunkiem Inwestora byto, aby czes¢ zadtuzenia SciGen wobec Spétki, zostata umorzona.

Spotka dokonata odpisu dtugu umarzanego na dzien 4 grudnia 2017 roku.

taczna wartos¢ Transakcji wynosi 56.658.787 USD. Cena za pakiet akcji w SciGen posiadanych przez Spétke wynosi 26.758.787
USD, wedtug sredniego kursu NBP dla USD z 30 czerwca 2018 r. warto$¢ w PLN wynosi 100.184.898,53.

Strony postanowity, ze w ramach Transakcji Spétka nabedzie od SciGen (i) prawa do prowadzenia dziatalnosci handlowej na
szeregu rynkach, gtéwnie Azji Wschodniej, polegajacej na handlu produktami na bazie rekombinowanej insuliny ludzkiej
(,Umowa Handlowa”) oraz (ii) prawa do szeregu znakéw towarowych Scilin. Po przeniesieniu praw Spoétka i SciGen zawrg
umowe rozwigzujacg umowy o podziat zysku wypracowanego przez Spétke na rynkach Wietnamu i Chin. Wynagrodzenie
SciGen z tytutu w/w umow (tgcznie ,Umowy Wykonawcze”) wynosi 29.900.000 USD i zostanie rozliczone jako sptata czesci
zadtuzenia SciGen wobec Spétki z tytutu udzielonej pozyczki (,,Pozyczka”), poprzez zawarcie odrebnej umowy (,Umowa
Rozliczeniowa”), wedtug sredniego kursu NBP dla USD z 30 czerwca 2018 r. wartos¢ w PLN wynosi 111.945.600. W wyniku
rozliczenia Transakcji wierzytelnos¢ z tytutu Pozyczki zostanie zaspokojona do kwoty 29.900.000 USD. Pozostata czesé

wierzytelnosci z tytutu Pozyczki zostanie umorzona, na mocy odrebnej umowy (,,Umowy Umorzenia”).

Umowy Wykonawcze, Umowa Rozliczeniowa oraz Umowa Umorzenia, zostaty zawarte w dniu 15 maja 2018 roku. Kazda z
tych uméw zawierata warunki zawieszajace uzalezniajace ich skuteczno$¢ od uzgodnionych z Inwestorem okolicznosci, w tym
przeprowadzenia procedury wycofania akcji SciGen z obrotu gietdowego, uzyskania zgody walnego zgromadzenia SciGen oraz
uzyskania pozytywnej opinii niezaleznego doradcy finansowego, co nastgpito odpowiednio w dniu 29 sierpnia 2018 roku oraz
20 lipca 2018 roku. Umowa Rozliczeniowa zawiera postanowienia, zgodnie z ktérymi w przypadku, gdy nie zostanie ona
wykonana do dnia 30 czerwca 2019, SciGen bedzie zobowigzany do sptaty dtugu z tytutu Pozyczki w gotowce w pierwotnym
dniu sptaty Pozyczki, ktory to obowigzek bedzie mdgt zosta¢ wykonany takze poprzez przeniesienie praw oraz rozwigzanie

obowigzkéw Emitenta, objetych Umowami Wykonawczymi. Warunki spetnienia przeniesienia Praw nie sg zalezne od Spétki.
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Uwzgledniajac te niepewnosc i fakt, iz w przypadku, gdy na dzier 30 czerwca 2019 r. nie dojdzie do przeniesienia Praw, kwota
naleznosci w wartosci rdwnej wartosci godziwej Praw (29,9 min USD) bedzie wymagalna w 2020 r. dokonano dyskonta tej

kwoty. Kwota kosztu z tytutu dyskonta wynosi 7.688 tys. USD, czyli 28.785 tys. PLN po kursie na 30 czerwca 2018 r.

W ramach Umowy Rozliczeniowej SciGen udzieli Spétce sublicencji do prowadzenia dziatalnosci handlowej na szeregu
rynkach, gtéwnie Azji Wschodniej, polegajacej na handlu produktami na bazie rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz
zobowigze sie do niekorzystania z uprawnien wynikajacych z zawartej przez SciGen umowy z wtascicielem licencji do
rekombinowanej insuliny ludzkiej. Udzielenie sublicencji uwarunkowane jest uzyskaniem pozytywnej opinii niezaleznego

doradcy finansowego, wymaganej przez prawo singapurskie.

Dojscie Transakcji do skutku uzaleznione byto od spetnienia warunkéw zawieszajgcych, w tym: (i) uzyskania zgod
korporacyjnych przez Spoétke, (ii) zgod bankéw finansujacych dziatalnos¢ Spétki, (iii) uzyskania zgdd regulacyjnych przez

Inwestora.

Ad (i) zgody korporacyjne dotyczace Spotki zostaty spetnione odpowiednio:

I. W dniu 07 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate Nr 3 zgodnie z ktéra:
1) zatwierdzita wybdr Inwestora dokonany przez Zarzad;

2) wyrazita zgode na dokonanie Transakcji, tj. na sprzedaz wszystkich akcji w SciGen posiadanych przez Emitenta na

warunkach wskazanych przez Zarzad;
3) wyrazita zgode na zawarcie wszystkich umoéw i porozumien wymaganych lub niezbednych do dokonania Transakcji;

4) zarekomendowata Walnemu Zgromadzeniu wyrazenie zgody na dokonanie Transakcji oraz okreslenie ogdlnych warunkéow

dla Transakgji, ktére w przekonaniu Rady Nadzorczej powinny by¢ nastepujgce:

. cena za jedna akcje SciGen wyniesie nie mniej niz 0,0507 USD;
. Spétka sprzeda akcje w SciGen w ramach procedury wezwania na zapisywanie sie na sprzedaz akcji;
. w ramach Transakcji, Spoétka rozliczy cze$¢ udzielonej SciGen pozyczki w kwocie 29.900.000 USD w zamian za prawa

do obrotu produktami na bazie rekombinowanej ludzkiej insuliny na rynkach, do ktérych prawo przystuguje SciGen, nabycie
praw do znakéw towarowych ,,Scilin” oraz zgode SciGen na rozwigzanie dwdch umoéw o podziat zysku, na mocy ktérych Spoétka
dokonuje ptatnosci na rzecz SciGen, zwigzanych z rynkiem wietnamskim oraz chifskim; rozliczenie nastgpi poprzez zawarcie

odrebnej umowy rozliczeniowej;
. czes¢ pozyczki nierozliczona zgodnie z pkt. 3) powyzej zostanie umorzona;

. Transakcja moze zosta¢ dokonana jedynie w catosci, przy czym poszczegdlne umowy lub porozumienia moga

wchodzi¢ w zycie w réznym czasie;
3 Spétka nie ztozy zadnych srodkdw na rachunku zabezpieczonym escrow tytutem zabezpieczenia roszczen inwestora;

. w trybie art. 393" Kodeksu spétek handlowych, zgodnie z ktérym uchwata walnego zgromadzenia lub statut spétki
moze okreslac¢ zasady postepowania w zakresie rozporzadzania sktadnikami aktywow trwatych lub dokonywania niektérych

czynnosci prawnych.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z informacjg Zarzadu, zgodnie z ktérg po przeanalizowaniu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej 24 Ujawnienie informacji na temat podmiotéw powigzanych i 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych, wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Inwestor nie powinien by¢ traktowany jako podmiot powigzany w
rozumieniu wspomnianych Standardéw IFR. W szczegdlnosci, zgodnie z dostepnymi Spétce dokumentami, zaden cztonek
Zarzadu ani Rady Nadzorczej Spotki nie jest cztonkiem zarzadu Inwestora. Na podstawie informacji dostepnych Zarzadowi,

Emitent nie jest takze jednostka stowarzyszong Inwestora w rozumieniu Standardu IFR nr. 28.

II. W dniu 11 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A. (ZWZ) podjeto uchwate nr 2 w sprawie wyrazenia
zgody na transakcje zbycia SciGen Ltd. z siedziba w Singapurze oraz okreslenia podstawowych warunkdéw dla transakcji.

Zgodnie z § 2 w/w uchwaty ZWZ wyrazito zgode na dokonanie transakcji, w tym na zawarcie umowy przeniesienia Licencji na
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rzecz BIOTON, nabycie przez BIOTON praw do Znakéw Towarowych, rozwigzanie Uméw o Udziat w Zysku, zawarciu Umowy
Umorzenia oraz na zawarcie wszystkich niezbednych umoéw i porozumien niezbednych dla dokonania transakcji, w tym na
zobowigzanie sie Spotki do sprzedazy akcji posiadanych w kapitale zaktadowym SciGen na warunkach wskazanych w & 3
ponizej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc w trybie art. 393 Kodeksu spotek handlowych
postanawia, ze Spotka moze dokonac Transakcji z zachowaniem nastepujacych warunkow:

1) cena za jedng akcje SciGen wyniesie nie mniej niz USD 0,0507;
2) Spotka sprzeda akcje w SciGen w ramach procedury wezwania na zapisywanie sie na sprzedaz akcji;

3) w ramach Transakgji, Spétka rozliczy czes¢ udzielonej SciGen pozyczki w kwocie 29.900.000 USD w zamian za prawa do
obrotu produktami na bazie rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach, do ktdrych prawo przystuguje SciGen, nabycie praw
do znakdéw towarowych ,Scilin” oraz zgode SciGen na rozwigzanie dwdoch umoéw o podziat zysku, na mocy ktérych Spétka
dokonuje ptatnosci na rzecz SciGen, zwigzanych z rynkiem wietnamskim oraz chifiskim; rozliczenie nastgpi poprzez zawarcie

odrebnej umowy rozliczeniowej;

4) cze$¢ pozyczki nierozliczona zgodnie z pkt. 3) powyzej zostanie umorzona;

5) Spétka nie ztozy zadnych srodkdw na rachunku zabezpieczonym escrow tytutem zabezpieczenia roszczen inwestora.
Ad (ii) zgody bankdéw finansujacych Spotke

W dniu 12 czerwca 2018 r. Spétka poinformowata, ze uzyskata zgody wszystkich bankéw finansujacych, tj. ING Banku Slgskiego
S.A. z siedziba w Katowicach, Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, Banku of China (Luxemburg) S.A.
Oddziat w Polsce (Warszawa) i HSBC Banku Polska S.A. z siedzibg w Warszawie .

Ad (iii) uzyskania zgod regulacyjnych przez Inwestora

W dniu 03 lipca 2018 r. Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. uzyskat ostatnig niezbedng zgode regulacyjng wskazang
w Umowie Inwestycyjnej, tym samym spetniony zostat ostatni z warunkéw zawieszajgcych, po ktérym nastgpity techniczne
kroki wynikajace z procedury wezwania na akcje SciGen Ltd. notowanej na Gietdzie Papierow Wartosciowych (ASX) w
Australii, zgodnie z opublikowanymi przez Inwestora oraz SciGen ogtoszeniami oraz raportami wynikajgcymi z wymogoéw
prawa singapurskiego. Wedtug wiedzy Zarzadu ostatnia ze zgdd byta nastepstwem wczesniej uzyskanych zgdd. Zarzad Spotki
uznat, ze warunek ten ma charakter rutynowy i formalny, oceniajac jednoczesnie na dzien 30 czerwca 2018 r.
prawdopodobienstwo pozytywnego rozpatrzenia jako bardzo wysokie, w zwigzku z tym uznano, ze utrata kontroli nad SciGen

Ltd nastgpita 30 czerwca 2018 r. i transakcja zostata ujeta na ten dzien.

Przychody z Transakcji pozwolg na sptate przez Spétke czesci zadtuzenia oraz zasilg kapitat obrotowy. Poprawi ptynnosc i

zmniejszy obcigzenie kosztami odsetek od zadtuzenia.

Transakcja jest jednym z istotnych elementéw porzadkowania struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.
(,Grupa”) pod katem budowy zintegrowanego systemu opieki diabetologicznej i umacniania pozycji Grupy na sSwiatowym
rynku diabetologii. Sprzedaz SciGen pozwoli na ograniczenie zadtuzenia Spétki przy zachowaniu dotychczasowej wspdtpracy
dystrybucyjnej i praw do sprzedazy, co korzystnie wptynie na osiggane wyniki i mozliwos¢ finansowania kluczowych z punktu

widzenia Emitenta projektdw zwigzanych z wprowadzeniem na rynek analogu insuliny.

12.4. Zobowigzania z uméw kredytowych

Po dniu bilansowym:

W dniu 17.07.2018 r. Spétka BIOTON S.A. podpisata z ING Bank Slaski S.A. aneks nr 16 do Umowy Wieloproduktowej

zmieniajacy poziom wymaganych wskaznikéw finansowych.

W dniu 24.07.2018 r. Spotka dokonata przedterminowej sptaty kredytu w wysokosci 8 min PLN. Zgodnie z zawartym Aneksem
nr 14 i 15 do Umowy Wieloproduktowej ING Bank Slaski S.A. zwolnit w dniu 30.07.2018 zabezpieczenie w postaci poreczenia
kredytu przez Spotke zalezng SciGen Ltd. oraz cesje naleznosci z kontraktu handlowego.
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W dniu 24.07.2018 r. Spoétka catkowicie sptacita zobowigzanie z tytutu Umowy o Kredyt w rachunku biezgcym (kwota limitu 4

min PLN) oraz linii akredytyw zawarty z HSBC Bank Polska S.A.

W dniu 25.07.2018 r. Biolek Sp. z 0.0. catkowicie sptacit zobowigzanie z tytutu Umowy o Kredyt w rachunku biezgcym (kwota
limitu 3,4 min PLN) oraz umowy Umowy o kredyt nieodnawialny zawarty z HSBC Bank Polska S.A. w kwocie 3,8 min PLN.
Sptata zobowigzania zwolnita poreczenie Bioton S.A. za zobowigzania kredytowe BIOLEK Sp. z 0.0. wobec HSBC Bank Polska

S.A. w tacznej kwocie 10 min PLN z terminem obowigzywania do dnia 01.07.2023 r.

W dniu 27.07.2018 r. Spo6tka BIOTON S.A. podpisata z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 6 do Umowy o kredyt nieodnawialny

zmieniajacy warto$¢ wymaganych poziomdéw kowenantdéw finansowych na kolejne okresy kwartalne.

W dniu 24.07.2018 r. Spotka dokonata przedterminowej sptaty kredytu w wysokosci 13 min PLN zgodnie z podpisanym
aneksem nr 19 z Bankiem BOS S.A. do umowy o kredyt obrotowy rewolwingowy. W zwiazku z cze$ciowa sptatg kredytu Spétka
zmniejszy poziom wymaganych zabezpieczeri kredytowych w Banku BOS S.A. (zabezpieczenie na hipotece i zastawie

rejestrowym).

W dniu 10.08.2018 r. Spétka podpisata z Bankiem BOS S.A. aneks nr 19 do umowy o kredyt obrotowy rewolwingowy

zmieniajacy czeSciowo zobowigzania Spoétki w zwigzku z transakcja sprzedazy spétki SciGen Ltd.

W dniu 10.08.2018 r. Spdétka podpisata z Bankiem BOS S.A. aneks nr 3 do umowy o kredyt nieodnawialny (pozyczke

hipoteczng) zmieniajacy czesciowo zobowigzania Spotki w zwigzku z transakcjg sprzedazy spotki SciGen Ltd.

W dniu 10.08.2018 r. Spétka podpisata z Bankiem BOS S.A. aneks nr 3 do umowy o kredyt inwestycyjny zmieniajacy czeéciowo
zobowigzania Spotki w zwigzku z transakcjg sprzedazy spotki SciGen Ltd.

13. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o zgodnosci
Zarzad BIOTON S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

1. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. na dzie 30.06.2018 r. i za okres od
1.01.2018 r. do 30.06.2018 r. oraz skrécone $srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BIOTON
na dzien 30.07.2018 r. i za okres od 1.01.2018 r. do 30.06.2018 r. zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére majg zastosowanie do sprawozdan poétrocznych i ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE”, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U.z 2018 r.,

poz. 395) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza Standardami oraz Interpretacjami, ktore
oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktére zostaty

zatwierdzone przez Unie Europejskg, ale nie weszly jeszcze w zycie.

BIOTON S.A. oraz Grupa BIOTON nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow
i Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po

dniu bilansowym.

Szczeg6towe oswiadczenie o zgodnosci zawarte jest w nocie 1.1.5 skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy BIOTON oraz w nocie 1.5 skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego BIOTON S.A.

2. Sprawozdania, o ktérym mowa powyzej oraz dane poréwnawcze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i

jasny sytuacje majatkowa i finansowg BIOTON S.A. i Grupy BIOTON oraz ich wyniki finansowe.

3. Sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01.01.2018 r. do
30.06.2018 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji BIOTON S.A. i Grupy BIOTON, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.
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14. Oswiadczenie i informacja Zarzagdu BIOTON S.A. o wyborze audytora

Zarzad BIOTON S.A. o$wiadcza, ze zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.
U. z 2018 r., poz. 395) oraz na podstawie § 21 ust. 1 pkt 1) Statutu BIOTON S.A. Rada Nadzorcza Spétki uchwatg z dnia
12.12.2017 r. wyznaczyta PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-638) przy ul. Lecha Kaczynskiego
14, jako podmiot dokonujacy przegladu skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
BIOTON na dzien 30.06.2018 r. i za okres od 1.01.2018 r. do 30.06.2018 r. oraz skréconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego BIOTON S.A. na dzierr 30.06.2018 r. i za okres od 1.01.2018 r. do 30.06.2018 r. oraz wyrazita zgode

na zawarcie przez BIOTON S.A. uméw w tym zakresie,

Zarzad BIOTON S.A. informuje, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniajg warunki do wydania
bezstronnych i niezaleznych raportow z przegladu, stosownie do postanowienn Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2018 r., poz. 395) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych

przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

15. Stanowisko Zarzadu BIOTON S.A. wraz z opinig Rady Nadzorczej BIOTON S.A. odnoszace sie do zastrzezen wyrazonych
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu lub odmowy wydania raportu
z przegladu

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie nie odmowita wydania raportu z przegladu skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy BIOTON na dziert 30.06.2018 r. i za okres od 1.01.2018 r.
do 30.06.2018 r. oraz skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego BIOTON S.A. na dzierr 30.06.2018

r.iza okres od 1.01.2018 r. do 30.06.2018 r, natomiast wyrazita zastrzezenia do wyzej wymienionych raportéw.

Stanowisko Zarzadu BIOTON S.A. wraz z opinig Rady Nadzorczej BIOTON S.A. odnoszace sie do zastrzezen wyrazonych przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu znajduje sie w oddzielnym zatgczniku do

raportu poétrocznego.
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Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Robert Neymann Prezes Zarzadu
Marek Dziki Cztonek Zarzadu
Bogustaw Kocinski Cztonek Zarzadu
Adam Polonek Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 wrze$nia 2018 r.
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