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List Zarzqgdu

Drodzy Inwestorzy, Szanowni Pafistwo!

Przekazujemy Panstwu raport Grupy PCC Rokita za pierwszy kwartat 2019 rok, ktéry to okres wiqzat sie z wyzwaniami w wielu

obszarach naszej dziatalnosci.

W prezentowanym kwartale Grupa wypracowata wysoki zysk EBITDA o wartosci blisko 85 min zt, na poziomie poréwnywalnym
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Natomiast zysk netto spadt o 41%, co byto efektem przede wszystkim wyzszego

podatku dochodowego.

Najwigkszy udziot w rezultatach Grupy miat segment Chloropochodne. W segmencie tym o blisko 6% wzrosty ilosci
sprzedawanych produktéw, a marze osiggnety wysoki poziom. Wptyneta na to sprzyjajaca koniunktura na rynku chloroalkaliow
oraz optymalizacja produkciji i zwiekszanie zdolnosci produkcyjnych segmentu Chloropochodne. Realizacja tak wysokiej
sprzedazy nie bytaby mozliwa bez zapotrzebowania na chlor, generowanego posrednio bqdZz bezposrednio, przez inne
instalacje. Istotne byto takze, tam gdzie to mozliwe, elastyczne dostosowanie proporcji produkcji poszczegdlinych wyrobdw do
sytuaciji rynkowej. Segment Chloropochodne wypracowat wysoki zysk EBITDA w kwocie ponad 63 min zt, tj. na poziomie

zblizonym do wartosci osiggnietej w | kwartale ubiegtego roku.

Segment Poliuretany, mimo wymagajgcego otoczenia rynkowego, zwiekszyt sprzedaz o 4% wobec okresu poréwnawczego.
Segment zmagat sie w trakcie roku zaréwno z wysokimi cenami surowcdw, jok i wysokg podazqg produktéw na rynku. Zysk
EBITDA segmentu spadt o 10% wobec | kwartatu minionego roku. W kluczowej grupie produktowej, jakq sq poliole polieterowe,

znaczqcy udziat miaty produkty specjalistyczne.

Réwnolegle segment Inna dziatalno$¢ chemiczna odnotowat bardzo dobre wyniki w poréwnaniu do | kwartatu roku ubiegtego,
co zawdziecza przede wszystkim wysokim marzom. Segment ten stale dqzy do zwiekszania sprzedazy produktow

specjalistycznych.

W | kwartale tego roku PCC Rokita podzielita sie zyskiem z Akcjonariuszami, wyptacajgc dywidende w kwocie 8,31 zt na jedng
akcje. Spoétka tym samym uplasowata sie w czotéwee gietdowych firm w Polsce, oferujqc jednq z najwyzszych stép dywidendy.
Suma dotqd wyptaconych dywidend, od czasu debiutu akcji Spétki na warszawskim parkiecie, osiggneta wartos¢ ponad 32 zt

na akcje. Oznacza to, ze jest ona zblizona do ceny akcji na debiucie w 2014 roku, ktéra wyniosta 33 zt.

W ostatnich latach PCC Rokita stworzyta zréznicowangq strukture finansowania zaréwno inwestyciji, jok i pozostatej dziatalnosci.
Podstawaq tej struktury sa wptywy z emisji obligacji oraz kredytéw bankowych. Na poczgtku biezgcego roku PCC Rokita
nawigzata wspdtprace z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym. Bank ten charakteryzuje sie relatywnie restrykcyjnymi kryteriami

doboru partneréw. Stawia ha innowacyjne i przyjazne dla Srodowiska projekty, mogagce mie¢ pozytywny wptyw na gospodarke
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Unii Europejskiej. Z bankiem tym podpisali§my umowe na pozyskanie srodkéw w wysokosci 45 min EUR z przeznaczeniem na

finansowanie szeregu inwestyciji.

Ponadto w minionym kwartale oferta naszych obligacji spotkata sie z ponadprzecietnie duzym zainteresowaniem Inwestoréw.

Uplasowalismy obligacje o wartosci 22 min zt z redukcjq na poziomie ponad 64 %.

Trzeba mie¢ na uwadze, iz w ostatnim okresie istotnie wzrosty ceny energii elektrycznej, stanowiqcej kluczowy sktadnik kosztu

wytworzenia produktéw chemicznych. Sytuacja ta moze mie¢ wptyw na wyniki Spotki w przysztych okresach.

Pragniemy podziekowaé za miniony okres naszym Pracownikom, Klientom oraz Inwestorom. Zachecamy do lektury petnego

raportu.

Rafat Zdon Wiestaw Klimkowski

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzqd
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1. PODSUMOWANIE | KWARTAtLU 2019 ROKU

1.1. Wybrane dane finansowe

01.2019- 01.2018- 01.2019- 01.2018-
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 03.2019 03.2018 03.2019 03.2018

tys.PLN tys.PLN tys.EUR tys.EUR
Przychody ze sprzedazy 384116 362 371 89 375 86 725
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 60 510 70704 14 079 16 921
Zysk przed opodatkowaniem 51757 66 864 12 043 16 002
Zysk netto 37746 63926 8783 15299
EBITDA 84 841 88 082 19741 21080
Pozostate dochody catkowite netto 243 (13) 57 ®3)
Catkowite dochody ogétem 37989 63913 8839 15 296
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52 047 (16 840) 1210 (4030)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (66134) (52879) (15 388) (12 656)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4502 36768 1048 8 800
Przeptywy pieniezne netto (9585) (32 951) (2 230) (7 886)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niemateriaine®* 53785 38 968 12 515 9326
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19 853 19 853
Zysk na akcje zwykiqg (w PLN/ w EUR) 1,90 322 0,44 0,77

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 1476 235 141877 343 207 328 343
Aktywa obrotowe 402 608 374780 93 601 87158
Kapitat wtasny 845 994 808 005 196 683 187 908
Kapitat akcyjny 19 853 19 853 4 616 4617
Zobowigzania dtugoterminowe 656 438 542 236 152 614 126 101
Zobowiqzania krétkoterminowe 376 41 436 416 87 51 101492
Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 42,61 40,70 9,91 9,47
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01.2019- 01.2018- 01.2019- 01.2018-
Wybrane jednostkowe dane finansowe 03.2019 03.2018 03.2019 03.2018
tys.PLN tys.PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 353082 338479 82154 81007
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 58 632 69 388 13 642 16 606
Zysk przed opodatkowaniem 53 350 66 492 12 413 15 913
Zysk netto 40304 64 026 9378 15323
EBITDA 80375 84759 18 701 20 285
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 40 304 64 026 9378 15323
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 55 981 (14 419) 13026 (3 451)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (72 344) (49183) (16 833) m77)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5821 35224 1354 8430
Przeptywy pieniezne netto (10 542) (28 378) (2 453) (6792)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne** 51970 36 337 12 092 8 696
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19 853 19 853
Zysk na akcje zwyktqg (w PLN/ w EUR) 2,03 322 0,47 0,77
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 1503 733 1437 282 349 600 334 252
Aktywa obrotowe 350 338 331302 81449 77 047
Kapitat wtasny 890 250 849 945 206 972 197 662
Kapitat akeyjny 19 853 19 853 4616 4617
Zobowiqzania dtugoterminowe 621761 516 681 144 552 120158
Zobowiqzania krétkoterminowe 342 060 401958 79 525 93 479
Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 44,84 4281 10,43 9,96

* Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jaoko nabywanie lub
zbywanie sktadnikéw aktywéw trwatych i aktywdw finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, nie
zawsze tozsame z ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne.
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1.2. Podsumowanie sytuacji finansowej

W | kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita (Grupa
Kapitatowa, Grupa, GK, GK PCC Rokita) osiggneta dobre wyniki
finansowe. Pomimo wymagajgcego otoczenia rynkowego,
Grupa wypracowata zysk EBITDA w wysokosci 84,8 min zt, na
poziomie poréwnywalnym wzgledem analogicznego okresu
2018 roku.

Zysk netto spadt jednak o 41% w stosunku do 3 miesiecy roku
poprzedzajgcego, osiqgajgc poziom 37,7 min zt, co wynikato
przede wszystkim z wyzszego poziomu biezqgcego podatku
dochodowego. W  okresie poréwnawczym  podatek
dochodowy byt na nizszym poziomie w zwigzku z korzystaniem
przez Spétke ze zwolnienia strefowego. W chwili obecnej
prezentowane wyniki za | kwartat nie uwzgledniajg zwolnienia
z podatku w zwiqzku z toczgcym sie postepowaniem
administracyjnym w sprawie mozliwosci wykorzystania
zwolnienia.

Najwiekszy udziot w rezultatach Grupy miat segment
Chloropochodne, ktéry zakonczyt | kwartat z dobrymi
wynikami. Segment osiqgnaqt zysk EBITDA w kwocie 63,6 min zt,
na poziomie zblizonym do analogicznego okresu 2018 roku.
Wolumenowo segment osiqgnqt 6% wzrost wzgledem okresu
poréwnawczego. Byto to wynikiem zaréwno wysokiego popytu
na alkalia, jak i zapotrzebowania na chlor. Ponadto
optymalizacja proporcji pomiedzy oferowanym tugiem
sodowym i sodqg kaustyczng pozwolita na ptynne
dostosowanie sie do potrzeb rynku i 17% wzrost wolumenu
sprzedazy tugu sodowego wzgledem okresu poréwnawczego.
Zwiekszenie produkcji tugu sodowego, a tym samym
zmniejszenie ilosci produkcji sody kaustycznej, byto efektem
Swiadomej decyzji Spétki w zwiqgzku z utrzymaniem sie
wysokich cen rynkowych tugu sodowego na obstugiwanych
przez Spoétke rynkach.

Kolejny segment produkcyjny, Poliuretany, po trzech
miesigcach 2019 roku odnotowat nizsze wyniki w poréwnaniu

do analogicznego okresu roku 2018. Byty one efektem przede
wszystkim niskiego popytu na poliole polieterowe, w
szczegodlnosci w segmencie pianek elastycznych. Istotnym
czynnikiem wptywajgcym na obnizony popyt na te poliole byta
zmniejszona konsumpcja piany elastycznej do materacy, do
produkcji ktérej poliole sg gtéwnym surowcem. Pierwszy
kwartat 2019 roku charakteryzowat sie agresywnq politykg
konkurencji, min. w zwigzku z intensywnym naptywem
towaréw z kompleksu Sadara Chemical Company z Arabii
Saudyjskiej (dalej: Sadara). Ponadto na rynku spadto
zapotrzebowania  na  poliole ze strony  przemystu
motoryzacyjnego, co takze wptyneto na ich zwiekszong
dostepnosé. Segment odnotowat niskie ceny i marze na swoje
produkty standardowe. Pomimo tych niesprzyjajgcych
warunkéw segment wypracowat wyzszy o ponad 4% wolumen
sprzedazy, gtéwnie ze wzgledu na rozwdj w obszarze polioli
poliestrowych. W zwigzku z wysokimi cenami surowcéw, przy
jednoczesnej stagnaciji lub wrecz obnizkach cen sprzedazy
polioli, marza EBITDA segmentu spadta 0 12 p.p. wobec okresu
poréwnawczego roku 2018.

W | kwartale 2019 roku konsekwentnie realizowana strategia
segmentu Inna dziatalno§¢ chemiczna przetozyta sie na
zwiekszenie udziatu w rynku produktéw opartych na fosforze,
jak i dodatkéw do przemystu budowlanego. W poréwnaniu do
analogicznego  okresu roku  poprzedniego znaczgco
zwiekszono wolumen, jak i przychody ze sprzedazy do klientéw
zewnetrznych, odpowiednio 0 9,7% i 13,4%. Utrzymanie wysokich
cen na produkty stosowane joko dodatki uniepalniajace, w
szczegodlnosci do pianek sztywnych, znaczqco wptyneto na
poprawe wyniku. Pomimo zwiekszonego udziatu chiriskiego
produktu na rynku europejskim, w | kwartale 2019 roku udato sie
zrealizowaé zaktadang sprzedaz na poziomie zdolnosci
produkcyjnych. Wysoka sprzedaz oraz osiggnieta marza
przetozyty sie na wyzszy o 1,8 min zt wynik EBITDA segmentu w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku.
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Tabela 1Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC Rokita za | kwartat 2019

[wtys.zt] 1Q 2019 1Q 2018

Przychody ze sprzedazy 384116 362 37
Wynik brutto ze sprzedazy Nn5132 17183
Marza brutto na sprzedazy 30,0% 32,3%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 60 510 70704
EBITDA 84 841 88082
Zysk netto 37746 63926
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 20% 3.9%
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 45% 79%
Zatrudnienie 1853 1777

Jednoczes$nie sama PCC Rokita SA, jako spétka dominujgca
(PcC Rokita, Jednostka Dominujgca, Spétka, Emitent), w |
kwartale 2019 roku osiggneta zysk EBITDA na poziomie 80,4 min
zt oraz zysk netto réwny 40,3 min zt.

Wyniki Spétki byty efektem przede wszystkim wysokich marz
wypracowanych przez Kompleks Chloru. Wptyw na tak wysokie
marze miaty wysokie ceny chloroalkaliéw, zwtaszcza tugu
sodowego. Ponadto Kompleks osiggngt wyzsze wolumeny
sprzedazy.

Tabela 2 Podstawowe dane PCC Rokita SA za | kwartat 2019

W pierwszych trzech miesigcach 2019 roku Kompleks Polioli
borykat sie przede wszystkim z takimi wyzwaniami, jak niski
popyt na poliole polieterowe oraz wysokie ceny surowcow.

Kompleks Chemii Fosforu odnotowat natomiast bardzo
wysokq sprzedaz i duzo wyzsze marze niz w  roku
poprzedzajgcym. Sprzyjaty temu warunki cenowe panujgce
na rynku uniepalniaczy, jok i duzy popyt na produkty
specijalistyczne.

[wtys.zt] 1Q 2019 Q2018
Przychody ze sprzedazy 353 082 338 479
Wynik brutto ze sprzedazy 106 082 13 034
Marza brutto na sprzedazy 30,0% 33,4%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 58 632 69388
EBITDA 80375 84759
Zysk netto 40304 64 026
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 23% 4.0%
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 4,5% 7.7%
Zatrudnienie 905 855
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2. GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA

2.1. Grupa Kapitatowa PCC Rokita i gtdwne obszary dziatalnosci

Grupe Kapitatowqg PCC Rokita tworzy Spétka Dominujgca PCC
Rokita wraz z pozostatymi spétkami zaleznymi. Grupa sktada
sie ze spoétek produkcyjnych oraz spdétek prowadzgceych
dziatalno$¢ ustugowq, zaréwno na potrzeby wiasne Grupy
Kapitatowej, jak i na rynek zewnetrzny.

Wykaz wszystkich spétek wechodzgeych w sktad Grupy wraz
zinformacjami o zmianach, jakie zaszty w jej strukturze zostat
umieszczony w zatqczniku do niniejszego sprawozdania.

PCC Rokita to firma z ponad siedemdziesiecioletniq tradycjq,
jedna z wiodgcych firm chemicznych w Polsce i najwigeksza na

Rysunek 1 Grupa PCC Rokita w 2018 roku

1490 min PLN EUROPA

vehody w 2018 Polska

256 min PLN o7

inwestvoie w 2018

1800

pracownikow

SEGMENTY DZIAEALNOSCI

OPERACY]JNE]J GRUPY PCC ROKITA

46% POLIURETANY

AZIA
Tajlandi

39% CHLOROPOCHODNE

Dolnym Slagsku. W obecnej formie Spétka rozpoczeta
dziatalno$¢ w wyniku przeksztatcenia w 1991r. przedsigbiorstwa
panstwowego Nadodrzanskie Zaktady Przemystu
Organicznego ,Organika-Rokita™.

Od 2011 roku PCC Rokita jest obecna na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw Wartosciowych Catalyst jako emitent
obligaciji korporacyjnych. Od 2014 roku akcje PCC Rokita sq
notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

PRZEMYSL
TWORZYW SZTUCZNYCH

PRZEMYSL
CHEMICZNY

PRZEMYSI
MEBLARSKI

PRZEMYSH
BUDOWLANY

PRZEMYStE
MOTORYZACYINY

7% INNA DZIALALNOSC CHEMICZNA

Branzowym inwestorem wiekszo$ciowym PCC Rokita jest firma
PCC SE 1z siedzibg w Duisburgu, dziatajgca na
miedzynarodowych rynkach w ramach dywizji Chemia,
Energia, Logistyka oraz Pion Pozostate. PCC Rokita jest
najwiekszq i najwazniejszq spoétkg produkcyjng w  dywizji
Chemii. Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej
PCC Rokita, generujgcej w 2018 roku okoto 90% przychoddw
Grupy, jest produkcja i handel wyrobami chemicznymi,
wykorzystywanymi w przemysle tworzyw sztucznych oroz
w segmencie chemii przemystowej, jak réwniez w przemysle
meblarskim, budowlanym i motoryzacyjnym.

Grupa zajmuje wiodgcq pozycje nha $Srodkowoeuropejskim
rynku w takich grupach produktowych, jak:

— poliole, gdzie Grupa jest jedynym w Polsce i najwigkszym
w Europie Srodkowo-Wschodniej producentem polioli
polieterowych, stosowanych w produkcji wyrobdéw
poliuretanowych, wykorzystywanych m.n. w przemysle
meblarskim, budowlanym czy motoryzacyjnym,

— chloropochodne, w ktérej wytwarzany przez PCC Rokita
chlor jest kluczowym surowcem, stosowanym w produkcji
ponad potowy wszystkich wyrobéw branzy chemiczne;j,
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ponadto Spdétka jest jedynym w Polsce producentem
sody kaustycznej ptatkowanej (soda kaustyczna).

PCC Rokita jest réwniez liczgcym sie dostawcq zwiqzkéw
fosforopochodnych i naftalenopochodnych. Spdétka jest
najwiekszym ~ w  Europie  Wschodniej  producentem
fosforowych uniepalnioczy do pian poliuretanowych i
jedynym na kontynencie europejskim producentem
plastyfikatoréw fosforowych do polichlorku winylu (PVC).

Spdtka produkuje réwniez energie elektrycznq, energie cieplng
oraz inne media energetyczne. W ramach pozostatej
dziatalno$ci, Spdtka  prowadzi  ustugi  odprowadzania
i oczyszczania Sciekow.

W strukturze PCC Rokita SA wyodrebnione sq trzy
wyspecjalizowane kompleksy produkcyjne: Polioli, Chloru
i Chemii Fosforu oraz Centrum Energetyki i Sztab.

Produkcja spétek Grupy ma miejsce gtéwnie na terenie parku
przemystowego w Brzegu Dolnym oraz w Mystowicach, gdzie

znajduje sie instalacja spétki zaleznej PCC Prodex. Ponadto
w Tajlandii produkcje prowadzi spétka IRPC Polyol Co. Ltd (IRPC
Polyol), w ktérej PCC Rokita posiada 50% udziatéw w kapitale.

Na potrzeby sprawozdawcze Grupa Kapitatowa PCC Rokita
wyréznia pie¢ segmentow:

— Poliuretany,

— Chloropochodne,

— Inna dziatalno$é chemiczna,
— Energetyka,

— Pozostata dziatalno$é.

W przypadku pierwszych czterech segment operacyjny jest
tozsamy ze sprawozdawczym. Natomiast na potrzeby
segmentu Pozostata dziatalnosé zostata dokonana agregacja
kilku segmentéw operacyjnych.
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3.SEGMENT POLIURETANY

3.1. Opis segmentu

Kluczowymi produktami segmentu Poliuretany sq poliole.
Ponadto w ramach segmentu Grupa wytwarza systemy
poliuretanowe oraz prepolimery. Segment Poliuretany tworzy
Kompleks Polioli, bedqcy czesciq PCC Rokita oraz spétki zalezne
PCC Prodex, PCC PU i od 2017 roku IRPC Polyol Co. Ltd.

Kompleks Polioli zajmuje sie wytwarzaniem polioli
polieterowych, stanowigcych podstawowe surowce do
produkcji poliuretanéw, stosowanych w gtéwnej mierze do
produkcji pianek wykorzystywanych w takich gateziach
przemystu, jak meblarstwo (np. pianki do materacéw, mebli
i poduszek), budownictwo (np. piana izolacyjna, pianka
montazowa) oraz przemyst motoryzacyjny (np. produkcja
foteli, desek rozdzielczych i podsufitek).

PCCPU jest spotkq, ktérej dziatalnosé ma za zadanie wzmocnié
pozycje rynkowq Grupy PCC Rokita w segmencie
poliuretanowym.  Spétka  zostata zatozona w  celu
przeprowadzenia inwestycji w instalacje produkcyjne oraz
wytwarzania polioli poliestrowych, systemow
poliuretanowych i prepolimeréw. W przysztosci, w zaleznosci
od decyzji strategicznych, spétka moze réwniez rozwingé
zakres produkciji o poliole polieterowe.
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Instalacja do produkcji prepolimerédw zostata uruchomiona
w czerwcu 2016 roku. W drugiej potowie 2017 roku uruchomiono
instalacje do wytwarzania wielkotonazowych systeméw
poliuretanowych. Réwniez w 2017 roku Spétka zainicjowata
produkcje polioli poliestrowych. Rok 2018 byt pierwszym,
w ktérym Spétka regularnie dostarczata poliole poliestrowe na
rynek.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Prodex jest produkcja jedno-
i dwukomponentowych systemow poliuretanowych,
przeznaczonych gtéwnie do otrzymywania sztywnych
i poétsztywnych pianek. Kluczowe produkty PCC Prodex to
marka Ekoprodur i Crossin, systemy natryskowej izolaciji
termiczne;.

IRPC Polyol Co. Ltd jest producentem polioli polieterowych,
polioli poliestrowych, prepolimeréw i systemow
poliuretanowych w Tajlandii oraz spétkq odpowiedzialng za
rozwéj sprzedazy tych produktéw na terenie Azji Potudniowo-
Wschodniej, Indii i Afryki.
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3.2. Podsumowanie dziatalnosci za | kwartat 2019 roku

Podsumowujgc | kwartat 2019 roku nalezy podkresli¢, iz
segment Poliuretany, podobnie jak w catym ubiegtym roku,
mierzyt sie w tym okresie z szeregiem wyzwan. Ceny piany
elastycznej utrzymywaty sie na wysokim poziomie, co wynikato
ze znacznych kosztéw jej wytwarzania. Dodatkowo duza
rynkowa  dostepnosé  polioli  polieterowych, w tym
spowodowana min. intensywnym naptywem towardéw
z kompleksu Sadara, skutkowata znizkowym trendem
cenowym catego portfela polioli polieterowych. Jednoczesnie
Grupa PCC Rokita metodycznie, zgodnie z przyjetymi
zatozeniami, rozwijata nowy obszar biznesowy, jakim jest
produkcja poliestréw, jak réwniez byta zaangazowana w
rozwéj dziatalnosci Spotki IRPC Polyol.

Poliole polieterowe (Kompleks Polioli PCC

Rokita)

Po najlepszym w historii Spétki roku 2017 w grupie polioli
polieterowych, miniony kwartat, podobnie jak caty rok 2018,
okazat sie duzo bardziej wymagajgcym okresem.

W | kwartale 2019 roku gtéwne wyzwania, w zdecydowanej
mierze zwiqzane z koniunkturg, to wysoka cena piany
elastycznej oraz wysoka podaz polioli polieterowych, gtéwnie
spowodowana naptywem polioli polieterowych z kompleksu
Sadara.

Utrzymujgce sie od ubiegtego roku wysokie ceny rynkowe
piany elastycznej do produkcji materacy i mebli, ktorej
istotnym surowcem sq poliole polieterowe, spowodowaty w
konsekwencji stopniowe odchodzenie producentéw w
kierunku alternatywnych rozwigzan.

Spadek koniunktury na poliole polieterowe, odnotowany w
minionym roku poczgtkowo gtéwnie ze wzgledu na branze
meblarskqg, w | kwartale 2019 roku pogtebit sie w zwiqzku ze
znaczgeymi ograniczeniami produkcji réwniez w przemysle
motoryzacyjnym i spadkiem zapotrzebowania na rynku na
poliole ze strony tej gatezi przemystu. Tym samym sytuacja
rynkowa charakteryzowata sie brakiem zapotrzebowania na
poliole polieterowe, przy jednoczesnej wysokiej podazy tych
produktow.

Wyjatek stanowit jedynie styczen 2019 roku, kiedy to Spétka
odnotowata istotny poziom sprzedazy polioli polieterowych.
Byt to efekt krétkotrwatego i niespodziewanego niedoboru
polioli na rynku europejskim. W kolejnych miesigcach |
kwartatu br. rynek charakteryzowata agresywna polityka
sprzedazowa i konkurowanie o udziat w rynku, co w efekcie
spowodowato spadki marz.

W | kwartale br. odnotowano dalszy spadek cen TDI, ktéra to
substancja jest obok polioli polieterowych gtéwnym
surowcem do produkcji elastycznej piany poliuretanowej.

Dzieki obnizeniu cen TDI, koszt produkcji piany elastycznej
stopniowo poprawia sie.

Réwnolegle w ciqgu | kwartatu 2019 roku wzrosty ceny
gtéwnych surowcéw do produkcji polioli polieterowych, przy
jednoczesnej stagnagcji lub wrecz obnizkach cen sprzedazy
tych polioli.

Spotka, zgodnie z przyjetq strategiq, utrzymata portfolio
sprzedazowe w zakresie polioli polieterowych z duzym
udziatem produktow specjalistycznych.

Poliole poliestrowe (PCC PU)

W grupie polioli poliestrowych, produkowanych przez spétke
zalezng PCC PU, | kwartat br. mingt pod znakiem realizaciji
strategii rozwoju sprzedazy polioli poliestrowych. W minionym
kwartale spétka osiqgneta istotny wzrost sprzedazy tych
produktéw. Oferowane przez PCC PU poliole poliestrowe
spotykajq sie z pozytywnym odbiorem po stronie klientéw.
Prowadzone sq kolejne projekty sprzedazowe, ktére powinny
stworzyé mozliwosci do utrzymania trendu wzrostowego
sprzedazy w 2019 roku.

systemy poliuretanowe (PCC  Prodex)

i prepolimery (PCC PU)

W | kwartale br. spétka PCC Prodex w dalszym ciqgu skupiata
sie na rozwoju sprzedazy w kluczowych aplikacjach, w wyniku
czego odnotowata znaczqcey wzrost sprzedazy w izolacjach
natryskowych, zaréwno na rynku polskim, jak i w sprzedazy
eksportowej. Na osiqggniecie tak dobrego wyniku z catq
pewnosciq wptynqgt szereg podjetych dziatan w obszarze
standaryzagcji procesu produkcji oraz kontroli jakosci. Dziatania
te w efekcie przetozyty sie na poziom zadowolenia klientéw.

W I kwartale 2019 r. uruchomiony zostat ogdlnopolski program
"Czyste Powietrze", dotyczgcy wymiany Zrédet ciepta i lepszego
zarzqdzania energiq cieplng w domach. Program polega na
dofinansowaniu min. termomodernizacji budynkéw oraz
dalszych planéw zwigzanych ze zmiang przepiséw w zakresie
rosngcych wymogdéw odnos$nie izolacji termicznej. Ma to
przetozenie na zwiekszone zapotrzebowanie rynku na
poliuretanowe systemy docieplen, ktére dzieki swej wysokiej
efektywnosci izolacji stopniowo zastepujq réwniez tradycyjne
materiaty izolacyjne typu wetna mineralna czy styropian.

Pierwsze miesiqce biezqgcego roku to okres znaczqcej poprawy
w dostepnosci MDI, jednego z podstawowych surowcéw
stosowanych w systemach poliuretanowych. Poprawa w
zakresie dostepnosci tego surowca bezposrednio przetozyta
sie na ustabilizowanie jego ceny do Sredniego poziomu sprzed
kryzysu dostepnosci tego produktu oraz przyczynita sie do
poprawy konkurencyjnosci spétki PCC Prodex w poréwnaniu
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do zintegrowanych surowcowo producentéw systemow
poliuretanowych.

Ponadto w odpowiedzi na zmieniajgce sie uregulowania
prawne w zakresie ograniczenia stosowania Srodkéw
spieniajagcych na bazie freonu, PCC Prodex konsekwentnie
poszerza oferte sprzedazy o nowe produkty. Oparte sg one na
srodkach spieniajgcych tzw. czwarte] generacji, ktére
spetniajg najnowsze wymogi w zakresie ograniczenia wptywu
na efekt cieplarniany.

Segment Poliuretany poza Europq (IRPC Polyol)

W | kwartale 2019 roku wymagajgcq sytuacje rynkowq
odnotowata takze spétka IRPC Polyol w Tajlandii, producent
polioli polieterowych, poliestrowych, systemow i
prepolimerdw.

Znaczqce spadki cen tlenku propylenu na rynkach azjatyckich,
przetozyty sie na obnizki cen produktéw koricowych. Ponadto,
podobnie jak na rynku europejskim, takze w Azji wystqpita duza
dostepnos¢ polioli polieterowych. Zgodnie z informacjami
rynkowymi, wielu gtéwnych producentéw azjatyckich
prowadzi agresywnq polityke handlowq, w duzej mierze

Tabela 3 Wybrane dane finansowe segmentu Poliuretany
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zwigzang z nadprodukcjg w Chinach, wynikajacq z napietych
stosunkéw handlowych pomiedzy Stanami Zjednoczonymi i
Chinami.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Pierwszy kwartat 2019 roku byt jednym z trudniejszych okreséw
w ostatnich latach. Utrzymywata sie staba koniunktura na
pianke elastyczng w branzy meblarskiej, a takze bardzo trudna
sytuacja w przemysle motoryzacyjnym zapoczgtkowana juz w
ostatnich kwartatach 2018 roku.

Istotne czynniki wptywajgce na wynik segmentu:

- duza podaz polioli polieterowych na rynku,

- wzrosty cen w | kwartale 2019 roku gtéwnych surowcéw
do produkciji polioliwobec ich cen w I kwartale ubiegtego
roku,

- rozwéj sprzedazy polioli poliestrowych,

- mniejsze zapotrzebowanie na produkty segmentu z
rynku motoryzacyjnego,

- niskie zapotrzebowanie na piany elastyczne w
meblarstwie,

- dalszy spadek cen TDI, gtéwnego obok polioli surowca do
produkciji pianek poliuretanowych.

[wtys.zt] 1Q 2019 1Q 2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 5835 5471 6,7%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 172 395 165 657 4%
taczne przychody ze sprzedazy 178 230 171128 4,2%
EBITDA 12889 14 361 -10,3%
Marza EBITDA 7.2% 8.4% -12 p.p.
Zysk/strata brutto 4569 10 636 -57.0%

Przychody segmentu Poliuretany stanowity ok. 45%
przychodéw Grupy. W | kwartale br. segment odnotowat
wolumen sprzedazy produktéw na poziomie wyzszym o 4,4% w
stosunku do I kwartatu 2018 roku, przychody segmentu réwniez
wzrosty o 4,2%.

W analizowanym okresie EBITDA segmentu osiggneta poziom
129 min zi, spadajgc o 15 min zt w stosunku do okresu
poréwnawczego. Spadek byt efektem muin. braku mozliwosci
przetozenia wysokich cen surowcéw na ceny produktéw
segmentu, ktére utrzymywaty sie na statym poziomie bqdz
spadaty. Natomiast na zysk brutto ujemny wptyw miata m.in.
strata IRPC Polyol, spétki konsolidowanej metodq praw
wtasnosci.

Pozytywny wptyw na wyniki segmentu miat rozwéj sprzedazy
polioli poliestrowych oraz wzrost sprzedazy w izolacjach
natryskowych.

Ponadto w | kwartale 2019 r. przeprowadzono zmiane zasad
rozliczen z segmentem Chloropochodne. W zwiqzku z tq
zmiang wynik EBITDA segmentu Poliuretany poprawit sie o
ponad 3 min zt.

Wykres 1 Sprzedaz zewnetrzna ilo§ciowo segmentu Poliuretany [w tys.
ton]

L jpE
I 200

1Q 2019 1Q 2018

W przychodach segmentu Poliuretany eksport w | kwartale
2019 roku stanowit ponad 51% i spadt wobec | kwartatu 2018 roku
043 p.p.
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Wykres 2 Sprzedaz zewnetrzna segmentu Poliuretany w | kwartale 2019
roku w ujeciu geograficznym

u 49% Polska

= 31% Pozostate kraje Unii Europejskiej
= 10% Niemcy
w 4% Azja

6% Pozostate

Innowacje

W | kwartale 2019 roku Grupa konsekwentnie pracowata nad
rozwojem swojego portfela produktéw, ktérego zadaniem jest
generowanie wyzszych marz niz produkty masowe.

Do najwazniejszych osiggnie¢ w tym okresie zaliczy¢ mozna:

— opracowanie howych polioli polieterowych do pianek
elastycznych, m.n. poliola do pianek wiskoelastycznych
umozliwiajgcego ich wytwarzanie przez stosowanie
réznych surowcow, zaréwno izocyjaniandéw TDI, jak i MDI,

— opracowanie nowej generacji polioli polieterowych o
podwyzszonej hydrofilowosci (tatwe tqgczenie sie z woda)
do pian elastycznych.

Inwestycje

W | kwartale 2019 roku kontynuowane byty prace dotyczqce
instalacji  pilotazowej do réznego typu polioli, ktoérej
uruchomienie planowane jest na lll kwartat 2019 r.

W | kwartale 2019 roku wydatki poniesione na inwestycje w
segmencie Poliuretany wyniosty 3,0 min zt.
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4.SEGMENT CHLOROPOCHODNE

4.1. Opis segmentu

Produkty pochodzqce z segmentu Chloropochodne nalezq do
podstawowych surowcéw chemicznych, ktére znajdujg
zastosowanie niemalze we wszystkich gateziach przemystu. Sq
stosowane u wiodgcych producentéw gtéwnie w branzach
tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej czy spozywcze;j.

Segment Chloropochodne jest tozsamy z Kompleksem Chloru,
ktérego  dziatalno§¢  zorganizowana jest w czterech
wytwérniach produkeyjnych:

— tugu sodowegoi chloru,

— sody kaustycznej,

s
& Er e

— tlenku propylenu,

— chlorobenzenow.

Produkcja tugu sodowego i chloru odbywa sie na
nowoczesnej, proekologicznej i energooszczednej instalacii
elektrolizy membranowej. Chlor jest kluczowym surowcem
stosowanym w produkcji okoto 55% wszystkich wyrobdw
branzy chemicznej. W wiekszosci jest on zuzywany na potrzeby
wtasne Kompleksu do produkcji tlenku propylenu, kwasu
solnego i chlorobenzenu.

1]

4.2. Podsumowanie dziatalnosci za | kwartat 2019 roku

W I kwartale 2019 r. w segmencie Chloropochodne w dalszym
ciqgu utrzymywaty sie wysokie ceny produktéw, gtéwnie tugu
sodowego. Segment utrzymat stabilng i wysokq produkcje, co
przy aktualnym poziomie cenowym przetozyto sie na bardzo
wysokie wyniki.

tug sodowy
Realizowana przez segment sprzedaz tugu sodowego
koncentruje sie na rynku krajowym i na rynkach
sgsiadujgcych.

Srednia cena tugu sodowego w | kwartale 2019 roku
nieznacznie spadta, o 2%, w poréwnaniu do | kwartatu 2018 roku.
Wolumen sprzedazy w odniesieniu do analogicznego okresu z
roku poprzedniego byt wiekszy o 17% co, majgc na uwadze
sytuacje rynkowq, byto $wiadomq decyzjg Spdtki o
intensyfikowaniu produkcji tugu sodowego i tym samym
zmniejszeniu iloSci sody kaustyczne;j.

Soda kaustyczna
W | kwartale 2019 r. segment Chloropochodne obserwowat
spadek cen rynkowych sody kaustycznej, na co wptyw miato

obnizenie cen u gtéwnych konkurentéw z Chin i Indii. W zwigzku
z sytuacjq, gtéwnie na rynkach zamorskich, gdzie jest
lokowana soda kaustyczna, w | kwartale 2019 roku $Srednia
cena sody kaustycznej spadta 0 16% w poréwnaniu do Sredniej
ceny sprzedazy w | kwartale 2018 roku.

Biorqc pod uwage aktualny trend Swiatowy dla cen sody
kaustycznej, podjeto decyzje o intensyfikacji produkcji tugu
sodowego, kosztem ograniczenia dostepnosci w sprzedazy
sody kaustyczne;.

Chlor

Wyprodukowane w | kwartale 2019 roku ilosci chloru byty
wigksze 0 10%, w poréwnaniu do | kwartatu 2018 roku, w zwigzku
z optymalizacjg  produkcji  skutkujgcq  stopniowym
zwiekszaniem  zdolnosci produkcyjnych. Dodatkowo
intensyfikacja sprzedazy chloru do klientéw zewnetrznych
zaowocowata wzrostem sprzedazy w poréwnaniu do
analogicznego okresu w 2018 roku o ponad 34%.

Celem Grupy PCC Rokita jest przede wszystkim wewnetrzne
zbilansowanie konsumpciji chloru, w zwiqzku z tym Grupa
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prowadzi szereg analiz w kierunku mozliwosci jego
zagospodarowania. Cel ten osiqga poprzez zwiekszanie
produkcji na pozostatych wytwdrniach Kompleksu Chloru, jak i
réwniez przez zwiekszanie dostaw do Kompleksu Chemii
Fosforu oraz do spétki PCC MCAA, podmiotu spoza Grupy PCC
Rokital.

Jednoczes$nie Grupa dagzy do utrzymania wspdtpracy
z dotychczasowymi cysternowymi odbiorcami chloru oraz do
pozyskania nowych, dtugoterminowych kontrahentéw celem
dywersyfikaciji sprzedazy. Ze wzgledu na wysokg marze, Grupa
PCC Rokita podejmuje dziatania w kierunku intensyfikowania
sprzedazy chloru w matych opakowaniach.

Chlorobenzeny

W | kwartale 2019 roku segment odnotowat zwiekszenie
wolumenu sprzedazy o okoto 15% wobec analogicznego okresu
roku ubiegtego, miedzy innymi dzieki zwiekszeniu udziatu w
sprzedazy do najwiekszych odbiorcow.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Pierwszy kwartat 2019 roku byt kontynuacjq bardzo dobrych
wynikéw osiqggnietych w roku 2018. Stabilne prowadzenie
procesu technologicznego pozwolito na ptynne dostosowanie
sie do potrzeb rynku oraz optymalizacje wielkoSci
oferowanego tugu sodowego i sody kaustycznej przy
réwnoczesnym osigganiu bardzo wysokich cen i marz.

Istotne czynniki wptywajgce na wyniki segmentu:

— spadek cen alkaliéw, w stosunku do okresu
poréwnawczego: sody kaustycznej o 16% i tugu sodowego
0 2%,

— wzrost podazy sody kaustycznej na rynku azjatyckim,

— wzrost wolumenu sprzedazy tugu sodowego o 17%
w stosunku do okresu poréwnawczego,

— wzrost wolumenu sprzedazy chloru o 34% w stosunku do
okresu poréwnawczegdo,

— spadek wolumenu sprzedazy sody kaustycznej o 9%
w stosunku do okresu poréwnawczego.

Przychody z tytutu sprzedazy zewnetrznej alkaliéw, chloru
i produktéw chloropochodnych, realizowane w ramach
segmentu Chloropochodne, stanowity 39% przychodéw Grupy
iwzrosty o 6,6% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

W I kwartale 2019 r. obserwowano spadek cen rynkowych sody
kaustycznej, na co wptyw miato obnizenie cen gtéwnych
konkurentéw z Chin i Indii. Ze wzgledu na poziom cen tugu
sodowego, segment zdecydowat zintensyfikowaé produkcje
tugu sodowego kosztem sody kaustycznej.

Pomimo wiekszego wolumenu sprzedazy, jak i przychodéw ze
sprzedazy w | kwartale 2019 wzgledem  okresu

poréwnawczego, segment odnotowat wynik EBITDA na
zblizonym poziomie. Wptyw na to miaty miedzy innymi wyzsze
koszty ustug remontowych oraz wyzsze koszty energii
elektrycznej w analizowanym okresie.

Wykres 3 Sprzedaz zewnetrzna ilosciowo segmentu Chloropochodne
w | kwartale 2019 roku [w tys. ton]
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Wykres 4 Sprzedaz zewnetrzna segmentu Chloropochodne w |
kwartale 2019 roku w ujeciu geograficznym

7

-

= 42% Polska

= 18% Pozostate kraje Unii Europejskiej
= 21% Pozostate

= 18% Niemcy

1% Azja



GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za | kwartat 2019 rok

Tabela 4 Wybrane dane finansowe segmentu Chloropochodne
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[wtys.zt] 1Q 2019 1Q 2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 68 243 60 334 13,1%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 148 405 139 245 6,6%
taczne przychody ze sprzedazy 216 648 199 579 8,6%
EBITDA 63 592 63713 -0,2%
Marza EBITDA 29,4% 319% -25 p.p.
Zysk/strqtq brutto 51110 55 221 -7.4%

Inwestycje

W | kwartale 2019 roku Spétka przygotowywata sie do postoju
remontowego oraz uruchomienia instalacji stacji zatezania
tugu sodowego, co w efekcie doprowadzi do zwiekszenia
zdolnos$ci produkcyjnych tego wezta produkciji.

W efekcie podejmowanych dziatan, w tym po wyeliminowaniu
waskich gardet instalacji, nominalne zdolno$ci produkcyjne
bedq mogty wzrosngé¢ do zaktadanego poziomu ok. 209 tys.
ton/rok w przeliczeniu na chlor (ok. 230 tys. ton/rok w
przeliczeniu na tug).

Nalezy mie¢ na uwadze, ze wzrost mocy produkcyjnych na
elektrolizie przektada sie na dodatkowe ilosci chloru i tugu

sodowego. Zachowanie odpowiedniego bilansu produkgiji
izuzycia chloru jest zawsze kluczowq kwestiq dla okreslenia
i maksymalizowania produkcji instalacji elektrolizy.

Ze wzgledu na panujgcq koniunkture, w minionym okresie PCC
Rokita utrzymata proporcje produkcji w kierunku wiekszego
wolumenu produkowanego tugu sodowego. Niemniej, ze
wzgledu na ciggty wzrost produkcji elektrolizy, Spétka realizuje
inwestycje umozliwiajgcq poprawe efektywnosci
wykorzystania  instalacji  produkcji  sody  kaustycznej.
Zakonczenie inwestycji zaktadane jest na Il kwartat 2019 r.

W | kwartale 2019 roku wydatki poniesione na inwestycje w
segmencie Chloropochodne wyniosty ok. 27,7 min zt.
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5.SEGMENT INNA DZIALtALNOSC CHEMICZNA

5.1. Opis segmentu

Segment Inna dziatalno§¢ chemiczna agreguje pozostate
produkty chemiczne, ktére nie zostaty uwzglednione
w segmentach Poliuretany oraz Chloropochodne. Segment
Inna dziatalno§é chemiczna jest tozsamy z Kompleksem
Chemii Fosforu, dziatajgcym w ramach PCC Rokita.

Segment koncentruje swojqg dziatalnos¢ na produktach
chemicznych, ktére sq stosowane w wielu gateziach
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przemystu jaoko dodatki, poprawiajgce wtasciwosci finalnych
produktéw. Do najwazniejszych funkcji tych dodatkéw mozna
zaliczy€ dziatanie uniepalniajqce, zmiekczajqce, uptynniajqce
oraz poprawiajgce inne wtasciwosci fizyko-mechaniczne,
atakze trwato$¢ produktéw gotowych i ich odpornosé na
dziatanie réznych czynnikow.
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5.2. Podsumowanie dziatalnosci za | kwartat 2019 roku

Dzieki sprzyjajgcej sytuacji rynkowej i konsekwentnie
realizowanej polityce, zaktadajgcej wzrost udziatu w sprzedazy
produktéw specjalistycznych, w | kwartale 2019 roku Grupa w
segmencie Inna dziatalno§é chemiczna wypracowata lepsze
wyniki w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Zaréwno wolumeny sprzedazy, jak i warto§¢ obrotow,
znaczqco wzrosty.

W | kwartale 2019 roku zrealizowano wyraznie wyzszq sprzedaz
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku we
wszystkich  kategoriach  produktéw. Przyrost wolumenu
osiggnat 10%, wartosé obrotéw wzrosta o 13%. Efektem tak
duzych przyrostéw sprzedazy byto réwniez wypracowanie
znacznie wyzszej marzy, d co za tym idzie lepszego wyniku na
dziatalno$ci operacyjne;.

Pomimo sezonu zimowego, tradycyjnie charakteryzujgcego
sie stabszq koniunkturq, zwtaszcza w branzy budowlanej,
wieksza sprzedaz miata miejsce we wszystkich grupach
asortymentowych. Aktywnos¢é konkurentéw spoza Europy
spowodowata koniecznosS¢ korekt cenowych w niektérych
grupach  produktowych. Mimo tego znaczqcy wzrost
sprzedazy oraz korzystna struktura portfela produktowego
sprawity, ze wynik | kwartatu 2019 r. byt znacznie lepszy niz w
poprzednim roku.

Konsekwentnie uruchamiano takze kolejne, nowe projekty
badawcze, zmierzajqgce do poszerzenia portfolio produktow, w
zakresie specjalistycznych dodatkéw. W przypadku tego typu
specjalistycznych  dodatkéw, badania  wdrozeniowe

prowadzone przed dopuszczeniem do stosowania trwajg
zazwyczaj ponad rok. Dlatego prowadzone sq intensywne
prace, zmierzajgce do akceptacji przez potencjalnych
klientéw najnowszych wyrobéw, jokie Grupa zamierza
wprowadzié¢ do oferty w zwigzku z realizacjq inwestycji, ktorej
zakonczenie planowane jest na koniec 2019 roku.

Dziatalno$§é segmentu prowadzona jest gtéwnie na rynku
europejskim oraz w mniejszym zakresie na azjatyckim oraz
potnocnoamerykarnskim. Jednak perspektywa rozwoju na
rynku azjatyckim jest dobra, w szczegdlnosci duzym
potencjatem odznaczajq sie producenci stosujgcy dodatki
fosforopochodne wykorzystywane do produkcji farb, zywic
i przetwérstwa tworzyw. Podejmowane dziatania, zmierzajgce
do budowy sieci dystrybutoréw  specjalistycznych,
zaowocowaty nawiqzaniem  wspétpracy  z  grupq
wyselekcjonowanych firm w Europie, Azji i Ameryce Pin. Firmy
te posiadajg wysokie kompetencje, doswiadczenie i kontakty
handlowe na poszczegdlnych regionalnych  rynkach
w wybranych aplikacjach. Dzieki tej strategii Spotka zamierza
dotrze¢ do wiekszego grona konicowych klientéw, a takze na
biezqco pozyskiwaé wiedze potrzebng do planowania
dalszego rozwoju w kluczowych obszarach.

W grupie produktéw wysokospecjalistycznych w minionym
kwartale utrzymano bardzo wysokg wartos§é sprzedazy.
Segment stopniowo konsekwentnie rozszerza grupe obiorcéw
tych produktéw.
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Pomimo utrzymujqcej sie silnej konkurenciji, gtdwnie ze strony
dostawcdéw rosyjskich, na rynku chemii budowlanej, przede
wszystkim w zakresie domieszek do betonéw, zapraw i gipséw,
Spétka odnotowata wyrazny przyrost wolumendw i obrotéw.
Obecnie trwajq prace nad wprowadzeniem nowej gamy
produktéw, w tym produktéw w formie sproszkowanej, co
pozwoli nie tylko na zdobycie nowych rynkéw, ale réwniez na
zdywersyfikowanie aplikaciji.

Podsumowanie sytuacji finansowej

W | kwartale w segmencie Inna dziatalno§é chemiczna w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
znaczqgco zwiekszono wolumen, jak i przychody ze sprzedazy
do klientéw zewnetrznych, odpowiednio o 9,7% i13,4%.

Istotne czynniki wptywajagce na wynik segmentu:

- utrzymujgcy sie  wysoki poziom zamdwien na
podstawowe produkty uniepalniajqce,

- optymalizacja struktury sprzedazy,

- zakoriczenie z sukcesem aprobat produktowych
u nowych klientéw,

- zwiekszenie wolumenu sprzedazy do statych klientéw, w
tym produktéw specjalistycznych,

- utrzymanie wysokich cen na produkty typu ,commodity”,

- rozwoj sprzedazy  specjalistycznych substanciji
smarnych,

- wzrost  sprzedazy produktéw dedykowanych do
budownictwa.

Wysoka sprzedaz oraz osiqggnieta marza przetozyty sie na

wyzszy wynik EBITDA w | kwartale 2019 roku w poréwnaniu do |

kwartatu 2018 roku. Utrzymanie wysokich cen na produkty

stosowane jako dodatki uniepalniajgce, w szczegdlnosci do

pianek sztywnych, znaczgco wptyneto na poprawe wyniku

segmentu. Pomimo zwiekszonego udziatu chinskiego produktu

na rynku europejskim w | kwartale 2019 roku, zrealizowano

zaktadangq sprzedaz na poziomie zdolnos$ci produkcyjnych.
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sprzedazowej segmentu, ktéra pozwoli na umocnienie pozycji
u obecnych klientéw jak i pozyskanie nowych.

Strategia rozwoju sprzedazy podstawowych produktéw
opartych na fosforze, ktéra zaktada stopniowe zwiekszenie
udziatu w rynku europejskim jak i azjatyckim, przetozyta sie na
wzrost sprzedazy o 33% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Sprzedaz produktéw
dedykowanych do budownictwa osiqgneta oczekiwany
poziom. Duzy w tym udziat miata dobra koniunktura na rynku
budowlanym, co pozwolito ha utrzymanie wolumenu jak i cen
sprzedazy na tym konkurencyjnym rynku.

Wykres 5 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo segmentu Inna dziatalnosé
chemiczna w | kwartale 2019 roku [w tys. ton]
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Wykres 6  Sprzedaz zewnetrzna segmentu Inna  dziatalnosé
chemiczna w | kwartale 2019 roku w ujeciu geograficznym
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specjalistyczne. Trwajg prace nad poszerzeniem oferty 8 Pozostte

Tabela 5 Wybrane dane finansowe segmentu Inna dziatalno$é chemiczna

[wtys.zt] 1Q 2019 1Q 2018 Zmiana

Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 1682 1003 67,7%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 28 371 25015 13,4%
tqczne przychody ze sprzedazy 30 053 26 018 15,5%
EBITDA 2704 884 205,9%
Marza EBITDA 9,0% 3,4% 5,6 p.p.
Zysk/strata brutto 1481 (206) 818,2%

Innowacje
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W | kwartale 2019 kontynuowane byty prace badawcze nad
rozszerzaniem oferty Grupy PCC Rokita o zupetnie nowe
specjalistyczne rozwiqzania, ktére uzupetniajg portfolio
dedykowane klientom z branzy tworzyw sztucznych oraz
ptynéw hydraulicznych. Prace badawcze wigzaty sie rowniez z
rozwojem istniejgcych produktéow w nowych obszarach
aplikacyjnych.

Z sukcesem rozwijana jest sprzedaz opracowanych
w ostatnich  latach  uniepalniaczy i plastyfikatoréow
uniepalniajgcych do zaawansowanych technologicznie
formulaciji, gdzie specjalistyczne kompetencje aplikacyjne
zespotu doradcéw technicznych stanowiq podstawe
powodzenia prac wdrozeniowych.

Podaqzajqc za podjetym jeszcze w poprzednich latach trendem
rozwoju uniepalniaczy bezhalogenowych, rozpoczeto prace
nad opracowaniem nowych, przyjoznych $Srodowisku
rozwigzan do pian poliuretanowych. Na tle dotychczas
proponowanych rozwiqzan bezhalogenowych,
opracowywane produkty bedq odznaczaty sie jeszcze wiekszq
skutecznosciq w testach palnosci gotowych materiatéw oraz
bardzo niskg emisjq lotnych zwiqzkéw organicznych.

W obszarze ptynédw hydraulicznych, dzieki nawigzaniu
wspdtpracy z  formulatorami  olejow  syntetycznych,
realizowane byty prace nad opracowaniem specjalistycznego
trudnopalnego ptynu hydraulicznego dedykowanego do
nowoczesnych urzqgdzen pracujgcych w  elektrowniach.
Produkt ma spetni¢ szereg wymagan stawianych przez
wiodgecych  producentéw urzqdzenn pracujgcych  pod
wyjgtkowo wysokimi obcigzeniami.

W | kwartale 2019 r. kontynuowano takze prace zwigzane z
budowq linii pilotazowe] stuzqcej demonstracji technologii
otrzymywania innowacyjnych produktéw opracowanych
przez dziat badan i rozwoju w ostatnich latach. Projekt otrzymat
dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.
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Dzieki tej linii zostanie potwierdzona technologia, bedqca
obecnie na etapie badan laboratoryjnych, a uzyskana wiedza
umozliwi zaimplementowanie wypracowanych rozwigzan do
budowy petnowymiarowe;j linii produkcyjnej. Docelowa linia
pozwoli w niedalekiej przysztosci znaczqco poszerzy¢ portfolio
Spotki o szerokg game wysoce specjalistycznych produktow,
na ktére obserwuje sie rosnqcy popyt.

Z uwagi na potencjat produktéw fosforowych, w dalszym
ciqgu zajmujg one wiodqgcq pozycje w obszarze dziatan
badawczych. W ostatnim okresie dostrzezono réwniez duze
mozliwosci  rozwoju  produktéw  naftalenopochodnych,
w zwiqzku z czym prowadzonych jest obecnie kilka projektow,
majgcych na celu opracowanie nowych superplastyfikatoréw
do betonu oraz dyspergatorow dedykowanych do licznych
aplikacji  (produkcja lateksu, ptyt gipsowo-kartonowych,
przemyst wydobywczy). W wyniku tych prac wprowadzono do
oferty serie produktéw przeznaczonych do dyspersji wodnych,
ktérych sprzedaz rozwija sie zadowalajgco. Dobre efekty
zaowocowaty decyzjg o uruchomieniu prac badawczych nad
rozszerzeniem tej grupy produktowej o kolejne rodzaje
dyspergatoréw, a takze o wzmocnieniu zespotu specjalistéw
oraz rozwoju zaplecza badawczo-rozwojowegdo, ktére zostato
wyposazone w nowoczesny sprzet umozliwiajgcy rozwdj tej
grupy produktowej w kolejnych latach.

Inwestycje

W segmencie Inna dziatalno§é chemiczna prowadzona jest
opisana powyzej inwestycjo, majgca na celu budowe
instalacji pilotazowej do produkcji fosforanéw i fosforynéw,
ktérej zakoriczenie planowane jest na koniec 2019 roku.

W | kwartale 2019 roku wydatki poniesione na inwestycje w
segmencie Inna dziatalno$é chemiczna wyniosty 8,3 min zt.
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6.SEGMENT ENERGETYKA

6.1. Opis segmentu

Segment Energetyka prowadzi dziatalno§¢ w zakresie
wytwarzania energii cieplnej, wytwarzania i obrotu oraz
dystrybuciji energii elektrycznej, wody zdemineralizowanej oraz
sprezonego powietrza, gtéwnie na potrzeby Grupy PCC Rokita.
Segment ten jest tozsamy organizacyjnie z Centrum
Energetyki, dziatajgcym w ramach PCC Rokita.
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Gtéwnym zadaniem Centrum Energetyki jest zapewnienie
dostaw energii cieplnej w postaci pary technologicznej dla
Grupy PCC Rokita, zuzywanej do proceséw chemicznych. Stqd
istotne w segmencie naktady remontowe i inwestycyjne,
majgce na celu zapewnienie niezawodno$ci w  ujeciu
technicznym, jak réwniez majgce na celu spetnienie
wymogow prawnych odnoshie ochrony srodowiskal.

6.2. Podsumowanie dziatalnosci za | kwartat 2019 roku

W I kwartale br. dziatalno§¢ segmentu Energetyka przebiegata
bez zaktécen.

W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
w | kwartale tego roku zapotrzebowanie na ciepto w parze
technologicznej dla instalacji chemicznych byto o ok. 5%
wyzsze, natomiast zapotrzebowanie na ciepto grzewcze byto z
kolei o ok. 16% nizsze. Zmniejszenie zapotrzebowania na ciepto
grzewcze spowodowane byto tagodnym okresem zimowym.

Produkcja energii elektrycznej byta o 9% wyzsza niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. i przetozyta sie na
wzrost zuzycia wegla o ok. 6%.

W | kwartale 2019 roku kontynuowano zakupy i nabyto 66 000
uprawnienn do emisji CO2. Ponadto w Ilutym br. Spétka
otrzymata darmowe uprawnienia do emisji CO2 na produkcije
ciepta w ilo$ci 52 157 uprawnien. W kwietniu br. Spétka rozliczyta
221708 uprawnien do emisji CO2za rok 2018, ktére odpowiadajq
emisji CO2za ubiegty rok.

Sytuacja na rynku energii elektrycznej

Koszty energii sq kluczowym sktadnikiem kosztu wytworzenia
produktéw chemicznych. Obecnie polski przemyst chemiczny
zmaga sie z wysokimi cenami energii elektrycznej, ktére
wynikajg m.in. ze wzrostu cen uprawnienr do emisji COa.

Wsparciem dla przemystu energochtonnego mogtyby byé
rekompensaty zwigzane m.in. z kosztami polityki klimatyczne;j,
obnizeniem optat sieciowych czy ulgami dla odbiorcéw
energochtonnych w rynku mocy. Aktualnie sq prowadzone
prace nad przygotowaniem pewnych mechanizmoéw
wspierajgcych krajowy przemyst energochtonny, nie mniej
jednak nie jest mozliwe okreslenie, jakie rozwiqzania zostang
finalnie przyjete i kiedy zostanq efektywnie wdrozone.

Ponadto w dniu 28 grudnia 2018 r. weszta w zycie ustawa o
zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz o zmianie
niektérych  innych  ustaw, (tzw. Ustawa pradowa)
wprowadzajgca obnizenie stawki akcyzy z 20 zt/MWh do
5 zt/MWh oraz stawki optaty przejsciowej o 95%. Zatozeniem

ustawy jest réwniez utrzymanie cen energii elektrycznej w roku
2019 na poziomie z dnia 30.06.2018 r. Ta czes$¢ przepiséw budzi
szereg  watpliwosci  interpretacyjnych.  Jednoczes$nie
prowadzone sq prace zwiqgzane z ich nowelizacjq oraz
przygotowaniem rozporzqdzer wykonawczych do Ustawy. Nie
zakoriczony zostat réwniez proces notyfikacji rozwiqzan z
Komisjq Europejska.

W zakresie zaopatrzenia w energie elektryczng, Spétka w
ostatnich latach dokonywata zakupdw energii elektrycznej na
rézne okresy (rok, kwartat, miesiqc) na podstawie zawieranych
umow dostawy. Obechie obowigzujgcq umowa, ha podstawie
ktérej Spotka dokonuje zakupu energii elektrycznej, jest umowa
z PGE Obrét S.A. zawarta w 2015 roku. Pozostata czes¢ energii
elektrycznej pochodzi z produkcji wtasnej PCC Rokita.

Umowa z PGE Obrét S.A. obejmuje zakupy energii elektrycznej
na lata 2017-2020, przy czym pojedyncze decyzje Spotki o
zamowieniu okreslonej iloSci  energii  elektrycznej
podejmowane sq w zalezno$ci od aktualnej sytuacji na rynku
energii.

W Polsce hurtowe ceny energii elektrycznej wyznaczane sq
przez transakcje zawierane na Towarowej Gietdzie Energii
(TGE). Warunkiem podstawowym do dokonania zamdéwienia
okreslonej mocy na dany okres jest dostepnosé wolumenodw
energii na TGE. Ceny energii w danym czasie stanowiq
podstawe do podjecia przez Spdtke decyzji o zakupie
konkretnego wolumenu.

W ostatnich latach Spétka zamawiata poszczegdine
wolumeny energii elektrycznej, pokrywajgce zapotrzebowanie
Spétki na rézne okresy czasu (pasma). Byty to pasma zaréwno
miesieczne, jak i kwartalne czy tez roczne. Spétka zamawiata
energie elektrycznq na przyszte okresy z wyprzedzeniem, przy
czym najkrétsze wyprzedzenie wynosito niespetna jeden
miesiqgc, a najdtuzsze to ponad trzydziesci pie¢ miesiecy.
Obecna umowa pozwala Spétce na realizacje zakupdw do
korica roku 2020, nie mniej jednak sktadanie zamdéwien na
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kolejne okresy pozostajace do czasu zakonczenia umowy jest
procesem, ktéry wciqz jeszcze nie zostat zakoriczony.

Dodatkowo Spétka ma mozliwosci nabywania energii na
wolnym rynku.

Wobec obecnej sytuacji na rynku energii elektrycznej, Spoétka
nie moze wykluczyé w przysztoSci inwestycji w zwiekszenie
zdolnos$ci produkcyjnych w ramach wtasnej produkceji energii.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Wyniki segmentu zalezg w bardzo duzym stopniu od cen
wegla  kamiennego. Z powodu wzrostowego trendu
rynkowego, ceny zakupu w | kwartale 2019 roku byty istotnie

Tabela 6 Wybrane dane finansowe segmentu Energetyka
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wyzsze niz w | kwartale 2018 roku, co przetozyto sie na nizsze
wyniki segmentu.

W I kwartale 2019 roku, w stosunku do okresu poréwnawczego,
odnotowano ponad 8% wzrost przychodéw ze sprzedazy do
innych segmentéw i ponad 2% spadek sprzedazy do klientéw
zewnetrznych. tqczne przychody segmentu wzrosty o ponad
4% w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, ze
wzgledu na zwiekszone zapotrzebowanie na media
pozostatych segmentéw Grupy, wynikajgce z wiekszej
produkcji tych jednostek. Nizsze wyniki segmentu byty
skutkiem gtéwnie wyzszej amortyzaciji i wzrostu ceny zakupu
wegla.

[wtys.zt] 1Q 2019 1Q 2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 19 565 18 083 82%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 10 356 10 620 -2,5%
tqczne przychody ze sprzedazy 29 921 28703 42%
EBITDA 5029 5850 -14,0%
Marza EBITDA 16,8% 20,4% -3,6 p.p.
Zysk/strata brutto (209) 2909 -107,2%

Inwestycje

Inwestycje w obrebie segmentu Energetyka zwiqzane sq z
modernizacjq techniczng instalacji i pozwalaja na dalszg
optymalizacje prowadzenia procesu, przyczyniajq sie takze do
spetnienia rosngcych wymogoéw srodowiskowych.

W | kwartale 2019 roku wydatki poniesione na inwestycje
w segmencie Energetyka wyniosty 10,9 min zt.



GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za | kwartat 2019 rok

23

7. SEGMENT POZOSTALA DZIALALNOSC

7.1. Opis segmentu

W ramach segmentu Pozostata dziatalno$é dokonano
agregaciji jednostek, w tym Sztabu, i spétek Grupy Kapitatowej
z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione kryteria wymagajqce
wydzielenia z tej grupy odrebnego dodatkowego segmentu
sprawozdawczego. Segment Pozostata dziatalno$é tworzq
jednostki ustugowe Centrum Zarzqdzania i Biuro Ochrony
Srodowiska w ramach PCC Rokita SA oraz spétki zalezne PCC
Autochem Sp. z 0.0, PCC Apakor Sp. z 0.0, Zaktad Ustugowo —
Serwisowy ,LabMatic™ Sp. z 0.0, Ekologistyka Sp. z 0.0, PCC
Packaging Sp. z 0.0, Aqua tososiowice Sp. z 0.0, ChemiPark
Technologiczny Sp. z 0.0. i Elpis Sp. z 0.0.

Segment Pozostata dziatalno$é obejmuje obszary, ktérych
przedmiotem dziatalnos$ci sq:

— ustugi w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu
urzqdzen i instalacji technologicznych, w tym prac
mechanicznych, automatyki i opomiarowania
przemystowego, elektryki i sieci elektroenergetycznych,
nadzoru technicznego, projektowania i doradztwa
technicznego,

— gospodarowanie odpadami przemystowymi, w tym
zarzqdzanie  sktadowiskami  odpadéw  wapiennych,
odpadéw paleniskowych z elektrocieptowni, odpadéw

zCentralnej Oczyszczalni Sciekéw oraz magazynem
odpadéw surowcéw wtérnych,

— wykonawstwo i remonty aparatury przemystowej ze stali
oraz wykonawstwo zabezpieczen antykorozyjnych,

— $Swiadczenie ustug dla Grupy PCC Rokita w zakresie:
zarzqdzania i administracji, ochrony $Srodowiska
(oczyszczalnia Sciekéw),  zarzqdzania majqtkiem,
bezpieczenstwa, utrzymania sieci elektroenergetycznych
oraz transportu  kolejowego na terenie parku
przemystowego w Brzegu Dolnym,

— ustugi transportowe chemikaliow ptynnych na terenie
kraju i poza jego granicami oraz ustugi spedycyjne, a takze
kompleksowe pakiety ustug - tqczqce transport drogowy,
transport intermodalny oraz logistyke magazynowaq,

— ustugi mycia autocystern i konteneréw, stuzqcych do
przewozu typowych chemikalidw ptynnych,

—  produkcji opakowan z tworzyw sztucznych na potrzeby
chemii gospodarczej,

—  pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody pitnej.

Jednostki segmentu Pozostata dziatalno$é Swiadczq ustugi

zaréwno spétkom Grupy PCC Rokita jak i klientom
zewnetrznym.

7.2. Podsumowanie dziatalnosci za | kwartat 2019 roku

Segment Pozostata dziatalno§é odnotowat wyzszy o 0,6 min zt
wynik EBITDA w efekcie wyzszych zyskéw wygenerowanych
przez spotki wehodzgce w sktad segmentu, takie jak spétka

remontowa, transportowa, czy $wiadczgca ustugi utrzymania
ruchu urzgdzen i instalacji technologicznych.

Tabela 7 Wybrane dane finansowe segmentu Pozostata dziatalno$é
[wtys.zt] 1Q 2019 1Q 2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 43 847 34 673 26,5%
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 24589 21834 12,6%
taczne przychody ze sprzedazy 68 436 56 507 211%
EBITDA 1082 570 89,8%
Marza EBITDA 1,6% 1,0% 0,6 p.p.
Zysk/strata brutto (6173) (5124) -20,5%

Inwestycje

W ramach prowadzonej pozostatej dziatalnosci, zwigzane z nig
gtéwne zadania inwestycyjne majg na celu zapewnienie
biezgcego funkcjonowania zaktadu, zaréwno w zakresie
zapewnienia  odpowiedniego  stanu infrastruktury, jak
i spetnienia  narzuconych na dziatalno§¢ podstawowq
regulacji prawnych.

Konsekwentnie prowadzone sq inwestycje w modernizacje
infrastruktury ~ sieci  elektroenergetycznych,  zwiqzanej
zdystrybucja i przesytem energii elektrycznej na terenie
przemystowym w Brzegu Dolnym. Spdétka prowadzi takze
ciqgte inwestycje odtworzeniowe zwigzane z modernizacjq
budynkéw, drég i estakad. Zaktadana koncepcja tych
modernizacji przewiduje poniesienie niezbednych naktadéw
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przygotowujgcych infrastrukture pod mozliwosci dalszych
inwestycji i rozwoju istniejgcych instalacji, jednoczesnie majac
na celu utrzymanie majqtku w stanie zapewniajgcym ciggtosé
uzytkowania.
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W | kwartale 2019 roku wydatki poniesione na inwestycje w
segmencie Pozostata dziatalno$é wyniosty 3,8 min zt.
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8.SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

8.1. Omoéwienie wynikow dziatalnosci Grupy

Tabela 8 Wyniki Grupy Kapitatowej PCC Rokita w | kwartale 2019 roku

[wmin zi] 1Q 2019 1Q 2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 384, 3624 6,0%
Wynik brutto ze sprzedazy n5,1 n7,2 -17%
Marza brutto na sprzedazy 30,0% 32,3% -23 p.p.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 60,5 70,7 -14,4%
Wynik netto 37,7 63,9 -41,0%
EBITDA 84,8 88,1 -3,7%
Marza EBITDA 221% 24.3% -22p.p.

8.1.1. Przychody ze sprzedazy

W | kwartale 2019 roku Grupa PCC Rokita uzyskata wysoki
poziom przychoddw ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug,
w kwocie 384,1 min zt. Przychody wzrosty o 6,0% w poréwnaniu
do okresu 3 pierwszych miesiecy roku 2018. Byto to wynikiem
przede wszystkim wysokich cen sprzedazy chloroalkaliéw oraz
wyzszej produkcji, w zwigzku ze zwigkszonymi zdolnosciami

Wykres 7 Udziat przychodéw ze sprzedazy zewnetrznej segmentow
w wartosci sprzedazy Grupy w | kwartale 2019 roku

o™

w 45% Poliuretany

= 39% Chloropochodne
u 7% Inna dziatalno$¢ chemiczna

= 9% Pozostata sprzedaz

produkcyjnymi  segmentu  Chloropochodne.  Segment
Poliuretany odnotowat takze wzrost przychodéw jok i
wolumendw sprzedazy. Réwniez segment Inna dziatalnosé
chemiczna wykazat znaczqgcy wzrost przychoddw ze
sprzedazy. Najwyzszqg wartosé przychodédw do klientéw
zewnetrznych uzyskat segment Poliuretany w kwocie 172,4 min
zti segment Chloropochodne 148,4 min zt, co stanowito razem
83,5% przychoddéw Grupy.

Wykres 8 Przychody ze sprzedazy zewnetrznej segmentéw wg
obszaréw geograficznych w | kwartale 2019 roku

\

= 48% Polska

m 25% Pozostate kraje UE
= 14% Niemcy

= 3% Azja

10% Pozostate obszary
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8.1.2. Koszty dziatalnosci

tqczne koszty dziatalnosci Grupy (koszt wtasny sprzedazy,
koszty sprzedazy, koszty ogéinego zarzqdu) w | kwartale 2019
roku wyniosty 324,5 min zt i byty o 30,0 min zt, tj. 0 10,2% wyzsze
od kosztéw w okresie poréwnawczym.

Koszt wtasny sprzedazy wyniést 269,0 min zt, z czego 247,0 min
7t (bez wytgczen konsolidacyjnych) przypadto na PCC Rokita.
Grupa odnotowata wzrost kosztu wtasnego o 23,8 min zt w
odniesieniu do | kwartatu 2018 roku, co stanowito 9,7%. Wzrost
ten wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia kosztu zuzycia
materiatéw i energii, co z kolei spowodowane byto zaréwno
wyzszym wolumenem produkcji jok i wyzszymi niz w
pierwszych 3 miesigcach 2018 roku cenami surowcow.

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych, ktére w Grupie
PCC Rokita w | kwartale 2019 roku wyniosty tgcznie 310,8 min zt,
przedstawia sie nastepujqco:

—  koszty zuzytych materiatéw i energii w strukturze kosztéw
rodzajowych stanowity 58% wszystkich kosztéw i wyniosty
180,3 min zt; wzrost kosztéw zuzytych materiatéw i energii
wynikat z wyzszej produkcji w | kwartale 2019 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, jak
i wyzszych cen podstawowych surowcow
wykorzystywanych przez Grupe,

— koszty ustug obcych wzrosty o 157% w poréwnaniu do
pierwszego kwartatu 2018 roku i wyniosty 47,7 min zt, co w
strukturze kosztéw stanowito 15,3%; w ramach tej grupy
kosztéw najwiekszy udziat stanowity koszty ustug
transportowych oraz remontdéw; wzrost spowodowany
byt min. wzrostem kosztéw transportu wynikajgcym ze
wzrostu wolumenu sprzedazy, a takze wyzszymi kosztami
remontoéw,

—  koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia, wiadczenia
rzeczowe i odpis na Funduszu Swiadczenn Socjalnych
w Grupie PCC Rokita, stanowity 15,1% w strukturze kosztow
iwyniosty 470 min z; w poréwnaniu do pierwszego
kwartatu roku 2018 wzrosty o 4,2%, co spowodowane byto
zaréwno wzrostem zatrudnienia w Grupie PCC Rokita, jak i
wiekszymi  niz  w | kwartale roku ubiegtego
wynagrodzeniami,

—  koszty amortyzaciji oraz koszty zwigzane z utworzeniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych
wzrosty o 70 min zt (40,0%) w stosunku do okresu
poréwnawczego  w  zwigzku z  przekazaniem
zakonczonych inwestycji na majgtek trwaty,

— pozostate koszty, na ktére sktadajq sie podatki i optaty,
ubezpieczenia majgtkowe i osobowe oraz inne koszty,
wzrosty o 05 min zt wzgledem pierwszego kwartatu roku
2018 i wyniosty 1,5 min zt.
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8.1.3. Pozostate przychody i koszty

operacyjne
W | kwartale 2019 roku wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej Grupy wyniést 0,8 min zt i byt nizszy 0 19 min zt w
poréwnaniu do pierwszych 3 miesiecy roku poprzedniego.
W | kwartale 2018 r. na wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej wptyw miata przede wszystkim sprzedaz spotki
PCC Therm Sp. z o.0. do innej spétki z Grupy PCC.

8.1.4. Koszty finansowe

Koszty finansowe w | kwartale 2019 roku osiggnety poziom 5,7
min zt i byty o 2,5 min zt wyzsze niz w okresie poréwnawczym
roku ubiegtego. Wzrost kosztéw wynika przede wszystkim z
wyzszych kosztéw z tytutu odsetek w zwiqgzku z wiekszym
saldem kredytéw, pozyczek i obligacji. Wzrost kosztéw
finansowych wiqze sie z wyzszym zapotrzebowaniem na
finansowanie  zewnetrzne  projektéw  rozwojowych i
modernizacyjnych w Grupie.

8.1.5. Udziat w wyniku finansowym

jednostek stowarzyszonych
W pierwszych 3 miesigcach 2019 roku udziat w wyniku
finansowym jednostek stowarzyszonych, tj. PCC IRPC Polyol
Company Limited oraz Elpis Sp. z 0.0, wyniést -3,0 min zt.

8.1.6. Wynik netto

W | kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita
odnotowata zysk netto na poziomie 37,7 min zt, o 41,0% nizszym
niz w okresie poréwnawczym. Obnizenie zysku netto wynika
przede wszystkim z wyzszego poziomu biezqgcego podatku
dochodowego. W okresie poréwnawczym poziom podatku
dochodowego byt na nizszym poziomie w zwigzku z
korzystaniem ze zwolnienia strefowego z podatku
dochodowego przez Spétke PCC Rokita. W chwili obecnej
prezentowane wyniki za | kwartat nie uwzgledniajg zwolnienia
z podatku w zwiqgzku z toczgcym sie postepowaniem
administracyjnym w sprawie mozliwosci wykorzystanie
zwolnienia strefowego, o ktérymm mowa w nocie 10.3.23
niniejszego raportu.
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8.2. Wyniki segmentéw

Tabela 9 Wyniki segmentéw w pierwszym kwartale 2019 i 2018 roku
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Poliuretany Chloropochodne Inna dziatalnosé chemiczna Energetyka Pozostata dziatalnosé
[wmin zt]
1Q2019 1Q2018 Zmiana 1Q2019 1Q2018 Zmiana 1Q2019 1Q2018 Zmiana 1Q2019 1Q2018 Zmiana 1Q2019 1Q2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy
! ) 58 55 6,7% 68,2 603 13,1% 17 10 67.7% 19,6 18] 8,2% 43,8 347 26,5%
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy 1724 1657 41% 148.4 1392 6.6% 284 250 13.4% 104 106 -25% 246 218 12,6%
od klientéw zewnetrznych
tgczne przychody ze
. 178,2 7,1 4,2% 216,6 199,6 8,6% 30,1 26,0 15,5% 29,9 287 4,2% 68,4 56,5 211%
sprzedazy
EBITDA 12,9 14,4 -10,3% 63,6 63,7 -0,2% 27 0,9 205,9% 5,0 59 -14,0% 11 0,6 89,8%
Marza EBITDA 7.2% 84%  -12pp. 29.4% 319%  -26pp. 9,0% 35% 5,5 p.p. 16,7% 206% -36pp. 16% 11% 0,6 p.p.
Zysk/strata brutto 46 106 -57,0% 511 55,2 -7,4% 15 (0,2) 818,2% (0,2) 29  -107,2% (6,2) (1)  -205%
Naktady na  rzeczowe
aktywa trwate i wartosci 30 74 -59,5% 277 19,3 435% 83 33 1515% 109 57 912% 38 34 8%

niematerialne
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Tabela 10 Wyniki segmentéw w kwartatach 1Q2019 -4Q2018
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[ ] Poliuretany Chloropochodne Inna dziatalno$é chemiczna Energetyka Pozostata dziatalnosé
w min zt
1Q2019 1VQ2018 Zmiana 1Q2019 1IVQ2018 Zmiana 1Q2019 1VQ2018 Zmiana 1Q2019 1IVQ2018 Zmiana 1Q2019 1VQ2018 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 58 6.2 -65% 682 738 -76% 17 15 13.3% 196 184 6.5% 438 378 15.9%
do innych segmentéw
Przychody ze  sprzedazy 1724 m3 0.6% 1484 1582 -6.2% 284 271 48% 104 97 7.2% 24,6 226 88%
od klientéw zewnetrznych
tgczne przychody ze

. 178,2 177,6 0,3% 216,6 232,0 -6,6% 30,1 28,6 5,2% 29,9 281 6,4% 68,4 60,5 131%
sprzedazy
EBITDA 12,9 7,2 79,2% 63,6 79,4 -19,9% 27 28 -3,6% 5,0 72 -30,6% 11 6,3 82,5%
Marza EBITDA 7.2% 41% 31pp. 29.4% 342%  -48pp. 9,0% 98% -08p.p. 16.7% 256% -89 pp. 16% 104% -88p.p.
Zysk/strata brutto 46 (33)  2394% 511 66,9  -236% 15 14 7.1% (0,2) 28 107,1% (6,2) (0,4) -1450,0%
Naktady na  rzeczowe
aktywa trwate i wartosci 3.0 24,0 -87.5% 27,7 433 -36,0% 83 88 -57% 10,9 101 7.9% 38 9,2 -58,7%

niematerialne
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8.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela 1l Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
[w min zt] 31.03.2019 31.12.2018 Zmiana

Rzeczowe aktywa trwate 12861 13458 -4,4%
Prawo do uzytkowania aktywow 103,6 0,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 477 57,3 -16,8%
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 2019 163,0 23,9%
Zapasy 99,7 104,0 -4,%
Wartosci niematerialne 74,0 514 44,0%
Pozostate aktywa 65,8 652 0,9%
AKTYWA RAZEM 1878,8 1786,7 5,2%
Kapitat wtasny 846,0 808,0 47%
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje i inne 577,3 4647 24,2%
Pozostate zob. dtugoterminowe i rezerwy 78,9 772 2,2%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 154,8 160,5 -3,6%
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje i inne 109,5 1772 -38,2%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 12,3 991 13,3%
PASYWA RAZEM 1878,8 1786,7 5,2%

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow: efektem uregulowania polityki zarzqdzania

nizszy o 59,7 min zt poziom rzeczowych aktywéw trwatych
wynika z przeniesienia z tej pozycji wartosci
leasingowanych srodkéw trwatych do odrebnej pozycji w
ramach prawa do uzytkowania aktywdéw, szerzej
opisanego w nocie 10.3.2,,

wyzszy o0 38,9 min zt poziom naleznosci z tytutu dostaw
iustug w zwiqzku z wyzszq wartoscig sprzedanych
wyrobéw i ustug,

wyzszy o0 22,6 min zt poziom wartosci niematerialnych
w zwiqzku z zakupem uprawnien do emisji CO», bedgcy

uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla.

Gtéwne zmiany w pozycjach pasywow:

wzrost o 38,0 min zt kapitatu wtasnego w stosunku do
stanu z konca roku 2018 w zwiqzku ze zwiekszeniem zyskéw
zatrzymanych o wynik wypracowany w pierwszym
kwartale 2019 roku,

wyzszy o0 44,9 min zt poziom zobowiqzan z tytutu kredytéw,
pozyczek i emisji obligacji, wynikajqcy przede wszystkim z
uruchomienia nowego finansowania zewnetrznego, m.in.
w zwiqzku z licznymi inwestycjami w ramach Grupy.
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8.4. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Grupa PCC Rokita uzyskata w pierwszym kwartale 2019 roku
dodatnie saldo przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 52,0 min zt. Tak znaczgca zmiana
wzgledem okresu poréwnawczego wynikata
z niestandardowego  poziomu  kapitatu  obrotowego
w pierwszych trzech miesigcach 2018 roku. Spowodowane
byto to znaczqcymi sptatami zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug jak i pozostatych zobowigzan oraz zmniejszeniem stanu
zapasow

W analizowanym okresie saldo przeptywéw Srodkéw
pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto -66,1 min zt.
Gtéwnqg przyczynqg ujemnego salda przeptywdw  byty
ponoszone, przede wszystkim przez PCC Rokita, wydatki na
inwestycje w rzeczowy majqgtek trwaty.

Dziatalno$¢ finansowa Grupy PCC Rokita w | kwartale 2019 roku
zamkneta sie saldem w wysoko$ci 4,5 min zt w poréwnaniu do
36,7 min zt w okresie poréwnawczym 2018 roku. Wynikato to z
wyzszych sptat z tytutu zaciqggnietych kredytéw i pozyczek, przy
jednoczesnych wyzszych wptywach z tego tytutu.

Tabela 12 Przeptywy Srodkéw pienieznych GK PCC Rokita

[wminzi]

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita
posiadata petng ptynnosé finansowq i wykazywata catkowitg
zdolno$¢é do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiqgzan,

1Q 2019

1Q 2018

zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu zobowigzan
finansowych.

Zmiana

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

52,0
(66))
45

(16,8)
(52,9)
36,7

409,1%
-25]1%
87,8%

Przeptywy pieniezne netto

(96)

(330)

70,9%

Srodki pieniezne na poczqtek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

573
477

64,4
315

-1,1%
515%
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8.5. Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary

Wynikéw

Grupa w procesie biezqcej dziatalnosci postuguje sie
miernikami  rentownos$ci, ptynnosci oraz  kapitatu
pracujacego. W ocenie Zarzqdu, wskazniki te moga byé
istotne dla inwestoréw, poniewaz stanowiq wyznacznik
pozycijii wynikéw finansowych dziatalnosci Grupy, a takze jej
zdolno$ci do finansowania wydatkéw i zaciggania oraz
obstugi zobowigzan.

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki stanowiq
Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM -  Alternative
Performance Medsures) w rozumieniu Wytycznych ESMA
dotyczqcych Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw. Dane te
nie podlegaty badaniu ani przeglqgdowi przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Alternatywne pomiary wynikéw nie sq
miernikiem wynikéw finansowych zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, ani nie powinny by traktowane jako mierniki
wynikéw  finansowych lub  przeptywéw pienieznych.
Wskazniki te nie sq jednolicie definiowane i mogaq nie byé
poréwnywalne do wskaznikéw prezentowanych przez inne
spotki, w tym spétek prowadzgcych dziatalnosé w tym
samym sektorze co Grupa PCC Rokita. Alternatywne
pomiary wynikéw powinny byé analizowane wytgcznie jako
dodatkowe, nie za$ zastepujgce informacje finansowe

Tabela 13 Alternatywne Pomiary Wynikéw

prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Grupy PCC Rokita. Dane te powinny byé
rozpatrywanie tqacznie ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi Grupy. PCC Rokita prezentuje
wybrane wskazniki APM, poniewaz w jej opinii sg one Zrédtem
dodatkowych (oprécz danych prezentowanych
w sprawozdaniach  finansowych) informacji o sytuagii
finansowej i operacyjnej Grupy, jak réwniez utatwiajg analize
i ocene osigganych przez Grupe wynikéw finansowych na
przestrzeni poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych.
PCC Rokita prezentuje te konkretne alternatywne pomiary
wynikéw, poniewaz stanowiq one standardowe miary
i wskaZniki powszechnie stosowane w analizie finansowe;.
Dobér alternatywnych  pomiaréw  wynikéw  zostat
poprzedzony analizq ich przydatnosci pod katem
dostarczenia inwestorom przydatnych informaciji na temat
sytuaciji finansowej, przeptywéw pienieznych i efektywnosci
finansowej Grupy PCC Rokita i w opinii Zarzgdu pozwala na
optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.
Wynikom nie nalezy przypisywaé wyzszego poziomu
istotno$ci niz pomiarom bezposrednio wynikajgcym ze
sprawozdania finansowego Spoétki lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

01.-03.2019 01.-03.2018 Zmiana
Marza brutto ze sprzedazy 30,0% 32,3% -23 p.p.
Marza netto 9,8% 17,6% =78 p.p.
Marza EBIT 15,8% 19,5% =37 p.p.
Marza EBITDA 221% 24.3% -22 p.p.
Rentownos$é majqtku (ROA) 20% 3.9% -19 p.p.
Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE) 45% 7.9% -34pp.

31.03.2019 31.12.2018 Zmiana
Biezqca ptynnosé finansowa 12 09 03
Szybka ptynnos¢ finansowa 09 07 02
Szybkos¢ inkasa naleznosci 43 37 6
Szybkos¢ sptaty zobowigzan 44 50 -6
Szybko$¢ obrotu zapasami 34 35 -1
Wskaznik zadtuzenia ogélinego 55,0% 54,8% 0.2 p.p.
Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 36,6% 35,9% 0,7 p.p.
Zadtuzenie kapitatu wtasnego 12 12 0,0
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym 10 1,0 0,0
Dtug netto / EBITDA 19 17 02
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Kierujac sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej przedstawiono definicje oraz
sposdb obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw

Tabela 14 Definicje Alternatywnych pomiaréw wynikéw

Nazwa Alternatywnego Pomiaru
Wynikéw

Definicja

EBIT

EBITDA

Marza brutto ze sprzedazy

Marza netto

Marza EBIT

Marza EBITDA

Rentownosé maijqtku (ROA)
Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE)

Biezqca ptynnos¢ finansowa
Szybka ptynnos¢ finansowa
Szybkos¢ inkasa naleznosci

Szybkosé sptaty zobowigzan

Szybkos¢ obrotu zapasami
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego

Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego

Zadtuzenie kapitatu wtasnego

Pokrycie aktywoéw trwatych kapitatem

statym

Dtug netto / EBITDA

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej za okres ustalony zgodnie z MSSF tj. zysk przed
odsetkami i opodatkowaniem

Zysk lub strata netto za okres ustalony zgodnie z MSSF, z wytqczeniem podatku
dochodowego (biezqcego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzacii
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych oraz udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych
Wynik brutto ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy netto/Przychody ze sprzedazy

EBIT/przychody ze sprzedazy

EBITDA/przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy netto/Aktywa razem

Wynik finansowy netto/Kapitat wtasny

Aktywa obrotowe/(Zobowiqzania krétkoterminowe — Rezerwy krétkoterminowe —
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)

(Aktywa obrotowe - Zapasy)/(Zobowigzania  krétkoterminowe - Rezerwy
krétkoterminowe — Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)
(Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie)/Przychody ze
sprzedazy

(éredni stan zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie)/Koszty
dziatalnosci podstawowej

(Sredni stan zapaséw X liczba dni w okresie)/Koszt wiasny sprzedazy

Zobowigzania ogétem/Pasywa ogétem

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligacji)/Pasywa ogétem

Zobowigzania ogétem/Kapitat wiasny

(Kapitat wtasny + Zobowigzania dtugoterminowe)/Aktywa trwate

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji —
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)
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Tabela 15 Uzgodnienie dtugu netto
[wtys.zt] 31.03.2019 31.12.2018
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47710 57 295
B.Ptynnosé 47710 57295
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 60 609 128 238
D. Krétkoterminowe zobowiqgzania z tyt. wyemitowanych obligacji 48 936 48 992
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 109 545 177230
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 61835 19935
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 326176 213 812
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 251076 250 874
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 577252 464 686
Zadtuzenie finansowe netto (F+) 639087 584 621
Tabela 16 Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za 3 miesiqgce
Uzgodnienie EBITDA 01.2019-03.2019 01.2018-03.2018
Zysk netto 37746 63926
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 1401 2938
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 24 304 17 029
[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw o 249
trwatych i wartosci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 5727 3254
(+) Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 3026 586
[=] eBITDA 84841 88082
Tabela 17 Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za 12 miesiecy
Uzgodnienie EBITDA 04.2018-03.2019 01.2018-12.2018
Zysk netto 200608 226788
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 18 402 7329
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 84 484 77210
[+] zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw 603 905
trwatych i warto$ci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 22 579 20106
(+) udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 1328 8 887
[=] eBITDA 338004 341245
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Tabela 18 Uzgodnienie jednostkowej EBITDA za 3 miesiqgce
Uzgodnienie EBITDA

01.2019-03.2019

34

01.2018-03.2018

Zysk netto 40 304 64 026
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 13 046 2466
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 21716 15 022
[+] Odpisy z tytutu utraty wartosci §rodkéw trwatych i wartosci 07 249
niematerialnych

[+] Koszty finansowe 5282 2896
[=] EBITDA 80375 84759

Przy uzyciu analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej
oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy PCC Rokita.
Wybrane zostaty podstawowe wskazniki z  obszaru
rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnos’ci)
oraz struktury kapitatowej (zadtuzenia).

Rentownoséé

Wskazniki rentownosci w pierwszym kwartale 2019 roku takie
jak rentowno$ci majgtku (ROA) i kapitatu wtasnego (ROE),
marza netto, marza brutto, marza EBIT i marza EBITDA
osiqgnety poziomy nizsze niz w okresie poréwnawczym roku
ubiegtego. Marza brutto na sprzedazy utrzymata sie na
wysokim 30% poziomie, bardzo zblizonym do poziomu z korica
2018 roku. Najwiekszy spadek odnotowata marza netto ze
wzgledu na wyzszy podatek zaksiegowany w pierwszym
kwartale 2019 roku w poréwnaniu do okresu analogicznego
roku ubiegtego.

Ptynnosé i zadtuzenie
Wskazniki ptynnosci biezqcej oraz szybkiej na koniec
pierwszego kwartatu 2019 roku osiggnety nieco wyzsze

poziomy, w poréwnaniu do danych zkorca roku poprzedniego.
Wskaznik ptynnosci biezgcej nie moze byé analizowany w
oderwaniu od specyfiki przedsiebiorstwa. Kazda spétka
identyfikuje sie réznymi wartoSciami pozycji w bilansie
wptywajgcymi na jego wielkosé. Oceniajqc spétke pod kagtem
wskaznika, nalezy mie¢ na uwadze jej sytuacje finansowq,
otoczenie zewnetrzne i wewnetrzne przedsiebiorstwa, a takze
jej strategie finansowa.

Na koniec okresu sprawozdawczego diug netto (Net Debt
rozumiany jako suma zobowigzan odsetkowych pomniejszona
o Srodki pieniezne) w Grupie PCC Rokita wynosit 6391 min zt,
natomiast EBITDA (rozumiany jako wynik netto za ostatnie 12
miesiecy skorygowany o podatek dochodowy, koszty
finansowe, amortyzacje oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych) 3380 min zt.
Wskaznik Net Debt/EBITDA na koniec pierwszego kwartatu 2019
roku wyniést 19. Jest to poziom w petni bezpieczny
i akceptowalny przez instytucje finansowe.
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8.6. Gtowne czynniki zewnetrzne (makroekonomiczne) i wewnetrzne
wptywajgce na wyniki dziatalnosci Grupy

Na dziatalno$§é Grupy PCC Rokita, w tym takze w kolejnych
okresach, poza czynnikami opisanymi wczesniej wptywaé
bedag miedzy innymi ponizsze aspekty, jok réwniez dynamika
i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa, dziatania
konkurenciji czy regulacje prawne.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza
jej granicami

Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majq przede wszystkim
stopy wzrostu PKB oraz wysoko$¢ stép procentowych.

Wedtug wstepnych szacunkéw GUS opublikowanych na
koniec lutego 2019 roku, w catym 2018 roku Produkt Krajowy
Brutto w Polsce wzrdst realnie o 5,1% w poréwnaniu do roku
poprzedniego, gdzie wzrost wynidst 4,8%. Szacunki Gtéwnego
Urzedu Statystycznego pokazujq, ze kluczowe znaczenie dla
wzrostu PKB w 2018 roku miat popyt krajowy, ktérego gtéwne
sktadowe, tj. popyt konsumpcyjny i popyt inwestycyjny
odpowiadaty odpowiednio w ok. 51% i ok. 25% za wzrost
gospodarki narodowe;j.

Zgodnie z ostatniq publikacjg Narodowego Banku Polskiego
z T marca 2019 r. ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD’, prognozowane tempo wzrostu PKB w catym 2019 r.
wyniesie prawdopodobnie 4,0%, czyli nizsze niz w ubiegtym
2018 roku. Natomiast zgodnie z ocenq Rady Polityki Pienieznej
z posiedzenia w dniach 2-3 kwietnia 2019 r., perspektywy
krajowej koniunktury pozostajqg korzystne, jednak w kolejnych
kwartatach nastagpi prawdopodobnie stopniowe obnizenie
tempa wzrostu PKB, jednoczesnie inflacja utrzyma sie na
umiarkowanym poziomie.

W naijblizszych dwéch latach inflacja CPI (consumer price
index - indeks zmiany cen towardw i ustug konsumpcyjnych)
powinna sie ksztattowaé sie blisko celu inflacyjnego NBP
wynoszqcego 2,5% z dopuszczalnym przedziatem wahan +/-
1punktu procentowego. Utrzymanie stabilnego poziomu cen
jest podstawowym zadaniem NBP, zgodnie z opracowang
przez Rade Polityki Pienieznej strategiq. Zgodnie ze
wspomniang wyzej publikacjg Narodowego Banku Polskiego
z 1 marca 2019 r, szacunkowa inflacja CPI w 2018 r.
prawdopodobnie wyniosta 16%. Zgodnie z tg samaqg
publikacjg, w 2019 r, m.in. z powodu silnej przeceny ropy
naftowe] na rynkach $swiatowych w IV kwartale 2018 r,
inflacja prawdopodobnie wyniesie 17%, co oznacza poziom
nizszy niz cel inflacyjny (2,5%), jednak pozostanie on w
przedziale odchylen od celu. W $rednim okresie
ograniczajgco na dynamike cen powinno nhatomiast
oddziatywaé oczekiwane spowolnienie dynamiki wzrostu
gospodarczego.

Rada Polityki Pienieznej w dalszym ciqgu utrzymuje tagodng
polityke pienieznq. W 2018 roku obowigzywata gtéwna stopa
procentowa (referencyjna) na poziomie 15%, ustanowiona

przez Rade Polityki Pienieznej jeszcze w marcu 2015 r.
Zinformaciji z ostatniego posiedzenia RPP w dniach 2-3
kwietnia 2019 r, Rada poinformowata o dalszym
utrzymywaniu  gtéwnych  stép  procentowych  na
niezmienionym poziomie. Rada ocenia, ze obecny poziom
stop procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki
na $ciezce zréwnowazonego wzrostu oraz pozwala
zachowaé réwnowage makroekonomiczna.

Obnizki stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej do
rekordowo  niskiego poziomu spowodowaty,  ze
oprocentowanie lokat bankowych spadto do poziomoéw,
ktére nie zapewniaty satysfakcjonujacego zysku.

W dobie niskich stép procentowych w Polsce, regularne
emisje obligacji byty atrakcyjne dla inwestoréw.

Grupa  wykorzystuje  rézne  formy  finansowania
zewnetrznego min. w postaci leasingéw, kredytéw
ipozyczek opartych na zmiennej Iub statej stopie
procentowej, jak i obligacji bazujgcych na statym
oprocentowaniu. Dzieki zréznicowanym formom
finansowania oraz dgzeniu do wydtuzania tenoréw, Grupa
stara sie rownowazy¢ strukture finansowania oraz zapewnié
maksymalne bezpieczenstwo finansowania kapitatem
dtuznym.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stqd tez wyniki finansowe
GK PCC Rokita w istotnej mierze uzaleznione sq od sytuacji
makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na rynkach
zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sq réwniez uzaleznione od kurséw
wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest
wymiana handlowa zaréwno od strony sprzedazy
eksportowej, jok i zakupu podstawowych surowcéw
produkcyjnych. Grupa posiada czesé wptywéw w walucie
obcej, jak tez czesé¢ wyptywéw w zwiqzku z nabywanymi
materiatami i ustugami nastepuje w walucie obcej, przez co
cze$é przeptywdw jest naturalnie zabezpieczona przez
ryzykiem kursu walutowego, poprzez kompensacje.

Ksztattowanie sie cen gtéwnych surowcéw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktéw, a w zwigzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC Rokita, aby ograniczyé ryzyko
wzrostu cen surowcow, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcéw. W pewnym stopniu Grupa jest takze
w stanie przeniesé na odbiorcéw czesé tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktéw tak, aby podagzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcéw.

Kontynuacja realizacji planowanych celéw
strategicznych Grupy

Terminowa readlizacja catosci plandw  inwestycyjnych,
w szczegdlnosci zwiqzanych z rozszerzeniem istniejgcych
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i budowqg nowych instalacji produkcyjnych, bedzie miata
kluczowy wptyw na pozycje konkurencyjng, dynamike
rozwoju i rentownos$¢ dziatalnosci spdétek Grupy PCC Rokita.
Sposréd  wszystkich mozliwosci  inwestycyjnych Grupa
starannie wybiera te, ktére charakteryzujq sie odpowiednim
poziomem optacalnosci oraz pozwolg w dtugim terminie na
zwiekszenie warto$é spétek wchodzqecych w sktad Grupy
PCC Rokital.

8.7. Pozostate informacje

Kredyty, pozyczki, gwarancje

W | kwartale 2019 roku nie miaty miejsca nowe transakcje w
zakresie: udzielenia przez PCC Rokita SA lub przez jednostke
od niej zaleznq poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwaranciji jest znaczqca.

Postepowaniq sqdowe

Spdtka PCC Rokita ani zadna spdtka z Grupy Kapitatowej nie
toczy przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organem administracji  publicznej,
istotnego postepowania, dotyczqgcego zobowigzari oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzqd PCC Rokita ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie sq
zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi, byty i sq
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje z
podmiotami powigzanymi sq pod tym kgtem analizowane
wewnaqtrz Spétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo
weryfikowane przez firmy zewnetrzne.

Szczegdtowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami  powigzanymi ujete sq w nocie 10.3.29
niniejszego raportu.

Stanowisko Zarzgdu odno$nie prognoz oraz
ocena zarzqdzania zasobami finansowymi i

realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa ani Spétka nie publikowata prognoz finansowych na
2019 r, w zwiqzku z czym nie podaje sie objasnienia réznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w niniejszym
raporcie a wczesniej publikowanymi prognozami.

Swoje zobowiqgzania zaréwno Spétka jak i Grupa reguluje
terminowo i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
nie ma zagrozen w wywigzywaniu sie z zaciggnietych
zobowigzan.

Oczekuje sie, ze w kolejnych okresach zaréwno Spétka jak
i Grupa PCC Rokita nadal bedzie generowata przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, ktére w potqczeniu
z przychodami uzyskiwanymi z aktywéw finansowych,
pokryja  koszty  dziatalnoSci  operacyjnej, naktady
inwestycyjne oraz koszty obstugi dtugu.

Grupa stale optymalizuje portfolio produktowe i dqzy do
wzrostu sprzedazy wysokomarzowych produktéw
specjalistycznych oraz do réwnoczesnego ograniczania
udziatu produktéw masowych o duzo nizszych marzach.
Dzieki takim dziataniom umacnia swojg pozycje rynkowq
i poprawia relacje z klientami.

Grupa PCC Rokita stale poszukuje dalszych mozliwosci
rozwoju.

Zarzqd PCC Rokita na dzien publikacji niniejszego raportu
przewiduje utrzymanie prawidtowej sytuacji finansowej,
zachowanie bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowej i
utrzymanie zdolno$ci do regulowania zobowigzan.

Nalezy jednak wskazaé, ze czynnikami zewnetrznymi
mogagcymi wptywacé na zarzgdzanie zasobami finansowymi,
w tym na zdolno$¢ wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowiqzan oraz na mozliwosé realizacji zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, jest duza
turbulentno$§¢ rynku oraz znaczna ilo§¢ zmiennych
wptywajgcych na jego przewidywalnos$é, jak i dynamicznie
zmieniajgce sie otoczenie makroekonomiczne, w tym

w przypadku kredytéw przewidujgcych liczne kowenanty,

mozliwo$¢ wypowiedzenia umoéw kredytowych czy zmiany.
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9. ISTOTNE UMOWY, INNE ZDARZENIA

9.1. Znaczgce umowy

Zawarcie umowy kredytowej z EBI

W dniu 22 stycznia 2019 r. Spétka zawarta z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym (dalej: ,EBI") umowe kredytowq, w
ramach ktérej EBI udziela Spétce kredytu na kwote 45,0 min
EUR, stanowiqcq rownowarto$¢ 192,9 min zt wg Sredniego kursu
NBP obowigzujgcego na dzieri 22.01.2019 r.

Srodki z kredytu zostanq przeznaczone na realizacje projektu
inwestycyjnego, obejmujgcego rozbudowe i modernizacje
instalacji chemicznych, o tqcznej wartosci szacunkowej w
kwocie okoto 10,5 mIn EUR, stanowiqgcej réwnowarto$é okoto
473,5 min zt wg Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzienh
22.01.2019 r. Projekt ten obejmuje m.in. instalacje Pilot Plant w
celu rozwoju polioli, instalacje pilotazowq do produkciji
fosforandw i fosforynéw, inwestycje zwiqzane z rozbudowq i
optymalizacjq produkcji na elektrolizie oraz na instalacji tlenku
propylenu, budowe Centrum Innowacji i Skalowania Proceséw
oraz inne inwestycje, majgce na celu dostosowanie istniejgcej
infrastruktury do zwiekszonej skali dziatania.

Zgodnie z umowq kredytowq, srodki z kredytu mogq zostaé
wyptacone w maksymailnie czterech transzach, w EUR bqdz w
PLN, i mogq zosta¢ uruchomione w ciggu 18 miesiecy od daty
podpisania umowy. Okres finansowania bedzie okreslany
odrebnie przy kazdej transzy i w zaleznosci od decyzji Spoiki,
moze wynosi¢ od 4 do 12 lat. Oprocentowanie w oparciu o
zmiennq bqdz statg stope bedzie ustalane kazdorazowo przy
wyptacie danej transzy.

Umowa zawiera szereg zobowiqzan Spétki, w tym dotyczgcych
utrzymania wskaznikéw finansowych na okreslonym poziomie.
Umowa  przewiduje takze  ograniczenia  dotyczqce
deklarowania, uchwalenia oraz wyptaty dywidendy lub
dowolnej innej ptatnosci o podobnym charakterze
(,bywidenda”). Dywidendy dozwolone do wyptaty wymagajq
spetnienia nastepujgcych warunkéw: catkowita kwota w
danym okresie obliczeniowym (. w kazdym okresie 12
miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca oraz 31 grudnia) nie
przekroczy zysku netto wygenerowanego w poprzednim
okresie obliczeniowym, stosunek Zadtuzenia Netto do EBITDA
Grupy Kapitatowej PCC Rokita nie przekroczy poziomu 3.7,
stosunek EBITDA do Kosztéw Odsetek Netto Grupy nie spadnie
ponizej poziomu 1,2 oraz nie wystgpi okolicznosé przymusowe;j
przedterminowej sptaty kredytu i nie dojdzie do niewykonania
zobowigzan okreslonych w Umowie, jak réwniez okolicznosci te
nie nastqpiq po ustaleniu Dywidendy. W przypadku Dywidend
niespetniajgcych powyzszych warunkéw, ich deklarowanie,
uchwalenie oraz wyptata sq mozliwe po uzyskaniu uprzedniej
zgody Banku. Naruszenie zobowigzan Spétki wskazanych w

Umowie, upowaznia EBI do zgdania natychmiastowej sptaty
kredytu wraz z narostymi odsetkami oraz odszkodowaniem.

Wspétpraca z Shida

W dniu 1 marca 2019 r. Zarzqd Spétki podjat decyzje w sprawie
pozytywnej opinii co do potencjalnej wspdtpracy z Shida
Shenghua Chemical Group Co. Ltd. z siedzibqg w Dongying,
Chiny (dalej: ,Shida”), dotyczqce] projektu zwigzanego
zrozpoczeciem przygotowan do readlizacji ewentualnej
inwestycji w Brzegu Dolnym na terenie nalezgcym do Spétki,
w zakresie produkcji weglanéw organicznych, majgcych
zastosowanie m.n. do produkcji baterii dla  przemystu
motoryzacyjnego i elektronicznego, jak i z realizacjq inwestycji
i prowadzeniem dziatalnosci w oparciu o inwestycje (dalej:
,,Projekt”).

W dniu 11 marca 2019 r. Spétka podpisata z Shida umowe
owspétpracy (dalej; ,Umowa”), dotyczqcej rozpoczecia
przygotowan do Projektu, ktéry miatby objqé réwniez sprzedaz
weglandéw organicznych na terenie Europy. Dodatkowo strony
Umowy uzgodnity, ze ich wspétpraca moze zostaé rozszerzona
na terytorium Niemiec.

Wstepny, szacunkowy koszt pierwszego etapu Projektu
przewidywany jest na kwote okoto 22 min EUR (okoto 95 mIn PLN
wg kursu NBP na dzieri Tl marca 2019 1),

Na mocy Umowy strony ustality m.n, ze zostanie utworzona
w Polsce spétka do realizacii Projektu (dalej: ,Spotka celowa”).

W Spdtce celowej Shida bedzie posiadata 51% a PCC Rokita 49%
udziatéw, przy czym kazdemu ze wspdlnikéw bedzie
przystugiwaé na zgromadzeniu wspdlnikéw, jak i réwniez
w pozostatych organach Spdétki  celowej, 50% gtoséw
z posiadanych udziatow.

Ponadto wejscie Umowy w zycie jest zalezne od szeregu
warunkédw m. in. uzyskania zgdd stosownych organéw
iinstytucji oraz potwierdzenia mozliwosci produkcji w Europie
przez Spdtke celowq na bazie licencjonowane] technologii
Shida.

W Umowie przewidziano szereg zapiséw, gwarantujgcych
stronom mozliwos¢ jej rozwigzania.

O podijeciu dalszych istotnych krokéw w kwestii Projektu Spétka
bedzie informowaé na biezqgco w kolejnych raportach.

Alokacja projektu

W dniu 22 marca 2019 r. miata miejsce sprzedaz przez spoétke
Elpis Sp. z 0.0.100% udziatéw spétki PCC Oxyalkylates Malaysia
Sdn. Bhd. z siedzibg w Malezji. Kupujgcym jest PCC SE z siedzibq
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w Duisburgu. Cena sprzedazy udziatéw PCC Oxyalkylates
wyniosta 8,2 min zt.

Sprzedaz udziatéw PCC Oxyalkylates jest wyrazem alokacji do
PCC SE projektu zwigzanego z rozpoczeciem przygotowan do
realizacji potencjalnej inwestycji produkcji oksyalkilatéw w
Kertih, Terengganu w Malezji, jaok i z realizacjq inwestyciji i
prowadzeniem dziatalnosci w oparciu o inwestycje (dalej:
Projekt”).

9.2. Inne zdarzenia

Spor z HH Technology

Dnia 25 stycznia 2019 r. rozpoczqt sie spér sqdowy PCC Rokita z
HH Technology Corp., Stany Zjednoczone Ameryki (dolej: ,HH
Technology®). Przeciwko Spétce zostat ztozony wniosek o
zabezpieczenie roszczenia przez HH Technology, obejmujgcy
udzielenie  zabezpieczenia roszczenia o  zaniechanie
naruszenia patentu nr 210255 ,Sposdb  wytwarzania
alkoksylantéw i urzgdzen do redlizacji tego sposobu”
Catkowitq sume zabezpieczenia HH Technology wskazata na
kwote 57 254 733 zt.

Spdtka catkowicie kwestionuje roszczenia HH Technology i
ztozyta w Sqdzie pismo procesowe wskazujgc na catkowity
brak podstaw faktycznych i prawnych do udzielenia
zabezpieczenia, wnoszgc jednoczesnie o zobowigzanie HH
Technology do wniesienia kaucji w wysokosci 40 min PLN wraz
z wyjasnieniami

W dniu 28 stycznia Sqgd Okregowy we Wroctawiu wydat
postanowienie, w ktérym oddalit w catosci ztozony przez HH
Technology przeciwko PCC Rokita wniosek o zabezpieczenie
roszczeniad o zaniechanie naruszenia ww patentu (dalej:
Postanowienie”). Zdaniem Sgdu HH Technology nie
uprawdopodobnit naruszenia patentu, nie przediozyt tez
zadnych miarodajnych srodkéw pozwalajgcych na uznanie, ze
Spoétka w sposdb bezprawny wykorzystuje opatentowanqg
technologie poprzez sprzedaz wynalazku na polskim i
zagranicznych rynkach. Tym samym nie sposéb uznac, by PCC
Rokita uzyskiwata nieuczciwg przewage nad podmiotami,
ktére wykupity od HH Technology licencje na wykorzystywanie
wynalazku ani nad HH Technology.

Nastepnie w dniu 18.022019 r. PCC Rokita otrzymata od
petnomocnika Spoétki skan zazalenia wniesionego przez HH
Technology do Sqdu Apelacyjnego we Wroctawiu, na ww
postanowienie.

HH Technology zaskarzyt Postanowienie w catosci, ponadto
wniést o zmiane Postanowienia w catosSci poprzez
uwzglednienie w catosci wniosku HH Technology o udzielenie
zabezpieczenia lub ewentualnie o uchylenie Postanowienia i
przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania Sgdowi |
instanciji.
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Wraz z zakupem udziotéw PCC Oxyalkylates, PCC SE
oswiadczyta, iz ma swiadomosé zapiséw, w tym zobowiqzan,
wynikajacych z uméw zwiqgzanych z Projektem, zawartych
dotqd pomiedzy Elpis a PETRONAS Chemicals Group Berhad z
siedzibg w Malezji (dolej: ,,Urnowy”) oraz zobowiqzata sie
podjq¢ starania w celu wstagpienia przez PCC SE bqdz PCC
Oxyalkylates w te Umowy, przy jednoczesnym wyjsciu Elpis z
Umaow.

HH Technology w zazaleniu nie przedstawit zadnych nowych
dowodéw ponad dotgd zgromadzony przez sqd materiat
dowodowy, nie odniést sie takze w tresci zozalenia do
sktadanych przez Spétke pism procesowych i jej argumentacii.

Spotka catkowicie kwestionujgc roszczenia HH Technology
ztozyta odpowiedZ na zazalenie wniesione przez HH
Technology, w ktérym wskazata na catkowity brak podstaw
faktycznych i prawnych do udzielenia zabezpieczenia.
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10. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

10.1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

10..1.  Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

01.2019-03.2019

01.2018-03.2018

Nota 10.3.10 Przychody ze sprzedazy 384116 362 371
Nota 10311 ﬁ:)os:;)rliqus\rlzedanych produktéw, towardw i (268 984) (245 188)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15132 17183
Nota 10.3.11 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (55 467) (49 257)
Nota 10.3.22 Pozostate przychody i koszty operacyjne 845 2778
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyijnej 60 510 70704
Nota 10.3.15 Koszty finansowe (5727) (3254)
:;J;jljzi\;cf1 rZyvsvzon\;v():/rr:iku finansowym jednostek (3026) (586)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 51757 66 864
Nota 10323  Podatek dochodowy (14 om) (2938)
Zysk (strata) netto 37746 63926
Zysk netto przypadajqcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujqcej 37735 63920
Udziatowcom niekontrolujgcym 1 6
EBITDA 84 841 88 082
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853
Zysk na akcje podstawowy 1,90 3,22
Zysk na akcje rozwodniony 1,90 3,22
01.2019-03.2019 01.2018-03.2018
Zysk netto 37746 63926
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podiegajace 243 (13)
przeklasyfikowaniu do wyniku
ZR;S;r:LCneicznl;L;rsowe z przeliczenia  jednostek 043 (13)
Pozostate dochody catkowite netto 243 13)
Catkowite dochody ogétem 37989 63913
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 37978 63907
Udziatowcom niekontrolujgcym 1 6
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10.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

01.2019-03.2019

01.2018-03.2018

Zysk netto za rok obrotowy 37735 63920
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 12 896 1794
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 24 304 17 029
Koszty finansowe 5245 1945
Pozostate korekty zysku 6719 637
Zaptacony podatek dochodowy (1586) (3564)
Zmiany w kapitale obrotowym (33 266) (98 601)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52047 (16 840)
Obrét aktywami finansowymi (95) (n765)
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (275) (2 499)
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (65 764) (38 000)
Pozostate przeptywy 0 (615)
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (66134) (52879)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 0 25 000
Whptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 98 719 59 369
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (88183) (41638)
Zaptacone odsetki (6736) (5 961)
Wptywy z tytutu dotaciji 702 0
Pozostate przeptywy 0 2
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 4502 36768
z\l/(vviﬁ\lj\;s;eer:teé/\zlvmniejszenie netto  Srodkéw  pienieznych i ich (9.585) (32 950)
Srodki ieniezne i ich ekwiwalent na oczqgtek okresu
spruwozdl::wczeego Y pee 57295 6aaaq
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 47710 31493
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10.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej

Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018
Aktywa trwate 1476 235 1411877
Nota 10.312  Rzeczowe aktywa trwate 1286 088 1345778
Nota10.313  Warto$ci niematerialne 73 976 51426
Nota10.324  Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2739 2269
Nota10.314  Prawa do uzytkowania aktywdw 103 570 0
Pozostate aktywa 9862 12404
Aktywa obrotowe 402608 374780
Nota 10.318  Zapasy 99 667 104 010
Naleznosci od odbiorcéw 201926 162 986
Pozostate naleznosci 14 860 19 507
Nota10.321  Aktywa z tytutu umoéw z klientami 1988 2371
Pozostate aktywa 36 457 28 611
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47710 57 295
AKTYWA RAZEM 1878 843 1786 657
Kapitat wtasny 845994 808 005
E::::L jqce\;vlusny akcjonariuszy Jednostki 845935 807957
Kapitat akecyjny 19 853 19 853
Pozostate catkowite dochody (13797) (14 040)
Zyski zatrzymane 839 879 802144
Kapitaty udziatowcéw niekontrolujgcych 59 48
Zobowigzania dtugoterminowe 656 438 542236
Noty 10.316  Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 251076 250 874
Noty 10315  Kredyty i pozostate zadtuzenie 326176 213 812
Nota 10.324  Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 17 877 16 291
Nota 10319  Rezerwy 16 512 16 649
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1287 1287
Nota 10328  Otrzymane dotacje 36702 36 463
Zobowigzania wobec dostawcow 258 343
Pozostate zobowigzania 6 550 6 517
Zobowigzania krétkoterminowe 376 411 436 416
Zobowigzania wobec dostawcow 154 509 160 150
Zobowiqgzania z tytutu umaéw z klientami 3955 4 416
Noty 10316 ~ Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 48 936 48 992
Noty10.315  Kredyty i pozostate zadtuzenie 60 609 128 237
Nota10.319  Rezerwy 25 007 20123
Zobowiqgzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 24 698 16 716
Nota10.328  Otrzymane dotacje 1730 1723
Pozostate zobowigzania 56 967 56 059
Zobowigzania razem 1032849 978 652
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1878 843 1786 657
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10.1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

42

Kapitat
Kapitat Pozostate Zyski rzypadajqc Razem
P . catkowite y Przyp . Jacy kapitat
akcyjny zatrzymane na udziaty
dochody . . wiasny
niekontrolujgce
Stan na1stycznia 2019 19853 (14 040) 802144 48 808 005
Transakcje z wtascicielami (0] 0 (0] (0] 0
Catkowite dochody (o] 243 37735 n 37989
Zysk za rok biezgcy 0 0 37735 n 37746
Pozostate catkowite dochody: 0 243 0 0 243
Roznlcef kursowe z przeliczenia  jednostek 0 043 0 0 043
zagranicznych
Stan na 31 marca 2019 19 853 (13797) 839879 59 845994
Stan nalstycznia 2018 19853 (14 049) 740 814 47 746 665
Transakcje z wiascicielami 0 0] (460) 0 (a61)
Pozostate zmiany 0 m 0 0 m
Efekt pierwszego zastosowania MSSF 915 0 0 (460) 0 (460)
Catkowite dochody 0 (13) 63920 6 63913
Zysk za rok biezgcy 0 0 63920 6 63926
Pozostate catkowite dochody: 0 (13) 0 0 (13)
R&znice kursowe rzeliczenia jednostek
ZNi A ursow z  przeliczeni j o (1) o o (1)
zagranicznych
Stan na 31 marca 2018 19 853 (14 063) 804 274 53 81017
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10.2. Kwartalna informacja finansowa o emitencie

10.21. Jednostkowe sprawozdanie zdochodéw catkowitych

01.2019-03.2019 01.2018-03.2018
Przychody ze sprzedazy 353 082 338 479
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (247 000) (225 445)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 106 082 13034
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzqdu (49 219) (43 612)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1769 (34)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyijnej 58 632 69388
Koszty finansowe (5282) (2 896)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 53350 66 492
Podatek dochodowy (13 046) (2 466)
Zysk (strata) netto 40304 64026
EBITDA 80375 84759
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 2,03 322
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 2,03 322
01.2019-03.2019 01.2018-03.2018
Zysk netto 40 304 64 026
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajace o 0

przeklasyfikowaniu do wyniku

Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu

efektu podatkowego) niepodlegajqce o 0
przeklasyfikowaniu do wyniku

Pozostate dochody catkowite netto 0o 0

Catkowite dochody ogétem 40 304 64 026
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10.22. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

01.2019-03.2019

01.2018-03.2018

Zysk netto za rok obrotowy 40 304 64 026
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 11588 1312
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niemozcleriojlnych ! " Y 276 16022
Koszty finansowe 4043 1474
Pozostate korekty zysku 2108 4550
Zaptacony podatek dochodowy (871) (3472)
Zmiany w kapitale obrotowym (22 907) (97331
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 55 981 (14 419)
Obrét aktywami finansowymi (100) (13725)
Il:)roz\clev?c’;;zlévr:/ymz tytutu pozyczek udzielonych jednostkom (9194) (2500)
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (63 050) (32342)
Pozostate przeptywy 0 (616)
IS':;:I; o ;l::jlezne netto wykorzystane w dziatalno$ci (72344) (49183)
Wptywy z tytutu emisji obligaciji 0 25000
Whptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 98 600 56 433
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (87 041) (40 307)
Zaptacone odsetki (6 440) (5902)
Wptywy z tytutu dotaciji 702 0
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 5821 35224
z\ll(vvi\(lai\ljvsdzleer:teé/\z,vmniejszenie netto $Srodkéw pienieznych i ich (10 542) (28 378)
:;or::,(\:ozzl::vf::geo i ich ekwiwalenty na poczqgtek okresu 48 416 56754
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawoz:uwcezego Y 37874 28376
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10.2.3. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018
Aktywa trwate 1503733 1437 282
Rzeczowe aktywa trwate 1189 886 1223151
Wartos$ci niematerialne 56 154 33725
Prawo do uzytkowania aktywéw 6714 0
Pozostate aktywa 190 579 180 406
Aktywa obrotowe 350338 331302
Zapasy 74 947 78 629
Naleznos$ci od odbiorcéw 189 668 160 094
Pozostate naleznosci 13143 16 685
Aktywa z tytutu umow z klientami n3 938
Pozostate aktywa 34593 26 540
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 874 48 416
AKTYWA RAZEM 1854 071 1768 584
Kapitat witasny 890 250 849945
Kapitat akcyjny 19 853 19 853
Kapitat zapasowy 515 078 515 078
Kapitat rezerwowy 49 49
Pozostate catkowite dochody (13 039) (13 039)
Zyski zatrzymane 368 309 328 004
Zobowigzania diugoterminowe 621761 516 681
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 251076 250 874
Kredyty i pozostate zadtuzenie 307 536 204 544
Zobowiqgzania z tytutu podatku odroczonego 15 865 14 407
Rezerwy 4 343 4215
Zobowiqgzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 679 679
Otrzymane dotacje 36 465 36 245
Zobowigzania wobec dostawcoéw 258 343
Pozostate zobowiqzania 5539 5374
Zobowigzania krétkoterminowe 342060 401958
Zobowigzania wobec dostawcow 142 395 144 275
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 3724 3427
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 48 936 48 992
Kredyty i pozostate zadtuzenie 43702 M 900
Rezerwy 23 957 19 581
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 2001 12 860
Otrzymane dotacje 1678 1678
Pozostate zobowiqzania 57 657 59 245
Zobowigzania razem 963 821 918 639
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1854 071 1768 584
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10.2.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

46

Kapitat Kapitat Kapitat Pozostcfie Zyski qu?m

akcyjny  zapasowy rezerwowy catkowite zatrzymane kapitat

dochody wtasny
Stan na1stycznia 2019 19 853 515 078 49 (13 039) 328 004 849945
Transakcje z wiascicielami (1] o (1] o 0 0
Catkowite dochody o 0 0 40304 40 304
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 40 304 40 304
Stan na 31 marca 2019 19853 515 078 49 (13 039) 368 309 890250
Stan na1stycznia 2018 19853 486 551 49 (12 954) 276 657 770156
Transakcje z wiascicielami 0 0 o (957) (957)
Efekt pierwszego zastosowania MSSF 9 i 15 0 0 0 (957) (957)
Catkowite dochody 0 0 o 64 026 64 026
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 64 026 64 026
Stan na 31 marca 2018 19853 486 551 49 (12 954) 339726 833225
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10.3. Noty objasniajqgce

10.3.1. Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato
sporzqdzone zgodnie zwymogami:

—  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa,

— Rozporzqdzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowadzne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
parnstwem cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujq okres od 1stycznia
2019 r. do 31 marca 2019 r. oraz okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanych  jednostek
zaleznych zostaty sporzqdzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

10.3.2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z politykg
rachunkowos$ci Emitenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzgdzone w oparciu o te same zasady rachunkowosci co
ostatnie roczne sprawozdanie finansowe, za wyjqtkiem
zmian wynikajgeych z wdrozenia nowych standardéw MSSF
16 Leasing

Grupa jako leasingobiorca
Grupa jest strong w ramach umoéw leasingu dotyczgcych
uzytkowania:

—  Gruntéw,

—  Praw wieczystego uzytkowania,

—  Nieruchomosci (budynki, budowle),
—  Maszyniurzqgdzen,

—  Srodkéw transportu,

— Pozostatych.

Praowo do uzytkowania sktadnika oktywéw na dzien
poczqtkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktory
obejmuje zobowiqgzanie z tytutu leasingu w wysokosci
wartosci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w
dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone
owszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie
poczqtkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe
jako leasingobiorce, oraz szacunek kosztéw, ktére majq
zostac poniesione w zwigzku z demontazem i usunieciem
bazowego  sktadnika  aktywdw,  przeprowadzeniem
renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat.

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia prawo do
uzytkowania  sktadnika  oktywéw  wedtug  kosztu
pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne i tqczne
straty z tytutu utraty wartosci, oraz skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu.

Zobowiqzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci
wartosci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie, ktére obejmuja:

— state optaty leasingowe, w tym zasadniczo state optaty;

— zmienne optaty leasingowe, ktére zalezq od indeksu lub
stawki, wyceniono poczgtkowo z zastosowaniem tego
indeksu lub tej stawki z godnie z ich wartosci w dacie
rozpoczecia;

—  kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuije sie
w ramach gwarantowanej wartosci korncowej;

— cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna
z wystarczajgcg pewnosciq zatozyé, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opciji;

— kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze
mozna z wystarczajgcq pewnosciq zatozyé, ze
leasingobiorca nie skorzysta z opcji wczesniejszego
wypowiedzenia.

Grupa dla kazdej umowy leasingu okresla okres leasingu,
jako: nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma
prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw wraz
z okresami, na ktére mozna przedtuzy€ leasing, jezeli mozna
zwystarczajgcqg pewnosciq zatozyé, ze leasingobiorca
skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktérych mozna
wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcq
pewnosciq zatozyé, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego
prawa.

Biezqca warto$¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu
obliczana jest =z zastosowaniem stopy leasingu.
W przypadku, gdy stopa leasingu nie jest znana, Grupa
stosuje krancowq stope procentowqg dla danej umowy
leasingowej.

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia zobowigzanie
z tytutu leasingu poprzez

—  zwiekszenie wartosci bilansowej w celu
odzwierciedlenia odsetek od zobowiqzania z tytutu
leasingu;

— zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia
optaty leasingowych oraz

— zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu
uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany
leasingu.
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Zwolnienia

Grupa korzysta ze zwolnienia i nie stosuje wymogéw
w zakresie wyceny zobowiqzania z tytutu leasingu oraz
sktadnika aktywéw z tytutu proawa do uzytkowania
w odniesieniu do:

— leasingdw krétkoterminowych, tj. leasingéw, ktérych
okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy i nie
zawierajq opcji kupna;

— leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik
aktywoéw ma niskq wartosé i ktére nie sg przedmiotem
dalszego sub-leasingu. Grupa uznaje za sktadniki
o niskiej wartosci, te aktywa ktére nowe, bez wzgledu na
wiek sktadnika objetego leasingiem, nie przekraczajq
kwoty 20.000 zt (nawet jesli ich wartosé jest istotna po
zagregowaniu).

W przypadku zastosowania zwolnien o ktérych mowa
powyzej, Grupa rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt
zgodnie z metodq liniowq przez okres leasingu lub wedtug
innej metody, jezeli lepiej odzwierciedla korzysci Grupy.

Grupa jako leasingodawca

Grupa klasyfikuje kazdy ze swoich leasingéw jako leasing
finansowy lub leasing operacyjny. Leasing jest klasyfikowany
jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajgcych

z posiadania bazowego  sktadnika  aktywéw  na
leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sq
traktowane jako leasing operacyjny.

Leasing finansowy

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sq
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako naleznosci
w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto. Optaty
leasingowe dotyczqce danego okresu obrotowego,
zwytgczeniem kosztéw ustug, zmniejszajg inwestycje
leasingowq brutto, obnizajgc zaréwno naleznosé gtéwna, jak
i kwote niezrealizowanych przychodéw finansowych.

Przychody finansowe z tytutu leasingu finansowego sq
ujmowane w kolejnych okresach przy uwzglednieniu statej
stopy zwrotu z warto$ci netto inwestyciji z tytutu leasingu.

Leasing operacyjny

Aktywa oddane w leasing operacyjny prezentuje sie
w sprawozdaniu  z  sytuacji  finansowej  zgodnie
z charakterem tych aktywoéw. Przychody z tytutu leasingu
operacyjnego sq ujmowane w zysku lub stracie biezqgcego
okresu przy zastosowaniu metody liniowej przez okres
leasingu, chyba ze zastosowanie innej systematycznej
metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie
zmniejszania sie korzysci czerpanych z oddanego w leasing
sktadnika aktywaéw.
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Stan na 01.01.2019 Korekty Stan na 31.12.2018
Dane wynikajqgce z .

przeksztaicons wdrozenia MSSF 16 Dane opublikowane
Aktywa trwate 1444242 32365 141 877
Rzeczowe aktywa trwate 1273 929 (71849) 1345778
Grunty, budynkii budowle 432505 (39769) 472 274
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 635 941 (31427) 667 368
Pozostate $rodki trwate 30320 (652) 30972
Srodki trwate w budowie 175164 - 175164
Wartosci niematerialne 51426 - 51426
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2269 - 2269
Prawa do uzytkowania aktywow 104 213 104 213 0
Grunty, budynki i budowle 37 37 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 63 864 63 864 0
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 39660 39660 0
Pozostate Srodki trwate 652 652 0
Pozostate aktywa 12 404 - 12 404
Aktywa obrotowe 374780 0 374780
Zdpasy 104 010 - 104 010
Naleznosci od odbiorcéw 162 986 162 986
Aktywa z tytutu umow z klientami 237 237
Pozostate naleznosci 19 507 19 507
Pozostate aktywa 28 611 28 611
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 295 - 57 295
AKTYWA RAZEM 1819 022 32365 1786 657
Kapitat wtasny 808 005 0 808 005
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujqgcej 807 957 - 807 957
Kapitat akcyjny 19 853 - 19 853
Pozostate catkowite dochody (14 040) - (14 040)
Zyski zatrzymane 802144 - 802144
Kapitaty udziatowcéw niekontrolujgcych 48 - 48
Zobowigzania dtugoterminowe 573 399 31163 542236
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 250 874 - 250 874
Kredyty i pozostate zadtuzenie 244 975 31163 213 812
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 16 291 - 16 291
Rezerwy 16 649 - 16 649
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1287 - 1287
Otrzymane dotacje 36 463 - 36 463
Zobowigzania wobec dostawcoéw 343 - 343
Pozostate zobowiqzania 6 517 - 6 517
Zobowigzania krétkoterminowe 437618 1202 436 416
Zobowigzania wobec dostawcoéw 160 150 - 160 150
Zobowiqzania z tytutu umadw z klientami 4 416 4 416
Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligacji 48 992 48 992
Kredyty i pozostate zadtuzenie 129 439 1202 128 237
Rezerwy 20123 20123
Zobowiqgzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 716 16 716
Otrzymane dotacje 1723 - 1723
Pozostate zobowigzania 56 059 - 56 059
Zobowigzania razem 1011017 32365 978 652
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1819 022 32365 1786 657
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10.3.4. Zmiany szacunkow

W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozyciji
szacunkowych za wyjgtkiem szacunkéw dotyczgcych
podatku odroczonego opisanych w nocie 10.3.24.

Pozycje, ktérych wysokos¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzgdu odnosnie biezqcych iprzysztych dziatan
i zdarzen dotycza:

10.3.5. Przyjete zasady konsolidaciji

Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq byé
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania
MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie

— odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umaéw,

— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

— odpiséw aktualizujgcych zapasy,

— odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

—  okreséw uzytkowania aktywoéw trwatych,

—  podatku odroczonego

— rezerw izobowiqgzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

od zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu na nieistotnosé,
odstqgpita od konsolidacji niektérych spétek zaleznych.

Wszystkie znaczqgce salda i transokcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy sq eliminowane.

10.3.6. Waluta funkcjonalna, waluta prezentaciji i zasady przeliczen

Walutg funkcjonalng i walutq prezentacji Grupy Kapitatowej
jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe
wyrazone sq w zaokrggleniu do 1tysiqca, o ile nie wskazano,
ze jestinaczej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sq przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowiqzujgcego w dniu zawarcia
transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszqgcym danej
transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”™.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiqzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sq przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowiqzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakciji.
Aktywa i zobowiqzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.
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10.3.7. Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny:

Kurs s$redni, liczony jako

Srednia arytmetyczna
Kurs obowiqzujgcy na Stan na Stan na kurséw obowiqgzujgcych na 012019 012018~
ostatni dzief okresu 31.03.2019 31.12.2018 ostatni  dzieh  kazdego 032019 03.2018
EUR 43013 43000 miesigca w danym okresie
THB 0,1209 0,16l EUR 42978 41784
MYR 0,9399 0,9098
THB 0,1201 0,083
MYR 0,9269 0,8702

10.3.8. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzqd szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedag charakteryzowaty sie sezonowosciq i cyklicznoscia.

10.3.9. Zyskna akcje

W prezentowanych okresach Spétka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majqg charakter potencjalnie
rozwadniajgcy zysk. Wysoko$¢ rozwodnionego zysku na akcje jest réwna zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi na
akcje.

01.2019-03.2019 01.2019-03.2019
Zysk (strata) netto 37746 63926
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19853
Zysk na akcje podstawowy 1,90 3,22
Zysk na akcje rozwodniony 1,90 3,22
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10.3.10. Informacje na temat segmentéw
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01.2019-03.2019
Przychody ze sprzedazy do
i Y SP Y 5835 68 243 1682 19 565 43 847 (139172) 0
innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy do
. . 172 395 148 405 28 371 10 356 24 589 0 384116
klientéw zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 178 230 216 648 30053 29921 68 436 (139172) 384116
Wynik segmentu - EBITDA 12889 63592 2704 5029 1082 (455) 84 841
Y! )
Zysk/strata brutto 4569 51110 1481 (209) (6173) 979 51757
Informacje dodatkowe
dotyczqce istotnych pozycji
kosztéw/przychodéw
segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku
) yzacja U@ Y (37m) (1o me) (922) (4 496) (5264) 205 (24 304)
finansowym
Odpis z tyt utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych 0 (19) 3 0 W) 0 (27)
oraz wartosci niematerialnych
Stan na 31.03.2019
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 402 282 798 702 121755 261691 549 258 (254 845) 1878 843
Aktywa niealokowane do
. 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
Zobowigzania, w tym:
Zobowigzania segmentu 279 333 406 440 62 863 142118 313 443 (171 348) 1032 849
Zobowiqgzania niealokowane do
) 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
01.2019-03.2019
Naktad kt
aiiacly na rzeczowe axtywd 3036 27681 8332 10916 3820 0 53785

trwate i wartosci niematerialne
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01.2018-03.2018
Przychody ze sprzedazy do innych
Y y P Y 4 547 60 334 1003 18 083 34673 (119 564) 0
segmentow
Przychody ze sprzedazy do
. . 165 657 139 245 25015 10 620 21834 0 362 371
klientéw zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 171128 199 579 26 018 28703 56 507 (mo564) 36237
Wynik segmentu - EBITDA 14 361 63713 884 5850 570 2704 88 082
Zysk/strata brutto 10636 55 221 (206) 2909 (5124) 3428 66 864
Informacje dodatkowe
dotyczqce istotnych pozycji
kosztéw/[przychodéw segmentu
Amortyzacja ujeta w  wyniku
) yzac) Ie Y (2 020) (7129) (942) (2603) (4 467) 131 (17 029)
finansowym
Odpis z tyt. utraty wartosci
rzeczowych aktywdéw trwatych (354) 3 0 0 1 0 (349)
oraz wartosci niematerialnych
Stan na 31.12.2018
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 368 824 770 227 112 949 254 325 516 942 (236 6]0) 1786 657
Aktywa niealokowane do
) 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
Zobowigzania, w tym:
Zobowiqgzania segmentu 252 861 337591 64 329 150 126 328764 (155 0]9) 978 652
Zobowiqgzania niealokowane do
) 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
01.2018-03.2018
Naktady na rzeczowe aktywa
y W 7363 19297 3289 5661 3358 ) 38968

trwate i wartosci niematerialne
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10.3.11. Informacje dotyczgce obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy zostat sporzqdzony wedtug lokalizacji odbiorcéw.

Przychody wedtug podziatu geograficznego

01.2019-03.2019
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01.2018-03.2018

Polska 183 088 158 930
Niemcy 54 438 36 227
Unia Europejska - pozostate kraje 97 664 108 212
Pozostate kraje Europy 8 501 1814
USA 3990 1132
Azja 10 025 15544
Pozostate obszary 26 410 30 512
Razem 384116 362371
Przychody ze sprzedazy:

sprawosz:?lr\:v‘::yt 01.2019-03.2019 01.2018-03.2018

Przychody ze sprzedazy produktéw 313560 305 367
Alkalia © 109 235 106 373
Poliole ® 153 315 152 958
Naftalenopochodne ® 4201 3762
Fosforopochodne ® 22 360 20 076
Chloroorganiczne © 1414 10 956
Chlor © 7096 5322
Chloropochodne © 2929 3190
Pozostate chemikalia @00 3010 2730
Przych z rzedazy towaréw i materiatow

e gy o matriein 00
Przychody ze sprzedazy ustug ®o 49723 43 366
Przychody ze sprzedazy 384116 362371
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10.3.12. Koszt wiasny sprzedazy

01.2019-03.2019
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01.2018-03.2018

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (24 304) (17 029)
(;Zﬂs;{ezr | ;T::,:;Jh utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci (27) (349)
Koszty $wiadczen pracowniczych (46 986) (45 078)
Zuzycie materiatéw i energii (180 349) (178 233)
Ustugi transportu (24 548) (20 901)
Pozostate ustugi obce (23129) (20 318)
Podaitki i optaty (5122) (5133)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (3039) (2306)
Pozostate koszty (3 340) (3530)
Razem koszty rodzajowe (310844) (292877)
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw (20 508) (12 900)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 5686 4795
Zmiana stanu produktéw, produkceji w toku i pétproduktéw 1667 6 810
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw (452) (273)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

kosztz spfzedaiy iyogélzego zarzq::lu, w tym: ' A (294 445)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (268 984) (245188)
Koszty sprzedazy (26 576) (22 97)
Koszty ogélnego zarzqdu (28 891) (26 286)

10.3.13. Rzeczowe aktywa trwate

W sktad rzeczowych aktywéw trwatych wehodzq nastepujgce grupy rodzajowe:

Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018 Stan na 31.03.2018

Grunty, budynki i budowle 429 715 472 274 413 14
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 626 639 667 368 546 934
Pozostate srodki trwate 30 616 30972 29 325
Srodki trwate w budowie 199 118 175164 204 022
Srodki trwate razem: 1286 088 1345778 1193 395
- w tym uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego* - 32080 22943

*Dane ujete w opublikowanych sprawozdaniach finansowych za rok 2018 zawierajq rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym. Aktywa te na dzien
01.01.2019 roku zostaty przniesione do pozycji bilansowej Prawo do uzytkowania aktywdw. Informacja na temat przesunietych wartosci zaprezentowana
jest w nocie 10.3.14 Prawo do uzytkowania aktywdw
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Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych 01.2019-03.2019 01.2018-12.2018 01.2018-03.2018

Nabycie 42 326 232822 35137
- w tym koszty finansowania zewnetrznego 2149 8943 3028
Wartos¢ netto zbytych sktadnikéw aktywoéw trwatych 0 72 0

Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w srodkach trwatych w budowie:

Projekt inwestycyjny Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018
Inwestycje w roz we i optymalizacje wytwaorni elektrolizy w

cols swickezonia mocy proackeyyen 6 o
Instalacja pilotazowa do produkcji fosforanéw i fosforynéw 20 669 13 805
Linia pilotazowa do produkciji polioli 14160 13760
Modernizacja budynkéw magazynowych i biurowych 6 885 6225
Projekty modernizacyjne budynkéw Kompleksu Chloru 5360 5229
Modernizacja kotta pytowego w Centrum Energetyki 4989 4921
Baza magazynowa propylenu 7582 4 466
Modernizacja bazy magazynowej tugu 2988 2061

Zobowiqgzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych na dziert 31 marca 2019 roku

wynoszq 27 017 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018: 41 640 tys. zt).

Na dziert 31 marca 2019 r. umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 68 493 tys. zt (na dzier

31 grudnia 2018: 86 741 tys. zt)
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10.3.14. Wartosci niematerialne
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Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018 Stan na 31.03.2018
Wartosé firmy 14 372 14 372 14 372
Nabyte koncesje, patenty i licencje 7 856 8 949 7 856
Prawa do emisji CO2 29734 23 480 n312
Inne wartosci niematerialne 22 014 4625 380
Wartosci niematerialne razem: 73976 51426 37351

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych

01.2019-03.2019

01.2018-12.2018

01.2018-03.2018

Nabycie
- w tym koszty finansowania zewnetrznego

Wartos$¢ netto zbytych sktadnikéw wartosci niematerialnych

1459
156
0

23 491
514
0

3831
154
0

10.3.15. Prawa do uzytkowania aktywéw

Korekty wynikajace z wdrozenia

MSSF 16
nieaktywowane aktywowane
Stan na 31.03.2019  Stan na 01.01.2019 um::::::i‘;z r::wy qu:ir: ;:’vz'e w
zakwalifikowane rzeczowym

jakoprawodo  majgtku trwatym
uzytkowania na dzien 31.12.2018
Grunty, budynki i budowle 33 37 37 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 63 493 63 864 24 095 39769
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 39 496 39660 8233 31427
Pozostate Srodki trwate 547 652 0 652
Prawa do uzytkowania aktywow 103 570 104 213 32365 71849
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10.3.16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
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Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018

Kredyty bankowe 229 440 144 517
Pozyczki 49 987 52 645
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 46 749 16 650
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie diugoterminowe 326176 213 812
Kredyty w rachunku biezgcym 18 272 9312
Kredyty bankowe 23797 101427
Pozyczki 10 651 10 642
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7889 6 856
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 60609 128 237

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej i statej
stopie procentowej WIBOR powiekszonej o marze.
Oprocentowanie pozyczek oparte jest na statej stopie
procentowej. Umowy o kredyty bankowe (saldo na dzien 31
marca 2019 r. wynosi 271500 tys. zt) zawierajg kowenanty
finansowe. Jednostka Dominujgca, jok i jednostki zalezne
terminowo  wywiqzywaty sie ze sptaty zaciggnietych
zobowiqzan. W zakresie postanowiern uméw kredytowych
jedna ze spétek zaleznych nie wywiqgzata sie z utrzymania
kowenantéw finansowych na ustalonym poziomie.

W dniu 22 stycznia 2019 r. Jednostka Dominujgca zawarta
z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (dalej: ,EBI") umowe
kredytowq, w ramach ktérej EBI udziela Spétce kredytu na
kwote 45,0 min EUR. Srodki z kredytu zostang przeznaczone na
realizacje projektu inwestycyjnego, obejmujgcego rozbudowe
i modernizacje instalacji chemicznych.

Zgodnie z umowq kredytowq, srodki z kredytu mogqg zostacé
wyptacone w maksymalnie czterech transzach, w EUR bgdz
w PLN, i mogg zostac uruchomione w ciqggu 18 miesiecy od daty
podpisania umowy. Okres finansowania bedzie okreslany
odrebnie przy kazdej transzy i w zaleznosci od decyzji Spoiki,
moze wynosi¢ od 4 do 12 lat. Oprocentowanie w oparciu o
zmiennq bgdz statg stope bedzie ustalane kazdorazowo przy
wyptacie danej transzy. W dniu 5 marca 2019 roku Jednostka
Dominujqca otrzymata pierwszq transze kredytu w kwocie 90
min zt oprocentowanq statq stopq. W dniu 6 maja 2019 roku
zostata uruchomiona druga i ostatnia transza w wysokos$ci
104,1 min zt oprocentowana statq stopq. Sptata kredytu bedzie
nastepowata w okresach pétrocznych.

W dniu 29 marca 2019 r. Jednostka Dominujgca zawarta z
Santander Bank Polska S.A. aneks do Umowy o Multilinie w
kwocie 10.000.000 EUR, w ramach ktérej mozna otwieraé
akredytywy i udziela¢ gwarancji. Aneks wydtuzyt okres
dostepnosci do 31.03.2020 r.

W dniu 29 marca 2019 r. Jednostka Dominujgca zawarta z
Santander Bank Polska S.A. aneks do umowy o Multilinie w
kwocie 80.000.000 PLN, ktéry zmienit dzieri sptaty kredytu w
rachunku biezqcym oraz kredytu rewolwingowego na 31
marca 2020r. Aneks daje mozliwos¢é automatycznego
wydtuzenia okresu kredytowania do dna 31 marca 2021r.

Jednostka Dominujgca w dniu 25 marca 2019 r. zawarta aneks
do umowy faktoringu w kwocie 20.000.000 PLN przedtuzajgcy
okres waznos$ci umowy do 26 czerwca 2020 r.

Ze zobowiqgzaniami z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wiqze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci.

Wzrost zadtuzenia z tytutu leasingu wynika gtéwnie ze zmian
wynikajgeych z wdrozenia nowych standardéw MSSF 16
Leasing. Wptyw na bilans przedstawiony w nocie 10.3.2.
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01.2019-03.2019

59

01.2018-03.2018

Koszty z tytutu odsetek (5169) (2554)
- kredyty i pozyczki otrzymane (2 442) (1814)
- obligacje wyemitowane (2140) (616)
- leasing finansowy (587) (124)
Pozostate (558) (700)
Zmic?my. Wysokoéci“zol:.)owiqzcm i rezerYV dfugo?ermir\owych (240) (165)
wynikajqce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania

Prowizje i optaty (13) (32)
Straty z tytutu réznic kursowych (2) (53)
Optaty administracyjne i emisyjne (s50) (98)
Swapy odsetkowe: zabezpieczenia przeptywéw pienieznych (247) (347)
Pozostate koszty finansowe (6) (5)
Razem koszty finansowe (5727) (3254)

10.3.17. Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych
Stan na 31.12.2018 299 866
Emisje, wptyw Srodkoéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 0
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 3967
Zaptata odsetek od obligagciji i bonéw dtuznych (3 821)
Wykup papierdw dtuznych 0
Stan na 31.03.2019 300 012
Dane za okres poréwnywalny:

Stan na 31.12.2017 254572
Emisje, wptyw srodkdéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 25000
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 3020
Zaptata odsetek od obligacii i bonéw duznych (3 261)
Wykup papierdw dtuznych 0
Stan na 31.03.2018 279 331
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10.3.18. Odpisy aktualizujgce

Stan na 31.12.2018 Zwiekszeniulzmniejszeniq Stan na 31.03.2019

Rzeczowe aktywa trwate 2074 30 2104
Wartosci niematerialne 503 3) 500
Inwestycje w jednostkach zaleznych i pozostatych 204 - 294
Pozyczkiibony 140 8 148
Zapasy 5858 452 6 310
Naleznosci 4719 (e1) 4658

10.3.19. Zapasy

Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018
Materiaty 54 552 60 644
Towary 831 697
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 40 453 36702
Wyroby gotowe 10 141 1n825
Zapasy (brutto) 105 977 109 868
Odpisy aktualizujace warto$é zapaséw 6 310 5858
Zapasy (netto) 99 667 104 010

Zgodnie z umowq kredytowq zawartq z Raiffeisen Bank Polska, na zapasach ustanowiono zabezpieczenie w formie zastawu
rejestrowego. Maksymalna kwota zabezpieczenia to 3 min zt.
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10.2.20. Rezerwy
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Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
koszty uzyskanie praw prowizje od Pozostate rezerwy Razem
rekultywacji OZE sprzedazy

Stan na 31 grudnia 2018 16 429 12385 655 7303 36772
Utworzenie w ciezar wyniku

. 231 1814 282 2502 4829
finansowego
Wykorzystanie 0 0 (64) 0 (64)
Rozwigzanie 0 0 (18) 0 (18)
Stan na 31 marca 2019 16 660 14199 855 9805 41519
Krétkoterminowe 1389 14199 855 8 564 25007
Dtugoterminowe 15 271 0 0 1241 16 512

10.2.21. Zobowiqgzania z tytutu umoéw z klientami
Rezerwa narabaty  Zaliczki otrzymane
. Razem
od sprzedazy na dostawy

Stan na 31 grudnia 2018 3703 73 4416
Kwota rzychod rozpoznanego okresie

W przychodu zpoznaneg W ' (1362) (713) (2 075)
sprawozdawczym
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z wytgczeniem
kwot rozpoznanych jako przychody w  okresie 1373 241 1614
sprawozdawczym
Stan na 31 marca 2019 3714 241 3955
Krétkoterminowe 3714 241 3955
Dtugoterminowe 0 0 0
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10.2.22, Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Aktywa z tytutu umoéw z
klientami

Stan na 31 grudnia 2018 237
Przeniesienie z aktywdw z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od obiorcéw (237)
Zwiekszenie aktywdw z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, 1988
ktére nie zostato jeszcze zafakturowane

Zmiana wynikajgca ze zmiany sposobu pomiaru wykonania zobowigzania

Stan na 31 marca 2019 1988

W 1 kwartale 2019 roku nie wystqpity przestanki wskazujgce na koniecznosé utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywoéw z
tytutu uméw z klientami.
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10.3.23. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2019-03.2019

63

01.2018-03.2018

Koszty i przychody z tytutu odsetek 227 304
- bony i obligacje zakupione 0 360
- pozostate 227 (56)
- odsetki od naleznosci 4 31
- odsetki od zobowigzan (22) (127)
- odsetki z lokat 43 22
- odsetki rachunki biezqce @) 0
- odsetki pozyczki udzielone 191 56
- odsetki od faktoringu (13) (14)
- odsetki pozostate (m) (24)
Pozostate 618 2474
Otrzymane dotacje 492 420
Koszty operacji bankowych (140) (138)
Zwrot podatkéw 314 15
Odszkodowania, kary, grzywny 202 421
Otrzymane kary i odszkodowania 239 438
Zaptacone kary i odszkodowania (37) )
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 89 (582)
oraz wartosci niematerialnych
Zyski /st_rot?/ z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci 157 386
operacyjne;j
Opisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od odbiorcéw 20 (461)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci handlowych (429) (700)
. Odpisy naleznosci i roszczen nieSciggalnych, przedawnionych 0 ®
i umorzonych
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartoéé naleznosci handlowych 449 247
Przychody z tyt. udzielonych poreczen 250 258
\Z;/;rli/os:‘ccilsv yz(:] zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw ©) 3883
Darowizny przekazane (62) (93)
Réznice inwentaryzacyjne (4 13
Rozwigzanie [Utworzenie rezerwy na pozostate koszy (328) (1850)
Pozostate (370) 202
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 845 2778
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10.3.24. Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego
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Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za pierwszy kwartat zakoriczony 31 marca 2019 roku i pierwszy kwartat zakornczony

31 marca 2018 roku przedstawiajq sie hastepujqco:

01.2019-03.2019 01.2018-03.2018

Biezqcy podatek dochodowy (12 896) (1794)
Biezqce obciqzenie z tytutu podatku dochodowego (12 835) (1382)
Korekty dot biez datku dochod lat

orekty dotyczqce biezqoego podatku dochodowego z la ©) (a12)
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (1ms) (aa)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (12 om) (2938)

finansowego

Wzrost biezqcego podatku dochodowego w pierwszym
kwartale 2019 roku wynika gtéwnie z zawieszenia korzystania
przez Jednostke Dominujgcqg ze zwolnienia z podatku
dochodowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie
specjalnej strefy ekonomiczne;j.

Jednostka Dominujgca w roku 2018 wyczerpata limit pomocy
publicznej w postaci zwolnienia z podatku dochodowego
ztytutu kosztéw inwestycji objetej Zezwoleniem nr 84
z 4 listopada 2005 r. Jednoczesnie, Jednostce Dominujgce;j
przystuguje pomoc publiczna w postaci zwolnienia z podatku
dochodowego od oséb prawnych wynikajgca z kosztéw
inwestycji objetej drugim zezwoleniem, tj. zezwoleniem nr 428
z 23 pazdziernika 2017 r.

Jednostka Dominujgca nie zaczeta jednak korzystaé ze
zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych
przystugujgcego jej z tytutu kosztéw inwestycji, na realizacje

ktérej uzyskata drugie zezwolenie, z uwagi na uzyskang
w styczniu 2019 roku interpretacje indywidualng prawa
podatkowego, w ktérej organ podatkowy uznat, iz Jednostka
Dominujgca jest uprawniona do korzystania ze zwolnienia
z podatku dochodowego od oséb prawnych poczgwszy od
miesiqgca nastepujgcego po miesiqgcu, w ktérym poniesione
zostanq wydatki inwestycyjne oraz osiggniety zostanie poziom
zatrudnienia okreslony w zezwoleniu (co jeszcze tqcznie nie
nastapito). Jednostka Dominujqca ztozyta skarge do WSA we
Wroctawiu na powyzszq interpretacije, stojgc na stanowisku, iz
jest uprawniona do korzystania ze zwolnienia z podatku
dochodowego od oséb prawnych poczqwszy od miesigca,
w ktérym poniesione zostaty pierwsze wydatki inwestycyjne
w ramach tej inwestyciji. Jednak do czasu rozstrzygniecia tej
kwestii Jednostka Dominujgca postanowita kalkulowaé
podatek dochodowy od oséb prawnych na ogélnych
zasadach.
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10.3.25. Aktywa i zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego (1 022) (9368)
podatku dochodowego na poczqgtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 20239 20 092
poczqtek okresu
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (34 26)) (29 460)
poczqtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym (1me) (4 607)
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 35
Wynikajace ze sprzedazy spdtki konsolidowane;j 0 (82)
Nadwyzka zobowigzan nad uk'tywumi z tytutu odroczonego (15138) (14 022)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 18541 20239
okresu
Zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (33 679) (34 261)

koniec okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokos$ci 2 739 tys. zt
(w okresie poréwnawczym 2 269 tys. zt) oraz zobowigzania z
tytutu podatku odroczonego w wysokos$ci 17 877 tys. zt (w
okresie  poréwnawczym 16291 tys. z)  wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynikajq z
dokonania w ramach kazdej spétki kompensaty aktywa ze
zobowigzaniami z tytutu podatku odroczonego.

Po przeprowadzonej analizie na dzieri 31 marca 2019 r. Zarzqd
Jednostki Dominujqgcej uznat, ze w zwiqgzku z ryzykiem, iz
Jednostka Dominujgca nie bedzie mogta korzystac ze
zwolnienia strefowego do momentu wypetnienia okreslonych
w zwolnieniu strefowym warunkéw, rozwiqzuje aktywo na

podatek odroczony z tytutu niewykorzystanej ulgi podatkowej,
ktére na dzien 31122018 wyniosto 16 442 tys. zt. Jednoczesnie,
majqc na uwadze  fakt, iz istnieje wysokie
prawdopodobieristwo, ze Spétka do dnia wypetnienia
okreslonych w zwolnieniu strefowym warunkéw, bedzie
opodatkowywata swoje dochody na zasadach ogdélnych
(niestrefowych), Zarzad zdecydowat o ujeciu podatku
odroczonego od réznic przejsciowych od ktérych dotychczas,
ze wzgledu na zwolnienie strefowe, podatek odroczony nie byt
ujmowany. Zmiana zatozeh Zarzgdu zostata ujeta joko zmiana
wartosci szacunkowych w rozumieniu MSR 8. Efekt zmiany
wartosci szacunkowych przedstawia ponizsza tabela:
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Pozycja sprawozdania z sytuaciji finansowej
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Pozycja
sprawozdania z
wyniku
finansowego

Aktywa z tytutu Zobowiqgzania z
ywaztyt Zyski @ Podatek
podatku tytut podatku
Zatrzymane dochodowy
odroczonego odroczonego
Akt}lwa na podgtek odroczony z tytutu niewykorzystanej (16 442) (16 442) 0 (16 442)
ulgi podatkowej
Akt tek Sniej ni jet
ywa nha podate 'odroczony' VV'CZGShIej nie ujete ze 317 14317 0 14317
wzgledu na korzystanie ze zwolnienia strefowego
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego wczesniej
nie ujete ze wzgledu na korzystanie ze zwolnienia 0 (543) 543 (543)
strefowego
Razem (2125) (2668) 543 (2668)

Jako ze Zarzqd zobligowany jest do biezgcego monitorowania szacunkéw bedqgcych podstawq ujecia podatku odroczonego,
pozytywne rozstrzygniecie skargi na indywidualng interpretacje podatkowq ztozonej do Wojewédzkiego Sqdu Administracyjnego
moze skutkowaé zmiang warto$ci szacunkowych dotyczqcych podatku odroczonego w kolejnych okresach sprawozdawczych.

10.3.26. Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywdw.

10.3.27. Zobowiqgzania warunkowe

Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018

Poreczenie sptaty kredytu udzielone spétkom powigzanym 57 022 57 022
P i te zobowi ia z tytutu zak 5

orecz_en}e z.q przyszte _zo owwgzsumo zty u_u zakupu surowcow, 30 683 30 759
materiatéw i ustug udzielone spétkom powigzanym
Zobowiqzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych 6 405 6229
gtéwnie jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Otrzymane dotacje 24 628 24 391
Razem zobowigzania warunkowe N8 738 18 401

W przypadku poreczen, hipotek i gwarancji wykazywane kwoty
sq maksymalnymi kwotami ustalonymi w umowach.

W pozycji otrzymane dotacje Grupa wykazuje wptywy
dotyczqce projektéw, co do ktdérych konieczne jest utrzymanie
okreslonych wskaznikéw lub efektéw oraz wptywy dotyczqgce
projektéw w toku.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogq byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sq do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych

regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci.
Czesto wystepujqce rdznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngqtrz organéw
panstwowych jak i pomiedzy organami paristwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujq powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujq, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat poczgwszy od korica roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku.
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10.3.28. Nalezno$ci warunkowe

Nie wystqpity naleznosci warunkowe.

10.3.28. Pomoc rzqgdowa

Dotacje

67

Na dzien bilonsowy podmiot dominujgcy prowadzi projekty inwestycyjne, ktére sq wspierane dotacjomi rzgdowymi. Dotacje
pozyskane na dofinansowanie realizowanych inwestycji ujmowane sq w pasywach w pozyciji ,Przychody przysztych okreséw”. Zmiana
wartosci rozliczen miedzyokresowych przychodu z tytutu dotacji, w okresie od 1stycznia do 31 marca 2019 roku, ksztattowata sie

nastepujgco:

Rozliczenie
.. dotacji w ..
Rodzaj dotaciji Stan dotacjina Wptywy Zwrot dotacji ozostjale Stan dotacjina
) ! 3112.2018 P ‘ P 31.03.2019
przychody
operacyjne
Dotacje do aktywéw 38186 738 492 38432
Pozostate dotacje 0 0 0 0
Razem 38186 738 o 492 38432
w tym:
dtugoterminowe 36 463 36702
krétkoterminowe 1723 1730
Inne formy pomocy rzgdowej
Jednostka Dominujgca korzysta ze wsparcia finansowego z preferencyjnie oprocentowanych pozyczek, ktére
Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki przeznaczono nha modernizacje instalacji  elektrolizy
Wodnej. Pomoc polega na udzieleniu Spétce dwéch membranowej.
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10.3.30. Informacje o podmiotach powigzanych

W okresie od 1 stycznia 2019 do 31 marca 2019 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 roku Grupa

dokonata nastepujgcych transakceji z podmiotami powigzanymi:

Przychody od podmiotéw powigzanych

01.2019-03.2019

68

01.2018-03.2018

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

- jednostce dominujqcej PCC SE 149 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 35 457 27141
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- jednostce dominujqcej PCC SE 0 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 13 908 9690
Przychody ze sprzedazy Srodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- jednostce dominujqcej PCC SE 0

- pozostatym podmiotom powigzanym 90

Pozostate przychody operacyjne

- od jednostki dominujqgcej PCC SE 0 288
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 191 129
Razem 49795 37248
Zakup od podmiotéw powigzanych 01.2019-03.2019 01.2018-03.2018

Zakup ustug

- od jednostki dominujgcej PCC SE 1809 1410
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 15136 1416
Zakup towaréw i materiatow

- od jednostki dominujgcej PCC SE 0 0
- od pozostatych podmiotédw powigzanych 33987 33620
Zakup Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od jednostki dominujgcej PCC SE 0 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 380 337
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od jednostki dominujgcej PCC SE

- od pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 51312 49483

W sprawozdaniu z sytuaciji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowigzan z jednostkami powigzanymi:
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018

- od jednostki dominujgcej PCC SE 6 285
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 68 594 7n
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 68 600 71456
Zobowiqzania wobec podmiotéw powigzanych Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018

- od jednostki dominujqgcej PCC SE 1809 1721
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 24171 25 371
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 25980 27092

10.3.31. Warunki transakcji zpodmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sq dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

10.3.32. Korekty btedoéw poprzednich okreséw

Spotki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

10.3.33. Rozliczenia z tytutu spraw sqdowych

W spétkach Grupy nie wystqpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sqgdowych.

10.3.34. Dywidenda

W dniu 16 kwietnia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2018 rok.
Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2018 w kwocie
245 812195,84 zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 164 980 923 zt (8,31 zt na
jednq akcje),

- na podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
8083127284 i, z zastrzezeniem, ze kwota ta moze
stuzy¢é w latach przysztych wyptacie dywidendy.

Dziern dywidendy ustalony zostat na 24 kwietnia 2019 roku, a
termin wyptaty dywidendy na dzieri 8 maja 2019 roku.

Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z uchwatq
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PCC Rokita SA.

Dywidendq zostaty objete wszystkie akcje, w tym 9 926 651
akcje uprzywilejowane co do gtosu oraz 9926649 akcji
zwyktych.
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10.3.35. Zdarzenia po dniu bilansowym

Uchwata o wyptacie dywidendy

W dniu 16 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
PCC Rokita SA podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
netto Spétki. Informacje szczegétowe zostaty zawarte w
nocie 10.3.33.

Emisje obligacji

W kwietniu 2019 roku PCC Rokita w ramach VI Programu
Emisji Obligacji wyemitowata serie obligacji FA o wartosci 22
min zt. Obligacje te charakteryzuje stata, 5% stopa w skali
roku. Odsetki wyptacane bedqg kwartalnie.

Spdtka wykupita dotgd obligacje na taczng kwote 132 min zt,
w tym w kwietniu 2019 r. obligacje serii BA za kwote 22 min zt.

Poreczenie za zobowigzania PCC EXOL SA z dnia 6 maja 2019
Emitent poreczyt za zobowigzania PCC EXOL SA wobec PKN
Orlen S.A. wynikajgce zumowy o wspdtpracy surowcowej do
kwoty 30 min ztotych.

Poreczenie obowiqzuje przez sze$¢ miesiecy od dnia 28
czerwca 2019 r. i stanowi kontynuacje poprzednio
udzielonych poreczen.
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Lista spotek Grupy PCC Rokita na dzien 15 maja 2019 r.

% bezposrednio
» ) ) . B . Udziaty w kapitale A posiu‘dunych prz‘ez PCC
Lp. Nazwa podmiotu siedziba Wysokosé¢ kapitatu Llczbc:: a!(clll Wurtost: 1akcji/ zukludow.ym be_clqce zakiadowym Rokita SA gtoséw nc|. Dziatalnodé
zaktadowego w zt udziatéw udziatu w posiadaniu L Walnym Zgromadzeniu/
. pozostatych podmiotéow .
PCC Rokita SA Zgromadzeniu
wsp6lnikéw
1 PCCRokitaSA  Brzeg Dolny 19.853.300 19.853.300 akcji 1PLN za 1 akcje 84\6%pPCCSEE - produkcja i handel wyrobami
15,84% pozostali akcjonariusze: chemicznymi
2 PCCPU Brzeg Dolny 20.000.000 400.000 udziatéw 50 PLN za 1udziat 100% - 100% spotka powotana w celu
Sp.zo.o. przeprowadzenia inwestycji w
instalacje polioli poliestrowych i
cukrowych oraz systemoéw
poliuretanowych w Brzegu Dolnym,
nastepnie produkcja tych wyrobéw
3 PCC Prodex Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za 1udziat 100% - 100% produkcja jedno- i
Sp.zo.o. dwukomponentowych systeméw
poliuretanowych, spétka opracowuje
réwniez systemy poliuretanowe o
specjalnych wtasciwosciach i
przeznaczeniu
4 PCC Apakor Brzeg Dolny 4.819.950 96.399 udziatéw 50 PLN za 1udziat 99,59% 0,41% pozostali udziatowcy osoby 99,59% wytwarzanie, naprawy i
Sp.zo.o. fizyczne modernizacje aparatury
przemystowej; Swiadczenie ustug
w zakresie kompleksowego
wykonawstwa instalacji
przemystowych, gtéwnie dia
przemystu chemicznego,
koksowniczego i petrochemicznego
5 PCC Autochem Brzeg Dolny 4.398.500 8797 udziatéw 500 PIN za 1 100% - 100% obstuga transportowo-spedycyjna
Sp.zo.o. udziat krajowego i miedzynarodowego
obrotu towarowego
6 Ekologistyka Brzeg Dolny 29.567.000 59134 udziaty 500 PIN za 1 99,998% 0,002% - CWB ,Partner” Sp. o.0. 99,998% gospodarowanie odpadami
Sp.zo.o. udziat przemystowymi
7 Zaktad Brzeg Dolny 1.330.420 1547 udziatéw 860 PLN za 1 99,94% 0,06% - CWB ,Partner” Sp.zo.o0. 99,94% Swiadczenie ustug w zakresie
Ustugowo- udziat kompleksowego utrzymania ruchu
Serwisowy urzqdzen i instalacji
LLabMatic” technologicznych, w tym prac
Sp.zo.o. mechanicznych, automatyki i

opomiarowania przemystowego,
elektryki, nadzoru technicznego oraz
doradztwa technicznego
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Zatgcezniki
% bezposrednio
B . ) . y . Udziaty w kapitale T E e posiu‘dunych prz-ez PCC
Lp. Nazwa podmiotu siedziba Wysokos§é¢ kapitatu Llczb-G akcji/ Wurtos? 1akcji/ zukludow.ym be.dqce zakiacowym Rokita SA gtoséw nd. Dziatalnodé
zaktadowego w zt udziatow udziatu w posiadaniu L Walnym Zgromadzeniu/
. pozostatych podmiotéw .
PCC Rokita SA Zgromadzeniu
wsp6lnikéw
8 PCC Packaging Brzeg Dolny 2.750.000 2.750 udziatéw 1000 PLN za 1 100% - 100% spétka powotana w celu produkcji
Sp.zo.o. udziat opakowan z tworzyw sztucznych na
potrzeby chemii gospodarczej
9 Elpis Sp.zo.0.** Brzeg Dolny 11.005.000 220100 udziatéw 50 PLN za 1udziat 50% 50% PCC EXOL SA. 50% realizacja potencjalnej inwestycji
produkcji oksyalkilatéw w Malezji
10 IRPC Polyol Bangkok 300.000.000 THB 3.000.000 udziatéw100 THB za 1 50% 50% pozostali udziatowcy 50% produkcja polioli i systemoéw
Co.Ltd. ** udziat poliuretanowych oraz ich sprzedaz
na terenie Azji Potudniowo-
Wschodniej, Chin i Indii
n Centrum Brzeg Dolny 100.000,00 40 udziatéw 2500 PLN za 1 97,5% 2,5% LabMatic Sp.z 0. o. 97,5% outsourcing funkcji finansowo-
Wspierania udziat kadrowych oraz consulting
Biznesu finansowy i doradztwo personalne
LPartner”
Sp.zo.0. *
12 Chemi-Plan S.A. Brzeg Dolny 100.000 1.000 akciji 100 PLN za 1 akcje 100% - 100% spotka nie prowadzi dziatalnosci
*
13 LabAnalityka Brzeg Dolny 650.300 929 udziatéw 700 PIN za 1 99,89% 011% - CWB ,Partner”Sp.z o.o. 99,89% Swiadczenie kompleksowych ustug w
Sp.zo.0.* udziat zakresie badan substanciji
chemicznych
14 distripark.com Brzeg Dolny 2.450.000 49.000 udziatéw 50 PLN za 1udziat 51,02% 4898% PCC SE 51,02% projekt internetowy o charakterze
Sp.zo.0.* start-up, spoétka specjalizuje sie w
sprzedazy internetowej szerokiej
gamy surowcéw i wyrobow
wykorzystywanych w licznych
branzach przemystu
15 ChemiPark Brzeg Dolny 5.292.000 5.292 udziaty 1000 PLN za 1 99,98% 0,02% CWB ,Partner” Sp.z 0. 0. 99,98% zarzqdzania strefq przemystowq GK
Technologiczny udziat PCC Rokita, w tym wynajem,
Sp.zo.o0. dzierzawa oraz sprzedaz
nieruchomosci i majagtku ruchomego,
nadzorowanie prac gospodarczych i
remontowych, sprzedaz paliw, nadzér
nad flotg samochodéw osobowych
16 New Better Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za Tudziat 100% - 100% spotka nie prowadzi dziatalnosci
Industry
Sp.zo.0.*
17 PCC ABC Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za Tudziat 100% - 100% spotka nie prowadzi dziatalnosci
Sp.zo.0.*
18 Biuro Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za 1udziat 85,8% 14,2% - pozostali udziatowcy osoby 85.8% spétka nie prowadzi dziatalnosci
Projektowo- fizyczne
Inzynieryjne
»Technochem”
Sp.zo.0.*
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Zatgcezniki
% bezposrednio
B . ) . y . Udziaty w kapitale T E e posiu‘dunych prz-ez PCC
Lp. Nazwa podmiotu siedziba Wysokos§é¢ kapitatu Llczb-G akcji/ Wurtos? 1akcji/ zukludow.ym be_dqce zakiacowym Rokita SA gtoséw nd. Dziatalnodé
zaktadowego w zt udziatow udziatu w posiadaniu L Walnym Zgromadzeniu/
. pozostatych podmiotéw .
PCC Rokita SA Zgromadzeniu
wsp6lnikéw
19 Chemia-Serwis Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50 PLN za 1udziat 100% - 100% dziatalno$¢ ustugowa na rzecz PCC
Sp.zo.0.* Rokita SA w zakresie prac
gospodarczych na terenie PCC
Rokita
20 Chemia-Profex Brzeg Dolny 5,000 100 udziatéw 50 PLN za Tudziat ~ -———- 99% Chemia-Serwis Sp.zoo. - dziatalnosci w zakresie posrednictwa
Sp.zo.0.* 1% ChemiPark Technologiczny Sp. z zatrudnienia
0.0.
21 LocoChem Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za Tudziat ~ -———- 90% ChemiPark Technologiczny Sp. - ustugi remontowe i nadzory
Sp.zo.0.* zo.0. budowlane
10% CWB ,Partner” Sp. z 0.0.
22 FateSp.zo.0.* Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50 PN za Tudziat ~ -———- 100% ChemiPark Technologiczny - spotka nie prowadzi dziatalnosci
Sp.z o0.0.
23 GaiaSp.zo.0.* Brzeg Dolny 100.000 2.000 udziatéw 50 PLN za T udziat 100% - e spotka nie prowadzi dziatalnosci
24 Hebe Sp.zo.0.* Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50 PN za Tudziat ~ -———- 100% ChemiPark Technologiczny Sp. - spétka nie prowadzi dziatalnosci
z0.0.
25 Pack4Chem Brzeg Dolny 150.000 3.000 udziatéow 50 PN za Tudziat ~ -———- 9997% ChemiPark Technologiczny - wynajem powierzchni
Sp.zo.0.* Sp.z o.0. gospodarczych
0,08% Chemia-Serwis Sp.z 0.0.
26 Aqua Brzeg Dolny 1.256.000 25100 udziatéw 50 PLN za 1 udziat 100% - 100% pobdr, uzdatnianie | dostarczanie
tososiowice wody
Sp.zo.0.
27 Vaicea Rumunia 46 600 RON 4.660 udziatéw 10RON za ludziat ~ -———- 98,50% Hebe Sp.z0o0. - spétka nie prowadzi dziatalnosci
Chemicals 150% Fate Sp.z 0.0.
S.RLw
likwidacji*
28 LogoPort Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50 PLN za Tudziat ~ -———- 100% CWB ,Partner”Sp.zoo. - ustuga logistyczna (magazynowanie,
Sp.zo.0.* transport wewnetrzny)
29 PrzedsigbiorstwoBrzeg Dolny 100.000 1.000 akciji 100 PLN za 1 akcje 100% - 100% spétka nie prowadzi dziatalnosci
Inzynieriii
Ochrony
Srodowiska
,Gekon” SAw
likwidacji *
30 BiznesPark Brzeg Dolny 1.004.000 2,008 udziatéw 500 PLN za 1 99,95% 0,05% - CWB ,Partner” Sp.zo.o. 99,95% spotka nie prowadzi dziatalnosci
Rokita udziat
Sp.zo.o.w
likwidacji *

* jednostki wytgczone z konsolidacji ** jednostki konsolidowane metodq praw wiasnosciGrupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania MSR 8, w szczegdélnosci pkt 8, ktory zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu na
nieistotnos¢, odstqpita od konsolidacji niektorych spdtek zaleznych.

W okresie objetym raportem nie nastqpity zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwem PCC Rokita oraz Grupq K apitatowq PCC Rokita.
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1.2. Zmiany w organizacji Grupy w | kwartale 2019 roku

W dniu 04.03.2019 r. nastgpita sprzedaz przez ChemiPark
Technologiczny Sp. z 0.0. wszystkich udziatéw w spétce Gaia
Sp.zo.0. (100 udzicﬂ()w) na rzecz PCC Rokita SA.

Dnia 04.03.2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikoéw
spotki Gaia Sp. z o.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 5.000 zt o kwote 95.000
zt czyli do kwoty 100.000 zt poprzez utworzenie 1900 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat. Udziaty

zostaty objete przez nowego wspdlnika tj. PCC Rokita, ktéra
objeta 1900 nowoutworzonych udziotéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy udziat, o tgcznej wartosci nominalnej
95.000 zt. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
30.04.2019r.

W dniu 22 marca 2019 r. miata miejsce sprzedaz przez spétke
Elpis Sp.z 0.0.100% udziatéw spoétki PCC Oxyalkylates Malaysia
Sdn. Bhd. z siedzibq w Malezji na rzecz PCC SE.

1.3. Kapitat zaktadowy znaczqcy akcjonariusze, akcje bedgce w
posiadaniu cztonkéw wiadz oséb zarzqdzajgcych oraz

nadzorujgcych PCC Rokita

Kapitat zaktadowy PCC Rokita SA dzieli sie na 19 853 300
akcji o wartosci nominalnej1zt kazda. Akcje serii Al, A2, A3, A4,
i A5 sq akcjomi imiennymi nalezqcymi do PCC SE,
nienotowanymi na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie. Sq to akcje uprzywilejowane co do gtosu w ten
sposdb, ze na kazdq z nich przypadajq dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Akcje serii B i C sq akcjami zwyktymi na
okaziciela i sqg notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Nie istnieja jednoczesnie zadne ograniczenia
w wykonywaniu prawa gtosu dla zadnej z wyemitowanych
serii akcji Spoétki.
Nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu praw
wtasnosci  wyemitowanych przez Spdtke  papieréw
wartosciowych.

Akcjonariuszem wiegkszosciowym PCC Rokita jest PCC SE
z siedzibq w Duisburgu, ktéry na dziern 15 maja 2019 r. posiadat
16 708 972 akcje Spotki PCC Rokita, stanowigce 84,16% udziatu

Wykres 9 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na dzier 15 maja 2019 roku

w kapitale zaktadowym Spétki oraz dajgce 26 635 623 gtosy
na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 89,44% udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (w tym
wszystkie akcje serii Al, A2, A3, A4 i AB).

PCC SE z siedzibg w Duisburgu dziata na miedzynarodowych
rynkach surowcéw chemicznych, transportu, energii, wegla,
koksu, paliw, tworzyw sztucznych i metalurgii. Tworzy
miedzynarodowq grupe kapitatowq, sktadajgcq sie
z kilkudziesieciu spétek zlokalizowanych w kilkunastu krajach
Swiata, gtéwnie w Europie.

Wtascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar
Preussner i tym samym faktycznie sprawuje kontrole nad
PCC Rokita.

Specjalne uprawnienia kontrolne dotyczq akcji serii Al-AB,
ktére sq akcjami imiennymi, nalezgcymi do PCC SE. Sq to
akcje uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na
kazdg z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu.

’

= 84% PCC SE

m 16% pozostali akcjonariusze
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Tabela 19 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na 15 maja 2019 roku
udziat N p udziat
Akcjonariusz Seria liczba akcji w kapitale Ilcz::vgvi::ow w gtosach na
zaktadowym WZA ogbétem
PCC SE Al 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A2 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A3 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A4 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A5 1985 331 10,00% 3970 662 13,33%
PCC SE B 6782321 3416% 6782321 22,77%
PCC SErazem Al-A5,B 16 708 972 84,16% 26 635 623 89,44%
Pozostali akcjonariusze B 1556 064 7,84% 1556 064 5,23%
Pozostali akcjonariusze C 1588 264 8,00% 1588 264 5,33%
Razem 19 853 300 100,00% 29779 951 100,00%

Akcjonariuszom mniejszosciowym przystugujg, okreslone
w obowigzujgcych przepisach, prawa okreslone
w obowiqzujgcych  przepisach, stuzgce zapobieganiu
naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi  grupami  (uprawnienie przystugujace
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu
zaktadowego);  uprawnienie  do  zgdania  zwotania
nadzwyczajnego walhego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzqgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (uprawnienie przystuguije akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego); prawo sprawdzenia listy obecnosci przez
wybrang w tym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych 1/20 kapitatu zakiadowego), prawo
zgtaszania  przed terminem walnego zgromadzenia
projektéw uchwat dotyczqcych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére
majq by¢é wprowadzone do porzqdku obrad walnego
zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego) oraz przystugujace

kazdemu akcjonariuszowi

prawo zgtaszania projektow

uchwat dotyczqcych spraw wprowadzonych do porzgdku
obrad podczas obrad walnego zgromadzenia.

Ochronie intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy
réwniez okreslona w przepisach kwalifikowana wigekszosé
gtoséw do podjecia okreslonych decyzji przez walne
zgromadzenie lub okreslone kworum niezbedne dla
podjecia decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja
obligacji zamiennych i z prawem pierwszenstwa, zmiana
statutu, umorzenie akcji, zbycie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci, rozwigzanie Spo’fki).

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki nie istniejq zadne ustalenia,
ktérych  realizacja mogtaby w  pdiniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie jej kontroli.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki nie istniejq takze zadne
znane Spétce umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym,
wwyniku ktérych mogq w przysztoSci nastqpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.
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Tabela 20  Akcje bedgce w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych PCC Rokita SA
15.05.2019 18.03.2019
Liczba Wartosé Udziatw Wartosé Udziat w
Osoba akeii nominalna kapitale Liczba akcji nominalna kapitale
] akcji w zt zaktadowym akcjiw zt zaktadowym
Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner 5 .
za posrednictwem PCC SE 16 708 972 16 708 972 84,16% 16 708 972 16 708 972 84,16%
Zarzqd
Wiestaw Klimkowski 99 902 99 902 0,50% 99 902 99902 0,50%
Rafat Zdon 66 635 66 635 0,34% 66 635 66 635 0,34%
Rafat Zdon Wiestaw Klimkowski
Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Brzeg Dolny, 15 maja 2019 roku



