&dp.

I Audit Partner

Grupa Kapitalowa
MUZA S.A.

Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzief 31 grudnia 2016 roku

Global Audit Partner Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
ul. Hoza 55 lok. 9
00-681 Warszawa



Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MUZA S.A. za 2016 rok 2

Spis tresci

A CZESC OGOLNA ooovtrtterressees o sersesesssssssssssessssesseses e sssessssesseses o s oo eoee s e e 3
1 Dane identyfikujace badana Grupe Kapitalowa ... 3
2 Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe ... 4
3. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy ......4
4 Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajgcy badanie

sprawozdania finanSOWego...........o.ovuvooooiooiiee 4

5. Oswiadczenia jednostki i dostepnos¢ danych ... 5

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ ....ceuuueuemrnsrsesssmseeseesseseesessssssssssessessesseeeon. 6
1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe Kapitalowq ... 6
2. Wskazniki efektywnoéci dziatania ... 7
3. Wskaznik plynnosei ..o 7
4, Wskazniki rentownosci ............o..eeiveoorioooeereooocoeoooeeo 7

C. CZESC SZCZEGOEOWA. ..covsvsvcesserresseessssssessssssesssseeessseessssssssesssesssssess oo se oo sseses s 8
1. Podstawy prawne wykorzystane przy badaniu...................... 8
2. Poprawnos¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej ............. 8
3. Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego ................................. 9
3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej........................c.ocoeii L. 9
3.2, Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych

L 9

3.3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym............................. 9
3.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych ................................ 9
3.5. Dodatkowe informacje i objasnienia ... 9
3.6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej................................. 9

D." PODSUMOWANIE BADANIA .......ccoveevemesssmsssssmmmsssessssseesseeseessemesssmmmmsssessesseseseeessseeessssmmeess 10



Raport uzupetniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MUZA S.A. za 2016 rok 3

A. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujgce badang Grupe Kapitalowa

Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej w ktérej jednostka dominujaca jest MUZA S.A. zsiedzibg w
Warszawie, przy ul. Siennej 73 powstala zgodnie z aktem notarialnym Rep. A 1226/91 z dnia 25
czerwcea 1991 roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu zostala dokonana aktem notarialnym Rep.
A1955/2016 z dnia 25 czerwca 2016 roku.

Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000065143,

Jednostka dominujaca posiada numer :
— statystyczny REGON - 001378210
- NIP - 526-02-04-280

Kapital podstawowy Grupy Kapitalowej stanowi kapitat podstawowy jednostki dominujacej.
Wysokos¢ kapitalu zakladowego jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi
5.724.382,00 zlotych i dzieli sie na 2.800.598 akcji o wartosci jednostkowej 2,00 ztotych kazda.

Na dziefi bilansowy struktura wlasnosciowa akcji w jednostce dominujacej ksztaltowala sig
nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Ziﬂio"xzfia}; Liczba glosow Ii[chcIl)Ziiea;;; Sg%f]:{ef%
Czarzasty Malgorzata 480 018 17,14 480 018 14,72
Kaczmarek Grazyna 41 085 1,47 205 425 6,30
Majdzik Adam 205 778 7,35 205 778 6,31
Stepieri Lucyna i Stanistaw 433 455 15,48 550 007 16,87

| Garliriski Marcin 206 196 7,36 206 196 6,32
Pozostali 1434 066 51,20 1613174 49,48
Razem 2 800 598 100,00 3 260 598 100,00

Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej na dzieti bilansowy wynosi 23.645 tys. zlotych.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku, sklad Zarzadu jednostki dominujgcej byt nastepujacy:

- Pan Marcin Garliriski - Prezes Zarzadu,

- Pani Malgorzata Czarzasty -~ Wiceprezes Zarzadu.

W badanym roku nie nastapity zmiany w skladzie Zarzadu Spétki.

Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej w badanym okresie obejmowata nastepujace segmenty operacyjne:

- dzialalnosé wydawnicza (MUZA S.A),

- dziatalnos¢ detaliczna odnoszgca sie do ksigzek (MUZA Marketing Sp. z 0.0.),
- dziataInoé¢ hotelarska (PDK S.A),

Przecigtny stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej wyniést w 2015 roku 43 os6b.
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Wedlug stanu na 31 grudnia 2016 roku, w sklad Grupy Kapitalowej MUZA S.A. wchodzity
nastepujgce jednostki:

HORER) FpInLE Podmiot uprawnion
e Udzialw | Metoda badania R
Nazwa Spotki ; g : przeprowadzajacy
kapitale | konsolidacji | sprawozdania .
. badanie
finansowego
Global Audit Partner
MUZAS.A. ]ednf)stlfa Konsolidacja Be zastrzesen Spo%kal Z ograniczong
dominujgca pelna odpowiedzialnoéciag
Sp.k.
Global Audit Partner
PDK S.A. g13% | Konsolidaga) . ostrzesen |SPOlka 7 ograniczong
petna odpowiedzialnoscia
Sp.k.
Muza Szkolna Sp. z o.0. 100% Wonsolidarja Brak 0 Rz n/d
pelna badania
; Konsolidacja | Brak obowigzku
0,
Muza Marketing Sp. z o.o. 100% pelna T n/d

Wszystkie Spétki Grupy Kapitalowej sporzadzily sprawozdania finansowe na dzien 31 grudnia 2016
roku.

2, Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Spétki sporzadzone na dzien 31
grudnia 2016 roku wykazuje po stronie aktywow i pasywéw kwote 43.349 tys. zlotych,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2016 roku
wykazuje zysk netto w wysokosci 1.088 tys. zlotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wlasnym wykazuje zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote 877 tys. zlotych a skonsolidowany
rachunek przeplywow pienieznych netto zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o 30 tys. ztotych.

8. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, zostalo zbadane przez Global Audit Partner Spétke z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k., ktéra wydala opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w dniu 25 czerwea 2016 roku.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 5 lipca 2016 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego

Decyzja Rady Nadzorczej z 15 czerwca 2015 roku na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego
badanie za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 roku zostala wybrana firma Global
Audit Partner Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie przy ul. Hozej
55 lok. 9, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 3106, w imieniu ktorej
badanie przeprowadzit Kluczowy Biegly Rewident Janusz Procner, wpisany do rejestru i na liste
biegtych rewidentow wykonujacych zawod bieglego rewidenta pod numerem 10104.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 23 czerwca 2014 roku.
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Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej w marcu i kwietniu 2017 roku.

Global Audit Partner Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. jak i przeprowadzajacy w jej
imieniu badanie biegly rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi
rewidentami stwierdzaja, Ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2016, poz. 1000).

5. Oswiadczenia jednostki i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci i prawidlowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych istniejacych na dzieri 31 grudnia 2016 roku oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia oéwiadczenia zdarzen wplywajacych w spos6b istotny na wielkogé
danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca udostepnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWE]

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe Kapitalowa

w tys. zlotych
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 31.12.2016. | 31.12.2015. | 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 31.939 30.153 26.803
Wynik na sprzedazy 12.442 12.664 11.632
Wynik na dzialalnosci operacyijnej 1.411 1.482 1.470
Wynik brutto 1.343 1.243 1.157
Wynik netto 1.088 649 927
Skonsolidowany bilans 31.12.2016. | 31.12.2015. | 31.12.2014
Aktywa trwale z tego 20.891 20.610 20.938
Wartosci niematerialne i prawne 6.395 6.407 6.306
Srodki trwate 1.094 532 593
Inne inwestycje diugoterminowe (hotel w Spale) 10.807 10.807 10.807
Aktywa obrotowe z tego: 22.458 21.600 19.597
Zapasy 10.870 11.727 11,222
Naleznosci krétkoterminowe 11.148 9.381 7.780
Krétkoterminowe aktywa finansowe 459 429 502
Kapital wlasny 23.645 22.768 22117
Zobowigzania dlugoterminowe 4.458 4.026 3.201
Zobowigzania krétkoterminowe z tego: 15.245 15.417 15.290
Zobowigzania krétkoterminowe z tyhutu dostaw i ustug i inne zob. 13.168 13.482 12.403
Suma bilansowa 43.349 42211 40.608
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2 Wskazniki efektywnosci dzialania
2016 2015 2014
Zapasy
Cyklrotacji zapaséw = — — — —— — — — — ______ ___ _ _ * 365 124 dni | 142 dni | 153 dni
Przychody ze sprzedazy
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznosci = — — — — — — — — . ___ _ _ *365 | 117 dni | 100 dni | 90 dni
Przychody ze sprzedazy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzati= — — — — — — . _ __ _ _ __ *365 | 105dni | 119 dni | 113 dni
Przychody ze sprzedazy
3. Wskaznik pltynnosci
2016 | 2015 | 2014 | Wielkosci
optymalne
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnosci= — — — — — — _ _ _ _ _ _ _ _ 1,5 14 1,3 >1,5
Zobowigzania krétkoterminowe
4, Wskazniki rentownosci
2016 2015 2014
Wynik netto
Rentownod¢ aktywéw ogélem = — — — — . __ _ *100% 2,5% 1,5% 2,3%
Aktywa ogoélem
Wynik operacyjny
Rentownos¢ aktywow operacyjna= — — — — — — .~ _ _ *100% 3,2% 3,5% 3,6%
Aktywa ogélem

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej sporzadzonego na
dzieri 31 grudnia 2016 roku oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji
dostepnych na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie
kontynuacji dzialalnosci w ciggu 12-tu miesiccy od daty, na ktéra zostalo sporzadzone

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Podstawy prawne wykorzystane przy badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z
péZniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016
poz. 1000),

¢) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczeg6lowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczeri spolecznych i zaklady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r, nr
169 poz. 1327 z p6zn. zm,)

d) Kodeks Spétek Handlowych,

e) Krajowe standardy rewizji finansowej w brzmieniu MSB wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

8 Poprawnosé przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MUZA S.A. sporzadzone zostalo
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metoda pelna na podstawie sprawozdar
jednostkowych jednostki dominujacej i jednostek zaleznych,

Zapewniono jednolitoéé¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spétek Grupy
Kapitalowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej.

Zarzad jednostki dominujacej ustalit w sposéb prawidlowy zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zostala sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny, i w
szczegOlnosci zawiera dodatkowe informacje sporzadzone przez poszczegélne spotki na potrzeby
konsolidacji.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacj zostaly dokonane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami.

Ponadto, wylaczeniu podlegala wartog¢ posiadanych udzialéw przez jednostke dominujacg w
jednostkach zaleznych.

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujacej.
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3. Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1.  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob rzetelny i jasny w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

3.2 Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej zostaly ujete kompletnie i prawidlowo, we
wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychodow
i kosztéw zostala prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3.3.  Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym  kapitale wlasnym  sporzadzono zgodnie =z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie
sprawozdania finansowego sa zgodne z przepisami prawa, elementami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy
sald kont. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostalo sporzadzone w oparciu
o dokumentacje konsolidacyjna.

3.4.  Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych sporzadzono prawidlowo, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej -
metodg posrednig, na podstawie: skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i
strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na
podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

3.5.  Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace zostaty
sporzadzone w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogoéw wynikajacych z MSSF, a
w  zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci.

3.6.  Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2016 roku, ktére zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wynikajagce z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci i uwzglednia
postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
panistwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259). Informacje zawarte w tym sprawozdaniu sg zgodne
z danymi zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego
rewidenta.

2. Integralng czgé¢ raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za
2016 rok.

Kluczowy Biegly Rewident

Biegly Rewident Nr 10409
Nr 10104 Czlonek Zarzadu
Przeprowadzajacy badanie w imieniu

Global Audit Partner Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Nr 3106
Warszawa, ul. Hoza 55 lok. 9

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2017 roku
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Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za
2016 rok




