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Capital Partners S.A. z siedziba przy ul. Krolewskiej 16 w Warszawie, 00-103 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000110394, NIP: 527-23-72-698, REGON: 015152014
z kapitatem zakladowym w wysokosci 1.700.000,00 zt. w calosci optaconym i Zarzadzie w skiadzie:
Pawet Bala - Prezes Zarzadu
tel. +48 (22) 330-68-80, fax +48 (22) 330-68-81



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Capital Partners
za okres 01.01.2020 - 30.06.2020

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS | JEJ DZIALALNOSCI

W sktad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzi jednostka dominujgca — Capital Partners S.A. oraz jednostka
zalezna - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Podmiot dominujqcy
Firma Spotki: Capital Partners Spoétka Akcyjna
Siedziba Spétki: Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:

PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapitat zaktadowy:

Wyptacona dywidenda:

Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy co
najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na WZ
na dzieri 30.06.2020 r.:

Zarzqd na dzieri 30.06.2020 r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta na
dzier 30.06.2020 r.:

(Emitent nie posiada oddziatow)
527-23-72-698
015152014

Zgodnie ze statutem przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest m. in.:
dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych
(PKD 64.30.Z), pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z), pozostata
finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7).

29.04.2002r. Sad Rejonowy dla m.st.
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394.

Warszawy, Xl Wydziat

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosit
17.000.000,00zt i dzielit sie na 17.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00zt kazda, wyemitowanych w
seriach:

= A-500.000 akgji,
= B-1.800.000 akcji,
= (C-9.200.000 akgji,
= D-520.000 akcji,
= E-4.980.000 akgji.

Emitent nie posiada akcji wtasnych.

Emitent nie wyptacat dywidendy.

Pawet Bala — posiada 4.320.436 akcji stanowigcych 25,41% w
kapitale zaktadowym i 4.320.436 gtosow na WZ stanowigcych
25,41% w ogolnej liczbie gtoséw na WZ.

Adam Chetchowski — posiada 2.323.821 akcji stanowigcych 13,67%
w kapitale zaktadowym i 2.323.821 gtoséw na WZ stanowigcych
13,67% w ogdlnej liczbie gtosow na WZ.

Pawet Bala — Prezes Zarzadu

Jacek Jaszczott — Przewodniczacy RN
Stawomir Gajewski — Wiceprzewodniczgcy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN

Katarzyna Perzak-Shultz — Cztonek RN

Marcin Rulnicki — Cztonek RN
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Podmiot zalezny — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Firma spotki:

Siedziba spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:

PKD:

Rejestracja spotki:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.
ul. Krélewska 16,00-103 Warszawa

7010027837

140606412

66.30.Z — dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami.

13.06.2006 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat

Gospodarczy KRS za numerem 0000258883.

Kapitat zaktadowy: Kapitat zaktadowy Spétki na dzieri 30 czerwca 2020 r. wynosit
659.820,00 zt i dzielit sie na 10.997.000 akcji imiennych zwyktych o

wartosci nominalnej 0,06 zt kazda, wyemitowanych w seriach:

= A-500.000 akcji,
= B-2.000.000 akgji,
= (C-2.500.000 akgji,
= D-397.000 akgji,
= E-1.300.000 akcji,
= F-4.300.000 akcji.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w
ogodlnej liczbie gtoséw na WZ na dzieri
30.06.2020r.:

Capital Partners S.A. — posiadata 10.997.000 akcji stanowigcych
100% w kapitale zaktadowym i 10.997.000 gtoséw na WZ
stanowigcych 100% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ.

Zarzqd na dzier 30.06.2020 r.: Adam Chetchowski — Prezes Zarzadu
Joanna Kwiatkowska-Rulnicka — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Bala — Wiceprezes Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien
30.06.2020r.:

Jacek Jaszczott — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Katarzyna Perzak-Shultz — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Beata Cymer-Zabielska — Cztonek Rady Nadzorczej

Podmiot dominujacy oferuje ustugi doradcze, ktérych odbiorcami sg mate i srednie przedsiebiorstwa przede
wszystkim w obszarze prowadzenia, tworzenia i realizowania strategii rozwoju przedsiebiorstw, zasadnosci
realizacji plandéw inwestycyjnych oraz mozliwosci oraz potencjalnej struktury finansowania zamierzen
inwestycyjnych. Przedmiotem ustug doradczych jest rowniez analiza struktury wtascicielskiej i mozliwosci zmian
wtascicielskich poprzez zbycie przedsiebiorstwa lub pozyskanie partnera. Spotka nie oferuje produktow i ustug
zwigzanych z aktywami finansowymi. W ramach dziatalnosci pomocniczej $wiadczone mogg by¢ ustugi podnajmu
powierzchniiinne, przy czym nie sg one oferowane zewnetrznym odbiorcom.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. zarzadza funduszami, ktérych strategia inwestycyjna
zaktada rowniez inwestowanie w udziatowe instrumenty finansowe zaréwno spétek prywatnych jak i
notowanych na rynku. Podmiot zalezny koncentruje sie na zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.
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Wybrane dane finansowe:

w tys. PLN w tys. EUR

za okres od za okres od za okres od za okres od

Wybrane dane finansowe Capital Partners S.A. 01-01-2020r. 01-01-2019r. 01-01-2020r. 01-01-2019r.
do 30-06-2020r.  do 30-06-2019r.  do 30-06-2020r.  do 30-06-2019r.
Przychody z dziatalnosci podstawowej 0,00 5,36 0,00 1,25
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -2 872,60 -11 385,53 -646,79 -2 655,21
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -2 700,85 -11 207,80 -608,12 -2 613,76
Zysk/Strata netto okresu -2 276,55 -9178,56 -512,59 -2 140,52
Catkowite dochody netto -2 276,55 -9178,56 -512,59 -2 140,52
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -247,65 -171,63 -55,76 -40,03
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -540,81 0,09 -121,77 0,02
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -174,34 -231,11 -39,25 -53,90
Zmiana standw srodkéw pienieznych netto w okresie -962,80 -402,65 -216,78 -93,90
Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykta 0,13 -0,54 0,03 0,13

Wybrane dane finansowe Capital Partners S.A. 3045;:123:0r. 31—51t;-r;gisr. 30-?2—232& 31—?:-28:%
Aktywa trwate 29 260,22 33 683,44 6 551,77 7909,70
Aktywa obrotowe 3998,66 2454,98 895,36 576,49
Aktywa razem 33 258,88 36 138,42 7 447,13 8 486,18
Zobowiazania dtugoterminowe 3321,44 3967,96 743,72 931,77
Zobowigzania krétkoterminowe 598,06 554,53 133,91 130,22
Kapitat wtasny 29 339,38 31615,93 6 569,50 7 424,19
Kapitat zaktadowy 17 000,00 17 000,00 3 806,54 3992,02
Liczba akgeji (w szt.) 17 000 000 17 000 000 17 000 000 17 000 000
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 1,73 1,86 0,39 0,44

w tys. PLN w tys. EUR

za okres od za okres od za okres od za okres od

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowe]j Capital Partners 01-01-2020r. 01-01-2019r. 01-01-2020r. 01-01-2019r.
do 30-06-2020r.  do 30-06-2019r.  do 30-06-2020r.  do 30-06-2019r.
Przychody z dziatalnosci podstawowej 0,00 5,36 0,00 1,25
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -2872,60 -11 385,52 -646,79 -2 655,21
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -2911,94 -11 439,28 -655,65 -2 667,74
Zysk/Strata netto okresu -2 372,08 -9 259,26 -534,10 -2 159,34
Catkowite dochody netto -2 372,08 -9 259,26 -534,10 -2 159,34
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -46,78 -40,86 -10,53 -9,53
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -540,81 0,09 -121,77 0,02
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -174,34 -231,11 -39,25 -53,90
Zmiana standéw srodkoéw pienieznych netto w okresie -761,93 -271,87 -171,56 -63,40
Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwyktg 0,14 0,54 0,03 0,13

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Capital Partners 30_1:';2_;3;0“ 3 1-51?382% 30_5(;2_;8;0“ 31—?;—;8:%
Aktywa trwate 29 554,58 31 946,50 6617,68 7 501,82
Aktywa obrotowe 1964,72 2 452,08 439,93 575,81
Aktywa razem 34 560,44 37 540,56 7 738,57 8 815,44
Zobowigzania dtugoterminowe 3321,44 3967,96 743,72 931,77
Zobowiazania krétkoterminowe 598,05 554,53 133,91 130,22
Kapitat wtasny 30514,43 32 886,50 6 832,61 7722,55
Kapitat zaktadowy 17 000,00 17 000,00 3 806,54 3992,02
Liczba akeji (w szt.) 17 000 000 17 000 000 17 000 000 17 000 000
Wartos$¢ ksiegowa i rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje 1,79 1,93 0,40 0,45

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na walute EUR wedtug nastepujacych zasad:
. pozycje aktywodw i pasywdéw wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzienl bilansowy: na dziert 30.06.2020r. wg
kursu 4,4660 PLN/EUR tabela kurséw 125/A/NBP/2020 z dnia 30.06.2020r., na dzien 31.12.2019r. wg kursu 4,2585

PLN/EUR tabela kurséw $rednich NBP nr 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.2019r.;
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. pozycje sprawozdania z zyskéw i strat i innych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego; za okres 01.01-30.06.2020r. wg kursu 4,4413 PLN/EUR,
za okres 01.01-30.06.2019r. wg kursu 4,2880 PLN/EUR.

2. ZASADY SPORZADZENIA POtROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA |
POLROCZE 2020 ROKU

Zasady sporzadzenia potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz przyjete zasady
rachunkowosci zostaty zaprezentowane w ,Pdtrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej Capital Partners za okres 01.01.2020 — 30.06.2020”.

3. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTAtYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

W Grupie Kapitatowej Capital Partners obowigzujg zasady zarzadzania ryzykiem, ktére majg sie przyczyni¢ do
poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkéow zdarzen do
akceptowalnego poziomu. Przyjete zasady zarzadzania ryzykiem przewidujg przeprowadzenie analizy wptywu
poszczegdlnych ryzyk oraz ocene prawdopodobiefstwa wystgpienia danego ryzyka, w wyniku czego kazde
zidentyfikowane ryzyko otrzymuje okreslong wartos¢. W niniejszym sprawozdaniu przedstawione zostaty ryzyka
mogace miec istotny wptyw na dziatalnos¢ spotek z Grupy Kapitatowej na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania.

Ryzyko cen instrumentdw finansowych

Ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w
wyniku zmiany cen aktywow finansowych. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci w segmencie
zarzgdzania funduszami, ktéra prowadzona jest przez jednostke zalezng jest silnie powigzana z ogdlng sytuacjg
gospodarczg i rynkiem kapitalowym. Pogorszenie ogdlnej koniunktury na rynkach kapitatowych moze w
konsekwencji spowodowac spadek cen notowanych instrumentéw finansowych posiadanych przez Podmiot
dominujacy lub przez fundusze, ktérych certyfikaty posiada Podmiot dominujgcy. Konsekwencjg takiego
pogorszenia jest bardzo czesto rowniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentéow
finansowych. Zdecydowang wiekszos¢ aktywow finansowych posiadanych przez Podmiot dominujgcy stanowig
certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez jednostke zalezng. Ze wzgledu na wielkos¢
zaangazowania wskazujemy, ze sytuacja Grupy Piotr i Pawet sp. z 0.0. w restrukturyzacji bedzie miata istotny
wptyw na osiggane wyniki. Od wrzesnia 2018 roku spdtka oraz jej kluczowe spotki zalezne prowadzg
postepowania restrukturyzacyjne. W maju 2019 roku fundusze zakoriczyty negocjacje z inwestorem branzowym
— Spar Group Ltd., w wyniku czego zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy wszystkich udziatéw w Grupie
Piotr i Pawet, ktdra jest realizowana etapami. Obecnie inwestorem wiekszosciowym w Grupie Piotr i Pawet jest
podmiot zalezny od Spar Group Ltd., a fundusz aktywnie wspdtpracuje ze nowym inwestorem, spotkg oraz
zarzadcy. Sprzedaz posiadanych przez fundusze pozostatych ok. 20% udziatéw jest uzalezniona od
prawomocnego zatwierdzenia zawartych uktadow. Aktualnie oczekuje sie na uzyskanie prawomocnego
postanowienia sadu w sprawie zatwierdzenia uktadow z wierzycielami. W dniu 2 marca 2020 roku na
zgromadzeniach wierzycieli zostaty przyjete uktady. Na 25 marca 2020 roku zostaty wyznaczone rozprawy w
przedmiocie ich zatwierdzenia. Ze wzgledu na sytuacje epidemiczng wszystkie rozprawy zostaty odwotane.
Ponownie wyznaczone zostaty terminy rozpraw na 30 lipca 2020 roku, ktore z kolei — ze wzgledu na zwolnienie
lekarskie jednej z sedzidow oraz wytgczenie innej sedzi - zostaty odroczone na 21 wrzesnia 2020 roku.

Od marca 2020 roku istotnej negatywnej zmianie ulegta sytuacja gospodarcza w wiekszosci krajéw Swiata, w tym
we wszystkich znaczgcych gospodarczo krajach — rowniez w Polsce. Reakcje poszczegdlnych rzgddw na pandemie
COVID-19 byty rézne i nieskoordynowane, a dotychczasowe doswiadczenia i obserwacje wskazuja, ze ze wzgledu
na dynamike zmian oraz stale pojawiajgce sie nowe informacje niemozliwym jest opracowanie wiarygodnych i
wysoce prawdopodobnych plandéw. Zaobserwowany wptyw pandemii na poszczegdlne sektory i spotki byt rézny,
a potencjalny przyszty wptyw jest bardzo trudno przewidywalny. Poczgtkowo wydawato sie, ze najwiekszym
problemem gospodarek bedzie przerwanie tancuchdéw dostaw. Obecnie negatywny wptyw pandemii objawia sie
w coraz wiekszej liczbie sektoréw i wynika raczej ze zmniejszonego popytu na produkty i ustugi, a nie z trudnosci
produkcyjnych. Nieznane sg jeszcze skutki programéw pomocowych uruchamianych przez rzady w
poszczegdlnych krajach. W Polsce programy te stuzyty przede wszystkim utrzymaniu biezgcej ptynnosci i poziomu
zatrudnienia. Mimo uruchomienia tych programéw spadki aktywnosci gospodarczej osiggnety nienotowane od
wielu dziesiecioleci rozmiary.
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W przypadku dtugotrwatego utrzymywania sie ztej sytuacji gospodarczej negatywne skutki bedg réwniez
odczuwane przez spotki wchodzace w sktad portfela funduszy, ktorych certyfikaty posiada Podmiot dominujgcy,
co przetozy sie na ich nizszg wycene, a w efekcie na obnizenie wartosci certyfikatow.

Podmiot dominujacy zasadniczo wszystkie swoje posiadane aktywa finansowe wycenia po wartosci godziwej
przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen aktywow finansowych w danym
okresie bezposrednio negatywnie wptywajg na osiggniete w tym okresie wyniki finansowe. Poziom ryzyka —
krytyczne.

Ryzyko zarzadzania kapitatem

Niedobodr lub brak kapitatu niezbednego do prowadzenia dziatalnosci. Btedna strategia w zakresie wielkosci,
struktury i Zzrodet pozyskiwania kapitatu oraz niewtasciwa realizacja tej strategii. Brak mozliwosci realizowania
projektéw inwestycyjnych oraz zaktdcenia w finansowaniu biezgcej dziatalnosci. Dotychczas nie wystapity
sytuacje, w ktérych zaktécona bytaby dziatalno$¢ Spotki w zwigzku z brakiem zasobdw finansowych lub ich
niewtasciwej struktury. Diugoterminowym celem Spodtki jest maksymalizacja wzrostu wartosci posiadanych
aktywow finansowych. W zwigzku z tym, ze zdecydowang wiekszos¢ aktywdw finansowych stanowig certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez jednostke zalezng, wysokos$¢ srodkow
pienieznych i czas ich uzyskania z tytutu umorzenia tych certyfikatéw uzalezniona jest przede wszystkim od
sprzedazy udziatow i akcji stanowigcych skfadniki lokat tych funduszy. Zamiarem Spétki jest utrzymywanie
posiadanych certyfikatow inwestycyjnych do czasu zakoriczenia swoich inwestycji przez poszczegdlne fundusze.
W przypadku umorzenia certyfikatow inwestycyjnych, skutkujacych pozyskaniem znacznych $rodkéw
pienieznych Spétka, dziatajagc na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, dokona wyptaty dywidendy lub
przeprowadzi skup akcji wtasnych w celu umorzenia. Dotychczas Spotka nie wyptacata dywidendy. Nie zostata tez
ogtoszona polityka w zakresie dywidendy. Ewentualne zapotrzebowanie na kapitat na nowe inwestycje moze
powsta¢ w danym funduszu. Zarzgdzanie ryzykiem polega na biezgcej analizie stanu aktywéw finansowych w
horyzoncie dtugo- i krétkoterminowym. Realizacja uprawnien przystugujacych uczestnikom funduszy, ktérych
certyfikaty posiada Spotka, w tym w zakresie wyrazania zgody na okreslony rodzaj transakcji. Odpowiedzialnos¢
za zapewnienie srodkow finansowych na ewentualne inwestycje kapitatowe spoczywa na towarzystwie funduszy
inwestycyjnym zarzadzajgcym danym funduszem. Poziom ryzyka — krytyczne.

Ryzyko tadu korporacyjnego

Negatywny wptyw wynikajgcy z nieadekwatnej struktury organizacyjnej i kompetencyjnej oraz dziatan niektérych
grup interesariuszy. Zaktécenia w biezgcej dziatalnosci w zwigzku z dziataniem lub zaniechaniem niektérych
organdéw Podmiotu dominujgcego. Potencjalny negatywny wptyw na cene akcji ze wzgledu na brak
przewidywalnosci dziatan. Obecna struktura kapitalowa umozliwia potencjalnie narzucenie Podmiotowi
dominujacemu strategii dziatania, ktdra nie bedzie w petni zabezpieczata intereséw wszystkich stron. Potencjalne
straty dla akcjonariuszy w zwigzku z mozliwoscig natozenia kar finansowych lub wykluczeniem akcji z obrotu na
rynku regulowanym. Od poczatku notowan akcji Emitenta na GPW nie odnotowano przypadkéw istotnego
negatywnego wptywu w tym zakresie. W trakcie tego okresu nie byto przypadku zmiany kontroli. W zwigzku ze
zmianami personalnymi w ramach Grupy Kapitatowej obecnie zarzad Emitenta jest jednoosobowy. Zarzadzanie
ryzykiem polega na dziataniu w oparciu o zaimplementowane wzorce obowigzujgce na rynku kapitatowym, ktére
w czytelny sposdb okredlajg wymogi w zakresie tadu korporacyjnego. Ponadto statut Spdtki posiada
postanowienia w zakresie kompetencji poszczegdlnych organdw, Spdtka jest nadzorowana ze strony KNF i GPW
oraz posiada polise ubezpieczeniowg D&O. Poziom ryzyka — wysokie.

Ryzyko outsourcingu

Negatywny wptyw ze strony zewnetrznych podmiotdw, z ktérymi wspdtpracujg podmioty z Grupy Kapitatowe;.
Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow przez podmioty wspodtpracujgce na state lub przy
okresdlonych projektach mogg miec istotny wptyw na zdolnos¢ Spotki do realizacji zamierzonych celéw w zakresie
dziatalnosci doradczej i wynikow z lokowania Srodkéw Spoétki. Generalng zasadg jest zamiar zachowania
dtugoterminowych relacji biznesowych. W sytuacjach, w ktérych potrzebne sg kompetencje ktérych nie
posiadajg partnerzy na state wspodtpracujgcy kooperanci wybierani sg sposréd podmiotéw zapewniajgcych
wysoki poziom profesjonalny przy zachowaniu odpowiedniej relacji wynagrodzenia do swiadczonych ustug.
Poziom ryzyka — wysokie.
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Ryzyko defraudacji

Swiadome dziatanie na szkode spdtek z Grupy Kapitatowej cztonkéw organdw, pracownikéw lub oséb trzecich.
Mozliwos¢ wystgpienia zarowno szkody majatkowej jak i wizerunkowej. W Grupie Kapitatowej obowigzuje
zasada co najmniej dwuosobowe] reprezentacji w zakresie podejmowania zobowigzan. Zwracamy jednak uwage,
ze od marca 2018 roku zarzad Emitenta jest jednoosobowy. W zakresie dokonywania wyptat i przelewéw
bankowych ustanowione sg limity kwot, ktorymi mozliwe jest rozporzgdzanie jedno-, dwu- i trzyosobowe.
Poziom ryzyka — $redni.

Ryzyko zwiekszonych wymogdw

Zmiany powodujgce koniecznos¢ spetnienia dodatkowych wymogdéw w zakresie organizacyjnym lub
kapitatowym. Konieczno$¢ zapewnienia dodatkowych zasobdow w tym kapitatowych. Tendencja do zaostrzania
wymogdéw w zakresie dziatania na rynkach finansowych powoduje staty wzrost kosztow ponoszonych na
implementacje i stosowanie nowych lub zmienionych regulacji. Zmiany w tym zakresie s3 stale obserwowane,
jednak dotychczas nie wystgpita sytuacja, ktora miataby istotny negatywny wptyw na Grupe Kapitatowa.
Zarzgdzanie ryzykiem zwiekszonych wymogdw polega na biezgcym monitoring stanu prawnego, zmian przepisow
oraz standardéw rynkowych w zakresie dostosowywania sie do zwiekszonych wymogoéw. Poziom ryzyka —
srednie, a w przypadku podmiotu zaleznego wysokie.

Ryzyko zasobéw ludzkich

Zaktécenia dziatalnosci wskutek niemoznosci pozyskania i utrzymania pracownikow i menedzerow o
odpowiednich kwalifikacjach. Charakter prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci sprawia, ze wysokiej
jakosci kadra jest jednym z najwazniejszych czynnikdw wptywajgcych na efektywnosé dziatania. Odejscie
kluczowych cztonkéw zespotu moze spowodowac przejsciowe trudnosci w pozyskiwaniu nowych projektow i w
pracach nad juz realizowanymi, co moze skutkowaé poniesieniem strat finansowych. Dziatalno$¢ inwestycyjna
jest realizowana w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI Capital Partners, ktérych certyfikaty
posiada Spotka. W przypadku istotnych zaktécer kadrowych spétka moze podja¢ kroki w celu zmiany
zarzgdzajgcego funduszem. Poziom ryzyka — $rednie.

Ryzyko biznesowe przyjetego modelu dziatania

Nieskuteczna realizacja przyjetego modelu dziatania. Wystgpienie strat lub brak osiggniecia (czesSciowy lub
catkowity) spodziewanych korzysci w zwigzku z przyjetym modelem dziatania. Model dziatania nie ulegat
dotychczas czestym zmianom. Jego modyfikacje dotychczas zwigzane byty ze zmiang uwarunkowan rynkowych i
skutkowaty zazwyczaj przeniesieniem akcentéw na obszary, w ktérych dotychczas dziatata Spétka. Zarzadzanie
ryzykiem polega na biezgcym monitoringu podmiotéw dziatajgcych w sektorach, w ktérych dziata spdtka,
tendencji w zakresie zapotrzebowania ze strony klientéw oraz produktéw i ustug w ogdlnie pojetym sektorze
finansowym. Kazda istotna zmiana powinna by¢ przedmiotem analizy pod katem koniecznosci dokonania
modyfikacji przyjetego modelu biznesowego. Innym istotnym obszarem dziatalnosSci prowadzonej przez
jednostke zalezng jest zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi. Zgodnie z przyjetym obecnie modelem dziatania
Podmiot zalezny skupia sie na zarzadzaniu zamknietymi funduszami inwestycyjnymi realizujgcymi strategie
private equity i absolute return. Przychody z tego tytutu sg $cisle zwigzane z wielkoscig aktywow zgromadzonych
w tych funduszach. Nie mozna przewidzie¢, czy fundusze bedy pozyskiwaty srodki oraz czy w przysztosci
inwestorzy nie wycofajg wptaconych $rodkéw. Poziom ryzyka — Srednie, a w przypadku podmiotu zaleznego
wysokie.

Ryzyko produktu (skarg i roszczen Klientow)

Ryzyko zwigzane z roszczeniami klientow, ktére ze wzgledu na brak takich produktéw w Spoétce odnosi sie
obecnie wytgcznie do podmiotu zaleznego i zwigzane jest m.in. z dziatalnoscig organu funduszy oraz dystrybucja
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez towarzystwo. W takim przypadku moze wystgpi¢ ryzyko
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez TFl swych obowigzkéw w zakresie
zarzgdzania funduszem i jego reprezentacji. Brak spodziewanych przychoddéw i ewentualna odpowiedzialnosc
odszkodowawcza. Zarzadzanie ryzykiem polega na odpowiednim poziomie komunikacji i utrzymywaniu
biezgcych relacji z inwestorami. Zachecanie ich do korzystania z uprawnien dotyczacych informacji o dziatalnosci
funduszy, w tym szczegoétowych danych finansowych. Ostrozny dobdr partneréw w zakresie dystrybucji
certyfikatdw inwestycyjnych. Poziom ryzyka — wysokie.
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4, OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ W POtROCZU, WRAZ Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

W dniu 29 czerwca 2020 r. Podmiot dominujacy zawart warunkowa umowe sprzedazy 100% akcji Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. na rzecz PRA Group Polska Sub-Holding sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Strony postanowity, ze tgczna cena za wszystkie akcje spotki zaleznej wyniesie na dziern zamkniecia 4
min ztotych i zostanie odpowiednio skorygowana o zadtuzenie i posiadane aktywa ptynne (zgodnie z ogdlnie
przyjetg metodologia , cash-free debt-free”). Dodatkowo cena sprzedazy moze zosta¢ powiekszona o nie wiecej
niz 20% statej kwoty przewidzianej w umowie, jezeli w okresie do 31 grudnia 2022 roku zostang osiggniete
okreslone cele biznesowe. Strony postanowity rowniez, ze w przypadku zajscia okreslonych zdarzen po dniu
zamkniecia moze nastgpi¢ zmniejszenie tacznej ceny. Umowa zostata zawarta pod szeregiem warunkow
zawieszajacych, w tym przede wszystkim pod warunkiem braku sprzeciwu Komisji Nadzoru Finansowego na
nabycie akcji spotki zaleznej przez PRA Group. Powyzsza umowa zostata zawarta w wyniku podjetej w dniu 18
listopada 2019 roku przez Podmiot dominujacy decyzji o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych zwigzanych
z dalszym rozwojem dziatalnosci grupy kapitatowej w segmencie zarzgdzania funduszami, ktéra prowadzona jest
przez spotke zalezing — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. oraz podpisanego w dniu 6
lutego 2020 r. listu intencyjnego.

5. WSKAZANIE CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY
WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na wysokosc¢ straty Grupy Kapitatowe]j poniesionej w okresie sprawozdawczym miato wptyw obnizenie wartosci
posiadanych przez Podmiot dominujgcy certyfikatow inwestycyjnych o kwote 2.270,47 tys. zt oraz strata
osiggnieta przez podmiot zalezny w kwocie 95,53 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i
zdarzenia o nietypowym charakterze dla dziatalnosci Grupy, ktére mogtyby mie¢ wptyw na sprawozdanie
finansowe.

6. OPIS ZMIAN ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

W pierwszym pétroczu 2020 r. nie nastapity zmiany organizacji Grupy Kapitatowej Capital Partners. W sktad
Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzi spotka dominujgca - Capital Partners S.A. oraz spétka zalezna -
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103) ul. Krélewska 16,
prowadzgca dziatalno$¢ w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi. Capital Partners S.A.
posiada w spofce zaleznej 100% w kapitale zaktadowym i 100% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Konsolidacjg metoda petng objete sg dane wyzej wymienionych podmiotow. W zwigzku z opisang powyzej
warunkowa umowa sprzedazy akcji spotki zaleznej dotychczasowa dziatalnos¢ spétki prezentowana jest jako
dziafalnosc¢ zaniechana.

Na dzien bilansowy spdtka dominujgca nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

7. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSClI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikéw na 2020 rok.

8. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA | SPOLKI

ZALEZNE) NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POtROCZNEGO, A TAKZE WSKAZANIE ZMIAN W
STRUKTURZE WXASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA

Procentowy (%) udziat w

Akcjonariusze Capital Partners S.A., dysponujacy Procentowy (%) Liczba gtoséw na ogdlnej liczbie gtoséw
bezposrednio i posrednio, co najmniej 5% ogdlnej liczby liczba akcji udziat w kapitale walnym zgromadzeniu na walnym
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Sp&tki zaktadowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Pawet Bala 4.320.436 25,41% 4.320.436 25,41%
Adam Chetchowski 2.323.821 13,67% 2.323.821 13,67%
Mirostaw Ku$ 866.441 5,10% 866.441 5,10%
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W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | kwartat 2020 r. nastgpita zmiana w
strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem w lipcu br. Pan
Mirostaw Ku$ przekroczyt 5% ogodlnej liczby gtoséw Capital Partners S.A.

Akcjonariusze Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Procentowy (%) udziaf w

Capital Partners S.A., dysponujacy bezpogrednio i . ) Prqcentowy.(%) Liczba gtoséw na ) ogdlnej liczbie gtoséw
. L - liczba akcji udziat w kapitale walnym zgromadzeniu na walnym
posrednio, co najmniej 5% ogdInej liczby gtoséw na | . X
. i zaktadowym akcjonariuszy zgromadzeniu
Walnym Zgromadzeniu Spétki . .
akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 10.997.000 100,00% 10.997.000 100,00%

9. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA | SPOtKI ZALEZNEJ PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W
STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

liczba akcji na dzieri przekazania

liczba akcji na dzierd . .
A ostatniego raportu okresowego, tj.

. . . zmiana stanu posiadania
Akcjonariusze Capital Partners S.A. P

przekazania raportu raportu za | kw. 20207 (+/-)
Pawet Bala — Prezes Zarzadu 4.320.436 4.320.436 +/-0
Zbigniew Kulinski — Cztonek Rady Nadzorczej 260.858 260.858 +/-0
Stawomir Gajewski — Wiceprzewodniczacy Rady 417.221 417.221 +/-0

Nadzorczej

W spotce zaleznej osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaty ani nie posiadajg zadnych akgji.

10.  ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO ORAZ ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNEJ, DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE)

Poza opisanym ponizej, w | pétroczu 2020 roku nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej.

W dniu 21 grudnia 2017 r. Podmiot dominujgcy powziat od swojego petnomocnika procesowego informacje o
whniesieniu do Sadu Okregowego w Poznaniu Wydziat IX Gospodarczy witasciwie optaconego pozwu o zaptate
solidarnie przez pozwanych: SGB-Bank S.A. z siedzibg w Poznaniu i Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni (dalej tacznie
,Pozwani”) kwoty 9.462.423,99 ztotych wraz z odsetkami tytutem naprawienia szkody poniesionej przez Podmiot
dominujacy na skutek niewykonania przez SGB—Bank S.A. z siedzibg w Poznaniu, Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni,
Derwent Sp. z 0.0. Marseille S.K.A. z siedzibg w Warszawie oraz Slidellco Holdings Limited z siedzibg w Nikozji,
Republika Cypru obowigzku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji (w tym akcji nalezacych do Capital Partners S.A.) spdétki Korporacja Budowlana Dom S.A.
(dawniej Trion S.A.), ktory to obowigzek wynikat z art. 74 ust.2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spodtkach publicznych.
W celu zminimalizowania ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznoscig finansowania postepowania opisanego
powyzej Podmiot dominujgcy wystawit odptatnie opcje, ktéra przewiduje wytgcznie rozliczenie pieniezne w
przypadku uzyskania przez Emitenta zasgdzonych od Pozwanych ptatnosci, a ktérego wysokos¢ jest zalezna od
zasgdzonej i otrzymanej kwoty. Warunki opcji przewidujg rowniez obowigzek zapewnienia na koszt nabywcy
opcji petnej obstugi prawnej oraz ponoszenia przez nabywce opcji wszystkich kosztéw obstugi prawnej. W dniu
18 marca 2019 r. Sad Okregowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy jako sad pierwszej instancji ogtosit wyrok, w
ktérym oddalit powddztwo. W dniu 28 maja 2019 r. Capital Partners S.A. powziefa od swojego petnomocnika
procesowego informacje o wystaniu za posrednictwem poczty do Sadu Okregowego w Poznaniu apelacji od
wyroku. Do dnia sporzadzenia sprawozdania Spdétka nie otrzymata informacji o wyznaczeniu rozprawy lub innych
dziataniach Sadu.
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11.  INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA WARUNKACH INNYCH NIZ
RYNKOWE

W pierwszym potroczu 2020 roku zaréwno Emitent jak i spotka zalezna nie zawarty transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Wykaz wszystkich zawartych przez podmiot dominujgcy
transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje sie w ,Pdfrocznym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej Capital Partners za okres 01.01.2020 — 30.06.2020”.

12.  INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH
PORECZEN LUB GWARANCII JEST ZNACZACA

W pierwszym poétroczu 2020 roku zarowno Emitent jak i spdtka zalezna nie udzielity poreczen kredytu oraz
pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktérych faczna warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta.

13.  INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACII KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

W dniu 12 sierpnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Capital Partners S.A. podjeto uchwate nr 7 w sprawie
pokrycia (wyréwnania) straty za 2019 rok oraz obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 15.300.000,00 ztotych w
drodze zmiany statutu, poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji w celu wyréwnania poniesionych strat, w
nastepujgcym brzmieniu:

»§ 1. Pokrycie (wyréwnanie) straty za 2019 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, aby odnotowana w roku obrotowym 2019 strata netto w kwocie
10.256.913,16 zt zostata pokryta (wyréwnana) poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego.

§ 2. Obnizenie kapitatu zaktadowego

1. Obniza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 17.000.000,00 ztotych do kwoty 1.700.000,00 ztotych, to jest o
kwote 15.300.000,00 ztotych.

2. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, zostaje dokonane poprzez
zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji z kwoty 1,00 ztotych do kwoty 0,10 ztotych (10 groszy), to jest
o kwote 0,90 ztotych (90 groszy).

3. Kwote obnizenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 15.300.000,00 ztotych przeznacza sie w catosci na
wyrdéwnanie poniesionych przez Spoétke strat, w tym za 2019 rok w wysokosci 10.256.913,16 ztotych oraz za
2018 rok w wysokosci 5.043.086,84 ztotych.

4. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje bez wyptaty jakichkolwiek srodkdéw na rzecz Akcjonariuszy.

§ 3. Zmiana Statutu Spotki

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spétki poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji zmienia sie
Statut Spotki w ten sposdb, ze § 7 ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»§ 7.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.700.000,00 ztotych i dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 10 groszy
kazda, w tym:

a. 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b. 1.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c. 9.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d. 520.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e. 4.980.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

f. (skreslony)”

§ 4. Upowaznienie Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki

Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia jednolitego tekstu Statutu zmienionego w zwigzku z podjeta
uchwatg o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki.

§ 5. Pozostate postanowienia

10
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1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia pokry¢ niewyrownang poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego
czes$¢ straty za 2018 rok w wysokosci 7.113.398,65 ztotych z kapitatu zapasowego, w tym z nadwyzki
osiggnietej przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, przy czym zmiany Statutu Spétki wechodzg w zycie z dniem
rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sgdowym.”

W dniu 26 sierpnia 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS zmiany § 7.1. Statutu Spotki, tj. zmiany
kapitatu zaktadowego uchwalonej przez ZWZ w dniu 12 sierpnia 2020 r. uchwatg nr 7.

14.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
GRUPE KAPITALtOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTALU

W opinii Emitenta na osiggane w perspektywie kolejnych kwartatéw wyniki przez Grupe Kapitatows, gtéwny
wptyw beda miaty nastepujgce czynniki:
=  Wyceny spodtek stanowigcych lokaty funduszy inwestycyjnych, ktorych certyfikaty posiada Podmiot
dominujacy;
=  Wynik postepowania w sprawie odszkodowania z powddztwa Podmiotu dominujgcego toczgcego
sie przed sgdem;
= Wartos¢ aktywow i wyniki funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez spoétke zaleing, ktére
determinujg wysokos$¢ osigganych przez nig przychodow;
=  Ewentualna sprzedaz akcji spotki zaleznej w zwigzku z trwajgcym procesem.

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu:
Pawet Bala

Pawet Bala, Prezes Zarzadu |202009.0715:55:39 +0200°

Warszawa, dnia 7 wrzesnia 2020 roku
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