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Dla Akcjonariuszy OT Logistics Spotka Akcyjna
Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zatgczonego skréconego pétrocznego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujgcg jest OT Logistics Spotka
Akcyjna (Spoétka Dominujgca) z siedzibg w Szczecinie, ul. Zbozowa 4, na ktoére sktada sie skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw, skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz wybrane informacje objasniajace.

Za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego potrocznego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa ogtoszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki
Dominujace;.

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat tego skréconego pétrocznego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwalg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku. Przeglad srédrocznych informac;ji finansowych polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma znaczgco wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku
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(z pozniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone skrécone poétroczne srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogloszonym w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

Objasnienie

Zwracamy uwage na fakt, ze Zarzad Spétki Dominujacej przedstawit w punkcie 5 wprowadzenia do skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego okolicznosci oraz wynikajgcg z nich istotng
niepewnos¢ Grupy Kapitatowej w zwigzku z mozliwoscig wystgpienia problemoéw z biezgcg ptynnoscig. W
okresie potrocznym zakonczonym 30 czerwca 2020 roku Grupa poniosta strate netto w kwocie 58.188 tysigce
ztotych oraz ujemne catkowite dochody ogétem w kwocie 42.662 tysiecy ztotych, co spowodowato dalsze
obnizenie kapitatu wtasnego Grupy a zobowigzania krétkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote
552.550 tysiecy ztotych. Zarzad Spétki Dominujgcej przedstawit szczegoéty zaakceptowanego planu Umowy
Wspélnych Warunkéw Zadtuzenia oraz Kredytu na Ratowanie Plynno$ci, a takze innych dziatan
restrukturyzacyjnych, ktérych spetnienie warunkuje utrzymanie kredytowania i ptynnosci Grupy.

Naszym zdaniem, stan ten wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze budzi¢ znaczace watpliwosci
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg. We wspomnianej wyzej nocie Zarzad
Spétki Dominujgcej przedstawit rowniez dziatania podjete w celu wyeliminowania tych zagrozen. Zdaniem
Zarzadu Spotki Dominujacej dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie ma.
Nasz wniosek nie zawiera modyfikacji odnosnie tej sprawy.

Ponad to zwracamy uwage na informacje zawarte we wprowadzeniu do skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i w nocie 26 informacji dodatkowych, w ktérych Zarzad Spoétki
Dominujgcej wskazuje na fakt wypowiedzenia przez Spotke dominujgcg zawartej z chorwackimi funduszami
emerytalnymi ERSTE d.o.o. oraz Allianz ZB d.o.o. (AZ) tréjstronnej Umowy Wspodlnikéw w odniesieniu do spofki
zaleznej Luka Rijeka d.d. (LR). Umowa zostata wypowiedziana w trybie natychmiastowym w czesci dotyczgcej
jedynie funduszu AZ i nie dotyczy postanowien zawartych z ERSTE d.o.o0. w zakresie sprawowania kontroli
operacyjnej nad LR. Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu Spétki Dominujacej, konsekwencjg wypowiedzenia
umowy bylo ustanie udzielonej funduszowi AZ opcji put na akcje LR, nastepnie podwazane przez AZ na drodze
sgdowej. W zwigzku z potencjalnym roszczeniem Spotka Dominujgca utworzyta w 2019 roku rezerwe w
wysokosci 7 750 tysiecy ztotych, co zdaniem Zarzgdu Spétki dominujgcej zabezpiecza w catosci ewentualne
roszczenia w zwigzku z wypowiedzeniem umowy, jednak ze wzgledu na wstepny etap sprawy pewno$ci takiej
nie ma. Nasza opinia nie zawiera modyfikacji odnosnie tej sprawy.
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W nocie 20 informacji dodatkowych do skréconego pétrocznego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki Dominujgcej ujawnit posiadang na dzier 30 czerwca 2020 roku
wartos¢ firmy o wartosci 12 076 tysiecy ztotych, ujeta w wyniku przejecia spotki OT Port Gdynia Sp. z o.0.
Przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku test na utrate wartosci bilansowej wartosci firmy nie wykazat
utraty wartosci. Zarzgd Spotki Dominujgcej na dzien 30 czerwca 2020 roku nie stwierdzit wystgpienia istotnych
réznic w stosunku do prognozowanych danych uwzglednionych w testach na dzien 31 grudnia 2019 roku.
Zwracamy uwage na fakt, ze u podstaw testu na utrate wartosci lezg oczekiwane przeptywy pieniezne zalezne
od zdarzen przysztych, ktérych wystgpienie nie jest jednak pewne. Nasza opinia nie zawiera modyfikacji
odnos$nie tej sprawy.

Elzbieta Grzeskowiak

Signed by /
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Poznan, dnia 15 wrzes$nia 2020 roku.
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