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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAYALNOSCI
PKO KONSERWATYWNA STRATEGIA - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

1. Podstawowe dane o Funduszu

PKO Konserwatywna Strategia - fiz (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku oraz Statutu Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) nr OFI/W/4034-
13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca 2006 roku. Fundusz zostat utworzony do dnia 15 marca 2019 .

Do dnia 21 stycznia 2019 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.

Zapisy na Certyfikaty byty przyjmowane w dniach od 11 wrze$nia 2006 roku do 13 paZdziernika 2006 roku za pos$rednictwem Oferujqcego, ktérym
byt Dom Maklerski PKO BP S.A. z siedzibq w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15. Przydziat Certyfikatow nastqpit w dniu 19 pazdziernika 2006 roku
w drodze Uchwaty Zarzqdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. W drodze publicznej oferty zostato wyemitowanych 2 060 756
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawngq, zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 258 w dniu 25 paZdziernika
2006 roku.

Certyfikaty zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A. w dniu 14 listopada 2006 roku na podstawie Uchwaty
Nr 481/06 Zarzqdu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 11 wrzesnia 2006 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zrealizowat wykup certyfikatéw zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Liczba odkupionych certyfikatéw Data Wykupu
1475 29 marca 2018
3552 29 czerwca 2018
6724 28 wrzesnia 2018
3558 28 grudnia 2018

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,, ktére zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost warto$ci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant Proportion Portfolio Insurance (,CPPI”). Jest to strategia
zabezpieczania portfela akcji, ktéra polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu
zabezpieczenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu zabezpieczenia
kapitatu na koniec zatozonego okresu przy nastepujgcych zatozeniach:

a)  warto$¢ aktywow netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego w Statucie Funduszu poziomu
minimalnego, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu warto$¢ aktywéw netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego
dla uzyskania przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu,

b)  maksymalna ekspozycja w akcje powinna by¢ w kazdym momencie rowna statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng wartosciq
aktywoéw netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.

Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu sq stosowane w okresach trzyletnich. Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w
okresie pierwszych trzech lat, przy zastosowaniu strategii CPPI bedzie wynosit 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz 100% WartoSci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszyé
zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zaktadanego poziomu zabezpieczenia dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o
podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie zostanie podana w trybie raportu biezqcego oraz na

stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego nastepnego okresu trzyletniego. W tym samym
trybie podawane sq informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.
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Zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statutem, Fundusz moze lokowa¢
swoje aktywa wytqgcznie w:

a) papiery wartosciowe;
b)  wierzytelno$ci, z wyjqtkiem wierzytelno$ci wobec 0sob fizycznych;
¢) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d) instrumenty rynku pienieznego;
e) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, Ze sq one zbywalne i ich warto$¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym dniu wyceny.

Szczegbty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu.

3. Aktualna sytuacja finansowa i zmiany w sktadzie portfela

Wedtug stanu na koniec grudnia 2018 roku Fundusz zarzqdzat aktywami netto w wysokosci 30,14 min zt, co ozacza nieznaczny spadek w
poréwnaniu z 31,5 min zt na koniec grudnia 2017 roku. W okresie sprawozdawczym Fundusz zanotowat dodatniqg stope zwrotu przypadajqcq na
certyfikat inwestycyjny w wysokosci 1,06%, osiggajqc na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ 111,98 zt oraz dodatni wynik z operacji na poziomie
1,24 7t na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym aktywa Funduszu lokowane byty gtéwnie w obligacje skarbowe notowane na TBS Poland, ktérych udziat w ogéinej
wartosci aktywow Funduszu wyniost 97,90% (wzrost w poréwnaniu do 94,94% wg stanu na 31 grudnia 2017 roku). Pozostate aktywa Funduszu
zgromadzone byty na rachunkach bankowych.

Dobér poszczegélnych sktadnikoéw portfela inwestycyjnego Funduszu odbywat sie zgodnie z zapisami statutu i prospektu emisyjnego

4. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce znaczgcy wptyw na dziatalno$€ i osiggniete wyniki
w okresie sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu do dnia sporzqdzenia sprawozdania. Przewidywana
sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju w kolejnym roku

W dniu 15 marca 2019 r. nastgpi otwarcie likwidacji Funduszu, ktéra zostanie przeprowadzona na zasadach i w terminach okreslonych przepisami
prawa. Do tego dnia fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjng zgodnie z politykq inwestycyjng okre$long w statucie.

W roku 2019 zachowanie rynkow finansowych bedzie zalezato m.in. od poziomu wzrostu gospodarczego na $wiecie, zmian oczekiwan inflacyjnych i
wysokosci stop procentowych, ksztattowania sie Swiatowej polityki, dziatalno$ci gtownych bankéw centralnych czy zmian dotyczqcych Unii
Europejskiej. Na rynku polskim kluczowymi czynnikami wydajq sie kontynuacja wzrostu gospodarczego, absorpcja $rodkoéw Unii Europejskiej oraz
stan finanséw publicznych.

5. Opis podstawowych zagrozer i czynnikéw ryzyka
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom stop
procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq gtownie w instrumenty dtuzne denominowane w PLN, akcje spotek
notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, zatem zmiany warto$ci aktywow Funduszu
wynikajq gtéwnie ze zmian kurséw akgji polskich spotek oraz zmian poziomow stop procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogq
spowodowa¢ zmniejszenie sie rentownos$ci lokat Funduszu, w tym takze spadki wartosci aktywéw Funduszu.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Strategia zabezpieczajgca CPPI jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgcej CPPI
jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach kursoéw akcji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku wartos$ci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okre$lonym horyzoncie
czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktore mogq spowodowac, ze stosowana strategia nie osiggnie
zaktadanego celu zabezpieczenia kapitatu:

- istnieje ryzyko, ze w pewnych sytuacjach rynkowych, zwtaszcza w przypadku spadku ptynnosci instrumentéw wchodzqeych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecietne, skokowe zmiany kurséw spowodujq ze opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany,
pomimo wia$ciwego stosowania strategii zabezpieczajqcej,

- stosowanie strategii zabezpieczajqgcej opiera sie na aktywnej zmianie udziatu akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem
opisanym w Statucie Funduszu, przy czym udziat akeji w portfelu jest redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego portfela
inwestycyjnego. Istnieje ryzyko, ze w przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqgcej przez relatywnie duzq liczbe uczestnikow
rynku moze pojawic¢ sie ryzyko, ze ewentualne spadki kursow akcji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajqce
ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie,

- stosowanie strategii zabezpieczajqgcej zaktada aktywne zmiany sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu w reakcji na zmieniajqce sie
wahania akcji wehodzgeych w sktad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmienno$¢ kurséw akcji moze spowodowac zbyt duzq
czestotliwo$¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze niekorzystnie wptywa¢ na rentownos¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu.
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Istnieje ryzyko, ze z uwagi na zaktadany udziat dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu niewyptacalnos$¢ ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dtuznych w istotny sposéb wptynie na warto$¢ aktywow netto Funduszu. Jednym z podstawowych kryteriow wyboru
lokat w instrumenty diuzne jest ocena wyptacalno$ci strony zaciggajqcej zobowigzanie, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie
sytuacja utraty wyptacalno$ci przez emitenta.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Z nabywaniem instrumentéw pochodnych, w tym réwniez niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zwigzane sq w szczegélnosci
nastepujgce ryzyka:
—  ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegélnych zmiennych rynkowych np. kursow
walut, warto$ci rynkowych stop procentowych, cen akgji;
—  ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto Funduszu w wyniku braku wywiqzania sie z zobowiqzan przez kontrahentéw umow, z ktérymi
Fundusz dokonuje transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne;
—  ryzyko ptynnosci wynikajqce z braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamkniecia pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczqcego negatywnego wptywu na warto$¢ aktywow netto Funduszu;
—  ryzyko modelu, wynikajgce z niemozno$ci dokonania nalezytej wyceny lub btednej oceny wptyw nabytego instrumentu na warto$¢
aktywow netto Funduszu z uwagi na stopien skomplikowania danego instrumentu;
—  ryzyko bazy kontraktow terminowych, rozumiane jako niepewno$¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualng wartosciq
instrumentu bazowego, a wycenq posiadanych w portfelu kontraktéw terminowych.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, ze w gospodarce $wiatowej wystqpiq niekorzystne zjawiska, w tym spadek dynamiki $wiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi
na wzajemne powiqzania gospodarek poszczegdlnych krajow, ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki
innego kraju, w tym Polski. Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowa¢ odptyw kapitatu zagranicznego z
Polski oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajqcych na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz powodujacych zwiekszenia kosztoéw pokrywanych z jego
aktywéw. W szczegolnosci istnieje ryzyko zmiany obowiqzujqcych przepiséw prawa, ktore zwalniajq Fundusz z podatku dochodowego z tytutu
osigganych przez Fundusz dochodéw z lokat.

Ryzyko st6p procentowych

Istnieje ryzyko, ze przy wzrastajqcych stopach procentowych moze, np. nastqpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegblnosci w zakresie prawa podatkowego

Istnieje ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisoéw prawa
podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi
Uczestnikow.

Ryzyko ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie stanowiq znaczqcy udziat
w fqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czeséci aktywow i rozliczeniu transakgji.

6. Przyjete przez Fundusz cele i metody zarzqdzania ryzykiem finansowym, tqcznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajéw ryzyka

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie co do zasady zgodnie ze spojnym, jednolitym dla wszystkich zarzqdzanych funduszy i portfeli procesem, w
oparciu o zasady okre$lone w regulacjach wewnetrznych Towarzystwa.

Warto$¢ limitow tolerancji na ryzyko (,tolerancja”) wyznacza sie indywidualnie w odniesieniu do polityki inwestycyjnej konkretnego funduszu w
zakresie istotnych dla niego ryzyk. Limity tolerancji oraz ograniczenia inwestycyjne natozone na fundusze, zawarte sq w przepisach prawa, w tym w
szczegoblnosci ustawie o funduszach inwestycyjnych, aktach wykonawczych do ustawy, statutach funduszy oraz w systemie limitéw wewnetrznych
zdefiniowanym, na podstawie przepiséw prawa, w dokumentach i procedurach wewnetrznych Towarzystwa. Wewnetrzne limity tolerancji zatwierdza
Zarzqd Towarzystwa bezpos$rednio lub delegujgc uprawnienia w tym zakresie do wyspecjalizowanych Komitetéw, w tym Komitetu Inwestycyjnego.

W PKO TFI w ramach regularnego przeglgdu systemu zarzqdzania ryzykiem zapewnia sie zgodno$¢ limitow wewnetrznych z przyjetymi przez
Towarzystwo zasadami zarzqdzania ryzykiem i strategiq inwestycyjng obowiqzujgcq dla poszczegolnych funduszy i portfeli. Przeglgdy aktualnosci
limitow wewnetrznych dokonywane sq na kazdym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego, a takze niezaleznie w ramach sporzqdzania regularnych
sprawozdan dot. dziatania systemu zarzqdzania ryzykiem w Towarzystwie.
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7. OSwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

7.1

7.2

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

1.8.

Stosowane zasady tadu korporacyjnego.

W dniu 24.12.2014 r. Zarzqd i Rada Nadzorcza PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI”) przyjety do stosowania ,Zasady tadu
korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego (,Zasady”), w zakresie dotyczgcym kompetencji i
obowigzkow tych organdéw. W dniu 28.04.2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TFI przyjeto do stosowania Zasady w zakresie
dotyczgcym kompetencji i obowigzkow Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Zasady zostaty przyjete do stosowania przez TFl z
uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci wynikajqcej z charakteru i specyfiki dziatalnosci TFl oraz zarzqdzanych przez nig funduszy
inwestycyjnych, a takze z nastepujgcym odstepstwem. Uwzgledniajgc zasade proporcjonalno$ci wynikajgcq ze skali dziatalnosci TFI, jak
rowniez biorgc pod uwage brak akcjonariuszy mniejszo$ciowych, nie bedq stosowane § 22 ust. 11i 2 Zasad, w zakresie dotyczgcym
powotywania niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej.

W dniu 05.10.2016 r. powotano do Rady Nadzorczej TFl dwoch niezaleznych cztonkow.
W zwigzku z powyzszym TFI o$wiadcza, iz od tego dnia stosuje Zasady w petnym zakresie, tj. bez odstepstwa od § 22 ust. 11 2 Zasad.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzqdzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Na system kontroli wewnetrznej i zarzqdzania ryzykiem sktada sie system procedur wewnetrznych oraz mechanizméw kontrolnych. W
pierwszym rzedzie za zgodno$¢ dziatalno$ci oraz zarzqdzanie ryzykiem, w tym za zapewnienie adekwatno$ci i skuteczno$ci mechanizméw
kontrolnych, wg wtasciwosci, odpowiadajq poszczegblne jednostki organizacyjne PKO TFI i ich dyrektorzy, zgodnie z Regulaminem
Organizacyjnym PKO TFI. Na kolejne linie kontroli zgodno$ci dziatalno$ci oraz zarzqdzania ryzykiem sktadajq sie, zgodnie z powszechnie
obowigzujgcymi przepisami prawa:

- system zarzqdzania ryzykiem, w szczego6lno$ci poprzez wydzielenie w strukturze organizacyjnej PKO TFI Departamentu Zarzqdzania Ryzykiem
oraz jednoosobowego stanowiska Managera ds. Ryzyka Operacyjnego i Bezpieczenstwa IT i wyposazenie w odpowiednie uprawnienia, zasoby
i dostep do niezbednych informacji i pracownikéw,

- system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (compliance), w szczegolnosci poprzez wydzielenie w strukturze organizacyjnej PKO TFI
Departamentu Nadzoru i wyposazenie go w odpowiednie uprawnienia, zasoby i dostep do niezbednych informacji i pracownikow,

- system audytu wewnetrznego, w szczegdlnosci poprzez wydzielenie w strukturze organizacyjnej PKO TFI Departamentu Audytu
Wewnetrznego i wyposazenie go w odpowiednie uprawnienia, zasoby i dostep do niezbednych informacji i pracownikéw.

Tak funkcjonujgey system, dziatajgcy w sposdb niezalezny, wzbogacony takze o zewnetrzne linie kontrolne (bank depozytariusz, nadzor
wiascicielski, audyt zewnetrzny) oraz system wewnetrznych komitetow (Komitet Inwestycyjny, Komitet Zarzqdzania Ryzykiem, Komitet
Bezpieczenstwa Informacji) zapewnia, w szczegolnosci:

- minimalizacje ryzyka braku realizacji obowiqzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa oraz procedur wewnetrznych,
- minimalizacje ryzyka naduzyc¢, w szczegdlnosci nieautoryzowanych czynnosci w kluczowych systemach IT,

- minimalizacje ryzyka operacyjnego, w szczegélnosci btedéw ludzkich lub zawodnosci proceséw IT,

- kompletnos¢, terminowos¢ i prawidtowosc¢ ujecia w ksiegach rachunkowych zdarzen i operacji,

- kompletno$¢ i terminowo$¢ sprawozdawczosci okresowej.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajqeych i ich procentowego udziatu w ogolnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Nie dotyczy.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartos$ciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy
okreslonej czesci lub liczby gtosow, ograniczenia czasowe dotyczqce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy
wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami warto$ciowymi sq oddzielone od posiadania papieréw warto$ciowych.

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wtasno$ci papierow warto$ciowych emitenta.

Nie ma ograniczen w zakresie mozliwosci przenoszenia wtasnosci Certyfikatow przez Uczestnika Funduszu.

Opis zasad dotyczgcych powotywania i odwotywania 0s6b zarzqgdzajgcych oraz ich uprawnien, w szczeg6lno$ci prawo do podjecia decyzji o
emisji lub wykupie certyfikatow.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, Cztonkdw Zarzgdu, w tym Prezesa i Wiceprezeséw powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza Towarzystwa. Zarzqd Towarzystwa wykonuje wszelkie uprawnienia w sprawach niezastrzezonych przez prawo lub statut do
kompetencji pozostatych organéw Towarzystwa. Kazdy Cztonek Zarzqdu ma prawo i obowigzek prowadzenia spraw Towarzystwa. Do
sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa uprawnieni sg:

1) dwaj Cztonkowie Zarzqdu tqcznie,

2) jeden Cztonek Zarzqdu tgcznie z Prokurentem,

3)  dwaj Prokurenci dziatajgcy tgcznie,

4)  petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie lub tgcznie w granicach udzielonego petnomocnictwa.
Towarzystwo jako organ zarzqdza Funduszem oraz podejmuje wszelkie decyzje jego dotyczqce, w tym w zakresie emisji Certyfikatéw Funduszu.
Zasady dotyczqce wykupywania Certyfikatow zostaty okreslone w Statucie Funduszu.

Opis zasad zmiany statutu.

Zasady zmiany Statutu Funduszu wskazuje art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.
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Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w
szczego6lnosci zasady wynikajqce z requlaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikajq wprost z przepiséw prawa.

Nie dotyczy.

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania organéw zarzqdzajgcych, nadzorujgcych
lub administrujgcych oraz ich komitetow.

Od dnia 13 czerwca 2017 r. do dnia podpisania sprawozdania Rada Nadzorcza Towarzystwa dziatata w sktadzie:

Jan Emeryk RoSciszewski - wybor na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w dniu 13 lipca 2017 r.

Mariusz Adamiak

Piotr Kwiecien - niezalezny cztonek

Leon Gelberg - niezalezny cztonek

Grzegorz Oszast

Dariusz Odzioba - wybor na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej w dniu 13 lipca 2017 r.

W zwigzku w zakonczeniem IX kadencji, w dniu 23 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty w sprawie powotania na X
wspoéing kadencje:

1)  Piotra Zochowskiego na stanowisko Prezesa Zarzqdu,

2)  Remnigiusza Nawrata na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu,

3)  tukasza Kwietnia na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu.

W dniu 20 pazdziernika 2017 r. w Towarzystwie powotany zostat Komitet Audytu, w ktérego sktad do dnia podpisania sprawozdania wchodzq
wskazani ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej:

Leon Gelberg - Przewodniczqcy Komitetu (Cztonek niezalezny)

Piotr Kwiecien - Cztonek Komitetu (Cztonek niezalezny)

Dariusz Odzioba - Cztonek Komitetu

Zasady dziatania organoéw Towarzystwa, wynikajq ze statutu Towarzystwa i powszechnie obowiqzujgcych przepiséw prawa odnoszonych sie
do spotki akcyjne;j.

8. Pozostate informacje o dziatalnosci

8.1.

8.2.

83.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej.

W okresie sprawozdawczym i na dzief podpisania sprawozdania Fundusz nie byt stronqg takich postepowan.
Informacje o zawartych umowach znaczqceych dla dziatalno$ci emitenta.
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat znaczqcych umoéw dla dziatalno$ci emitenta.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz okresSlenie jego gtéwnych inwestycji
krajowych i zagranicznych oraz opis metod ich finansowania.

Powiqzania Funduszu i PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajq z Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku oraz statutu. Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo.
Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec 0sdb trzecich.

Fundusz nie jest jednostkq zalezng od innego podmiotu ani nie posiada jednostek zaleznych. Gtowne inwestycje Funduszu na dzien 31 grudnia
2018 r. zostaty wskazane w pkt 3 niniejszego sprawozdania. Inwestycje sq finansowane ze $rodkéw wtasnych Funduszu pozyskanych w
drodze emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakgji.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie sprawozdawczym umowach dotyczqgcych kredytow i pozyczek.
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat ani nie wypowiadat uméw dotyczqeych kredytow i pozyczek.
Informacje o udzielonych w okresie sprawozdawczym pozyczkach.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie otrzymat ani nie udzielat poreczen i gwarancji.

Informacja o wykorzystaniu przez emitenta wptywoéw z emisji papieréw wartosciowych do dnia sporzqdzenia niniejszego sprawozdania, w
przypadku dokonania emisji w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat papieréw warto$ciowych.
Objasnienie réznic pomiedzy wynikami wykazanymi w sprawozdaniu rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.
Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw.

Ocena dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zacigganych zobowigzan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjqgt lub zamierza podjq¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Zobowigzania Funduszu wynikajq z zawieranych transakgji rynkowych oraz uméw zawartych w zwiqzku z dziatalno$ciq Funduszu i sq
regulowane na biezgco. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zagrozenia terminowego regulowania zobowigzan.
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8.11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych $rodkow, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.
Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest inwestowanie zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w pkt 2 niniejszego sprawozdania. Nie istnieje
zagrozenie, co do realizacji zamierzen inwestycyjnych Funduszu. W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w strukturze
finansowania.

8.12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Funduszem.
W okresie sprawozdawczym nie byty dokonywane zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Funduszem.

8.13. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajgcymi, przewidujqgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potqczenia emitenta przez przejecie.
Nie ma zastosowania dla Funduszu.

8.14. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktorych mogq w przysztosci nastqpic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
Nie ma zastosowania dla Funduszu.

8.15. Informacje dotyczqce zawartej umowy z firmq audytorskg.

W dniu 20 czerwca 2017 roku Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, ktorej
przedmiotem jest przeprowadzenie przeglgdu sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku, za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku, a takze badanie
sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2017 roku, za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2018
roku oraz za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2019 roku. Wyboru firmy audytorskiej dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa.
Wynagrodzenie brutto z tytutu zawartej umowy odpowiednio 4 tys. ztotych za kazdy przeglqd oraz 7 tys. ztotych za kazde badanie stanowi

koszt Towarzystwa.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
18.02.2019 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
18.022019 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
18.02.2019 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)
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