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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Asseco Poland S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Asseco (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest Asseco Poland S.A.
(,,Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Rzeszowie, ul. Olchowa 14, na ktére sktadajg sie:
skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2018 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat oraz sprawozdanie z pozostatych dochodow catkowitych, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywoOw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018
roku oraz dodatkowe objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy na dzieri 31 grudnia 2018 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujagcymi Grupe przepisami prawa
oraz statutem Jednostki dominujgce;j.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydalismy dnia 25 marca 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych
rewidentach”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
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z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogow dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowe] Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentoéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
bieglty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétek Grupy zgodnie
z wymogami niezaleznosci okreSlonymi w ustawie o0 biegtych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy s3 wystarczajagce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczagce ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy

Ujmowanie przychoddéw z tytufu uméw z klientami

Przychody Grupy z tytutu uméw z klientami W ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku | finansowego Grupy Kapitatowej Asseco dokonalismy
wyniosty 9 249,0 milionéw ztotych. oceny przyjetych polityk rachunkowosci w zakresie
Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa ujmowania i prezentacji przychodow z tytutu umow
ujmuje przychody wynikajace z realizacji z klientami pod katem zgodnosci

kontraktow wdrozeniowych IT zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
z Miedzynarodowym Standardem Finansowej (,MSSF”), w szczegélnosci z MSSF 15.

Sprawozdawczosci Finansowej nr 15

Przychody z uméw z klientami” (,MSSF 157). Dla istotnych strumieni przychodéw:

W ramach kontraktéw wdrozeniowych IT « udokumentowali$my dziatanie
7 413,8 miliondw ztotych stanowia kontrakty, zidentyfikowanych procesow oraz ocenilismy
dla ktorych przychody szacuje si¢ w oparciu kluczowe mechanizmy kontrolne Grupy. Dla

o stopien zaawansowania przy zastosowaniu
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metod opartych na wynikach lub opartych

na naktadach. Grupa szacuje budzety
catosciowe takich kontraktow, uwzgledniajgce
szczego6towe koszty niezbedne

do zakoniczenia zlecenia i ustalajgc catkowity
wynik na kontrakcie oraz uzalezniajac

od szacowanego wyniku danego kontraktu
rozpoznanie lub rozwigzanie rezerwy

na kontrakty rodzace obcigzenia.

Ponadto znaczgca cze$¢ przychodéw z tytutu
umow z klientami rozpoznawana jest

na podstawie umoéw, ktore niejednokrotnie
zawieraja zobowigzanie do $wiadczenia wiecej
niz jednej ustugi lub dostarczenia towaru.
Oszacowanie wartosci przychodu, alokacja
przychodu na poszczegdlne Swiadczenia
przyrzeczone w umowie, okre$lenie momentu
rozpoznania przychodu oraz odpowiednia
prezentacja przychodéw w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wymagaja szeregu
istotnych szacunkéw oraz osgdow ze strony
Zarzadow jednostek Grupy. W przypadku
kontraktow diugoterminowych Grupa
dokonuje oszacowania przystugujacego

jej w ramach umowy naleznego
wynagrodzenia oraz planowanych kosztéw
koniecznych do poniesienia w celu
zrealizowania $wiadczenia i na bazie tych
szacunkow, stosujac jedng z wymienionych
metod pomiaru stopnia zaawansowania,
rozpoznaje przychody z tytutu umoéw

z klientami i ujmuje zwigzane z nimi koszty.

Grupa wdrozyta MSSF 15 w ujeciu
retrospektywnym z tagcznym efektem
pierwszego zastosowania niniejszego
standardu ujetym w dniu jego pierwszego
ujecia tj. od dnia 1 stycznia 2018 roku.

Metoda rozpoznawania przychodéw z tytutu
wyzej opisanych kontraktow wymaga
istotnego elementu osgdu Zarzadu

w odniesieniu do identyfikacji zobowigzan

do spetnienia $wiadczenia oraz istotnych
szacunkow Zarzadu w zakresie stopnia
zaawansowania. Z uwagi na to, ze dokonanie
niewtasciwego osadu lub szacunku Zarzadu

wybranych mechanizméw kontrolnych
przeprowadzili$my testy zgodnosci;

dla wybranej préby ztozonych uméw sprzedazy,
ktore zawierajg zobowigzanie Grupy do
spetnienia wiecej niz jednego $wiadczenia (tj.
dostarczenia wiecej niz jednej ustugi i/lub
towaru), przeanalizowali$my zapisy umowne,
budzety przychodowe i kosztowe, a nastepnie
na tej podstawie dokonaliSmy oceny alokacji
ceny transakcyjnej do poszczegélnych
zobowigzan oraz oceny poprawnosci
rozpoznania przychodu w czasie lub w punkcie
w czasie;

dla produktéw oraz ustug, dla ktérych przychéd
jest rozpoznawany w czasie, na wybranej prébie
zlecent wykonali$my testy wiarygodnosci
budzetow kontraktowych, ktdre stanowity
podstawe do wyznaczenia stopnia
zaawansowania, ustalenia ceny transakcyjnej
oraz ujecia przychodu, a takze ustalania
budzetéw kontraktow, ktore stanowity podstawe
kalkulacji rezerw na straty na kontraktach;
przeprowadzili$my analize historyczng realizacji
budzetow kontraktowych dla istotnych
kontraktow zakoriczonych w danym roku
obrotowym w celu poréwnania prognoz

i budzetéw kontraktéw niezakoriczonych, a takze
w celu poréwnania istniejgcych trendéw

w zakresie kosztow pracowniczych, ktore

W znaczacej czesci determinujg szacunek
kosztow pozostatych do poniesienia

do zakoriczenia kontraktu, poréwnujac czy
analogiczne trendy sg odzwierciedlone

w testowanej prébie kontraktow,
przeprowadziliSmy dyskusje z Zarzadami
jednostek Grupy oraz kierownikami wybranych
kontraktow diugoterminowych ujmowanych
wedtug stopnia zaawansowania, w celu
omowienia zatozen dotyczacych budzetéw oraz
ryzyk i stopnia zaawansowania prac

na realizowanych kontraktach,
prawdopodobieristwa zmiany wynikéow
kontraktéw, a takze oceny koniecznosci
tworzenia rezerw na umowy rodzgce obcigzenia;
poprzez procedury analityczne, testy
transakcyjne oraz analize wykonanych przez nas
raportéw z dziennika ksiegowan oceniliémy
poprawno$¢ ujmowania przychodéw w czasie
oraz poprawnos$¢ wartosci rozpoznanych
przychodéw w poszczegdélnych okresach;
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w tych obszarach moze powodowac btedne
ustalenie przychodéw z tytutu umow

z klientami, uznajemy niniejsze zagadnienie
za kluczowg sprawe badania.

Polityka rachunkowosci dotyczaca metody
ujmowania przychoddéw z tytutu umow

z klientami zostata opisana

w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie V.5.1. ,,Struktura
przychodéw operacyjnych”, wraz

z wymaganymi ujawnieniami dotyczacymi
ujmowania przychoddéw, w tym istotnymi
osgdami i szacunkami. W nocie VI.6.10.
»,Naleznosci oraz aktywa z tytutu umoéw

Z klientami” i nocie VI.6.19. ,,Zobowigzania
z tytutu umow z klientami” Grupa ujawnita
polityke rachunkowosci oraz istotne elementy
0sadoéw szacunkéw a takze wymagane
ujawnienia dotyczace aktywow i zobowigzan
z tytutu umoéw z klientami oraz naleznosci

z tytutu dostaw i ustug. Ponadto w nocie
[1.2.5.i Grupa ujawnita informacje dotyczace
wptywu wdrozenia MSSF 15 na bilans
otwarcia prezentowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

przeanalizowalismy proces wdrozenia MSSF 15
dokonany przez Grupe oraz oceniliémy efekt
jego ujecia na dzien zastosowania tego
standardu po raz pierwszy tj. dzien 1 stycznia
2018 roku.

Ponadto dokonalismy oceny adekwatnosci
prezentacji i dokonanych ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotyczacych przychodow z tytutu umoéw z klientami
w tym zwigzanych z wdrozeniem MSSF 15.

Utrata

wartosci firmy

Warto$¢ firmy ujeta w bilansie Grupy na dzien
31 grudnia 2018 roku wynosi 4 248,9
milionéw ztotych, i jest ona najistotniejsza
pozycja bilansu Grupy stanowigc prawie 34%
sumy aktywow ogo6tem. Zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 36 ,,Utrata wartosci
aktywow” (,,MSR 36”), Zarzad Asseco Poland
S.A. ma obowigzek przeprowadzic¢,

€O najmniej raz w roku, test na utrate
wartosci osrodka lub grupy o$rodkow
wypracowujgcych przeptywy pieniezne
wyznaczonych nie wyzej niz na poziomie
segmentu operacyjnego, do ktorych
przypisana jest wartos¢ firmy. Test na utrate
wartosci wartosci firmy jest przeprowadzany

W ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy wykonalismy, w odniesieniu

do przeprowadzonych przez Zarzad testow na utrate
wartosci wartosci firmy, miedzy innymi nastepujace
procedury:

Zzrozumienie procesu przeprowadzenia testu

na utrate wartosci oraz identyfikacji osrodka
wypracowujacego przeptywy pieniezne,

do ktorych zostata alokowana wartos¢ firmy;
zapoznaliSmy sie z metoda alokacji wartosci
firmy do o$rodkéw wypracowujacych przeptywy
pieniezne, nie wiekszych niz segmenty
operacyjne;

zapoznali$my sie z modelem zastosowanym

do ustalenia wartosci uzytkowej osrodkow

wypracowujacych przeptywy pieniezne,

do ktoérych przypisana jest wartos¢ firmy;
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poprzez ustalenie wartosci odzyskiwalnej
na podstawie warto$ci uzytkowej ustalonej
w oparciu o zdyskontowane przeptywy
pieniezne, ktore wynikajg ze szczeg6towych
prognoz wynikéw finansowych osrodka
generujacego przeptywy pieniezne w okresie
piecioletnim oraz wartosci rezydualnej tego
os$rodka lub na podstawie warto$ci godziwe;j
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy ustalonej w oparciu o warto$¢
kapitalizacji gietdowej.

Test na utrate wartosci jest kluczowa sprawa
badania z uwagi na warto$¢ wartosci firmy
oraz na istotny element osgdu Zarzadu

w zakresie alokacji wartosci firmy

do osrodkéw generujacych przeptywy
pieniezne, a takze biorac pod uwage zatozenia
przyjete do oszacowania prognoz przeptywow
pienieznych zastosowanych w modelu
przyjetym do ustalenia wartosci uzytkowej
os$rodka lub grup o$rodkéw generujacych

przeptywy pieniezne.

Obszary szacunku oraz istotnej oceny
Zarzadu w odniesieniu do zastosowanego
modelu testu na utrate wartosci dotycza,
w szczego6lnosci stopy zmiany przychodoéw
i poziomu realizowanej marzy w okresie
prognozy, uzaleznionych od oczekiwanych
warunkéw rynkowych oraz ogoélnej sytuacji
makroekonomicznej oddziatujgcej na kazdy
z segmentdw operacyjnych, a takze stopy
dyskontowej zastosowanej do wyznaczenia
wartosci biezacej przysztych przeptywow
pienieznych.

Grupa przedstawita ujawnienia dotyczace
identyfikacji osrodkéw generujacych
przeptywy pieniezne, alokacji wartosci firmy
oraz testéw na utrate wartos$ci w notach
VI1.6.4. ,Wartosc¢ firmy” oraz VI.6.5. ,, Testy
z tytutu utraty wartosci”, gdzie wyjasnione
zostaly kluczowe zatozenia i wyniki testow
wraz z ich analizg wrazliwosci, a takze opis

dokonaliSmy oceny modeli zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych w zakresie ich
zgodnosci z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansoweyj;
przeprowadziliSmy ocene modeli
zdyskontowanych przeptywow pienieznych pod
katem ich arytmetycznej poprawnosci;
dokonaliSmy oceny zatozen przyjetych przez
Zarzad w odniesieniu do przeptywdéw
pienieznych w postaci zatozenl budzetowych oraz
prognoz finansowych wykorzystanych w modelu
oraz porownania ich do informacji uzyskanych
w trakcie wykonywania innych procedur badania,
informacji rynkowych, a takze poprzez
porownanie do historycznej realizacji
prognozowanych wynikéw finansowych;
oceniliSmy stope dyskontowg zastosowang

w modelu do ustalenia wartosci biezacej
przeptywéw pienieznych poprzez ocene
istotnych danych wsadowych w wyliczeniu
$redniowazonego kosztu kapitatu przy wsparciu
naszych specjalistow w zakresie wycen;
uzyskalismy szczeg6towe oSwiadczenia Zarzadu
co do kompletnosci i poprawnosci przekazanych
nam danych oraz istotnych zatozen;
przeanalizowalismy wrazliwo$¢ wynikéw testu
na zmiane kluczowych parametréw wejsciowych
takich jak zmiana stopy dyskonta oraz zmiany
przychodéw i kosztow w latach prognozy oraz
stopy wzrostu dla okresu rezydualnego.

Ponadto dokonalismy oceny adekwatnosci
prezentacji i dokonanych ujawnien w zakresie testéw
na utrate wartosci, w tym analizy wrazliwosci,
przedstawionych w notach VI.6.4. i VI.6.5.
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stosowanych zasad rachunkowosci dotyczacy
ujmowania wartosci firmy.

Utrata oraz odzyskanie kontroli nad Grupg Formula Systems

W sierpniu 2017 roku Asseco Poland S.A.
sprzedata akcje Formula Systems (1985) Ltd
(‘Formula Systems’) stanowigce 20% udziatow
w kapitale zaktadowym Formula Systems i
stracita kontrole nad Formula Systems. Asseco
Poland S.A. utrzymata istotny wptyw na
Formula Systems irozpoznata inwestycje
w jednostke stowarzyszong wyceniang
metoda praw wiasnosci.

W zwigzku z utratg kontroli nad Formula
Systems, Grupa Asseco Poland rozpoznata
zysk po opodatkowaniu w  wysokosci
324,3 milionéw ztotych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

W pazdzierniku 2017 roku Zarzad Asseco
Poland zawart porozumienie z Prezesem
Zarzadu Formula Systems na mocy ktérego
uzyskat nieodwotalne petnomocnictwo do
gtosowania w jego imieniu z pakietu akcji ktory
on posiada stanowigcego 13,39% udziat w
kapitale Formula Systems i taki sam udziat w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Formula
Systems. Umowa zostata zawarta na okres 36
miesiecy z mozliwoscia automatycznego
przedtuzenia na kolejne 12-miesieczne okresy.

W ocenie Zarzadu Asseco Poland na mocy
powyzszego porozumienia Grupa posiadajgc
jednoczesnie 26,31% akcji Formula Systems
uzyskata kontrole de facto nad Formula
Systems, co zostalo opisane w nocie 11.2.4.i.
»Profesjonalny osad i szacunki” i w zwigzku z
tym rozpoznata wynik przed opodatkowaniem
na tej transakcji w wysokosci 76,2 milionow
ztotych. Na dziert 30 czerwca 2018 roku Grupa
Asseco Poland zakonczyta rozliczenie nabycia
kontroli nad Formula Systems. W zwigzku z
zakonczeniem rozliczenia nabycia kontroli nad
Formula Systems Grupa zakoriczyta proces
alokacji ceny nabycia, w ramach ktérego

W ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonaliSmy oceny transakcji objecia
kontroli nad Formula Systems, a w szczegélnosci:

e dokonaliSmy analizy okoliczno$ci, tresci i
warunkéw podpisanych uméw i porozumien w
odniesieniu do transakcji zwigzanych z akcjami
Formula Systems;

« ocenilismy przestanki sprawowania kontroli de
facto na podstawie historycznych danych
dotyczacych obecnosci i reprezentacji
akcjonariuszy na walnych zgromadzeniach
Formula Systems;

e uzgodnilidmy kalkulacje alokacji ceny nabycia
Grupy Formula Systems do dokumentéw
Zzrédtowych  oraz  ksigg rachunkowych i
dokumentacji konsolidacyjnej;

» przeanalizowali$my proces alokacji ceny nabycia
pod katem kompletnosci i  zasadnosci
zidentyfikowanych aktywow i zobowigzan oraz
szacunkéw Zarzadu i zatozen przyjetych przy
ustalaniu wartosci tych aktywéw przy wsparciu
naszych ekspertow w zakresie wycen;

« ocenilismy przyjeta metode wyliczenia udziatéw
niekontrolujacych i wartosci firmy;

« zweryfikowaliSmy arytmetyczng poprawnosé
dokonanej kalkulacji wartosci udziatow
niekontrolujacych i wartosci firmy;

e przeprowadzilismy analize przyjetych zatozen i
obiektywnych wartosci rynkowych niezbednych
do wyliczenia wartosci udziatow
niekontrolujagcych i wartosci firmy, w tym
rynkowej wartosci akcji Formula Systems i jej
jednostek zaleznych oraz wysokosci posiadanego
udziatu w kapitale Formula Systemsii jej jednostek
zaleznych na dzien odzyskania kontroli.

Ponadto dokonalismy oceny adekwatnosci
prezentacji i dokonanych ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zwigzanych z tymi transakcjami ujetych w notach.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy

dokonata ostatecznego ustalenia wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywoéw i zobowigzan.

Jednoczes$nie na potrzeby ustalenia wartosci
udziatbw niekontrolujgcych Grupa przyjeta
metode oparta na mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto.

Przeprowadzony i zakoriczony proces alokacji
ceny nabycia, w ramach ktérego dokonano
identyfikacji, ujecia i wyceny mozliwych do
zidentyfikowania  aktywow netto oraz
okreslono warto$¢ wartosci firmy powstatej w
zwiazku z opisang transakcja a takze ustalono
wartos¢ udziatbw niekontrolujgcych, ma
istotny wartosciowy wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Grupa w nocie 1l.2.4. ,,Profesjonalny osad i
szacunki” oraz 11.2.9. ,,Zmiany danych
porownywalnych” Grupa ujawnita informacje
na temat powyzszych transakcji, w tym w
odniesieniu do dokonanych osadéw
dotyczacych kontroli de facto oraz ich wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Asseco Poland. Dodatkowo, w nocie
VI1.6.4. ,Wartos¢ firmy” Grupa przedstawita
wyniki zakoriczonej alokacji ceny nabycia
Grupy Formula Systems oraz ustalenia
wartosci udziatow niekontrolujacych i
wartosci firmy.

Pozyczki oraz naleznosci zwigzane ze sprzedazg udziafow oraz akcji w spéfkach zaleznych

W 2017 roku oraz w latach poprzednich
Grupa przeprowadzita transakcje sprzedazy
akcji lub udziatow w spétkach powigzanych, w
wyniku ktérych rozpoznata w wigkszosci
dtugoterminowe naleznosci lub pozyczki,
ktdre zostaly zabezpieczone na sprzedanych
akcjach lub udziatach. Cze$¢ tych naleznosci
w wyniku osadu Zarzadu zostata objeta
odpisami aktualizujgcymi w ksiegach
rachunkowych w latach poprzednich. Wartos$¢
netto powyzszych naleznosci oraz pozyczek

W ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy dokonali$my oceny
odzyskiwalnosci pozyczek oraz naleznosci, w
szczegolnosci:

e uzgodniliSmy warto$¢ pozyczek inaleznosci z
tytutu sprzedazy udziatow i akcji oraz ich warunki
ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym do podpisanych uméw, w tym
zabezpieczen sptat tych pozyczek i naleznosci;
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z umowami sprzedazy ma nastapi¢ dopiero w " - > ]
latach 2020-2024. Warto$¢ tych naleznosci w konsekwencji realiowalnosc  pozyczek
i pozyczek stanowi istotny sktadnik majatku

Grupy i jest oparta o osad Zarzadu w ocenie akej.

poprawnej wartosci, dlatego tez

zadecydowaliSmy, ze powyzsza kwestia Ponadto dokonalismy oceny adekwatnosci
stanowi kluczowg sprawe badania. prezentacji i dokonanych ujawnien w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotyczacych tych pozyczek i naleznosci ujetych w

Grupa w notach VI.6.8. , Pozostate aktywa notach V1.6.8.1V1.6.22.

finansowe” oraz VI.6.22. , Transakcje

z podmiotami powigzanymi” ujawnita
informacje dotyczace warunkéw udzielonych
pozyczek oraz naleznosci z tytutu sprzedazy
udziatéw i akcji, a takze wartosci dokonanych
odpisoéw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy
ujeta w bilansie na dzien 31 grudnia 2018 e ocenilismy zasadno$¢ dokonanych odpiséw
roku wynosi 177,7 milionéw ztotych. aktualizujgcych w odniesieniu do pozyczek
W przypadku tych nalezno$ci i pozyczek, i nale_z_noéci z tytL_Hu s,przedai,y udziaiéyv i_ akcj!;
sptata istotnej cze$ci kapitatu zgodnie * ocenilismy wyniki spotek, ktérych akcje i udziaty

stanowig zabezpieczenie udzielonych pozyczek i

naleznosci z tytutu sprzedazy tych udziatow i

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Jednostki dominujacej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej
sytuacji majatkowej i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci, obowigzujgcymi Grupe
przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktorg Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy (Jednostki dominujacej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo zamierza
dokona¢ likwidacji Grupy (Jednostki dominujgcej lub istotnych jednostek), albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosSci albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(»ustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajagcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztaicenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplyng¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z 8 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym,
wszystkie opinie i1 stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane
z uwzglednieniem jakosSciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy
ani efektywnos$ci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki
dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajagcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,
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- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawniert dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujacej,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca
watpliwos¢ zdolno$¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Grupa zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0go6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy
rzetelng prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informaciji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac
ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej ustaliliSmy
te sprawy, ktore byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy
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je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia
lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna byc¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy”) wraz
z oSwiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i oSwiadczeniem na temat informacji
niefinansowych, o ktorym mowa w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, ktore
sg wyodrebnionymi czeSciami tego sprawozdania (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informaciji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz
z wyodrebnionymi czeSciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny spos6b wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach,
jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Jednostka dominujaca sporzadzita
oSwiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Jednostka
dominujgca w osSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

11
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy:

- zostalo  sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz § 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie
o informacjach biezgcych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oSwiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta
informacje okreslone w 8 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezgcych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w 8 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Jednostka
Dominujgca nie zamiescita w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy informacji o sporzadzeniu
odrebnego sprawozdania na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55
ust. 2c ustawy o rachunkowosci oraz informujemy, ze Jednostka Dominujgca sporzadzita
takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania
na temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego
temat.

Oswiadczenie na temat s$Swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem os$wiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy s3 zgodne
z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie S$wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE
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oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktore SwiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie sprawozdawczym
zostatly wymienione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
po raz pierwszy uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 11 sierpnia 2003 roku oraz ponownie
uchwatg z dnia 21 grudnia 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2003
roku; to jest przez okres 16 kolejnych lat.

Warszawa, dnia 25 marca 2019 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisany certyfikatem wystawionym dla Robert
Paw et Klim acki (Certyfikat kwalifkowany).
Utworzony w dniu: 2019-03-25 14:10:06 +0100

Robert Klimacki
biegty rewident
nr w rejestrze: 90055

dziatajgcy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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