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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

Polska
Tarnow
33-100 Tarndw, ul. Rolnicza 41 A

0000373682

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

852650451
873-29-41-947

+48 14 6556537
+48 14 6283349
biuro@kupiec.az.pl

www.kupiec.az.pl

Seria A - 3.000.000
SeriaB- 250.000
SeriaC- 333.334
SeriaD- 831.275
Razem - 4.414.609 sztuk

Prezes Zarzadu Leszek Wroéblewski
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2. DANE FINANSOWE Z BILANSU, RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.

Bilans na dzien 30 wrzesnia 2016 roku (koniec Il kwartatu).
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Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 roku.

7777,38 22 118,45 9172,84 24 875,60
7777,38 22 118,45 9172,84 24 875,60
7696,36 21723,00 8 913,48 24 416,72
26,17 76,19 39,98 114,90
141,97 551,60 121,00 337,73

7 131,79 19 987,74 8 258,34 22 623,07
3,73 11,12 6,22 25,16
241,63 663,20 331,66 904,91
55,26 133,25 73,47 199,65
95,81 299,90 82,81 211,31
81,02 395,45 259,36 458,88
45,39 188,82 36,86 78,74
45,39 188,82 36,86 78,74
855,81 1 037,87 28,65 52,64
855,81 1037,87 28,65 52,64
729,40% -453,60% 267,57 484,98
2 487,22 2762,18 0,27 433,01
0,00 240,06 -2,07 425,44
2,00 6,09 2,34 7,57
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10,31 41,12
50,58 122,11 45,40 134,89
50,58 122,11 46,24 129,91
0,00 0,00 -0,84 4,98
1707,24 2186,47 222,44 783,11
32,38 103,43 42,70 68,00
1674,86 2083,04 179,74 715,11

(*) W tym koszt w kwocie 837.297,31 zt wynikajaca z zaniechania inwestycji rozpoczetych opisana w raporcie za Ill kwartat 2016 roku,

na stronie 16 w punkcie 4.3

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym, stan na 30 wrze$nia 2016 roku.

6 987,62

7 007,74

12 972,97

12 037,60

6 987,62 7 007,74 12 972,97 12 037,60
8 746,84 8 746,84 12 899,83 12 899,83
8 746,84 8 746,84 12 899,83 12 899,83

Rachunek przeptywow pienieznych stan na dzien 30 wrzesnia 2016 roku.

1674,88

2 083,06

-1 569,86

-1 568,05

367,11

625,29
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105,01 515,00 546,85 1 340,40
0,54 240,60 0,00 0,00
-365,45 172,09 39,80 497,29
365,45 67,97 -39,80 -497,29
0,00 0,00 0,00 0,00
442,70 580,92 390,14 586,57
-719,14 -580,92 -390,14 -586,57
27,76 2,05 116,90 256,54
27,76 2,05 116,90 256,54
66,41 92,12 198,27 58,63
94,18 94,18 315,17 315,17

3. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU | O

ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI.

I. PREZENTACJA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

KUPIEC S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe za Il kwartat roku obrotowego 2016, tj. za okres
rozpoczynajacy sie 1 lipca 2016 r. i koriczacy sie 30 wrzesnia 2016 r.

KUPIEC Spétka z o0.0. z siedzibg w Tarnowie nie stanowi jednostki zaleznej.

W biezgcym okresie sprawozdawczym w sktad Spétki nie wchodzity wewnetrzne jednostki organizacyjne
zobowigzane do sporzadzenia samodzielnego sprawozdanie finansowego, jednostka nie byta wiec
zobowigzana do sporzgdzenia tacznego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalnosc.

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata zmian metod ksiegowosci w ten sposdb, ze od 01.01.2016 roku
Spétka dokonuje przeszacowania wartosci posiadanych akcji innych podmiotéw w okresach rocznych. Obecnie
na wyniki Emitenta wptyw majg dwa sektorach w jakich Emitent prowadzi dziatalno$é. Pierwszy z nich to
stabilna dziatalnos¢ spedycyjna TSL, druga to rozwijana dziatalnos¢ inwestycyjna charakteryzujaca sie duzymi
wahaniami wptywajgcymi na wartosci bilansowe. Zmiana ma na celu ustabilizowanie wynikéw wykazywanych
w bilansach spétki wypracowanych gtéwnie w branzy TSL ktéra ma jednoczesnie najwieksze potrzeby
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finansowania swojej dziatalnosci i stabilnej wspotpracy z instytucjami finansowym. Spétka realizuje plan
wydzielenia dziatalnosci TSL do osobnego podmiotu i gdy to nastgpi to podstawowe przychody Emitenta bedg
wynikaty z jego dziatalnosci inwestycyjnej co spowoduje powrét do przeszacowan w okresach kwartalnych.
Sposdb sporzgdzania sprawozdania finansowego pozostat bez zmian w stosunku do roku poprzedniego.
Informacje zawarte w sprawozdaniu za Il kwartat 2016 roku sg porownywalne z odpowiednimi informacjami
za rok ubiegty w stosunku do roku sprawozdawczego.

W sprawozdaniu finansowym Spétka prezentuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Kupiec Spodtka Akcyjna sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie rodzajowym.

Wynik finansowy Kupiec Spétka Akcyjna za okres sprawozdawczy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatuy,
wspotmiernosci przychoddéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Il. INFORMACIJE DOTYCZACE SKtADU ZARZADU | RADY NADZORCZEJ.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzadu — Pan Leszek Wrdblewski

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Wrdblewski Piotr
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Tabisz Zygmunt
Cztonek Rady Nadzorczej — Stasko Artur

Cztonek Rady Nadzorczej — Zotagdz Tomasz

Cztonek Rady Nadzorczej — Jan Leszkiewicz

IIl. POLITYKA RACHUNKOWOSCI.

1/ Rachunek zyskéw i strat.
KUPIEC Spétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowie sporzgdza rachunek zyskow i strat w uktadzie rodzajowym.
Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto:
- pozostate przychody i koszty operacyjne, bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig Spoétki;
- przychody i koszty finansowe, gtéwnie z tytutu odsetek i réznic kursowych.

Wynik finansowy Spotki za okres sprawozdawczy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci
przychoddéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Wynik finansowy brutto Spotki koryguja :

- biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych;

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0séb prawnych naliczane sg zgodnie z ustawg z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych, w brzmieniu obowigzujgcym w roku
sprawozdawczym.

2/ Bilans
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KUPIEC Spodtka Akcyjna stosuje zasady i metody wyceny okreslone w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych
na jej podstawie rozporzadzeniach. Tam, gdzie ustawa daje jednostkom prawo wyboru, w stosunku do zdarzen
wystepujacych w Spodice, stosuje sie nastepujgce zasady wyceny:

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne.

Srodki trwate sg wyceniane wedtug cen nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw
majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie.

Srodki trwate s3 umarzane wedtug metody liniowej, poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia
do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Do celéw
podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o
podatku dochodowym od oséb prawnych, okreslajgce wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania
przychoddéw.

Dla uzywanych srodkow trwatych stosowane sg podwyzszone stawki amortyzacyjne, zgodne z wymienionymi
w ustawie.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku oraz wartosci
poczatkowe] nie przekraczajgcej 3.500,- zt s3 jednorazowo umarzane, w momencie przekazywania ich do
uzywania.

Dla posiadanych przez siebie srodkéw trwatych, w ramach poszczegdlnych ich grup rodzajowych, Spétka
stosowata nastepujgce stawki amortyzacyjne:

- srodki transportu: 14% - 40%

- sprzet komputerowy ; 30%

Pozycje wyrazone w walutach obcych.

Wyrazone w walutach operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie :

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku kupna lub sprzedazy
walut oraz zaptaty zobowigzan lub naleznosci;

- Srednim, ogtaszanym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego dzien wystgpienia
operacji, chyba ze w wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Za kurs faktycznie zastosowany w dniu przeprowadzenia operacji Spétka przyjmuje w przypadku:

- sprzedazy walut — kurs ustalony przy realizacji operacji

- zakupu walut — kurs ustalony przy realizacji operacji

- zaptaty naleznosci — Srednim, ogtaszanym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego dzien wptywu naleznosci

- zaptaty zobowigzania — $rednim, ogtaszanym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego dzien wyptywu waluty

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia

- Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krdotkoterminowe i roszczenia wykazywane s3 w wartosci netto
(pomniejszone o odpisy aktualizacyjne)

- Naleznosci sg wycenione sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

- Naleznosci wyrazane w walutach obcych wycenione s3 z zastosowaniem kursu $redniego ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dany dzien.

Roéznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien zaptaty zalicza sie do
kosztéow finansowych, jezeli sg to rdéznice ujemne lub do przychoddw finansowych, jezeli powstate rdznice sg
dodatnie.

Srodki pieniezne.
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- srodki pieniezne w walucie polskiej wykazane sg w ich wartosci nominalne;j.
- $rodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie z zastosowaniem kurséw bankéw, z ustug ktérych
Spotka korzystata oraz kursu Sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty.

Zobowigzania.

- Zobowigzania wycenione sg w kwocie wymaganej zaptaty, z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

- Zobowigzania wyrazane w walutach obcych wycenia sie z zastosowaniem kursu sredniego ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dany dzien.

- Rdéznice kursowe od zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien zaptaty zalicza sie do
kosztow finansowych, jezeli sg to réznice ujemne lub do przychoddéw finansowych, jezeli powstate rdznice sg
dodatnie.

- Zobowigzania, szczegdlnie wobec budzetu, zostaty wycenione na dzien bilansowy w kwocie wymaganej
zaptaty.

Materiaty.
Materiaty w momencie zakupu odnosi sie w catosci w ciezar kosztow.

Kapitaty wtasne
- ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych
przepisami prawa i umowg Spotki.
- kapitat zaktadowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w
KRS
- zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu
- kapitat zapasowy tworzony jest z:
e Podziatu zysku Spotki
e Nadwyzki wartosci emisyjnej nad ich warto$cig nominalng, po pokryciu kosztow emisji akcji

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz
wspotmiernosci przychodow i kosztow.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw

sprawozdawczych. Na dzien bilansowy wycena rozliczern miedzyokresowych czynnych dokonywana jest przy
zastosowaniu zasady ostroznosci.

4. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

4.1 Dziatalnos¢ spedycyjna

Zysk w ujeciu kwartalnym

10
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F Zysk z dziatalnosci operacyjnej, kwartalnie 1
w tys. zt
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(*) W zestawieniu nie jest ujety koszt niezwigzany z dziatalnoscig spedycyjng w kwocie 837.297,31 zt wynikajaca z zaniechania inwestycji
rozpoczetych opisana na stronie 16 w punkcie 4.3 raportu za Ill kwartat 2015 roku.

Zysk Emitenta z dziatalnosci operacyjnej (TSL) za IIl kwartat 2016 roku wynidst 267,57 tys. zti byt
0 159,67 tys. zt (147,98 % ) wyzszy niz w zysk osiggniety w Il kwartale 2015 roku w kwocie 107,9 tys. zt
(zgodnie z zasadg przyjetg w raporcie za Il kwartat 2015 roku w ocenie dziatalnosci spedycyjnej nie brano
pod uwage zdarzen nie zwigzanych z dziatalnoscig TSL w kwocie 837.297,31 zt wynikajgca z zaniechania
inwestycji rozpoczetych opisana na stronie 16 w punkcie 4.3 tego raportu).

Na tak znaczacy wzrost zysku wptynety dwa czynniki. Pierwszy to chwilowy wzrost o okoto 1,5%
marzy wypracowywanej z dziatalnosci TSL w miesigcach VIII i IX (tendencja w pazdzierniku juz sie nie
utrzymata). A drugim jest stabilizacja obrotow na wysokim poziomie oscylujgcym w okolicach 9 min zt na
kwartat. Wartos¢ obrotow jest najwazniejszym czynnikiem zyskotwdrczym w naszej branzy (oczywiscie
przy utrzymaniu zadowalajgcej marzy) ze wzgledu na mozliwosé wykorzystania efektu skali i oczekiwania
zleceniodawcdéw co do mozliwosci realizacji duzych zlecen.

Obroty w ujeciu kwartalnym

Przychody ze sprzedazy w dziale TSL w IIl kwartale 2016 r. osiggnety wartos¢ 9.172,84 tys. zt i sg one
wyzsze od analogicznego okresu 2015 roku o0 1.395,46 tys. zt. Stanowi to wzrost w stosunku do IlI
kwartatu 2015 o0 17,94 %. Obroty narastajgco za 2016 rok wyniosty 24.875,60 tys. zt. Ponizszy wykres
obrazuje systematyczny wzrost obrotéw w dziale TSL ktory traktujemy jak gtéwny czynnik wzrostu
wartosci wyceny emitenta na rynku NewConnest i bedziemy go chcieli kontynuowac w kolejnych
kwartatach. Mamy realne szanse do ustabilizowania tej kwoty na poziomie 3,2 min zt obrotéw
miesiecznych w catym 2017 roku.

11
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4 "

Obroty kwartalne spoétki Kupiec S.A.
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4.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna

W Il kwartale 2016 roku Spoétka nie odnotowata zadnych przychodéw. Kwota 425.444,22 zt ktéra
wptyneta w Il kwartale 2016 r. na konto Spétki z tytutu wptaty dywidendy od spétki BVT S.A. zostatfa
zaksiegowana w momencie podjecia uchwaty przez BVT S.A. w Il kwartale 2016 roku.

4.3 Dziatalnos¢ zarzadzania nieruchomosciami

30 czerwca 2016 roku Emitent podpisat przedwstepng umowe zakupu biurowca w Tarnowie o
powierzchni blisko 3 tys. m?, z przeznaczeniem na wynajem powierzchni biurowej. W 11l kwartale
Spoétka ponosita wytgcznie koszty przygotowania finansowania i zakupu nieruchomosci. Pierwsze
przychody z tej dziatalnosci spodziewane s3 od momentu przekazania biurowca przez Sprzedajgcego
Spotce co nastgpito 25 pazdziernika 2016 roku.

W Il kwartale 2016 roku obroty na akcjach Kupca wyniosty 212 tys. zt i jest wyrazem zdaniem
Zarzadu nieuzasadnionego spadku zainteresowania Spoétka przez inwestoréw.

F :
Obroty kwartalne na akcjach KPC L

w tys. zt

1000

500
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W Kwartalnym Raporcie Statystycznym rynku NewConnect za Il kwartat 2016 roku Spétka osiggneta
nastepujace pozycje:

e 336 (poprzednio 339) - na ponad 400 wymienianych spétek pod wzgledem stopy zwrotu z
kapitatu,

e 218 (poprzednio 196) - na ponad 400 wymienianych spdtek pod wzgledem kapitalizacji.

e 146 (poprzednio 102) - na ponad 400 wymienianych spotek pod wzgledem wartosci obrotu na
akcjach,

Pan Leszek Wrdblewski bedgcy Prezes Zarzadu Spétki, w dniu 21 wrze$nia 2016 roku, przenidst wtasnosé
2.335.617 akcji spotki Kupiec SA poprzez wniesienie ich aportem do Spotki Kaja Sp. z 0.0. w ktérej posiada
100% udziatéw. Przedmiotem aportu byty 1.905.500 akcji imiennych, uprzywilejowanych co do gtosu oraz
430.117 zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki Kupiec SA.

Przed wskazang transakcjg Prezes Zarzadu posiadat (posrednio) wraz z Kaja Sp. z 0.0. 2.797.112 akcji
stanowigcych 63,36% kapitatu zaktadowego spdtki Kupiec SA i uprawniajgcych do wykonywania 4.702.612
gtosdw, co stanowito 73,31% ogdlnej liczby gtosdw, z czego osobiscie posiadat 2.359.981 akcji
stanowigcych 53,46% kapitatu zaktadowego spdtki Kupiec SA i uprawniajgcych do wykonywania 4.265.481
gtosdw, co stanowito 66,50% ogdlnej liczby gtosow.

Po transakcji posiada (posrednio) wraz z Kaja Sp. z 0.0. 2.797.112 akcji stanowigcych 63,36% kapitatu
zaktadowego spotki Kupiec SA i uprawniajgcych do wykonywania 4.702.612 gtoséw, co stanowi 73,31%, z
czego osobiscie posiada 24.612 akcji stanowigcych 0,56% kapitatu zaktadowego spotki Kupiec SA i
uprawnia do wykonywania 24.612 gtoséw, co stanowi 0,38% ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 21 pazdziernika 2016 roku Spdétka wyptacita dywidende za rok obrotowy 2015 w kwocie brutto
252.876,54 zt (stownie: dwiescie piec¢dziesigt dwa tysigce osiemset siedemdziesigt szes¢ ztotych
piecdziesigt cztery grosze). Z dywidendy zostaty wytgczone akcje wtasne posiadane przez Spétke w liczbie
200.000. Pozostata czesc zysku netto za rok obrotowy 2015 w kwocie 5.120.943,01 zt (pie¢ milionéw sto
dwadziescia tysiecy dziewiedéset czterdziesci trzy ztote jeden grosz) zostata wytgczona z podziatu i
przeznaczona na kapitat rezerwowy Spétki z przeznaczeniem na sfinansowanie nabywania przez Spotke
akcji whasnych.

Dywidenda na jedng akcje wyniosta 0,06 zt (stownie: szes¢ groszy) brutto. Dywidende otrzymali
akcjonariusze, ktorzy na koniec dnia 10 pazdziernika 2016 roku (dzien ustalenia prawa do dywidendy)
posiadali akcje Emitenta. Podstawg prawng do wyptaty dywidendy byta uchwata nr 6 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 lipca 2016 roku w sprawie podziatu zysku za ubiegty rok 2015.

5. INFORMACJIA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEJMOWAL W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM, W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIALALNOSCI

5.1 W zakresie rozwoju podstawowej dziatalnosci spedycyjnej:
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W 2016 roku Zarzad ktadzie intensywny nacisk na zwiekszenie wydajnosci i efektywnosci
dziatajacych oddziatéw w Tarnowie, Kielcach i Katowicach. Celem jest wypracowanie minimum 3,2 ml zt
miesiecznego przychodu na zadowalajgcym poziomie marzy.

Zarzad kontynuuje dziatania zmierzajgce do uporzadkowania modelu dziatalnosci Spétki o
charakterze holdingowej grupy inwestycyjnej poprzez przejecie dziatalnos¢ operacyjng w sektorze TSL
przez nowo utworzony podmiot w 100% zalezny od Spotki. Zarzad podkresla, ze reorganizacja
ukierunkowana jest na wzrost wartosci przedsiebiorstwa Emitenta opisanego w przyjetej 13 kwietnia 2015
roku Strategii rozwoju na najblizsze 5 lat. Opiera sie ona na pieciu podstawowych zatozeniach:

1. Spétka bedzie prowadzic polityke stabilnego wzrostu segmentu spedycyjnego przy zachowaniu
bezpieczenistwa finansowego i marzy zblizonej do Sredniej rynkowej w branzy. Planowane jest w
perspektywie 5 lat pozyskanie dla tego biznesu Inwestora branzowego.

2. Potozenie nacisku na rozwaj spotki portfelowej BVT S.A., ktérej dziatalnos¢ w ocenie Zarzagdu Kupiec S.A.
ma ogromne mozliwosci wzrostu w najblizszych latach.

3. Kupiec bedzie dazyt do stworzenia portfela spdtek, w ktérych bedzie posiadat strategiczne pakiety akcji,
bedzie wspierat ich zarzadzanie i zarabiat na wzroscie ich wartosci. Przewidywana liczba spétek w portfelu
w okresie 3 lat wyniesie od 3 do 5 podmiotdw.

4. Spoétka bedzie prowadzié przyjazng dla Akcjonariuszy polityke dywidendowa, a Zarzad bedzie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy coroczne, regularne wyptaty dywidend i
przeznaczanie na to nie mniej niz 25% zysku netto wypracowanego w danym roku, w ktérym zysk
przekroczy 500.000 PLN.

5. Spodtka nie przewiduje nowych emisji akcji (chyba ze pojawi sie partner, ktory dofinansuje biznes
spedycyjny), a finansowanie jej rozwoju odbywac sie bedzie ze srodkéw witasnych, inwestycyjnych
kredytéw celowych i emisji obligacji, a takze — w miare pojawiajgcych sie mozliwosci — z dotacji z Unii
Europejskiej.

5.2 W zakresie nadzoru Zarzadu nad rozwojem spétek w ktérych Emitent posiada znaczace
zaangazowanie w kapitale zaktadowym.

Zarzad Emitenta pozytywnie ocenia rozwdj spotki BVT SA ktéra w trzecim kwartale 2016 roku dokonata
kolejnych zakupdw pakietéw wierzytelnosci. Jednoczesnie zakoriczono kolejng emisje obligacji serii B:

1. Zakonczenie emisji obligacji Serii B.

Zarzad BVT S.A. w dniu 31 sierpnia 2016 r. dokonat przydziatu 1.572 obligacji zwyktych na okaziciela
serii B o facznej wartosci nominalnej 1.572.000,00 zt na okres 36-miesiecy z oprocentowaniem w
wysokosci 9% w skali roku, zabezpieczonych na pakietach wierzytelnosci Emitenta do wysokosci 200%.
Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostang w cato$ci przeznaczone na zakup portfeli wierzytelnosci (z
sektora komunikacji, telekomunikacji oraz wierzytelnosci bankowych, w tym zabezpieczonych
hipotecznie). Dodatkowo Srodki zostang przeznaczone na restrukturyzacje wierzytelnosci.
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5.3 W zakresie zarzagdzania nieruchomosciami posiadanymi w aktywach.

Obecnie Emitent posiadana dwie nieruchomosc.
Pierwsza z nich to dziatka w Tarnowie o powierzchni ponad 1,3 ha ktdra pozytywnie ksztattuje sume
bilansowg Spétki, co pozwala osiggac niskie koszty finansowania, stanowi tez realne zabezpieczenie
Emitenta na wypadek zatamania koniunktury w sektorze TSL.
Druga, to zakupione w dniu 14 pazdziernika 2016 r. prawo uzytkowania wieczystego dziatek o tagcznej
powierzchni 0,1817 ha, wraz z prawem wtasnosci biurowca o tacznej powierzchni uzytkowej 2.913,50
m2. Bardzo dobra lokalizacji biurowca to jego najwazniejszy atut. Jest on posadowiony przy gtéwnej,
dwupasmowej arterii komunikacyjnej Tarnowa z 7 minutowym dojazdem z autostrady, przy osiedlach
bedacych najwiekszym skupiskiem mieszkancéw Tarnowa, naprzeciw matej galerii i centrum fitness, w
otoczeniu licznych bankéw, 560 m od Paristwowej Wyzszej Szkoty Zawodowej ksztatcacej blisko 5 tys.
studentdw. Nowoczesna bryta biurowca jest niewatpliwie punktem charakterystycznym w Tarnowie.
Biurowiec posiada wszelkie udogodnienia wymagane w nowoczesnych powierzchniach biurowych.
Ponizej przytaczam krotkie kalendarium zdarzen dotyczgcych tego projektu.
e W dniu 30 czerwca 2016 roku zarzad Spétki podpisat przedwstepng umowe zakupu przez
Kupiec S.A. biurowca w Tarnowie
e W dniu 07 lipca 2016 roku zawarta zostata z Bankiem umowa najmu wydzielonej czesci
pomieszczen o facznej powierzchni uzytkowej okoto 1900 m2 (powierzchnia ta w wyniku
adaptacji zostanie zmniejszona w okresie do 24 miesiecy, do okoto 550 m2)
e W dniu 29 wrzesnia 2016 roku zawarte zostaty trzy umowy kredytowe, ktérych
przedmiotem jest zakup i remont biurowca tj.:
- 20-letni, kredyt inwestycyjny w wysokosci 4,3 min zt z przeznaczeniem na zakup
nieruchomosci, oprocentowany w wysokosci WIBOR 3M plus marza 2,50 p.p. w skali
roku,
- 10-letni, kredyt inwestycyjny w wysokosci 303 tys. zt z przeznaczeniem na remont
nieruchomosci, oprocentowany w wysokosci WIBOR 3M plus marza 2,50 p.p. w skali
roku,
- roczny, kredyt obrotowy w rachunku biezgcym w wysokosci 200 tys. zt, oprocentowany
w wysokosci WIBOR 3M plus marza 5,00 p.p. w skali roku,
e wdniu 14 paZdziernika 2016 r. zostata zawarta w formie Aktu Notarialnego umowa
zakupu prawa uzytkowania wieczystego dziatek o tgcznej powierzchni 0,1817 ha, wraz z
prawem witasnosci biurowca o powierzchni uzytkowej 2.913,50 m2 za cene 5.377.777,77
zt. Kwota 1.077.777,77 zt pochodzity ze sSrodkéw witasnych spdtki zas pozostate 4.300.000
zt z kredytu bankowego.
e w dniu 25 pazdziernika 2016 r. zostat podpisany protokét odbioru prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci potozonej w Tarnowie, sktadajgcej z dziatek o tacznej
powierzchni 0,1817 ha, wraz z prawem wtasnosci biurowca, tym samym, od tego dnia
Spotka uzyskata petne prawo do wtadania nieruchomoscig, w tym wynajmowania
powierzchni w biurowcu oraz pobierania z tego tytutu optat za wynajem.

5.4 W zakresie nowych projektow inwestycyjnych.

1. W zwigzku z zakupem akcji Outdoorzy S.A. — Spodtka oczekuje na ich wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect.
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6. STANOWISKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz na 2016 rok, a w zwigzku z dynamicznym rozwojem Emitenta
nie jest w stanie oszacowac wtasciwie prognoz w zakresie zyskdw z dziatalnosci operacyjnej oraz
dziatalnosci inwestycyjne;.

7. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM

- Nie dotyczy -
8. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA PRZEZ EMITENTA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | WYBRANE DANE

FINANSOWE SPOtKI ZALEZNEJ
- Nie dotyczy -

9. INFORMACJIA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO

NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

9.1 Struktura akcjonariatu spotki KUPIEC S.A.
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B BVT S.A. 5,20%

© Pozostali 21,49%

Powyzsza struktura akcjonariatu uwzglednia komunikaty otrzymane od akcjonariuszy w trybie Art. 69
Ustawy o ofercie opublikowane w systemie ESPI.

9.2 Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect wprowadzono nastepujace akcje:

1. serii A w liczbie 1.000.000 sztuk
2. serii Bw liczbie 250.000 sztuk
3. serii Cw liczbie 333.334 sztuk
4. serii D w liczbie 831.275 sztuk

9.3 Akcje Kupiec S.A. wprowadzone do obrotu publicznego stanowig 54,70 % wszystkich wyemitowanych
akcji spotki.

S KUPIEC
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9.4 Na dzien publikacji raportu za lll kwartat 2016 roku Kupiec S.A. posiada 200.000 akcji wtasnych, a cena
srednia cena nabycia wynosi 2,00 zt za akcje.

10. INFORMACIA O LICZBIE ZATRUDNIONYCH

Spétka Kupiec S.A. w Il kwartale 2016 roku zatrudniata 31 oséb, co w przeliczeniu na petne etaty daje
wartosc 30,5 etatow.

Raport Kupiec S.A. za lll kwartat roku 2016 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu o Zatgcznik nr 3 do Regulaminu
ASO -, Informacje biezqce i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.

Tarndw, dnia 14 listopada 2016 roku
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