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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zataczone pdiroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AMBRA S.A. oraz pétroczne skrdocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe spétki AMBRA S.A. za okres od 1 lipca 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska, a w sprawach nie uregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami odnoszgcymi sie do
emitentdow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych. Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowa oraz wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej AMBRA S.A. i sp6tki AMBRA S.A., w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad os$wiadcza réwniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdani finansowych, tj. Mazars
dokonujacy przeglagdu skréconego pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej AMBRA S.A. oraz skrdéconego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za okres od 1 lipca 2016 r. do 31
grudnia 2016 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przepisami i normami zawodowymi.

Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie,

przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi
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1.

KLUCZOWE WSKAZNIKI ZA PIERWSZE POtROCZE ROKU OBROTOWEGO 2016/2017

Dane skonsolidowane (w tys. zt) *

Pierwsze pétrocze

Drugi kwartat

2016/2017 2015/2016 Zmiana%

2016/2017 2015/2016 Zmiana%

Sprzedaz (w tys. $rednich butelek 0,75 1) 43627 41695 4,6% 28597 27211 5,1%
Przychody ze sprzedazy netto ? 283523 255519 11,0% 186 404 168711 10,5%
Marza ze sprzedazy 125393 113881 10,1% 83070 75521 10,0%
rentownos¢ w % 44,2% 44,6% 44,6% 44,8%

Zysk brutto ze sprzedazy 101418 89218 13,7% 69020 60974 13,2%
rentownos¢ w % 35,8% 34,9% 37,0% 36,1%

Zysk ze sprzedazy 44416 35213 26,1% 38222 31448 21,5%
rentownos¢ w % 15,7% 13,8% 20,5% 18,6%

EBITDA 47326 41905 12,9% 39024 34709 12,4%
EBIT 41727 36201 15,3% 36228 31739 14,1%
rentownos¢ % 14,7% 14,2% 19,4% 18,8%

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 26743 22713 17,7% 24165 22350 8,1%
jednostki dominujacej

Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt) 1,06 0,90 17,7% 0,96 0,89 8,1%
Przeptywy srodkéw pienieznych zdziatalno$ci (5269) (12 334) 57,3% (9998) (17 593) 43,2%
operacyjnej

Aktywa razem 508371 509 258 -0,2% 508371 509 258 -0,2%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 253782 243375 4,3% 253782 243375 4,3%
jednostki dominujacej

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek netto > 68117 76556 -11,0% 68117 76556 -11,0%

Dynamika sprzedazy w pierwszym pdtroczu na poziomie 11,0% - najwyzszy wzrost organiczny w historii Grupy
AMBRA

Wozrost sprzedazy win stotowych w Polsce 0 10,3% ponownie przewyzszyt dynamike rynku

Rekordowe tempo wzrostu gtéwnych marek na rynku rumuniskim — wzrost na poziomie 29,3% w walucie
lokalnej

Sprzedaz w Czechach i Stowacji wyzsza o 2,1% w walutach lokalnych dzieki dobrym wynikom win musujgcych
Rosnaca sprzedaz win przy jednoczesnym ograniczeniu kosztéw wsparcia marki CYDR LUBELSKI spowodowaty
ponadproporcjonalny wzrost zysku brutto ze sprzedazy, ktory byt wyzszy niz rok wczesniej o 13,7%

Wyzszy wolumen produkcji oraz bardzo dobre wyniki sprzedazowe i finansowe wptynety na wzrost kosztéw
wynagrodzen, ktore wzrosty 0 11,7%

Poprawa efektywnosci operacji: tgczny wzrost kosztow operacyjnych (w tym wynagrodzen) wynidst 5,5% -
ponizej dynamiki sprzedazy.

Dalsza poprawa wykorzystania kapitatu pracujgcego i skrécenie cyklu konwersji gotéwki umozliwity obnizenie
zadtuzenia oprocentowanego netto o 8,4 min zt, czyli 11,0%

Zysk operacyjny w kwocie 41,7 min zt wyiszy o 55 min zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Po oczyszczeniu o efekt zdarzen jednorazowych zysk operacyjny poprawit sie o 6,9 min zt, czyli 0 19,1%.

Zysk netto akcjonariuszy AMBRA S.A. w kwocie 26,7 mIn zt — wzrost o 4,0 min zt. Skorygowany zysk netto
akcjonariuszy AMBRA S.A. wzrdst 0 5,1 min zi, czyli 0 22,5%.

1 Kluczowe wskazniki prezentowane sq w tys. 1, o ile nie zaznaczono inaczej
2 Przychody ze sprzedazy netto pomniejszone o akcyze i optaty handlowe
3 Zobowiqzania z tytutu kredytow i pozyczek pomniejszone o srodki pieniezne
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY AMBRA S.A. ZA PIERWSZE POtROCZE ROKU
OBROTOWEGO OBEJMUJACE OKRES OD 1 LIPCA 2016 R. DO 31 GRUDNIA 2016 R.

2.1. Komentarz Zarzqdu

Rynki i sprzedaz

Na najwazniejszym dla Grupy AMBRA rynku polskim
konsumpcja wina w 2016 r. rosta w tempie ok.
5,05%*, czyli w tempie zblizonym do roku ubiegtego.
Tradycyjnie gtdwnym czynnikiem wzrostu rynku
wina pozostaty wina stotowe, jednak w odrdznieniu
od lat poprzednich réwniez wina musujace rosty w
szybkim tempie i wzmacniaty dynamike catego
rynku.

Rynek wina w Polsce

2456
2211 2338

2063

2013 2014 2015 2016
(estymacja)

Rys. 1. Wartos¢ polskiego rynku wina w latach 2013-2016 (w min z4).
Zrédto: AC Nielsen.

Dla Grupy AMBRA okres pierwszego poétrocza roku
obrotowego 2016/2017 byt bardzo udany. Dynamika
sprzedazy Grupy AMBRA przyspieszyta do poziomu
11,0%. Jest to najwyiszy organiczny wskaznik
wzrostu w historii Grupy AMBRA, a zarazem kolejny
okres, w ktérym sprzedaz rosnie szybciej niz rynek.

Pozycja rynkowa zostata umocniona na wszystkich
rynkach dziatalnosci. Na rynku polskim sprzedaz do
odbiorcéw spoza Grupy rosta w tym okresie powyzej
tempa wzrostu rynku, tj. o 7,7%. Zrédtem wzrostu
sprzedazy byty wina stotowe, ktérych sprzedaz
wzrosta w Polsce o 10,3%, zdecydowanie powyzej
dynamiki rynku. Do dynamicznego wzrostu
przyczynita sie zaréwno rosngca sprzedaz gtownej
marki win stotowych FRESCO jak i pozostatych win
importowanych  sprzedawanych ~w  sklepach
spozywczych. Podobnie jak w poprzednich okresach
dynamicznie rosta prowadzona pod marka
CENTRUM WINA sprzedaz w winiarskich sklepach

1 Na dzieri publikacji niniejszego raportu dostepne dane rynkowe w Polsce
obejmowaty okres do korica listopada 2016 r. Z tego wzgledu konsumpcja
w 2016 r. oznacza w tym raporcie okres od grudnia 2015 r. do listopada
2016'r.

specjalistycznych oraz  w  kanale  HoReCa
(gastronomia).
Skonsolidowane przychody pétroczne
283,5

H12013/2014

H12014/2015 H12015/2016 H12016/2017

Rys. 2. Przychody netto ze sprzedazy Grupy AMBRA za pierwsze pétrocze
roku obrotowego w latach 2012-2016 (w min zt).

Zagraniczne rynki dziatalnosci Grupy AMBRA
obejmujgce Rumunie, Czechy i Stowacje réwniez
osiggnety bardzo dobre wyniki sprzedazowe.
Najdynamiczniejszy wzrost zostat osiggniety na
rynku rumunskim, gdzie sprzedaz liczona w walucie
lokalnej wzrosta o 29,3%. Najwiekszy sukces na
rynku rumunskim odniosta marka ZAREA umacniajgc
swojg pozycje lidera rynku win musujgcych w
Rumunii. Dynamicznie rosta réwniez sprzedaz
wprowadzonej w poprzednim okresie do sprzedazy
brandy pod markag ZAREA, co pozwolito na
zwiekszenie udziatéw rynkowych réwniez w tej
kategorii.

Sprzedaz wg rynkow

+11,4 2835
H12015/2016 Polska Czechy i Stowacja Rumunia H12016/2017

Rys. 3. Wzrost przychoddw netto ze sprzedazy Grupy AMBRA w pierwszym
potroczu roku obrotowego 2016/2017 wg segmentéw geograficznych (w
min zt).
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Gtéwng kategorig sprzedazy zaréwno w ujeciu
iloSciowym jak i wartosciowym sg dla Grupy AMBRA
wina stotowe. Ich sprzedaz, ktéra koncentruje sie
gtéwnie na rynku polskim, rosta najszybciej ze
wszystkich kategorii. Druga pod wzgledem wartosci
sprzedazy kategoria win musujacych rosta nawet
szybciej niz wina stotowe, do czego szczegdlnie
przyczynit sie dynamiczny wzrost sprzedazy win
musujgcych ZAREA w Rumunii.

Struktura sprzedazy

40,4% 40,2% Wina spokojne
Wina musujgce
23,6% 23,7%
Pozostate
19,7% 20,1% Naso
apoje
bezalkoholowe
11,5% 11,2%
4.8% 4,8% O

H12015/2016 H12016/2017

Rys. 4. Wartosciowa struktura przychoddw netto ze sprzedazy Grupy
AMBRA w roku obrotowym 2015/2016 wg kategorii.

Wyniki finansowe i rentownos¢

Dynamiczny wzrost sprzedazy w petni przetozyt sie
na poprawe wynikdw finansowych. Niekorzystny
wptyw stabego ztotego na rentownos$¢ marzy zostat
w duzej czesci skompensowany przez wzrost
sredniej ceny sprzedazy. Nizsze w poréwnaniu do
ubiegtego roku o 1,5 min ztotych koszty marketingu
(gtownie zwigzane z marka CYDR LUBELSKI)
pozytywnie wptynely na poziom zysku brutto ze
sprzedazy, ktéry wzrdst o 13,7% i byt wyzszy niz rok
wczesniej 0 12,2 min zt.

Wyzszy wolumen produkcji oraz bardzo dobre
wyniki sprzedazowe i finansowe wptynety na wzrost
kosztéw wynagrodzen, ktére wzrosty o 11,7%.
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej oraz
amortyzacja spadty pomimo wzrostu sprzedazy, co
pozwolito na osiggniecie zysku ze sprzedazy w
kwocie 44,4 min zt, czyli wzrost o0 26,1% rok do roku.
Skala poprawy zysku operacyjnego byta nieco nizsza
w zwigzku z jednorazowymi kosztami w kwocie 1,4
min zt. W rezultacie zysk operacyjny wzrést o 15,3%
do poziomu 41,7 min zt, a nizszy poziom zadtuzenia

pozwolit na dalszy spadek kosztéw finansowych
netto 0 0,9 min zt.

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom AMBRA S.A.
wypracowany w  pierwszym  pétroczu  roku
obrotowym 2016/2017 wynidst 26,7 min zt i byt
wyzszy o 4,0 min zt, czyli o 17,7% w pordéwnaniu do
tego samego okresu roku ubiegtego. Skorygowany
zysk netto akcjonariuszy AMBRA S.A. wzrést o 5,1
min zt, czyli 0 22,5%.

EBIT

+6,9 43,1 -1,4 217
36,2 —
- one-offy
zmiana
EBIT

H12015/2016
zaraportowany

H12016/2017
skorygowany

H12016/2017
zaraportowany

Rys. 5. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) Grupy AMBRA — raportowany
i skorygowany o wptyw zdarzer jednorazowych — w pierwszym pdtroczu
2015/2016 oraz pierwszym pétroczu 2016/2017 (w min z).

Zarzadzanie kapitatem obrotowym i przeptywy
pieniezne

W pierwszym poétroczu roku obrotowego 2016/2017
Grupa AMBRA S.A. kontynuowata dziatania
optymalizujgce kapitat obrotowy, w wyniku ktdrych
poziom zapaséw spadf, a poziom naleznosci wzrdst
wyraznie ponizej dynamiki sprzedazy. W rezultacie
tych dziatan przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej poprawity sie w porédwnaniu do tego
samego okresu roku ubiegtego o0 7,0 min zt.

Sytuacja finansowa i zadtuzenie

Poprawa przeptywow pienieznych umozliwita dalszy
spadek zadtuzenia oprocentowanego Grupy AMBRA,
ktore spadto o 11,0% do poziomu 68,1 min zi.
Spadek zadtuzenia zostat osiggniety pomimo
wyptaty dywidendy w kwocie wyzszej o 0,5 min zt niz
rok wczesniej, co byto kontynuacjg rosngcego
nieprzerwanie od roku obrotowego 2008/2009
trendu dywidendy.
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Dywidenda na akcje

0,50 0,52
0,45
) ] I I l

2012/2013  2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017

Rys. 6. Wyptacone dywidendy na akcje w zt w latach 2012/2013 —
2016/2017.

Perspektywy rozwoju i przewidywana sytuacja
finansowa

Grupa AMBRA w dalszym ciggu koncentrowacd sie
bedzie na wzroscie sprzedazy strategicznych dla
Grupy kategorii wina stotowego, cydru i wina
musujgcego. Rekordowa dynamika sprzedazy
osiggnieta w pierwszym poétroczu roku obrotowego
2016/2017 moze ulec spowolnieniu w kolejnych
kwartatach, jednak w perspektywie catego roku
obrotowego 2016/2017 oczekiwane jest utrzymanie
wzrostu sprzedazy na dobrym poziomie. W tym celu
nadal aktywnie bedzie wspierana sprzedaz
kluczowych marek. Utrzymana zostanie wysoka
aktywnos¢ w najszybciej rozwijajgcych sie kanatach
premium (sklepy specjalistyczne i HoReCa).
Kontynuowany bedzie rowniez program wzrostu
efektywnosci kosztowej we wszystkich obszarach
dziatalnosci. Celem tych dziatan bedzie zwiekszenie
potencjatu wzrostu wartosci Grupy w perspektywie
najblizszych lat.



GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY
| POLtROCZE 2016/2017

2.1.1. Uzgodnienie wynikdw raportowanych i skorygowanych o wptyw zdarzen jednorazowych

Zysk z Zysk netto
dziatalnosci przypadajacy
(wmin zt) operacyinei Zysk netto akcjonariuszom
P (EBIYFJ) ! jednostki
dominujacej
Pierwsze potrocze 2015/2016 - zaraportowany 36,2 28,6 22,7
Zdarzenia jednorazowe - | pétrocze 2015/2016 - - -
Pierwsze potrocze 2015/2016 - z wytaczeniem skutkéw zdarzer jednorazowych 36,2 28,6 22,7
Dziatalno$¢ operacyjna - | potrocze 2016/2017:
-Zmiana wyniku dziatalnosci segmentu Polska 5,6 4,8 4,5
-Zmiana wyniku dziatalnosci segmentu Czechy i Stowacja 0,1 0,1 0,1
-Zmiana wyniku dziatalnosci segmentu Rumunia 1,2 1,1 0,4
-Zmiana wyniku pozostatej dziatalnosci - 0,1 0,1
6,9 6,1 51
Pierwsze potrocze 2016/2017 - z wytaczeniem skutkéw zdarzer jednorazowych 43,1 34,7 27,8
Zdarzenia jednorazowe - | pétrocze 2016/2017:
- Roszczenia dotyczqce poprzednich okresow (1,4) (1,1) (1,1)
(1,4) (1,1) (1,1)
Pierwsze potrocze 2016/2017 - zaraportowany 41,7 33,6 26,7

2.2. Opis podstawowych zagroien i ryzyka zwiqzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

W ocenie Zarzadu na osiggane w przysztosci wyniki najbardziej istotny wptyw bedg mie¢ zmiany konsumpcji
wina. W oparciu o posiadane dane historyczne dotyczace wzrostu polskiego rynku wina, a takze wielokrotnie
nizszy poziom konsumpcji per capita w poréwnaniu do innych krajéw Europy Zarzad AMBRA S.A. przewiduje, ze
rynek wina w Polsce moze w kolejnych latach rosngé na poziomie okoto 5%. Trwatym i sprzyjajagcym wzrostowi
rynku wina czynnikiem bedzie réwniez zmiana stylu zycia w Polsce, w wyniku ktdrej konsumenci odchodzg od
konsumpcji alkoholi mocnych, w szczegdlnosci wodki i zwiekszajg konsumpcje wina. Gtdwnym zagrozeniem dla
tego wzrostu mogtoby byé pogorszenie ogdlnej koniunktury gospodarczej w Polsce i obnizenie zamoznosci
spoteczenstwa.

Istotng czescig ryzyka rynkowego jest postepujaca konsolidacja handlu detalicznego oraz mozliwe zwiekszanie
sie udziatu bezposredniego importu wina przez konsolidujacy sie handel detaliczny. Pomimo ze Grupa AMBRA
posiada zréwnowazone portfolio odbiorcéw oraz szerokie i atrakcyjne portfolio produktéw, ryzyka te mogg
skutkowa¢ zwiekszeniem sity przetargowej odbiorcéw, a w konsekwencji pogorszeniem warunkéw handlowych
Grupy AMBRA lub ograniczeniem mozliwosci sprzedazy wina za posrednictwem handlu detalicznego.

Znaczacy wptyw na wyniki Grupy AMBRA w przyszto$ci mogg mieé réwniez zmiany kursu ztotego wobec euro,
a takze zmiany cen surowcéw i materiatéw. W przypadku utrzymywania sie negatywnego wptywu ostabienia
ztotego wprowadzane bedg podwyzki cen dostosowane do specyfiki poszczegdlnych kanatéw dystrybuciji.
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Wptyw na wyniki finansowe w przysztosci mogg mieé takze zmiany stép procentowych, co moze wptynaé na
wysokos$¢ oprocentowania kredytow bankowych, a posrednio na wysokos¢ kosztéw finansowych dziatalnosci
Grupy AMBRA. Ze wzgledu na bezpieczny poziom zadfuzenia ewentualny wzrost stép procentowych nie
powinien mie¢ w perspektywie najblizszego okresu istotnego negatywnego wptywu na wyniki finansowe.

Z uwagi na fakt wystepowania znaczacej sezonowosci przychodow ze sprzedazy najwieksza czes$¢ przychodow
ze sprzedazy Grupy AMBRA odnotowana jest w drugim kwartale roku obrotowego, tj. czwartym kwartale roku
kalendarzowego. Wysoka sezonowos¢ przychoddéw skutkuje kumulacjg wyniku finansowego w tym okresie.

Istotnym czynnikiem wpisanym w prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej jest ryzyko podatkowe. Jego istotg
jest brak pewnosci co do konsekwencji podatkowych zrealizowanych, biezacych lub przysztych operacji
gospodarczych, a takze wprowadzane nowe podatki, takie jak podatek bankowy czy podatek obrotowy od
handlu detalicznego. Wielokrotnie zmieniane i niejasne przepisy podatkowe sg trudne do stosowania dla
podatnikow, organéw podatkowych i sgdéw.

2.3. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajgcych

konsolidacji
Efektywny udziat Efektywny udziat Stopieri zaleznosci od
podmiotu podmiotu AMBRA S.A. oraz metoda
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci dominuj; w dominuj; w konsolidacji na dzien 31
spotce na dzien spotce na dzien grudnia 2016 r.
31 grudnia 2016 r. 30 czerwca 2016 r.
AMBRA S.A. Warszawa Produkcja i sprzedaz wyrobdw alkoholowych i Podmiot dominujacy
bezalkoholowych.
PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. Torun Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobéw 51% 51% Zalezna bezposrednio,
20.0. alkoholowych i bezalkoholowych. metoda nabycia
TiMS.A. Bielsko-Biata Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobéw 51% 51% Zalezna bezposrednio,
alkoholowych i bezalkoholowych. metoda nabycia
IP Brand Management Sp. z Warszawa Doradztwo w zakresie prowadzenia 100% 100% Zalezna bezposrednio,
0.0. dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. metoda nabycia
IP Brand Management Sp. z Warszawa Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i 100% 100% Zalezna bezposrednio,
0.0. Sp. komandytowa podobnych produktéw, z wytaczeniem prac metoda nabycia
chronionych prawem autorskim.
Winezja.pl Sp. z 0.0. Warszawa Sprzedaz detaliczna napojéw alkoholowych i 80,01% 80,01% Zalezna bezposrednio,
bezalkoholowych prowadzona w metoda nabycia
wyspecjalizowanych sklepach.
Soare Sekt a.s. Brno, Czechy Sprzedaz napojow alkoholowych i 100% 100% Zalezna bezposrednio,
bezalkoholowych. metoda nabycia
Zakup i sprzedaz towardw i posrednictwo w
sprzedazy towaréw spozywczych.
Vino Valtice s.r.o. Valtice, Czechy Zakup i sprzedaz towardéw i posrednictwo w 100% 100% Zalezna posrednio przez
sprzedazy towaréw spozywczych. Soare Sekt a.s., metoda
nabycia
Soare Sekt Slovakia s.r.o. Trebatice, Stowacja Zakup i sprzedaz towardw i posrednictwo w 100% 100% Zalezna posrednio przez
sprzedazy towaréw spozywczych. Soare Sekt a.s., metoda
nabycia
Zareas.a. Bukareszt, Rumunia Produkcja i sprzedaz wyrobdw alkoholowych i 51,15% 51,15% Zalezna bezposrednio,
bezalkoholowych. metoda nabycia
Karom Drinks s.r.l. Bukareszt, Rumunia Produkcja i sprzedaz wyrobdw alkoholowych i 56% 56% Zalezna bezposrednio,
bezalkoholowych. metoda nabycia

AMBRA S.A. jest réwniez inwestorem wywierajgcym znaczgcy wptyw na spotke stowarzyszong Wine 4 You Sp.
z 0.0. z siedzibg w Piasecznie (25,5% na dzien 31 grudnia 2016 r. i 30 czerwca 2016 r. - udziat posredni przez
jednostke zalezng TiM S.A.) ujmowanga w sprawozdaniu finansowym Grupy AMBRA metodg praw wtasnosci.

Na dzieni 30 czerwca 2016 r. AMBRA S.A. posiadata rowniez bezposrednio 45% udziatéw w spotce PW LPdV Sp.
z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie, ktorych wartos¢ bilansowa wynosita 0 zt w efekcie ujecia w kosztach
roku obrotowego 2012/2013 odpisu aktualizujgcego. W dniu 1 lipca 2016 r. AMBRA S.A. sprzedata wszystkie
udziaty w spdtce PW LPdV Sp. z 0.0. w likwidacji. Na dzien 31 grudnia 2016 r. AMBRA S.A. nie posiada udziatow
w spétce PW LPdV Sp. z 0.0. w likwidacji.
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2.4 Wskazanie skutkéw w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku polgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Nie wystapity.

2.5. Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Emitent nie publikowat prognoz na rok obrotowy 2016/2017.

2.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu péirocznego oraz wskazania zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
(kwartalnego)

Na dzien 31 grudnia 2016 r. wg informacji posiadanych przez Zarzad znaczacymi akcjonariuszami AMBRA S.A.
posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu byty nastepujgce podmioty:

L, Udziatw . i Udziat w ogdle
Wartos¢ . Liczba gtosow ,
. . . N . N kapitale gfoséw na
Akcjonariusz Liczba akcji | nominalna akcji na walnym
zaktadowym . walnym
(wzi) zgromadzeniu .

(%) zgromadzeniu

Schloss Wachenheim AG 15 406 644 15 406 644,00 61,12 15 406 644 61,12

AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 2510000 2510 000,00 9,96 2510000 9,96

W okresie od publikacji poprzedniego raportu okresowego Grupy AMBRA, tj. raportu kwartalnego za pierwszy
kwartat roku obrotowego 2016/2017 opublikowanego w dniu 10 listopada 2016 r. Zarzad nie otrzymat
informacji o zmianach w strukturze znaczacych akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu.

2.7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
(kwartalnego)

Nabycie/zbycie akcji

Liczba akcji na dzien

Liczba akcji na dzien

Imie i nazwisko A w raportowanym
10 listopada2016r. R 23 lutego 2017 r.
okresie
Robert Ogor - prezes Zarzadu 171352 - 171352
Piotr Kazmierczak - wiceprezes Zarzadu 32432 - 32432
Nick Reh - przewodniczacy Rady Nadzorczej * 100 000 - 100000
Wilhelm Seiler - cztonek Rady Nadzorczej 12 000 - 12 000

* tqcznie z akcjami nabytymi przez jednostki zalezne (fundacja , Stiftung REHKIDS”)
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2.8. Wskazanie istotnych postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie wystapity.

2.9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystapity.

2.10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Nie wystgpity.

2.11. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta

Nie wystgpity zadne istotne wydarzenia poza opisanymi powyzej.

2.12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie kierownictwa Grupy na osiggane w przysztosci wyniki najbardziej znaczacy wptyw mogg miec zmiany
kurséw ztotego, korony czeskiej i leja rumunskiego wobec euro, zmiany cen surowcdéw i materiatdw oraz
zmiany konsumpcji wina, cydru i innych alkoholi.

Robert Ogor
Prezes Zarzgdu
7 -
7
/Wi
Ly
§fzegé'z
Wiceprezés Zarzqdu

ﬂ\ {,; L(,Q«\ % M

g Al

Piotr Kazmierczak

Wiceprezes Zarzqdu, Dyrektor Finansowy

Warszawa, dnia 23 lutego 2017 r.
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3. SKROCONE POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY AMBRA
S.A. ZA PIERWSZE POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2016/2017 SPORZADZONE ZGODNIE Z
MSSF

3.1. Wprowadzenie do skroconego potfrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne i przedmiot dziatalnosci
Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej AMBRA S.A. jest spotka AMBRA S.A (zwana dalej réwniez ,Spétka”).
Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej AMBRA S.A. (zwanej dalej réwniez ,Grupg AMBRA” lub ,Grup3”)

z siedzibg w Warszawie zostata utworzona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas
nieoznaczony.

Jednostka dominujgca Grupy AMBRA — spotka AMBRA S.A. zostata wpisana postanowieniem Sgdu Rejonowego
w Zamosciu V Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod datg 31 sierpnia 1994 r. W dniu
6 wrzesnia 2001 r. spétka AMBRA S.A. zostatfa zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie w Krajowym
Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS 41726.

Jednostkg dominujgcg spotki AMBRA S.A. jest spotka Schloss Wachenheim AG z siedzibg w Trewirze (Niemcy).
Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla jest spotka Glinther Reh AG z siedzibg w Leiwen (Niemcy).

Spotka AMBRA S.A. jako jednostka dominujgca Grupy AMBRA sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Wykaz jednostek konsolidowanych znajduje sie w rozdziale 2.3. niniejszego raportu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej zgodnie ze statutem Spodtki jest produkcja
i sprzedaz napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sektorze
spozywczym.

3.1.2. Czas trwania jednostki dominujqgcej

Czas trwania jednostki dominujgcej AMBRA S.A. oraz jednostek Grupy AMBRA jest nieoznaczony.

3.1.3. Struktura akcjonariatu — znaczqcy akcjonariusze

Na dzierr 31 grudnia 2016 r. wg informacji posiadanych przez Zarzad znaczacymi akcjonariuszami AMBRA S.A.
posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu byty nastepujgce podmioty:

L, Udziatw . 3 Udziat w ogdle
Wartos¢ ) Liczba gtoséw 3
. . i . . . kapitale gfoséw na
Akcjonariusz Liczba akcji | nominalna akcji na walnym
zakfadowym i walnym
(w zf) zgromadzeniu .

(%) zgromadzeniu

Schloss Wachenheim AG 15 406 644 15 406 644,00 61,12 15 406 644 61,12

AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 2510000 2 510000,00 9,96 2510000 9,96

3.1.4. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Skonsolidowany raport potroczny zawiera skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone

jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmuja skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na
koniec pierwszego pétrocza roku obrotowego 2016/2017, tj. na dzierh 31 grudnia 2016 r., skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochoddéw, skonsolidowane i
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jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2016/2017, tj. za okres od 1 lipca 2016 r. do 31
grudnia 2016 r. oraz skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochoddéw za drugi kwartat roku obrotowego 2016/2017, tj. za okres od 1 pazdziernika 2016 r. do
31 grudnia 2016 .

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na
koniec poprzedniego roku obrotowego 2015/2016, tj. na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na koniec pierwszego
pétrocza poprzedniego roku obrotowego 2015/2016, tj. na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochoddw, skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za pierwsze pétrocze poprzedniego roku obrotowego 2015/2016, tj. za okres od 1
lipca 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za poprzedni rok obrotowy 2015/2016, tj. za okres od 1 lipca 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochoddéw za
drugi kwartat poprzedniego roku obrotowego 2015/2016, tj. za okres od 1 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia
2015r.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktére sg walutg funkcjonalng
i prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy, o ile nie zaznaczono inaczej.

3.1.5. Sktad organdw jednostki dominujqcej
Na dzierh 31 grudnia 2016 r. w sktad Zarzadu sp6tki AMBRA S.A. wchodzili:

- Robert Ogor — prezes Zarzadu,
- Grzegorz Nowak — wiceprezes Zarzadu,
- Piotr Kazmierczak — wiceprezes Zarzadu.

Do dnia 10 pazdziernika 2016 r. Rada Nadzorcza petnita funkcje w sktadzie:

- Nick Reh - przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

- Jarostaw Szlendak — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej,
- Oliver Gloden — cztonek Rady Nadzorczej,

- Boris Schlimbach — cztonek Rady Nadzorczej,

- Rafat Konieczny — cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 11 pazdziernika 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. powotato nastepujgcych nowych
cztonkéw Rady Nadzorczej na kolejng kadencje:

- Nick Reh - przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Patrycja Pigtek — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej,

- Jarostaw Szlendak — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej,
- Wilhelm Seiler — cztonek Rady Nadzorczej,

- Oliver Gloden — cztonek Rady Nadzorczej,

- Boris Schlimbach — cztonek Rady Nadzorczej,

- Horst Hillesheim — cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza petnita swoje obowigzki w powyzszym sktadzie.

W dniu 6 lutego 2017 r. Borisowi Schlimbachowi zostata powierzona funkcja wiceprzewodniczagcego Rady
Nadzorczej.
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Sktad Zarzadu spoétki AMBRA S.A. nie zmienit sie w ciggu pierwszego potrocza biezgcego roku obrotowego
2016/2017 i do dnia publikacji niniejszego raportu.

3.1.6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Pétroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki w dniu 23 lutego 2017 r.

3.1.7. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AMBRA oraz sprawozdania finansowe stanowigce podstawe
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza
na dzied podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

3.1.8. Podstawy sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AMBRA oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe spotki AMBRA S.A. zawarte w niniejszym skonsolidowanym raporcie potrocznym zostaty
przygotowane zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosc finansowa oraz pozostatymi Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
wersji przyjetej do stosowania w Unii Europejskiej (dalej zwane rdéwniez ,MSSF UE”), a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) i wydanych na jej podstawie przepisoéw wykonawczych oraz zgodnie
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczern przyjete do przygotowania skroconego sSrédrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne we wszystkich istotnych aspektach z
zasadami opisanymi w nocie 5.1. zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego i w nocie 4.6.1.
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakornczony 30 czerwca 2016 r. sporzgdzonego
wedtug MSSF opublikowanych w dniu 13 wrzesnia 2016 r., dlatego niniejsze skrécone skonsolidowane
srédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym raportem rocznym za
poprzedni rok obrotowy 2015/2016 zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozyta na Grupe z dniem 1 lipca 2005 r. obowigzek przygotowywania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF w wersji przyjetej do stosowania w Unii
Europejskiej. Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepujg
istotne réznice pomiedzy politykami ksiegowymi przyjetymi przez Grupe wynikajgcymi z MSSF a MSSF
przyjetymi przez UE.

W jednostkowym i skonsolidowanym pétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata zasade kosztu
historycznego, poza instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania szacunkdw i przyjecia
zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do
wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrdodet. Faktyczna wartosc
moze roznic¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.
Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okreséw biezgcego, jak i przysztych.
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Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak réwniez przy sporzadzaniu zgodnego z
MSSF UE bilansu otwarcia na dzien 1 lipca 2005 r. dla celéw przejscia na sprawozdawczos$¢ zgodng z MSSF UE.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza Standardami i Interpretacjami, ktore
oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami i Interpretacjami, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, ktdre
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unig Europejska, a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dzien bilansowy Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardow i
Interpretacji, ktore wejdg w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktérym
beda one zastosowane po raz pierwszy.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw i
interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE:

. MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci (IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts) wydany w
dniu 30 stycznia 2014 r. Komisja Europejska zdecydowata sie nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego
Standardu w wersji przejSciowej do czasu opublikowania jego wersji ostatecznej.

. MSSF 16 Leasing (IFRS 16 Leases) wydany w dniu 13 stycznia 2016 r. majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.

e  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 wydane w dniu 11 wrzesnia 2014 r. (data zastosowania nie zostata
okreslona).

. Zmiany to MSR 12 wydane w dniu 19 stycznia 2016 r. majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.

° Zmiany to MSR 7 wydane w dniu 29 stycznia 2016 r. majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.

. Woyjasnienia do MSSF 15 wydane w dniu 12 kwietnia 2016 r. majgce zastosowanie dla okreséow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.

° Zmiany do MSSF 2 wydane w dniu 20 czerwca 2016 r. majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.

. Zmiany do MSSF 4 wydane w dniu 12 wrzesnia 2016 r. majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.

o Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF realizowanych w ramach cyklu 2014-2016 wydane w dniu 8 grudnia
2016 r. majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub 1 stycznia
2018'r.

. KIMSF 22 Transakcje w obcej walucie oraz zaliczki (IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advanced
Consideration) wydana w dniu 8 grudnia 2016 r. majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.

. Zmiany do MSR 40 wydane w dniu w dniu 8 grudnia 2016 r. majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Woczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie podjeta decyzji o wczesniejszym zastosowaniu
jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji. Nowe regulacje zastosowane po raz pierwszy do
niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w kolejnym akapicie.
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Standardy zastosowane po raz pierwszy
W odniesieniu do okresu pierwszego potrocza roku obrotowego 2016/2017 objetego niniejszym raportem nie
zastosowano zadnego standardu po raz pierwszy.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa
nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci zostaty zastosowane jednolicie przez poszczegdlne jednostki Grupy.

3.1.9. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe Grupy AMBRA prezentowane w niniejszym skonsolidowanym raporcie pétrocznym
przeliczono na walute euro w nastepujgcy sposéb:

- Poszczegdlne pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych za poszczegdlne okresy — wg kurséw stanowigcych srednig
arytmetyczna $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakorczonego
miesigca danego roku obrotowego. Kursy te wynosity: 4,3708 zt za pierwsze pétrocze roku obrotowego
2016/2017, 4,3080 zt za rok obrotowy 2015/2016 i 4,2354 zt za pierwsze potrocze roku obrotowego 2015/2016.

- Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wg $rednich kurséow ogtoszonych przez NBP

obowigzujacych na dany dzien raportowy. Kursy ten wynosity: 4,4240 zt na dzien 31 grudnia 2016 r., 4,4255 zt
na dzien 30 czerwca 2016 r. i 4,2615 zt na dzie 31 grudnia 2015 .

Wybrane skonsolidowane dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro

w tys. zt w tys. EUR
Pierwsze Rok Pierwsze Pierwsze Rok Pierwsze
potrocze obrotowy potrocze potrocze obrotowy potrocze

2016/2017 2015/2016 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2015/2016

Przychody netto ze sprzedazy 283523 424140 255519 64867 98455 60329
(pomniejszone o akcyzei optaty

Marza ze sprzedazy 125393 181179 113881 28689 42057 26 888
Zysk brutto ze sprzedazy 101418 138954 891218 23203 32255 21065
EBITDA 47326 45256 41905 10828 10505 9894
EBIT 41727 33985 36201 9547 7889 8547
Zysk netto 33593 25288 28594 7686 5870 6751
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 26743 17 869 22713 6119 4148 5363
jednostki dominujacej

Przeptywy pieniezne netto razem (3136) 1951 7816 (717) 453 1845
Aktywa trwate 188121 187762 187 158 42523 42427 43918
Aktywa obrotowe 320250 223997 322100 72 389 50615 75584
Aktywa razem 508371 411759 509258 114912 93042 119502
Zobowigzania dtugoterminowe 33546 27992 17636 7583 6325 4138
Zobowigzania krétkoterminowe 186318 111635 216402 42115 25225 50781
Kapitat wtasny 288507 272132 275220 65214 61492 64583
Kapitat wiasny przypadajacy 253782 240295 243375 57365 54298 57110
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Kapitat zaktadowy 25207 25207 25207 5698 5696 5915
Zysk netto na jedng akcje zwykta 1,06 0,71 0,90 0,24 0,16 0,21
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje 1,06 0,71 0,90 0,24 0,16 0,21
zwykta

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta 10,07 9,53 9,66 2,28 2,15 2,27
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng 10,07 9,53 9,66 2,28 2,15 2,27
akcje zwykta

Zadeklarowana lub wyptacona 0,52 0,50 0,50 0,12 0,12 0,12

dywidenda na jedng akcje zwykta
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3.2. Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pierwsze Rok Pierwsze
Nota pétrocze obrotowy potrocze
2016/2017 2015/2016 2015/2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3.6.1. 104113 103 254 101579
Wartos¢ firmy zkonsolidacji 3.6.2. 44199 44198 43917
Pozostate wartosci niematerialne 3.6.2. 15898 16 281 16152
Nieruchomosci inwestycyjne 3.6.1. 14643 14785 14291
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 706 706 660
Pozostate aktywa dtugoterminowe 205 201 396
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.6.12 8357 8337 10163
Aktywa trwate razem 188 121 187 762 187 158
Aktywa obrotowe
Zapasy 3.6.3. 95995 107 250 97 002
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 207 53 118
Krétkoterminowe naleznosci i pozostate aktywa 3.6.4. 217322 106 828 209292
krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6726 9 866 15688
Aktywa obrotowe razem 320 250 223 997 322100
AKTYWA RAZEM 508 371 411 759 509 258
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31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pierwsze Rok Pierwsze
Nota potrocze obrotowy potrocze
2016/2017 2015/2016 2015/2016
PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny 25207 25207 25207

Kapitat zemisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 67718 67718 67718

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 3221 3369 1637

podporzadkowanych

Zysk zlat ubiegtych 130893 126 132 126 100

Zysk netto roku biezacego 26743 17 869 22713
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 253 782 240 295 243 375
jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace 34725 31837 31845
Kapitat wiasny razem 3.4. 288 507 272132 275 220
Zobowigzania dtugoterminowe

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytdw, 3.6.5. 30072 23806 13432

pozyczek orazinnych instrumentdéw dtuznych

Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 389 389 457

Swiadczenia pracownicze 211 211 201

Rezerwa ztytutu odroczonego podatku dochodowego 3.6.12 2874 3586 3546
Zobowigzania dtugoterminowe razem 33 546 27 992 17 636
Zobowigzania krétkoterminowe

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, 3.6.5. 44771 25097 78812

pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7117 759 5451

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate  3.6.6. 134430 85779 132139
Zobowigzania krotkoterminowe razem 186 318 111 635 216 402

PASYWA RAZEM 508 371 411 759 509 258
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3.2.1. Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pierwsze Rok Pierwsze
potrocze obrotowy pdtrocze
2016/2017 2015/2016 2015/2016
Wartosc ksiegowa 253782 240 295 243 375
Liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644 25206 644
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje zwyktq (w zt) 10,07 9,53 9,66
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644 25206 644
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje 10,07 9,53 9,66

zwyktg (w z1)
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3.3. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych

dochodow
1.07.2016 - 1.07.2015 - 1.10.2016 - 1.10.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze Drugi Drugi
Nota potrocze potrocze kwartat kwartat

2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Przychody netto ze sprzedazy 3.6.7. 283523 255519 186 404 168711
Zuzycie materiatdw i koszt wtasny sprzedanych (158 130) (141 638) (103 334) (93 190)
Marza ze sprzedazy 125393 113881 83070 75521
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji 3.6.8. (23 975) (24 663) (14 050) (14 547)
Zysk brutto ze sprzedazy 101418 89 218 69 020 60974
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 3.6.9. (16 030) (16 626) (8538) (9222)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 3.6.10. (35373) (31675) (19 464) (17 334)
Amortyzacja (5599) (5704) (2796) (2970)
2Zysk ze sprzedazy 44 416 35213 38 222 31448
Pozostate przychody operacyjne 3.6.11. 1015 2462 686 1544
Pozostate koszty operacyjne 3.6.11. (3704) (1474) (2 680) (1253)
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej 41727 36 201 36 228 31739
Przychody finansowe z tytutu odsetek 13 - - -
Koszty finansowe z tytutu odsetek (840) (1014) (477) (544)
Pozostate przychody finansowe 595 413 72 347
Pozostate koszty finansowe (124) (605) (52) (366)
Zysk brutto 41 371 34 995 35771 31176
Podatek dochodowy biezacy (8 505) (6927) (7 650) (6231)
Podatek dochodowy odroczony 727 526 1047 913
Podatek dochodowy razem (7778) (6401) (6603) (5318)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 33593 28 594 29 168 25 858
Zysk netto, w tym: 33593 28 594 29 168 25 858
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 26743 22713 24 165 22 350
jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace 6 850 5881 5003 3508
Inne catkowite dochody (226) 2039 702 767
Inne catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom (148) 649 577 (234)
jednostki dominujacej
Inne catkowite dochody przypadajace udziatom (78) 1390 125 1001

niekontrolujacym

Catkowite dochody, w tym: 33367 30633 29 870 26 625
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom 26 595 23362 24742 22116
jednostki dominujacej

Catkowite dochody przypadajace udziatom 6772 7271 5128 4509

niekontrolujagcym
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3.3.1. Zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej na jedng akcje zwyktg

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
2Zysk na jednq akcje zwyktq (w zf)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
Rozwodniony zysk na jednq akcje zwykig (w z1)
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1.07.2016 - 1.07.2015 - 1.10.2016 - 1.10.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze Drugi Drugi
potrocze potrocze kwartat kwartat
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
26743 22713 24 165 22 350
25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
1,06 0,90 0,96 0,89
25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
1,06 0,90 0,96 0,89
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3.4. Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

I pbtrocze 2016/2017
1.07.2016-31.12.2016

Kapitat wiasny na poczatek okresu

Zysk w okresie

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Wyptata dywidendy przez spotki zalezne
Roznice kursowe z konsolidacji

Kapitat wiasny na koniec okresu

Rok obrotowy 2015/2016
1.07.2015-30.06.2016

Kapitat wiasny na poczatek okresu

Zysk w okresie

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Wyptata dywidendy przez spotki zalezne
Zmiana struktury Grupy

Réznice kursowe z konsolidacji

Kapitat wiasny na koniec okresu

I pétrocze 2015/2016
1.07.2015-31.12.2015

Kapitat wiasny na poczatek okresu

Zysk w okresie

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Wyptata dywidendy przez spotki zalezne
Zmiana struktury Grupy

Réznice kursowe z konsolidacji

Kapitat wiasny na koniec okresu

. . Rétnice Kapitat wtasny
Kapitatzemisji kursowe z )
kcji powyzej przeliczenia Zyskzlat Zysk za rok przypadajacy Udziaty Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny E_‘ e L R X . akcjonariuszom . )
ich wartosci jednostek ubiegtych biezacy ‘ednostki niekontrolujgce razem
nominalnej podporzad- ! L
dominujacej
kowanych
25 207 67 718 3369 126 132 17 869 240 295 31837 272132
- - - 26743 26743 6850 33593
- - 17 869 (17 869) - - -
- - (13 108) - (13108) - (13108)
- - - - - (3884) (3884)
- (148) - - (148) (78) (226)
25 207 67718 3221 130 893 26 743 253 782 34725 288 507
25 207 67 718 1206 119 468 19017 232 616 28 092 260 708
- - - 17 869 17 869 7419 25288
- - 19017 (19017) - -
- - (12603) - (12 603) - (12603)
- - - - - (6258) (6258)
- - 250 - 250 1882 2132
- 2163 - - 2163 702 2865
25 207 67718 3369 126 132 17 869 240 295 31837 272 132
25 207 67 718 1206 119 468 19017 232 616 28 092 260 708
- - - 22713 22713 5881 28594
- - 19017 (19017) - -
- - (12603) - (12 603) - (12 603)
- - - - - (3518) (3518)
- - 218 - 218 1312 1530
- 431 - - 431 78 509
25 207 67 718 1637 126 100 22713 243 375 31 845 275 220
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3.5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
potrocze potrocze
2016/2017 2015/2016
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 26743 22713
Korekty:
Udziaty niekontrolujace 6850 5881
Amortyzacja 5599 5704
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (18) (213)
Zyski/straty zdziatalnosci inwestycyjnej (154) (284)
Odsetki i udziaty w zyskach 827 1014
Podatek dochodowy biezacy 8505 6927
Zysk operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego orazrezerw 48352 41742
Zmiana stanu naleznosci (110 494) (110343)
Zmiana stanu zapaséw 11255 4074
Zmiana stanu zobowigzan za wyjatkiem kredytow 48 651 53611
Zmiana stanu rezerw (712) 308
Zmiana stanu aktywdw z tytutu podatku odroczonego (20) (843)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (2968) (11451)
Podatek zaptacony (2301) (883)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5 269) (12 334)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie aktywow trwatych 231 2374
Odsetki otrzymane 13 -
244 2374
Wydatki
Nabycie aktywow trwatych (6219) (5369)
(6219) (5369)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5975) (2 995)
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1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
potrocze potrocze
2016/2017 2015/2016
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Whptywy z tytutu kredytéw i pozyczek 25940 40280
25940 40280
Wydatki
Dywidendy zaptacone (16 992) (16 121)
Odsetki zaptacone (840) (1014)
(17 832) (17 135)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8108 23 145
Przeplywy pieniezne netto razem (3 136) 7 816
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (4) 27
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (3 140) 7 843
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9866 7 845
Srodki pieniezne na koniec okresu 6726 15688
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3.6. Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.6.1. Rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci inwestycyjne

31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pi Pi
/irwsze Rok obrotowy /irwsze
potrocze 2015/2016 potrocze
2016/2017 2015/2016
Grunty i budynki 60329 61169 59554
Urzadzenia techniczne i maszyny 31180 30920 30509
Srodki transportu 6204 5640 5972
Pozostate srodki trwate 910 952 917
Srodki trwate w budowie i zaliczki 5490 4573 4627
Rzeczowe aktywa trwate razem 104 113 103 254 101579
Nieruchomosci inwestycyjne w Rumunii - Karom Drinks s.r.I. 14643 14785 14291
Nieruchomosci inwestycyjne razem 14643 14785 14291

Okresy uzytkowania i metody amortyzacji sktadnikdw majgtku trwatego sg corocznie weryfikowane.

W okresie | pétrocza biezgcego roku obrotowego 2016/2017 zwiekszenia obejmowaty odtworzenie urzadzen
technicznych, maszyn i srodkéw transportu. Wartos¢ nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych wynosita 5 907 tys. zt,
w tym: grunty i budynki — 1 405 tys. zt, urzadzenia techniczne i maszyny — 2 359 tys. zt, srodki transportu — 1 731
tys. zt, pozostate - 412 tys. zt.

3.6.2. Wartosc¢ firmy i pozostate wartosci niematerialne

31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
P/irwsze Rok obrotowy P/’e;rwsze
pdtrocze 2015/2016 potrocze
2016/2017 2015/2016
PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. zo.o. 1392 1392 1392
TiIMS.A. 20177 20177 20177
CENTRUM WINA 7322 7322 7322
Winezja.pl Sp. zo.o. 2101 2101 2101
Soare Sekt a.s. 11074 11070 10813
Soare Sekt Slovakia s.r.o. 255 256 256
Zareas.a. 1878 1880 1856
Wartos¢ firmy z konsolidacji razem 44 199 44198 43917
Znaki towarowe 12 844 12961 13065
Programy komputerowe 1495 1682 754
Pozostate wartosci niematerialne 911 1153 1448
Zaliczki 648 485 885
Pozostate wartosci niematerialne razem 15898 16 281 16 152
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Zmiana wartosci firmy w odniesieniu do jednostek zagranicznych Soare Sekt a.s., Soare Sekt Slovakia s.r.o. i Zarea
S.A. wynika z przeliczenia tych wartosci wyrazonych w walutach obcych na polskie ztote na dzien raportowy.

W stosunku do pozycji wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania przeprowadzona zostata
analiza istnienia przestanek wskazujacych mozliwg utrate ich wartosci, ktéra na dzien 31 grudnia 2016 r. nie
wykazata istnienia takich przestanek.

3.6.3. Zapasy
31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pi Pi
lirwsze Rok obrotowy :Ie;rwsze
potrocze 2015/2016 potrocze
2016/2017 2015/2016
Materiaty i surowce 11912 12560 9588
Produkcja w toku 7384 8989 6034
Wyroby gotowe 21477 25247 20717
Towary 54128 58990 59702
Zaliczki 1094 1464 961
Zapasy razem 95995 107 250 97 002

Zapasy wykazywane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto, tj.
pomniejszone o odpisy aktualizujgce. Zmiany wartosci odpisow aktualizujgcych zostaty zaprezentowane w
rozdziale 3.6.12.

3.6.4. Krotkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate aktywa krdtkoterminowe

31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pi pi
lirwsze Rok obrotowy /le;rwsze
potrocze 2015/2016 potrocze
2016/2017 2015/2016
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych 2544 2230 3068
niekonsolidowanych
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 210369 98 663 197973
Naleznosci z tytutu podatkéw (z wytgczeniem podatku 1281 2312 3899
dochodowego od 0s6b prawnych)
Naleznosci z tytutu ubezpieczen spotecznych 23 13 41
Pozostate nalezno$ci 1475 1775 1991
Pozostate aktywa krotkoterminowe 1630 1835 2320
Krétkoterminowe naleznosci i pozostate aktywa 217 322 106 828 209 292

krétkoterminowe razem

Naleznosci wykazywane sy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto, tj.
pomniejszone o odpisy aktualizujgce. Zmiany wartosci odpisow aktualizujgcych zostaty zaprezentowane w
rozdziale 3.6.12.

Salda od jednostek powigzanych niekonsolidowanych zostaty przedstawione w nocie 3.6.13.
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Wozrost salda krétkoterminowych naleznosci handlowych zwigzany jest z sezonowoscig dziatalnosci Grupy AMBRA
opisang w rozdziale 2.2. — najwieksza cze$¢ przychodow ze sprzedazy odnotowana jest w drugim kwartale roku
obrotowego, tj. czwartym kwartale roku kalendarzowego.

3.6.5. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentdéw dtfuznych

31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
P/ersze Rok obrotowy P/fe,rwsze
potrocze 2015/2016 potrocze
2016/2017 2015/2016
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych 29771 23484 12995
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 193 211 326
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu pozyczek 108 111 111
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 30072 23 806 13432
orazinnych instrumentéw dtuznych razem
Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych 44 656 24924 78676
Krétkoterminowe zobowiazania ztytutu leasingu 115 173 136
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 44771 25097 78812

orazinnych instrumentéw dtuznych razem

Obstuga kredytéw bankowych odbywa sie we wtasciwych terminach zgodnie z podpisanymi umowami.
Informacje odnosnie do ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Spotka przedstawia
nota 3.6.17.

3.6.6. Krotkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate

31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
P/’erwsze Rok obrotowy P/(erwsze
potrocze 2015/2016 potrocze
2016/2017 2015/2016
Zobowigzania handlowe i pozostate wobec jednostek 2138 446 1507
powigzanych niekonsolidowanych
Zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek 65681 50402 73160
Zaliczki otrzymane 415 84 121
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 32485 21988 26 557
Zobowigzania z tytutu podatkow (z wytaczeniem podatku 30538 9126 27244
dochodowego od oséb prawnych)
Zobowigzania ztytutu ubezpieczen spotecznych 1518 1488 1471
Pozostate 1655 2245 2079
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate razem 134 430 85779 132139

Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmujg gtdéwnie rezerwy na optaty handlowe. Zmiany ich wartosci zostaty
zaprezentowane w rozdziale 3.6.12.

Zobowigzania z tytutu podatkdéw obejmujg przede wszystkim zobowigzania z tytutu VAT i podatku akcyzowego.
Salda wobec jednostek powigzanych niekonsolidowanych zostaty przedstawione w nocie 3.6.13.
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3.6.7. Przychody netto ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw

Optaty handlowe

Podatek akcyzowy

Przychody netto ze sprzedazy razem

3.6.8. Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji

Dystrybucja
Marketing
Prowizje
Licencje

Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji razem

3.6.9. Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej

Energia, media i remonty

Czynsze i dzierzawy

Flota samochodowa

ITi koszty administracyjno-biurowe
Podatki i optaty

Doradztwo i badania rynku
Ubezpieczenia

Podréze stuzbowe i reprezentacja
Sktadki cztonkowskie

Ochrona znakéw towarowych
Pozostate

Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej razem

1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
potrocze péotrocze
2016/2017 2015/2016
191476 178476
193105 179102
(47 257) (49 431)
(53801) (52 628)
283523 255519
1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
potrocze potrocze
2016/2017 2015/2016
15616 14438
7413 8957
627 637
319 631
23975 24663
1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
potrocze pétrocze
2016/2017 2015/2016
3321 3378
3314 3405
2288 2274
1722 1814
1166 1269
1060 1204
726 757
651 596
66 158
63 26
1653 1745
16 030 16 626
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3.6.10. Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow

Wynagrodzeniai $wiadczenia narzecz pracownikow razem

3.6.11. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Przychody ze sprzedazy ustug

Zyski ze sprzedazy aktywdw trwatych

Otrzymane odszkodowania

Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych wartosé aktywow
Odpisane zobowigzania

Pozostate

Pozostate przychody operacyjne razem

Pozostate koszty operacyjne

Odszkodowania, kary i roszczenia
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
Darowizny

Strata ze sprzedazy aktywow trwatych
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne razem
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1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
potrocze péotrocze
2016/2017 2015/2016
28748 25810
4444 4114
45 11
2136 1740
35373 31675
1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
potrocze potrocze
2016/2017 2015/2016
529 402
158 287
127 183
86 779
- 20
115 791
1015 2462
1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
potrocze potrocze
2016/2017 2015/2016
1690 13
1244 880
306 219
4 3
460 359
3704 1474
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3.6.12. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

1.07.2016 - 1.07.2015 - 1.07.2015 -
31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
pi Pi
lirwsze Rok obrotowy lirwsze
potrocze 2015/2016 potrocze

2016/2017 2015/2016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na poczatek okresu 8337 9320 9320
Zmiana 20 (983) 843
Stan na koniec okresu 8357 8337 10163
Rezerwa na podatek odroczony
Stan na poczatek okresu 3586 3238 3238
Zmiana (712) 348 308
Stan na koniec okresu 2874 3586 3546
Odpisy aktualizujgce wartosc rzeczowego majqtku
Stan na poczatek okresu 3738 3738 3738
Zmiana - - -
Stan na koniec okresu 3738 3738 3738
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
Stan na poczgtek okresu 4493 2608 2608
Zmiana 724 1885 469
Stan na koniec okresu 5217 4493 3077
Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci
Stan na poczatek okresu 6827 6755 6755
Zmiana 1155 72 100
Stan na koniec okresu 7982 6827 6855
Rezerwy na optaty handlowe
Stan na poczatek okresu 13845 10606 10606
Zmiana 9264 3239 10803
Stan na koniec okresu 23109 13845 21409
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3.6.13. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostka bezposrednio dominujgca i kontrolujgca Grupe AMBRA to Schloss Wachenheim AG zarejestrowana w
Niemczech.

Szczegbétowe informacje o transakcjach miedzy Grupg AMBRA i pozostatymi jednostkami powigzanymi
niekonsolidowanymi oraz o kwotach nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan przedstawiono w ponizszej

tabeli.

Pierwsze pétrocze 2016/2017

Przychody ze
sprze;ﬂz’azy Zakupy
Naleznosci  Zobowigzania wyrobow materiatéw i Dywidendy  Koszty ustug
gotowych, .
L towaréw
towardéw i
ustug
Gtéwny akcjonariusz
Schloss Wachenheim AG 2 2009 - 2723 8011
Jednostki powiqzane niekonsolidowane
Compagnie Européenne des Vins Mousseux - 129 - 278 - -
Material Einkaufskontor GmbH 356 - 600 - - 181
Jednostki stowarzyszone
Wine 4 You Sp. zo.o0. 2186 - 4043 1 -
Cztonkowie Zarzgdu AMBRAS.A. 41 - - - 106

Transakcje miedzy jednostkg dominujgcg — spdtka AMBRA S.A. i jej jednostkami zaleznymi wyeliminowane w
trakcie konsolidacji zostaty przedstawione w nocie 4.5.15.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane sg na zasadach rynkowych.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie s3 zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach pienieznych. Nie
udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéow z tytutu naleznosci
watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami powigzanymi.

3.6.14. Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne Grupy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne obowigzujagcym od dnia
1 stycznia 2009 r., wedtug ktorych odbywa sie zarzadzanie Grupg obejmujg dziatalno$¢ podstawowg obejmujgcy
produkcje i sprzedaz wyrobdw alkoholowych i bezalkoholowych oraz dziatalnos¢ pozostata obejmujaca
nieruchomosci inwestycyjne znajdujace sie w Polsce i Rumunii niezwigzane z dziatalnoscig podstawowg. Kazdy
z segmentOw stanowi czes$¢ sktadowa Grupy osiggajaca przychody i ponoszaca koszty zgodnie z MSSF 8.

Grupa wyodrebnia nastepujgce segmenty dziatalnosci:
e Dziatalno$¢ podstawowa - Polska,
e Dziatalno$¢ podstawowa - Czechy i Stowacja,
e Dziatalno$¢ podstawowa - Rumunia,

e Dziatalnos$¢ pozostate - nieruchomosci inwestycyjne (Rumunia).

Ponizej przedstawione zostaty dane sprawozdawcze wedtug segmentéw dziatalnosci za pierwsze pétrocze roku
obrotowego 2016/2017.
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W pordwnaniu z pierwszym potroczem poprzedniego roku obrotowego 2015/2016 nie wystgpity zmiany w
zakresie podstawy wyodrebnienia segmentdéw. Przychody kazdego segmentu obejmujg zaréwno sprzedaz
wewnatrz segmentu jak i sprzedaz eksportowg (poza granice segmentu).

W okresie pierwszego potrocza biezgcego i poprzedniego roku obrotowego Grupa nie wspodtpracowata z
dostawcy, ktérego udziat w zaopatrzeniu przekroczytby 10%. Réwniez zaden z odbiorcéw Grupy nie dokonuje

zakupdéw o wartosci przekraczajacej 10% przychoddéw Grupy.

Na poziomie sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej segmenty operacyjne nie sg identyfikowane.

33



GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY

| POLROCZE 2016/2017
Segmenty operacyjne — | poétrocze
Dziatalno$¢ podstawowa Dziatalno$¢ pozostata
Polska Czechy i Stowacja Rumunia Nieruchomosci Eliminacje Razem skonsolidowane
Pierwsze pétfrocze Pierwsze potrocze Pierwsze pétrocze Pierwsze pétrocze Pierwsze pétfrocze Pierwsze potrocze

2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016

Sprzedaz na rzecz klientédw zewnetrznych 216382 200916 20527 19409 46614 35194 - - - - 283523 255519
Sprzedaz miedzy segmentami 12007 10718 18 12 - - - - (12 025) (10 730) - -
Przychody netto ze sprzedazy 228389 211634 20545 19421 46614 35194 - - (12 025) (10730) 283523 255519
Zuzycie materiatéw i koszt wiasny sprzedanych (132159) (121586) (13702) (13107) (24 344) (17 782) - - 12075 10837 (158130) (141638)
towarow

Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (18 639) (20930) (1617) (1340) (3719) (2393) - - - - (23975) (24 663)
Zysk brutto ze sprzedazy 77591 69118 5226 4974 18551 15019 - - 50 107 101418 89218
Pozostate koszty dziatalno$ci operacyjnej (12540) (13 260) (1063) (1091) (2275) (2147) (156) (138) 4 10 (16 030) (16 626)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (27 619) (25 466) (1511) (1270) (6230) (4926) (13) (13) - - (35373) (31675)
Amortyzacja (5001) (5129) (37) (77) (488) (427) (73) (71) - - (5599) (5704)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 32431 25263 2615 2536 9558 7519 (242) (222) 54 117 44416 35213
Pozostate przychody operacyjne 862 1523 40 46 36 870 129 101 (52) (78) 1015 2462
Pozostate koszty operacyjne (3445) (1091) (13) (82) (234) (262) - - (12) (39) (3704) (1474)
EBIT 29848 25695 2642 2500 9360 8127 (113) (121) (10) - 41727 36201
Przychody finansowe z tytutu odsetek 281 359 - - - - - - (268) (359) 13 -
Koszty finansowe z tytutu odsetek (485) (499) (22) (79) (330) (434) (280) (361) 277 359 (840) (1014)
Pozostate przychody finansowe 578 358 17 55 - - - - - - 595 413
Pozostate koszty finansowe (100) (577) (21) (22) (3) (6) - - - - (124) (605)
Zysk/(strata) brutto 30122 25336 2616 2454 9027 7687 (393) (482) (1) - 41371 34995
Podatek dochodowy (6024) (4926) (544) (445) (1277) (1092) 67 62 - - (7778) (6401)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 24098 20410 2072 2009 7750 6595 (326) (420) (1) - 33593 28594
Aktywa i zobowigzania

Aktywa trwate 256952 242920 366 736 36186 34101 14573 14153 (119956) (104 752) 188121 187 158
Aktywa obrotowe 256 233 279572 19499 20557 56426 57390 241 76 (12 149) (35495) 320250 322100
Kapitaty wtasne 342053 338185 6861 5424 45 846 40199 135 (926) (106 388) (107 662) 288507 275220
Zobowigzania 171132 184307 13004 15869 46 766 51292 14679 15155 (25717) (32585) 219 864 234038
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Segmenty operacyjne - Il kwartat
Dziatalno$¢ podstawowa Dziatalno$¢ pozostata
Polska Czechyi Stowacja Rumunia Nieruchomosci Eliminacje Razem skonsolidowane
Drugi kwartat Drugi kwartat Drugi kwartat Drugi kwartat Drugi kwartat Drugi kwartat

2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016

Sprzedazna rzeczklientdw zewnetrznych 138420 128170 15315 14054 32669 26487 - - - - 186 404 168711
Sprzedaz miedzy segmentami 8790 8241 5 6 - - - - (8795) (8247) - -
Przychody netto ze sprzedazy 147 210 136411 15320 14060 32669 26487 - - (8795) (8247) 186 404 168711
Zuzycie materiatdéw i koszt wtasny sprzedanych (84577) (78 547) (10 134) (9337) (17 422) (13619) - - 8799 8313 (103 334) (93 190)
towarow

Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (10093) (11843) (1225) (956) (2732) (1748) - - - - (14 050) (14547)
Zysk brutto ze sprzedazy 52540 46 021 3961 3767 12515 11120 - - 4 66 69020 60974
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjne;j (6564) (7217) (655) (641) (1245) (1288) (78) (86) 4 10 (8538) (9222)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikdw (15 252) (13 814) (798) (700) (3407) (2812) (7) (8) - - (19 464) (17 334)
Amortyzacja (2489) (2683) (18) (39) (252) (213) (37) (35) - - (2796) (2970)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 28235 22307 2490 2387 7611 6807 (122) (129) 8 76 38222 31448
Pozostate przychody operacyjne 589 1340 17 27 14 180 73 66 (7) (69) 686 1544
Pozostate koszty operacyjne (2457) (935) (2) (51) (234) (262) - - 13 (5) (2680) (1253)
EBIT 26 367 22712 2505 2363 7391 6725 (49) (63) 14 2 36228 31739
Przychody finansowe z tytutu odsetek 139 181 - - - - - - (139) (181) - -
Koszty finansowe ztytutu odsetek (300) (261) (11) (36) (164) (246) (139) (182) 137 181 (477) (544)
Pozostate przychody finansowe 61 312 11 35 - - - - - - 72 347
Pozostate koszty finansowe (41) (368) (18) (2) 7 4 - - - - (52) (366)
Zysk/(strata) brutto 26226 22576 2487 2360 7234 6483 (188) (245) 12 2 35771 31176
Podatek dochodowy (5182) (4096) (474) (426) (981) (877) 34 81 - - (6 603) (5318)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 21044 18480 2013 1934 6253 5606 (154) (164) 12 2 29168 25858
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3.6.15. Pozycje pozabilansowe

W okresie od zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego, tj. pierwszego kwartatu roku obrotowego
2016/2017 stan zobowigzan warunkowych nie zmienit sie.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw z tytutu wypetnienia
obowigzkéw dotyczacych zobowigzan warunkowych z tytutu gwarancji i poreczen szacowane jest jako niskie.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. nie wystgpity aktywa warunkowe.

3.6.16. Zarzqdzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem, aby zagwarantowac, ze nalezgce do niej jednostki beda zdolne kontynuowaé dziatalnos¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla interesariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.
Ogolna strategia dziatania Grupy nie zmienifa sie od poprzedniego roku obrotowego.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktdre sktadajg sie kredyty bankowe, Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz kapitat wtasny, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany.

Wskazniki udziatu zadtuzenia w kapitale wtasnym oraz udziat kapitatu wtasnego na dzier 31 grudnia 2016 r., 30 czerwca
2016 r. i 31 grudnia 2015 r. sg przedstawione ponize;j.

31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Plirwsze Rok obrotowy Plle,rwsze
potrocze 2015/2016 potrocze
2016/2017 2015/2016
Dtugoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytow, poZyczek 30072 23806 13432
orazinnych instrumentdw dtuznych
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 44771 25097 78812
orazinnych instrumentdw dtuznych razem
Zadtuzenie razem 74 843 48903 92244
Kapitat wtasny 288507 272132 275220
Udziat zadtuzenia w kapitale wtasnym 0,26 0,18 0,34
Kapitat wtasny 288507 272132 275220
Suma bilansowa 508371 411759 509 258
Udziat kapitatu wtasnego 0,57 0,66 0,54
Kapitat obcy razem 219 864 139627 234038
Suma bilansowa 508371 411759 509 258
Udziat kapitatu obcego 0,43 0,34 0,46

Na jednostce dominujacej — spotce AMBRA S.A. w roku obrotowym 2016/2017 spoczywa wymaog utrzymywania udziatu
kapitatu wtasnego w sumie bilansowej na poziomie nie nizszym niz 40%.
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3.6.17. Instrumenty finansowe i zarzqdzanie ryzykiem

Pomiar wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat sklasyfikowany na podobnych poziomach w hierarchii
wartosci godziwej jak miato to miejsce w raporcie rocznym za poprzedni rok obrotowy 2015/2016 zakoriczony 30
czerwca 2016 r.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych nie ulegta zmianie od konca poprzedniego okresu sprawozdawczego, t;j.
pierwszego kwartatu biezgcego roku obrotowego 2016/2017 zakoriczonego 30 wrzeénia 2016 r. Szczegétowe
zestawienie klasyfikacji instrumentéw finansowych zostato zaprezentowane w raporcie rocznym Grupy AMBRA za
poprzedni rok obrotowy 2015/2016 zakoriczony w dniu 30 czerwca 2016 r.

Wartos$¢ ksiegowa instrumentéw finansowych na dziei 31 grudnia 2016 r. jest zblizona do ich wartosci godziwej.

W okresie, ktory obejmuje niniejszy raport nie wystgpity zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji
gospodarczej, ktére miatyby wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy AMBRA

S.A.

Aktywa finansowe
31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pi Pi
lirwsze Rok obrotowy /ersze
pdtrocze 2015/2016 pétrocze
2016/2017 2015/2016
Pozostate aktywa dtugoterminowe (naleznosci, akcje 205 201 396
niepodlegajace konsolidacji i wycenie metoda praw
wtasnosci)
Krétkoterminowe naleznoscii pozostate aktywa 214388 102 668 203032
krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6726 9866 15688
Aktywa finansowe razem 221319 112735 219116
Zobowigzania finansowe
31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pi Pi
l’efrwsze Rok obrotowy lirwsze
potrocze 2015/2016 potrocze
2016/2017 2015/2016
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 29879 23595 13106
Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 389 389 457
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 44 656 24924 78676
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate (z 102374 75165 103424
wyjatkiem zobowigzan podatkowych)
Zobowiazania finansowe razem 177 298 124 073 195663

Ryzyko kredytowe

Grupa narazona jest na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan i

tym samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe.

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako wartos¢ bilansowa naleznosci handlowych i pozostatych

naleznosci oraz udzielonych pozyczek.
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Zdaniem Zarzadu wystepuje umiarkowana koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz jednostki wchodzgce w sktad Grupy
posiadajg wielu odbiorcow. Grupa podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego polegajgce na
sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow, ustalaniu limitow kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu
zabezpieczen (weksle, zabezpieczenia na ruchomosciach i nieruchomosciach) oraz ubezpieczenia naleznosci.
Uwzgledniajgc powyisze w ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez
utworzenie odpisow aktualizujgcych.

Ryzyko zwigzane z ptynnosciq

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze
skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynnosci jest oszacowane jako wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu kredytow i
pozyczek.

W ocenie Zarzadu wartos$¢ srodkéw pienieznych na dzief bilansowy, dostepne linie kredytowe oraz dobra kondycja
finansowa Grupy powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenié¢ jako nieznaczne.

Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z zakupami surowcéw, materiatéw i towardow, ktoére
sq dokonywane w walutach obcych.

Ryzyko stopy procentowej

Maksymalna ekspozycja na ryzyko stopy procentowej jest oszacowana jako wartosé¢ bilansowa zobowigzan z tytutu
kredytéw i pozyczek.

3.6.18. Informacje na temat istotnych rozliczen z tytutu spraw sqdowych

Nie wystapity.

3.6.19. Informacje na temat korekt btedow poprzednich okresow

Nie wystapity.

3.6.20. Informacje dotyczqce dywidendy

W dniu 11 pazdziernika 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
netto za rok obrotowy 2015/2016 zakoriczony 30 czerwca 2016 r. W uchwale tej ustalona zostata dywidenda dla
akcjonariuszy w tgcznej kwocie 13 107 454,88 zt, to jest 0,52 zt na jedng akcje. Dzienn dywidendy zostat ustalony na 20
pazdziernika 2016 r. a dzien wyptaty dywidendy na dzien 3 listopada 2016 r. Dywidendg objete zostaty wszystkie akcje
AMBRA S.A.

3.6.21. Informacje o zdarzeniach nastepujgcych po zakorczeniu okresu Srédrocznego, ktdre nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za pierwsze pétrocze 2016/2017

Nie wystapity.
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3.6.22. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego oraz zasady przyjete do
przeliczenia danych finansowych

Walutg funkcjonalng spétki AMBRA S.A. oraz pozostatych polskich spétek i walutg prezentacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W sktad Grupy AMBRA wchodzg ponadto zagraniczne
spotki zalezne: Soare Sekt a.s. i Vino Valtice s.r.o., ktérych walutg funkcjonalng jest korona czeska (CZK), Soare Sekt
Slovakia s.r.o., ktérej walutg funkcjonalng jest euro (EUR) oraz Karom Drinks s.r.. i Zarea s.a., ktérych walutg
funkcjonalna jest lej rumunski (RON).

Sprawozdania finansowe tych spétek dla celéw konsolidacji przeliczono na ztoty polski wg nastepujgcych zasad:

- Poszczegdlne pozycje sprawozdan z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw za kazdy miesigc
przeliczono srednim kursem ustalonym przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcym na ostatni dzien kazdego miesigca
danego kwartatu,

- Poszczegdlne pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien raportowy przeliczono srednim kursem ustalonym
przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcym na dzien raportowy.

Kursy uzyte do przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych przedstawiajg ponizsze tabele:

| pétrocze 2016/2017

kurs na dzien
31.07.2016 31.08.2016 30.09.2016 31.10.2016 30.11.2016 31.12.2016

korona czeska (CZK) 0,1615 0,1611 0,1596 0,1601 0,1640 0,1637
euro (EUR) 4,3684 4,3555 4,3120 4,3267 4,4384 4,4240
lej rumunriski (RON) 0,9784 0,9774 0,9675 0,9603 0,9836 0,9749
| pétrocze 2015/2016

kurs na dzien
31.07.2015 31.08.2015 30.09.2015 31.10.2015 30.11.2015 31.12.2015

korona czeska (CZK) 0,1534 0,1566 0,1560 0,1574 0,1578 0,1577
euro (EUR) 4,1488 4,2344 4,2386 4,2652 4,2639 4,2615
lej rumuriski (RON) 0,9412 0,9555 0,9600 0,9616 0,9574 0,9421

4 /) o

[
Robert Ogor
Prezes Zarzqdu

AV«
LW

§fzegéz wak

Wiceprezés Zarzqdu

Piotr Kaimierczak
Wiceprezes Zarzqdu, Dyrektor Finansowy

Warszawa, dnia 23 lutego 2017 r.
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4, SKROCONE POtROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI AMBRA S.A. ZA
PIERWSZE POtROCZE ROKU OBROTOWEGO 2016/2017 SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

4.1. Skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pierwsze Rok Pierwsze

Nota potrocze obrotowy potrocze
2016/2017 2015/2016 2015/2016

AKTYWA
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 4.5.1. 68107 67 846 67001
Wartosci niematerialne 4.5.2. 8483 8547 7971
Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 177 173 158
Udziaty i akcje 4.5.3. 62149 62774 62058
Dtugoterminowe pozyczki udzielone 4.5.4. 14269 13991 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9730 9266 10455

Aktywa trwate razem 162 915 162 597 147 643

Aktywa obrotowe
Zapasy 4.5.5. 50321 55792 55636

Krotkoterminowe naleznoscii pozostate aktywa 4.5.6. 118962 64 620 115113
krétkoterminowe

Krétkoterminowe pozyczki udzielone - - 15120
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1038 2013 9013
Aktywa obrotowe razem 170 321 122 425 194 882
AKTYWA RAZEM 333 236 285 022 342 525
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31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015

Pierwsze Rok Pierwsze
potrocze obrotowy potrocze
2016/2017 2015/2016 2015/2016

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 25207 25207 25207
Kapitat zemisji akcji powyzejich wartosci 67718 67718 67718
nominalnej
Zysk zlat ubiegtych 105784 104 844 104 844
Zysk netto roku biezgcego 21835 14048 16 390

Kapitat wiasny razem 4.3. 220 544 211817 214 159

Zobowiazania diugoterminowe

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow, 4.5.7. 20080 14 684 13079
pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych

Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i 389 389 457

pozostate

Swiadczenia pracownicze 211 211 201
Zobowiazania diugoterminowe razem 20 680 15 284 13 737

Zobowiazania krétkoterminowe

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytdw, 4.5.7. 8427 4196 38168
pozyczek orazinnych instrumentéw dtuznych

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4498 66 3033
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i 4.5.8. 79087 53659 73428
pozostate
Zobowiazania krétkoterminowe razem 92 012 57 921 114 629
PASYWA RAZEM 333 236 285 022 342 525
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4.1.1. Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje zwykftg

Wartosc¢ ksiegowa

Liczba akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktq (w zf)

Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng
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31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pierwsze Rok Pierwsze
péotrocze obrotowy potrocze

2016/2017 2015/2016 2015/2016

220 544 211817 214 159
25206 644 25206 644 25206 644
8,75 8,40 8,50
25206 644 25206 644 25206 644
8,75 8,40 8,50
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4.2. Skréocone poftroczne jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostafych catkowitych

dochodéw
1.07.2016 - 1.07.2015 - 1.10.2016 - 1.10.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze Drugi Drugi
pdtrocze pétrocze kwartat kwartat

2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Przychody netto ze sprzedazy 4.5.9. 159504 151725 107 255 100592
Zuzycie materiatéw i koszt wtasny sprzedanych (86513) (83010) (58 135) (55338)
towardéw
Marza ze sprzedazy 72991 68715 49120 45254
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji 4.5.10. (15 366) (17 859) (8109) (9 884)
Zysk brutto ze sprzedazy 57 625 50 856 41011 35370
Pozostate koszty dziatalnos$ci operacyjnej 4.5.11. (9951) (10402) (5068) (5503)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz 4.5.12. (20 187) (18 605) (11 241) (9970)
pracownikow
Amortyzacja (4195) (4011) (2102) (1959)
Zysk ze sprzedazy 23 292 17 838 22 600 17 938
Pozostate przychody operacyjne 4.5.13. 700 681 487 531
Pozostate koszty operacyjne 4.5.13. (2299) (873) (2178) (763)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 21693 17 646 20909 17 706
Przychody finansowe z tytutu odsetek 280 359 139 180
Koszty finansowe z tytutu odsetek (250) (339) (158) (171)
Pozostate przychody finansowe 4603 4039 932 1192
Pozostate koszty finansowe (99) (1978) (38) (1774)
Zysk brutto 26 227 19 727 21784 17 133
Podatek dochodowy biezacy (4 857) (3557) (4857) (3509)
Podatek dochodowy odroczony 465 220 828 329
Podatek dochodowy razem (4392) (3337) (4029) (3180)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 21 835 16 390 17 755 13 953
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody 21 835 16 390 17 755 13 953
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4.2.1. Zysk netto na jedng akcje zwyktq
1.07.2016 - 1.07.2015 - 1.10.2016 - 1.10.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze Drugi Drugi
pétrocze pétrocze kwartat kwartat
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Zysk netto 21835 16 390 17 755 13953
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
2Zysk na jednq akcje zwyktq (w zf) 0,87 0,65 0,70 0,55
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
zwyktych
Rozwodniony zysk na jednq akcje zwykig 0,87 0,65 0,70 0,55

(w zf)
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4.3. Skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitatz
Kapitat emlsj_‘ a.lfqr: Zysk zlat Zysk za rok Kapitat
akcyjny powyzeJ'|c' ubiegtych biezacy wiasny razem
wartosci
nominalnej

I pétrocze 2016/2017
1.07.2016-31.12.2016
Kapitat wiasny na poczatek okresu 25207 67 718 104 844 14 048 211817
Zysk w okresie - - - 21835 21835
Podziat zysku - - 14048 (14 048) -
Wyptata dywidendy - - (13108) - (13108)
Kapitat wiasny na koniec okresu 25207 67 718 105784 21835 220 544
Rok obrotowy 2015/2016
1.07.2015-30.06.2016
Kapitat wiasny na poczatek okresu 25207 67 718 103 704 13743 210372
Zysk w okresie - - - 14048 14 048
Podziat zysku - - 13743 (13 743) -
Wyptata dywidendy - - (12 603) - (12603)
Kapitat wiasny na koniec okresu 25207 67 718 104 844 14 048 211 817
| pétrocze 2015/2016
1.07.2015-31.12.2015
Kapitat wiasny na poczatek okresu 25207 67 718 103 704 13743 210372
Zysk w okresie - - - 16390 16 390
Podziat zysku - - 13743 (13743) -
Wyptata dywidendy - - (12 603) - (12603)
Kapitat wiasny na koniec okresu 25 207 67 718 104 844 16 390 214 159
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4.4. Skrocone pétroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto

Korekty:
Amortyzacja
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych
Zyski/(straty) zdziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki i udziaty w zyskach
Podatek dochodowy biezacy
Zysk operacyjny przed zmiana kapitatu obrotowego orazrezerw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan za wyjatkiem kredytow
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej

Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy
Dywidendy otrzymane
Zbycie aktywoéw
Pozostate wptywy

Wydatki
Nabycie aktywéw

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
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1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
péotrocze pétrocze
2016/2017 2015/2016
21835 16390
4195 4011
7 (14)
(98) 1303
(4072) (3732)
4857 3557
26724 21515
(54 346) (54 049)
5471 6326
25428 22296
(464) (219)
2813 (4131)
(425) 365
2 388 (3 766)
4042 3712
176 2006
624 -
4842 5718
(4474) (3784)
(4474) (3784)
368 1934
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1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
pétrocze pétrocze
2016/2017 2015/2016
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Whptywy z tytutu kredytéw i pozyczek 9627 21677
9627 21677
Wydatki
Dywidendy zaptacone (13108) (12 603)
Odsetki zaptacone (250) (339)
(13 358) (12 942)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3731) 8 735
Przeptywy pieniezne netto razem (975) 6 903
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (975) 6903
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2013 2110
Srodki pieniezne na koniec okresu 1038 9013
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4.5. Noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego

4.5.1. Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
P/irwsze Rok obrotowy Pl’e;rwsze
potrocze 2015/2016 potrocze
2016/2017 2015/2016
Grunty i budynki 30045 30502 29545
Urzadzenia techniczne i maszyny 29343 29182 28691
Srodki transportu 3115 3399 3629
Pozostate srodki trwate 831 864 774
Srodki trwate w budowie i zaliczki 4773 3899 4362
Rzeczowe aktywa trwate razem 68 107 67 846 67001

Okresy uzytkowania i metody amortyzacji sktadnikdw majgtku trwatego sg corocznie weryfikowane.

W okresie | pétrocza biezacego roku obrotowego 2016/2017 zwiekszenia obejmowaty odtworzenie urzadzen
technicznych, maszyn i srodkow transportu. Wartos¢ nabycia rzeczowych aktywow trwatych wynosita 4 248 tys. zt, w

tym: grunty i budynki — 1 404 tys. zt, urzagdzenia techniczne i maszyny - 2 023 tys. zt, Srodki transportu - 475 tys. zf,
pozostate - 346 tys. zt.

4.5.2. Wartosci niematerialne

31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pi Pi
/irwsze Rok obrotowy /tefrwsze
potrocze 2015/2016 potrocze
2016/2017 2015/2016
Znaki towarowe 6512 6512 6512
Programy komputerowe 1317 1534 540
Pozostate wartosci niematerialne 6 16 33
Zaliczki 648 485 886
Wartosci niematerialne razem 8483 8547 7971

W stosunku do pozycji wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania (znaki towarowe)
przeprowadzona zostata analiza istnienia przestanek wskazujgcych mozliwg utrate ich wartosci, ktéra na dzien 31
grudnia 2016 r. nie wykazata istnienia takich przestanek.
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4.5.3. Udziaty i akcje
31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pi Pi
Ilefrwsze Rok obrotowy /irwsze
potrocze 2015/2016 potrocze
2016/2017 2015/2016
Jednostki zaleine
PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. zo.o. 4000 4000 4000
TiIMS.A. 23659 23659 23659
IP Brand Management Sp. zo.o. 15 15 15
IP Brand Management Sp. zo.0. Sp. komandytowa 5530 5530 5530
Winezja.pl Sp. zo.o. 2849 2849 2849
Soare Sekta.s. 16925 17550 17550
Zareas.a. 7229 7229 7229
Karom Drinks s.r.l. 1914 1914 1198
Pozostate udziaty i akcje 28 28 28
Udziaty i akcje razem 62149 62774 62058

Dane jednostek zaleznych, w tym udziaty AMBRA S.A. w ich kapitale zostaty zaprezentowane w rozdziale 2.3.

Zmiana wartosci udziatow w spodtce zaleznej Soare Sekt a.s. wynikata ze zwrotu doptat do kapitatu.

W stosunku do udziatéw i akcji przeprowadzona zostata analiza istnienia przestanek wskazujgcych mozliwg utrate ich

wartosci, ktora na dzien 31 grudnia 2016 r. nie wykazata istnienia takich przestanek.

4.5.4. Dtugoterminowe pozyczki udzielone

Pozycja , Dtugoterminowe pozyczki udzielone” reprezentuje pozyczke udzielong jednostce zaleznej Karom Drinks s.r.l. z
siedzibg w Bukareszcie (Rumunia). Termin sptaty pozyczki wraz z naleznymi odsetkami przypada w dniu 30 czerwca

2020 .

Analiza przestanek pod katem utraty wartosci powyzszych naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek nie wykazata

koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego na dzien 31 grudnia 2016 r.

4.5.5. Zapasy

Materiaty i surowce
Produkcja w toku
Wyroby gotowe
Towary

Zapasy razem

31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pi Pi
Iif'WSZE Rok obrotowy I’C;I'WSZB
pofrocze 2015/2016 pofrocze
2016/2017 2015/2016
5060 5841 5783
4327 5081 4300
16261 18376 18 000
24673 26494 27553
50321 55792 55636
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Zapasy wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace.
Zmiany wartosci odpisow aktualizujgcych zostaty zaprezentowane w rozdziale 4.5.14.

4.5.6. Krotkoterminowe naleznosci i pozostate aktywa krotkoterminowe

31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
P/lerwsze Rok obrotowy Pl’erwsze
potrocze 2015/2016 pétrocze
2016/2017 2015/2016
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 10638 2531 12884
konsolidowanych
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 358 116 393
niekonsolidowanych
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 105545 50766 97963
Naleznosci pozostate od jednostek powigzanych 300 8401 -
konsolidowanych
Naleznosci z tytutu podatkdw (z wytagczeniem podatku 770 1010 1954
dochodowego od 0s6b prawnych)
Pozostate naleznosci 646 797 802
Pozostate aktywa krétkoterminowe 705 999 1117
Krétkoterminowe naleznosci i pozostate aktywa 118962 64620 115113

krotkoterminowe razem

Naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy
aktualizujgce. Zmiany wartosci odpiséw aktualizujgcych zostaty zaprezentowane w rozdziale 4.5.14.

Salda od jednostek powigzanych zostaty przedstawione w nocie 4.5.15.
Wozrost salda krotkoterminowych naleznosci handlowych zwigzany jest z sezonowoscig dziatalnosci jednostek Grupy

AMBRA, w tym jednostki dominujgcej AMBRA S.A. opisang w rozdziale 2.1. — najwieksza cze$¢ przychoddw ze sprzedazy
odnotowana jest w drugim kwartale roku obrotowego, tj. czwartym kwartale roku kalendarzowego.

4.5.7. Zobowigzania z tytutu kredytow, poZyczek i innych instrumentow dfuznych

31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
P/irwsze Rok obrotowy P/irwsze
potrocze 2015/2016 potrocze
2016/2017 2015/2016
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych 20068 14684 12995
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 12 - 84
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 20080 14684 13079
orazinnych instrumentdéw dtuznych razem
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow bankowyck 8427 4148 38168
Krétkoterminowe zobowigzania ztytutu leasingu - 48 -
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 8427 4196 38168

orazinnych instrumentéw dtuznych razem

Obstuga kredytow bankowych odbywa sie we wtasciwych terminach zgodnie z podpisanymi umowami.
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Informacje odnosnie do ryzyka kursowego i ryzyka stropy procentowej, na jakie narazona jest Spotka przedstawia nota
4.5.19.

4.5.8. Krotkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate

31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
P/'erwsze Rok obrotowy Pl’erwsze
potrocze 2015/2016 pdtrocze
2016/2017 2015/2016
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 67 10229 293
konsolidowanych
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 99 111 114
niekonsolidowanych
Zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek 31588 22627 34168
Zaliczki otrzymane 52 61 -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 26222 15187 19900
Zobowigzania z tytutu podatkow (z wytgczeniem podatku 19766 3865 17068
dochodowego od oséb prawnych)
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 667 691 704
Pozostate 626 888 1181
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate razem 79 087 53659 73428

Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmujg gtdwnie rezerwy na optaty handlowe. Zmiany ich wartosci zostaty
zaprezentowane w rozdziale 4.5.14.

Zobowigzania z tytutu podatkdw obejmujg przede wszystkim zobowigzania z tytutu VAT i podatku akcyzowego.

Salda wobec jednostek powigzanych zostaty przedstawione w nocie 4.5.15.

4.5.9. Przychody netto ze sprzedazy

1.07.2016 - 1.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
potrocze potrocze
2016/2017 2015/2016
Przychody netto ze sprzedazy wyrobdw gotowych 137802 138699
Przychody netto ze sprzedazy towardéw 72005 66 145
Optaty handlowe (19797) (21 846)
Podatek akcyzowy (30506) (31273)
Przychody netto ze sprzedazy razem 159504 151725
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4.5.10. Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji

Dystrybucja
Marketing
Prowizje
Licencje

Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji razem

4.5.11. Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej

Czynsze i dzierzawy

Energia, media i remonty

Flota samochodowa

ITi koszty administracyjno-biurowe
Doradztwo i badania rynku
Podatki i optaty

Ubezpieczenia

Podréze stuzbowe i reprezentacja
Sktadki cztonkowskie

Ochrona znakdéw towarowych
Pozostate

Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej razem

4.5.12. Wynagrodzenia i swiadczenia na rzecz pracownikow

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéow

Wynagrodzeniai Swiadczenia narzecz pracownikéw razem
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1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
potrocze pdtrocze
2016/2017 2015/2016
8898 8744
6365 8681
43 -
60 434
15366 17 859
1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
pétrocze potrocze
2016/2017 2015/2016
2404 2442
2323 2439
1129 1117
1081 1147
655 788
638 584
439 407
321 339
48 153
33 6
880 980
9951 10402
1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
potrocze potrocze
2016/2017 2015/2016
16 801 15201
2341 2336
39 9
1006 1059
20187 18 605
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4.5.13. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

1.07.2016 - 1.07.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
pétrocze potrocze
2016/2017 2015/2016
Przychody ze sprzedazy ustug 469 351
Zyski ze sprzedazy aktywow trwatych 102 109
Otrzymane odszkodowania 69 167
Pozostate 60 54
Pozostate przychody operacyjne razem 700 681
Pozostafe koszty operacyjne
1.07.2016 - 1.07.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Pierwsze Pierwsze
pétrocze potrocze
2016/2017 2015/2016
Odszkodowania, kary i roszczenia 1688 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw 254 613
Darowizny 72 62
Strata ze sprzedazy aktywow trwatych 4 3
Pozostate 281 195
Pozostate koszty operacyjne razem 2299 873
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4.5.14. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

1.07.2016 - 1.07.2015 - 1.07.2015 -
31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pi pi
lirwsze Rok obrotowy /,efrwsze
pdtrocze 2015/2016 pofrocze

2016/2017 2015/2016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na poczatek okresu 9266 10236 10236
Zmiana 464 (970) 219
Stan na koniec okresu 9730 9266 10455
Odpisy aktualizujgce wartosc¢ rzeczowego majqtku
Stan na poczatek okresu 944 944 944
Zmiana - - -
Stan na koniec okresu 944 944 944
Odpisy aktualizujgce wartosc zapaséw
Stan na poczatek okresu 3973 1885 1885
Zmiana 403 2088 153
Stan na koniec okresu 4376 3973 2038
Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci
Stan na poczatek okresu 2023 2194 2194
Zmiana (32) (171) 507
Stan na koniec okresu 1991 2023 2701
Rezerwy na optaty handlowe
Stan na poczatek okresu 9569 7522 7522
Zmiana 8648 2047 7616
Stan na koniec okresu 18217 9569 15138
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4.5.15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostka bezposrednio dominujaca i kontrolujaca spétke AMBRA S.A. to Schloss Wachenheim AG zarejestrowana w
Niemczech.

Szczegdétowe informacje o transakcjach miedzy spdétka AMBRA S.A. i jej jednostkami powigzanymi oraz o kwotach
nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan przedstawiono w ponizszej tabeli.

Pierwsze pétrocze 2016/2017

s Sprzedaz Zakup
Naleznosci, w , ) X . .
towardw, towardw, Dywidendyi Odsetki
tym ztytutu . . . . ; L
) Zobowigzania wyrobdéw wyrobéw (*)udziatw naleznei
udzielonych ¢ hi ¢ hi K "
poiyczek gotowych i gotowych i zysku zaptacone
ustug ustug
Gtéwny akcjonariusz
Schloss Wachenheim AG 2 - 2 - 8011 -
Jednostki powigzane konsolidowane
PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. zo.o. 4 - 220 - 878 -
TIMS.A. 2299 12 2784 18 3164 -
IP Brand Management Sp. zo.o. - - 7 - 50 -
IP Brand Management Sp. zo.0. Sp. k. 300 - 7 - 8547 (%) -
Winezja.pl Sp. zo.o. 569 - 1170 - - -
Soare Sekt a.s. 1975 22 5450 19 - -
Soare Sekt Slovakia s.r.o. 2277 - 2746 - - -
Vino Valtice s.r.o. 8 - - - - -
Karom Drinks s.r.l. 14 269 - - - - 278
Zareas.a. 3506 33 3828 - - -
Jednostki powigzane niekonsolidowane
Material Einkaufskontor GmbH 356 - 600 181 - -
Compagnie Européenne des Vins - 99 - 248 - -

Mousseux SAS

Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane sg na zasadach rynkowych.

Kwoty nieuregulowanych pfatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach pienieznych, za wyjatkiem
pozyczki udzielonej spdtce Karom Drinks s.r.l., ktora jest zabezpieczona hipoteka. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych
gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z
transakcji ze stronami powigzanymi.

4.5.16. Segmenty operacyjne

Na poziomie sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej segmenty operacyjne nie sg identyfikowane.

Segmenty operacyjne dla Grupy AMBRA S.A. zostaty zaprezentowane w rozdziale 3.6.14.

4.5.17. Pozycje pozabilansowe

W okresie od zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego, tj. pierwszego kwartatu roku obrotowego
2016/2017 stan zobowigzan warunkowych nie zmienit sie.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw z tytutu wypetnienia
obowigzkdéw dotyczacych zobowigzan warunkowych z tytutu gwarancji i poreczen szacowane jest jako niskie.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. nie wystgpity aktywa warunkowe.

55



GRUPA KAPITALOWA AMBRA S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY
| POLtROCZE 2016/2017

4.5.18. Zarzqdzanie kapitatem

Spoétka zarzadza kapitatem, aby zagwarantowal, ze bedzie zdolna kontynuowa¢ dziatalno$¢ przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dla interesariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.
Ogolna strategia dziatania Spotki nie zmienita sie od poprzedniego roku obrotowego.

Struktura kapitatowa Spotki obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty bankowe, Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz kapitat wiasny, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany.

Wskazniki udziatu zadtuzenia w kapitale wtasnym oraz udziat kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2016 r., 30 czerwca
2016 r. i 31 grudnia 2015 r. sg przedstawione ponizej.

31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pllefrwsze Rok obrotowy Plfefrwsze
potrocze 2015/2016 potrocze
2016/2017 2015/2016
Dtugoterminowe zobowiqgzania z tytutu kredytdow, pozyczek 20080 14684 13079
orazinnych instrumentdéw dtuznych
Krétkoterminowe zobowiqgzania z tytutu kredytow, pozyczek 8427 4196 38168
orazinnych instrumentdow dtuznych razem
Zadtuzenie razem 28507 18 880 51247
Kapitat wtasny 220544 211817 214159
Udziat zadtuzenia w kapitale wtasnym 0,13 0,09 0,24
Kapitat wiasny 220544 211817 214159
Suma bilansowa 333236 285022 342525
Udziat kapitatu wtasnego 0,66 0,74 0,63
Kapitat obcy razem 112692 73205 128366
Suma bilansowa 333236 285022 342525
Udziat kapitatu obcego 0,34 0,26 0,37

Na spdtce AMBRA S.A. w roku obrotowym 2016/2017 spoczywa wymog utrzymywania udziatu kapitatu wtasnego w
sumie bilansowej na poziomie nie nizszym niz 40%.

4.5.19. Instrumenty finansowe i zarzqdzanie ryzykiem

Pomiar wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat sklasyfikowany na podobnych poziomach w hierarchii
wartosci godziwej jak miato to miejsce w raporcie rocznym za poprzedni rok obrotowy 2015/2016 zakoriczony 30
czerwca 2016 .

Klasyfikacja instrumentéw finansowych nie ulegta zmianie od konca poprzedniego okresu sprawozdawczego, tj.
pierwszego kwartatu biezgcego roku obrotowego 2016/2017 zakonczonego 30 wrze$nia 2016 r. Szczegdtowe
zestawienie klasyfikacji instrumentéw finansowych zostato zaprezentowane w raporcie rocznym spoétki AMBRA S.A. za

poprzedni rok obrotowy 2015/2016 zakoriczony w dniu 30 czerwca 2016 r.

Wartosc¢ ksiegowa instrumentow finansowych na dzien 31 grudnia 2016 r. jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.
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W okresie, ktory obejmuje niniejszy raport nie wystgpity zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji
gospodarczej, ktére miatyby wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych spétki AMBRA

S.A.

Aktywa finansowe
31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pllefrwsze Rok obrotowy P/’efrwsze
potrocze 2015/2016 pdtrocze
2016/2017 2015/2016
Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 177 173 158
Dtugoterminowe pozyczki udzielone 14 269 13991 -
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 28 28 28
Krétkoterminowe naleznosci i pozostate aktywa 117487 62611 112042
krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki udzielone - - 15120
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1038 2013 9013
Aktywa finansowe razem 132999 78 816 136361
Zobowigzania finansowe
31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015
Pi Pi
lirwsze Rok obrotowy /irwsze
potrocze 2015/2016 potrocze
2016/2017 2015/2016
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 20068 14 684 12995
Dtugoterminowe zobowiazania handlowe i pozostate 389 389 457
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 8427 4148 38168
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate (z 58 654 49103 55656
wyjatkiem zobowiazan podatkowych)
Zobowigzania finansowe razem 87538 68324 107 276

Ryzyko kredytowe

Spdétka narazona jest na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan i
tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spotke.

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako wartos¢ bilansowa naleznosci handlowych i pozostatych
naleznosci oraz udzielonych pozyczek.

Zdaniem Zarzadu wystepuje umiarkowana koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz Spoétka posiada wielu odbiorcow.
Spétka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego polegajgce na sprawdzaniu wiarygodnosci
odbiorcéw, ustalaniu limitow kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle,
zabezpieczenia na ruchomosciach i nieruchomosciach) oraz ubezpieczenia naleznosci. Uwzgledniajgc powyisze w
ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpisow
aktualizujacych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spodtka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze
skutkowa¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynnosci jest oszacowane jako wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu kredytow i
pozyczek.
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W ocenie Zarzadu wartos$¢ srodkéw pienieznych na dzien bilansowy, dostepne linie kredytowe oraz dobra kondycja
finansowa Spétki powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.

Ryzyko kursowe
Spoétka ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z zakupami surowcéw, materiatéw i towardw, ktére
sg dokonywane w walutach obcych.

Ryzyko stopy procentowej
Maksymalna ekspozycja na ryzyko stopy procentowej jest oszacowana jako wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu
kredytéw i pozyczek.

4.5.20. Informacje na temat istotnych rozliczen z tytutu spraw sqdowych

Nie wystapity.

4.5.21. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe spotki AMBRA S.A. prezentowane w niniejszym raporcie potrocznym przeliczono na walute
euro w nastepujacy sposob:

- Poszczegdlne pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych za poszczegdlne okresy — wg kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca danego roku obrotowego.
Kursy te wynosity: 4,3708 zt za pierwsze potrocze roku obrotowego 2016/2017, 4,3080 zt za rok obrotowy 2015/2016 i
4,2354 zt za pierwsze potrocze roku obrotowego 2015/2016.

- Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wg S$rednich kurséw ogtoszonych przez NBP
obowigzujacych na dany dzien raportowy. Kursy ten wynosity: 4,4240 zt na dzierr 31 grudnia 2016 r., 4,4255 zt na dzien
30 czerwca 2016 r. i 4,2615 zt na dzien 31 grudnia 2015 .

w tys. zt w tys. EUR
Pierwsze Rok Pierwsze Pierwsze Rok Pierwsze
pdtrocze obrotowy pétrocze potrocze obrotowy pdtrocze

2016/2017 2015/2016 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2015/2016

Przychody netto ze sprzedazy 159504 241501 151725 36493 56 059 35823
(pomniejszone o akcyzei optaty

Marza ze sprzedazy 72991 106 500 68715 16 700 24722 16224
Zysk brutto ze sprzedazy 57625 76 697 50856 13184 17 804 12007
EBITDA 25888 19352 21657 5923 4492 5113
EBIT 21693 11262 17 646 4963 2614 4166
Zysk netto 21835 14048 16 390 4996 3261 3870
Przeptywy pieniezne netto razem (975) (97) 6903 (223) (23) 1630
Aktywa trwate 162915 162 597 147 643 36825 36741 34646
Aktywa obrotowe 170321 122425 194 882 38499 27 664 45731
Aktywa razem 333236 285022 342525 75325 64404 80377
Zobowigzania dtugoterminowe 20680 15284 13737 4675 3454 3224
Zobowigzania krotkoterminowe 92012 57921 114629 20798 13088 26 899
Kapitat wtasny 220544 211817 214159 49852 47863 50254
Kapitat zaktadowy 25207 25207 25207 5698 5696 5915
Zysk netto na jedng akcje zwyktg 0,87 0,56 0,65 0,20 0,13 0,15
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje 0,87 0,56 0,65 0,20 0,13 0,15
zwykta

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta 8,75 8,40 8,50 1,98 1,90 1,99
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna 8,75 8,40 8,50 1,98 1,90 1,99
akcje zwykta

Zadeklarowana lub wyptacona 0,52 0,50 0,50 0,12 0,12 0,12

dywidenda na jedng akcje zwykta
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4.5.22. Informacje na temat ujawnien

Wymagane zgodnie z MSR 34 ujawnienia nie zaprezentowane w srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym spoétki AMBRA S.A. zostaty ujawnione w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

AMBRA S.A. (rozdziat 3 niniejszego raportu).

Skrécone poétfroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich ujawnien i informacji wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym w zwigzku, z tym powinno by¢ odczytywane razem z jednostkowym raportem
rocznym za poprzedni rok obrotowy 2015/2016 zakoriczony w dniu 30 czerwca 2016 r. zbadanym przez biegtego

rewidenta i opublikowanym w dniu 13 wrzesnia 2016 r.

4.5.23. Informacje o zdarzeniach nastepujgcych po zakoriczeniu okresu Srédrocznego, ktore nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za pierwsze pétrocze 2016/2017

Nie wystapity.
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Robert Ogor
Prezes Zarzgdu
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Wiceprezés Zarzqdu
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Piotr Kazmierczak
Wiceprezes Zarzqdu, Dyrektor Finansowy
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Warszawa, dnia 23 lutego 2017 r.
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