OPINIA

niezaleznego biegtego rewidenta dla Sadu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

w zwigzku z zamiarem potgczenia

INWEST CONSULTING S.A. (spoétka przejmujaca)
i

INWEST CONNECT S.A. (spotka przejmowana)

Syg. sprawy 23253/08/261

Poznan, 11 grudnia 2008 roku



Stosownie do postanowienia Sadu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 26.11.2008
roku (Syg. akt 23253/08/261) przeprowadzitem badanie planu potgczenia Spétek:
INWEST CONSULTING S.A. (spétka przejmujaca)
i
INWEST CONNECT S.A. (spotka przejmowana).

Za sporzgdzenie planu potgczenia sg odpowiedzialne Zarzady tgczacych sie spétek.

Moim zadaniem byto zbadanie planu potgczenia i wyrazenie opinii o jego poprawnosci

i rzetelnosci.

Opinia o planie pofaczenia =zostata sporzadzona wytgcznie na uzytek Sadu

Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego oraz akcjonariuszy tgczacych sie Spétek i nie moze

by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie przyjmuje tez odpowiedzialnosci wobec o0séb

trzecich za tre$¢ niniejszej opinii.

Badanie to przeprowadzitem stosownie do postanowien:

1. ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spoétek Handlowych (DzU z 2002
roku nr 94 poz. 1037 z poz. zm.),

2. ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU z 2002 roku nr 76
poz. 694 z pdz. zm.),

3. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie planu potgczenia zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposéb, aby

uzyskaé wystarczajaca pewno$é, ze plan pofgczenia nie zawiera istotnych

znieksztatcen i moze stanowi¢ wystarczajgcg podstawe do wyrazenia miarodajnej
opinii o tym planie.

W szczegdlnosci badanie planu potgczenia polegato na zastosowaniu nhastepujacych

procedur:

1. sprawdzeniu, czy plan potaczenia zostat sporzadzony zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu Spétek Handlowych oraz, czy zawiera wszystkie wymagane zatgczniki
zgodnie z art. 499 tego Kodeksu,
sprawdzeniu, czy zataczniki do planu potgczenia sg sporzadzone wediug KSH,
ocenie, czy wycena sktadnikow aktywow i pasywow oraz sprawozdania finansowe
taczacych sie spétek sporzadzone dla celéw potaczenia na dzien 01 pazdziernika
2008 roku sa zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci,

4. sprawdzeniu, czy parytet wymiany akcji spétki przejmowanej na akcje spotki

przejmujacej zostat poprawnie ustalony.




Badanie planu potaczenia dokonatem w oparciu o dane zawarte w zatgcznikach do planu

obejmujacych:

1. projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Inwest Connect
S.A. w sprawie potgczenia spotki Inwest Connect S.A. ze spdtkg Inwest Consulting
S.A. oraz zmian w statucie Inwest Consulting S.A. (zatgcznik nr 1),

2. projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Inwest Consulting
S.A. w sprawie potgczenia spotki Inwest Connect S.A. ze spotkg Inwest Consulting
S.A. oraz zmian w statucie Inwest Consulting S.A. (zatacznik 2),

3. odwiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiegowym spétki Inwest Connect
S.A. na dzien 01.10.2008 roku wraz ze sprawozdaniem finansowym spétki na
dzien 01.10.2008 roku (zatacznik nr 3),

4. oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym spotki Inwest Consulting
S.A. na dzien 01.10.2008 roku wraz ze sprawozdaniem finansowym spétki na
dzien 01.10.2008 roku (zatgcznik nr 4),

5. ustalenie wartodci majgtku Inwest Connect S.A. (spdtki przejmowanej) na dzien
01.10.2008 roku (zatgcznik nr 5).

W wyniku przeglagdu powyzszych dokumentéw nie stwierdzono rozbieznosci z danymi

zawartymi w planie potgczenia obydwu spétek.

Plan potaczenia spotki Inwest Connect S.A. i spdtki Inwest Consulting S.A. zostat

przygotowany zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych. Potgczenie spotek zostanie

dokonane w trybie art. 492 § 1 KSH, tj. nastgpi przeniesienie catego majatku spétki

Inwest Connect S.A., jako spétki przejmowanej, na spotke Inwest Consulting S.A.,

jako  spotke  przejmujaca. Podstawg potaczenia  stanowig uchwaly  walnego

zgromadzenia spofek, ktére sg zatgcznikami do opiniowanego planu potaczenia.

Akcjonariusze spotki Inwest Connect S.A. otrzymajg, w zamian za posiadane akcje

spotki Inwest Connect S.A., akcje spotki Inwest Consulting S.A., wediug ustalonego w

planie potaczenia parytetu. Zarzady obydwu spdlek okreslity parytet wymiany akgji

spotki Inwest Connect S.A. na akcje spdtki Inwest Consulting S.A. w stosunku 1:1,

czyli za 1 akcje spétki Inwest Connect S.A. posiadacz akcji otrzyma 1 akcje spotki

Inwest Consulting S.A..

Przyjeta metoda ustalenia parytetu wymiany akcji zostata oparta na dwoéch

odpowiednio dobranych kryteriach, a mianowicie:

— ha analizie $rednich arytmetycznych kurséw akcji spétki Inwest Consulting S.A. i
akcji spotki Inwest Connect S.A. w okresie od 08 kwietnia 2008 roku (j. od dnia
odigczenia prawa poboru) do 05 listopada 2008 roku — przyjeta waga kryterium
50%,

— na poréwnaniu warto$ci ksiegowej obydwu spétek ustalonej na dzien 01

pazdziernika 2008 roku — przyjeta waga kryterium 50%.
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Przyjeta metode ustalenia parytetu wymiany akcji dla tego charakteru spétek uwazam

za zasadng i kompletng z punktu widzenia metodologii i specyfiki dziatalnosci obu

spotek. Metoda ta dobrze oddaje warto$¢ akcji poszczegdinych spétek jest adekwatna

z punktu widzenia intereséw akcjonariuszy obu taczacych sie spdtek i powinna byé

zaakceptowana przez tgczace sie spoiki.

Plan potgczenia zawiera ponadto pozostate ustalenia wymagane przez KSH, tj.:

— okre$lenie zasad i terminu przydzielenia akcji spotki Inwest Consulting S.A.
akcjonariuszom spétki Inwest Connect S.A.,

— okreslenie dnia, od ktérego akcje spdtki Inwest Consulting S.A. uprawniajg do
udziatu w zysku spdtki przejmujacej.

Reasumujgc stwierdzam, ze przediozony do opinii plan potgczenia spétek Inwest

Consulting S.A. i Inwest Connect S.A., zostat sporzadzony poprawnie i moze stanowié

. podstawe do potgczenia obydwu spotek w przyjetym w planie trybie potgczenia.

prof. dr hab. iﬁ?or Gabrusewicz prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz
Biegty rewiden Prezes Zarzadu (Biggty rewident nr 918/1970)
Nr 918/1970 CGS — AUDYTOR\8pdika z 0.0.

Stary Rynek 87/88, 61 — 773 Poznan

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 541

Poznan, dnia 11.12.2008 roku
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Opinie przygotowata firma:
CGS - AUDYTOR Spétka z o.o.
Stary Rynek 87/88, 61 - 773 Poznan
www.cgs-audytor.pl, e-mail cgs-audytor@cgs-audytor.pl
tel. 0 61/852 89 09, 0 692 06 48 13, tel./fax 061/852 94 93




