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Podstawowe dane
Podstawowe informacje o EUROCENT SA

Nazwa Eurocent Spotka Akcyjna
Siedziba Krakow

Adres 30-829 Krakéw, ul. Mtodziezy 9D
Numer telefonu +48 12 684 35 74

Numer fax +48 71 793 75 21

Adres e-mail biuro@eurocent.pl!

Strona internetowa www.eurocent.pl

Numer NIP 6782926104

Numer REGON 356854835

Numer KRS 0000422501

Eurocent Spétka Akcyjna zostata powotana na czas nieograniczony aktem notarialnym z dnia
30 kwietnia 2012 roku i zarejestrowana w dniu 30 maja 2012 roku przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000422501,

Spétka akcyjna jest nastepca prawnym Eurocent Sp. z o0.0. dziatajacej od lipca 2004 roku.
Dziatalnoé¢ Spétki opiera si¢ na $wiadczeniu profesjonalnych ustug finansowych poprzez
udzielanie pozyczek gotéwkowych osobom fizycznym. Spétka prowadzi swoja dziatalnos¢ na
podstawie powszechnie obowiazujacych przepiséw prawa, wtym przepisow Kodeksu
Cywilnego oraz ustawy o kredycie konsumenckim. Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke nie
jest dziatalnoscia licencjonowana i nie podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Spoétka nie posiada oddziatéw ani zaktadow.
Spétka nie prowadzi prac badawczo - rozwojowych.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci spotki EUROCENT S.A. wg PKD jest:
64.92.7 — Pozostate formy udzielania kredytow

Sektor dziatalnosci Spotki wg klasyfikacji GPW — ustugi finansowe.

Wiadze spotki

Zarzad
Na dziert 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania w skfad
Zarzadu wchodza nastepujace osoby:
Pawet Andrzej Przybyta — Wiceprezes Zarzadu

Zyciorysy 0séb wchodzacych w sklad Zarzadu sa dostepne na stronie internetowej Spofki
www.eurocent.pl.

W roku obrotowym 2017 roku w sktad Zarzadu wchodzit réwniez:
e Grzegorz Kolawa - Prezes Zarzadu, ktéry w dniu 14 czerwca 2017 roku ztozyt
rezygnacje z petnienia funkji Prezesa Zarzadu i zasiadania w Zarzadzie Spotki
Mandat Cztonka Zarzadu wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019
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Kompetencje i zasady pracy Zarzadu okreslone zostaty w nastepujacych dokumentach:
e Statut Spotki
e Regulamin Zarzadu
e Obowiazujace przepisy prawne

1.2.2. Rada Nadzorcza
Na dzieni 31 grudnia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
Anna Stomak — Cztonek Rady Nadzorczej

W roku obrotowym 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzily réwniez nastepujace osoby:

e Wojciech Moskata — Cztonek Rady Nadzorczej, ktory w dniu 03 marca 2017 roku ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki,

e Piotr Bobel — Cztonek Rady Nadzorczej, ktéry w dniu 13 czerwca 2017 roku zlozyt
rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki,

e Marcin Tokarek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, ktory w dniu 04 wrzesnia 2017
roku ztozyt rezygnacje z petienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki,

e Celina Kolawa — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej, ktéra w dniu 29 grudnia 2017
roku ztozyta rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

e Michat Kolawa - Sekretarz Rady Nadzorczej, ktéry w dniu 29 grudnia 2017 roku ztozy?t
rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

Zyciorysy 0séb wchodzacych w sklad Rady Nadzorczej sa dostepne na stronie internetowej
Spotki www.eurocent.pl.

Mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej okreslone zostaly w nastepujacych dokumentach:
e  Statut Spotki
e Regulamin Rady Nadzorczej
e  Obowiazujace przepisy prawne

1.3. Kapitat zaktadowy
Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat zakladowy spotki wynosit 240 495,00,- zt i dzielit sig na:
a) 1.440.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A, dajacych prawo do dwaoch
glosow kazda, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja
b) 540.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.
¢) 82.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.
d) 272.710 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja
e) 69.740 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja
Struktura kapitatu zaktadowego

Udzialt w Udziat w glosach
Akcje Liczba akcji Kapitale Liczba glosow na Walnym
Zakladowym Zgromadzeniu
Seria A 1440 000 59,88% 2 880 000 74,90%
Seria B 540 000 22,45% 540 000 14,04%
Seria C 82 500 3,43% 82 500 2,15%
Seria D 272710 11,34% 272710 7,09%
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69 740
3 844 950

Seria E 69 740
Suma 2404 950
1.4.  Akcje i struktura Akcjonariatu

2,90%
100,00%

1,81%
100,00%

e Akcje imienne uprzywilejowane co do glosu serii A, dajace prawo do dwéch glosow kazda,
powstaly na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow EUROCENT Sp. z
0.0. z dnia 30 kwietnia 2012 roku, ktéra stanowita o przeksztalceniu spotki EUROCENT
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna. Akcje serii A przyznane zostaty
akcjonariuszowi Grzegorzowi Kolawie proporcjonalnie w zamian za udzialy posiadane przez
niego w Spotce EUROCENT Sp. z 0.0. w stosunku 18.000 akcji EUROCENT S.A. w zamian za
1 udziat w EUROCENT Sp. z 0.0. Akcje serii A zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 30 maja
2012 roku.

e Akcje zwykle na okaziciela serii B powstaly na mocy uchwaly Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw EUROCENT Sp. z o.0. z dnia 30 kwietnia 2012 roku, ktéra
stanowita o przeksztalceniu spotki EUROCENT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
w spotke akcyjna. Akcje serii B przyznane zostaly akcjonariuszowi Jarostawowi Gargule
proporcjonalnie w zamian za udzialy posiadane przez niego w Spétce EUROCENT Sp. z o.0.
w stosunku 18.000 akcji EUROCENT S.A. w zamian za 1 udziat w EUROCENT Sp. z o.0.
Akgje serii B zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 30 maja 2012 roku.

o Akcje zwykle na okaziciela serii C zostaly wyemitowane, w ramach kapitatu docelowego, na
podstawie uchwaly Zarzadu Spotki z dnia 26 lipca 2012 roku. Akcje serii C zostaly
zarejestrowane w KRS w dniu 12 wrzesnia 2012 roku.

e Akcje zwykle na okaziciela serii D zostaly wyemitowane, w ramach kapitatu docelowego, na
podstawie uchwaly Zarzadu Spoétki z dnia 13 sierpnia 2012roku. Akcje serii D zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 12 wrzesnia 2012 roku.

o Akcje zwykle na okaziciela serii E zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 8 pazdziernika 2012 roku. Akcje serii
E zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 08 marca 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura
akcjonariatu (z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 5% akcji Spotki)
ksztattowata si¢ nastepujaco:

. - Ticebs. | Seris chzna{ Udzxoai w Licatia Udzial w glosach
Akcjonariusz £ o wartos¢ Kapitale ; na Walnym
akeji akeji i glosow :
nominalna | Zakiadowym Zgromadzeniu
Snowfinch 11 Sp. zo.0. | 1621810 | AD | 162 181,00 zt 67,44% 3061 810 79,63%
W tym: | 1440 000 A 144 000,00 zt 59,88% 2 880 000 74,90%
181 810 D 18 181,00 zt 7,56% 181 810 4,73%
Jarostaw Gargula 540 000 B 54 000,00 zt 22,45% 540 000 14,04%
Pozostali 243140 | CD,E | 24 314,00 zt 10,11% 243 140 6,32%
Suma 2404 950 240 495,00 zt 100,00% 3 844 950 100,00%

W 2017 roku nie miaty miejsca inne zmiany w strukturze Akcjonariatu w zakresie osob

posiadajacych co najmniej 5% akcji Spotki.
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Akcje wlasne

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, a takze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka
nie posiadata akcji witasnych. W trakcie roku 2017 Spétka nie nabywata i nie zbywata akdji
wiasnych.

Opis dziatalno$ci EUROCENT SA

Zakres ustug swiadczonych przez EUROCENT SA

Dziatalnos¢ operacyjna Spoétki opiera sie na $wiadczeniu ustug finansowych poprzez udzielanie
pozyczek gotéwkowych osobom fizycznym. W ramach udzielanych pozyczek gotéwkowych
EUROCENT S.A. proponuje produkty zréznicowane pod wzgledem wartosci, ilosci rat i sposobu
sptaty.

W chwili obecnej Spotka obejmuje zasiggiem terytorialnym cata Polske, obstugujac na tym
obszarze swoich klientéw za posrednictwem 700 profesjonalnych przedstawicieli finansowych.

Struktura Klientow

Spotka udziela pozyczki wylacznie osobom fizycznym. Spétka posiadata ponad 20 tys.
aktywnych klientow, z czego ok.64% klientéw Spétki stanowity kobiety. Sredni wiek klienta
Spotki to 47 lat.

Charakterystyka rynku i perspektywy rozwoju.
Rynek ustug finansowych sklada si¢ z duzej ilosci firm konkurencyjnych. W chwili obecnej rynek
ushug finansowych tworza podmioty o zréznicowanym zasiegu terytorialnym, rozpoznawalnosci i
historii dziatalnosci. Jak wynika z badan prowadzonych przez Konferencje Przedsiebiorstw
Finansowych w Polsce, na podstawie danych przekazywanych przez Cztonkéw KPF od dhuzszego
czasu zauwazalna jest tendencja wzrostowa rynku firm pozyczkowych. Wzrost dotyczy zaréwno
wartosci udzielonych pozyczek, jak i liczbe klientéw obstugiwanych przez firmy tego sektora. Rynek
ten posiada bardzo bogata pod wzgledem wartosci udzielanych pozyczek i okresu splaty oferte
produktéw co jest potwierdzeniem osiagniecia wysokiego poziomu dojrzatosci biznesowej sektora
firm pozyczkowych.
W marcu 2018 roku zapadta decyzja o zaprzestaniu prowadzenia dalszej dziatalnosci operacyjnej
Emitenta z dniem 20 marca 2018 roku. Przedmiotowa decyzja spowodowana byfa skomplikowana
sytuacjg majatkowa oraz prawng Emitenta, brakiem mozliwosci pozyskania inwestora i odzyskania
rentownosci dzialalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta. Dalsze prowadzenie dziatalnosci
operacyjnej stalo si¢ nieuzasadnione ekonomicznie i mogtoby skutkowac pokrzywdzeniem
wierzycieli migdzy innymi ze wzgledu na wysoki poziom kosztéw statych dziatalnosci.
W zwiazku z powyzszym brak jest perspektyw rozwoju dziatalnosci Spotki.

Zdarzenia istotne wplywajace na dzialalnoé¢ EUROCENT SA w trakcie roku
obrotowego oraz po jego zakonczeniu

Zdarzenia w trakcie roku obrotowego
W  pierwszym kwartale 2017 roku Emitent dokonywal terminowe obstugi zadluzenia
wynikajacego z wyemitowanych Obligacji. W odniesieniu do Obligagji serii F w dniu 31 marca
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2017 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., na mocy Uchwatly nr
331/2011 postanowit wprowadzi¢ 23 096 Obligacji serii F do alternatywnego systemu obrotu na
Catalyst. Notowanie tych Obligacji rozpoczeto si¢ w dniu 10 kwietnia 2017 roku

W pierwszym kwartale 2017 roku Emitent zawarl z zalezng spdtka IDA Partners Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia spétka komandytowa umowe cesji wierzytelnosci,
przedmiotem ktérej bylo przeniesienie na rzecz IDA Partners Sp. z o.0. sk. pakietu
wierzytelnosci skladajacego sie¢ z 4543 wierzytelnosci wynikajacych z udzielonych przez
Emitenta pozyczek gotowkowych osobom fizycznym. Egczna wartos¢ wierzytelnosci wynosita
6994 240,40 zt. W ramach dziatalnosci windykacyjnej IDA Partners Sp. z o.0. s.k. bedzie
zajmowac si¢ odzyskiwaniem naleznosci wynikajacych z cedowanych umow.

W dniu 17 marca 2017 roku Emitent poinformowat o zawarciu istotnej umowy o wspoétpracy z
totewska spotka AS Mintos Marketplace z siedziba w Rydze, przedmiotem ktorej byta
wspotpraca polegajaca na oferowaniu za posrednictwem platformy internetowej bedacej
wiasnoscia AS Mintos Marketplace wierzytelnosci z tytulu pozyczek gotéwkowych udzielonych
przez Emitenta. Pierwsze tygodnie wspotpracy wskazywaly, iz owocna kooperacja w ramach
zawartej umowy moglaby stanowi¢ stabilne zrédlo finansowania dla biezacej dziatalnosci
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

Poza pozyskaniem nowego znaczacego Zrédla finansowania Emitent podejmowat aktywne
dziatania majace na celu rozwéj nowego rodzaju pozyczki — pozyczka z rata miesieczng, sptacana
na konto. Nowy rodzaj produktu dedykowany byt klientom spetniajacym wyzsze wymagania co
pozwala na generowanie bardziej jakosciowych portfeli wierzytelnosci. Brak koniecznosci
zapewnienia cotygodniowej obstugi w domu klienta umozliwito pozyskanie duzej grupy
nowych sprzedawcéw posiadajacych duze bazy nowych klientéw.

W dniu 06 kwietnia 2017 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
Uchwate Nr 351/2017 w sprawie wyznaczenia na dzier 10 kwietnia 2017 roku pierwszego dnia
notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii F spotki
EUROCENT Spotka Akcyjna. Przedmiotem obrotu na Catalyst bedzie 23 096 obligacji na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 100 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem "PLERCNTO00078". Obligacje notowane sq w systemie
notowan ciagtych pod nazwa skrécong "ERC0918".

W dniu 16 maja 2017 roku Emitent poinformowat o incydentalnym naruszeniu przez Spotke
obowigzkow informacyjnych w zakresie terminowego przekazania raportu okresowego za
pierwszy kwartat 2017 r. Zgodnie z harmonogramem przekazywania raportéw okresowych
raport za pierwszy kwartat 2017 r. miat zosta¢ opublikowany w dniu 15 lutego 2017 r., jednak
przekazanie nastgpito w dniu 16 lutego 2017 r. Powodem zmiany terminu publikacji byty
problemy techniczne z systemem informatycznym do wysytki raportéw. W dniu 27 czerwca 2017
roku powziat informacje, iz Uchwata Nr 657/2017 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 27 czerwca 2017 roku w zwigzku z nie przekazaniem przez Emitenta w
terminie wynikajacym z przepiséw wskazanych w regulacji do publicznej wiadomosci raportu
kwartalnego za pierwszy kwartat roku 2017, Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie celem zdyscyplinowania Emitenta do terminowego wypelniania obowiazkow
informacyjnych na rynku NewConnect w przysziosci, postanowil o natoZeniu na Emitenta kary
upomnienia.

W dniu 08 czerwca 2017 roku Zarzad Emitenta poinformowal, ze z powodu braku
wystarczajacych srodkow finansowych nie wykupi w terminie, to jest do dnia 08 czerwca 2017 r.,
Obligadji serii E, na kwote 1800 600 zt. W zwiazku z niedokonanym wykupem Obligacji serii E
Emitent nawiazat z kancelaria Malinowscy i Wspdlnicy Adwokaci i Radcowie Prawni, Spétka
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Partnerska z siedzibg w Krakowie wspotprace, przedmiotem ktorej bylo doradztwo w zakresie
okreslenia aktualnej sytuacji prawnej Emitenta oraz zaproponowanie rozwiazan umozliwiajgcych
m.in. jak najsprawniejsze rozstrzygniecie kwestii zwigzanych z wykupem Obligadji serii E.

W dniu 09 czerwca 2017 roku Emitent poinformowat o zawarciu przez spotke zalezng IDA
Partners Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia spétka komandytowa z siedzibg w Krakowie
z New Incaso Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Kielcach umowy cesji
wierzytelnosci, przedmiotem ktérej byto przeniesienie pakietu wierzytelnosci sktadajacego sie z
4 297 wierzytelnosci bedacych w posiadaniu Spotki wynikajacych z udzielonych przez Emitenta
pozyczek gotowkowych osobom fizycznym. Laczna wartosé nominalna wierzytelnosci wynosita
6 674 525,98 zI, natomiast cena sprzedazy wyniosta 734 197,85 zt.

W dniu 20 czerwca 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej Raven 2
spoétka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedziba w Krakowie (dalej ,Spotka”) podijeto
Uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 5.000 PLN do
kwoty 10.000 PLN, tj. o kwote 5.000 PLN. W dniu 20 czerwca 2017 roku Spétka, na podstawie
porozumienia z jedynym obligatariuszem Spotki — funduszem ERC FIZ z siedziba w Gdanskuy,
ktérego certyfikaty w catosci naleza do Emitenta, dokonata zmiany warunkéw emisji obligacji
serii A, wewnatrzgrupowych obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji,
utworzonego na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki nr 1/12/2016 z dnia 20 grudnia 2016 roku
oraz dokonata rozliczenia zobowiazan z tytutu 311.808 obligacji serii A. Spelnienie swiadczenia z
tytutu obligacji serii A Spoétki nastapito poprzez potracenie wierzytelnosci Spoétki w stosunku do
ERC FIZ w zwiazku z objeciem nowo wyemitowanych udziatéw z wierzytelnoscia ERC FIZ
wobec Spotki z tytutu rozliczenia kwoty gltéwnej obligacji serii A. W wyniku zrealizowanych
transakcji doszto do ograniczenia wysokosci dlugu wewnatrzgrupowego.

W dniu 21 czerwca 2017 roku Emitent poinformowat, iz wspétpracujaca dotychczas z Emitentem
fotewska firma AS Mintos Marketplace wstrzymata mozliwos¢ sprzedazy przez Emitenta
wierzytelnosci z tytutu pozyczek za posrednictwem platformy Mintos, ograniczajac tym samym
dostep Emitenta do Zrodta finansowania biezacej dziatalnosci.

W dniu 30 czerwca 2017 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, podczas
ktérego zatwierdzono jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2016 oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki za rok 2016, zatwierdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2016, podjeto uchwale o pokryciu straty
netto Spotki w catosci z kapitatu zapasowego oraz udzielono absolutorium wszystkim Cztonkom
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej pelniacym swoje funkcje w roku 2016, Porzadek obrad
obejmowat réwniez powotanie Cztonka Rady Nadzorczej.

W zwiazku z brakiem $rodkéw na wykup Obligacji serii E po zakoriczeniu drugiego kwartatu
2017 roku, w dniu 6 lipca 2017 r. Emitent ztozyt do Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia
w Krakowie, VIII Wydziat Gospodarczy ds. upadiosciowych i restrukturyzacyjnych wiosek o
otwarcie przyspieszonego postepowania ukladowego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15
maja 2015 r. Prawo Restrukturyzacyjne wraz z wnioskiem o ogloszenie upadtosci obejmujacej
likwidacje majatku w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
Upadtosciowe. Decyzja ta zostala podyktowana koniecznoscia podjecia istotnych dziatan
restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy sytuacji finansowej spétki, a takze ochrony
praw i interesow Spotki i jej Wierzycieli.

Emitent w zlozonym do sadu wniosku o upadto$¢ wskazat, aby sad dokonat rozpoznania w
pierwszej kolejnosci ztozonego wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania ukfadowego.
Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu EUROCENT Spétka Akcyjna przedstawionym we wniosku,
Spotka ta posiada zdolnoé¢ do osiagniecia przychodéw, ktéra w potaczeniu z planowanymi
dziataniami restrukturyzacyjnymi zmierzajacymi do poprawy jej kondycji ekonomicznej,
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pozwoli w przysztych okresach zrealizowac zatozona w ramach proponowanego uktadu z
wierzycielami splate zadluzenia oraz pokrywac biezace zobowigzania, co zarazem pozwoli na
unikniecie ogloszenia upadtosci Spotki.

Mimo zlozenia powyzszych wnioskow Emitent w dalszym ciggu prowadzil dziatalnosé
operacyjng i udzielat pozyczek gotowkowych i w dalszym ciagu obstugiwat swoje zobowiazania
kluczowe dla kontynuacji dziatalnosci. W odniesieniu do zobowigzain wynikajacych z
wyemitowanych obligacji w terminie wyptacono odsetki od wszystkich serii, natomiast w dniu
11 sierpnia 2017 roku dokonano czesciowej splaty wymagalnych obligacji serii E (5% catkowitej
wartosci nominalnej Obligacji serii E).

W dniu 29 wrzesnia 2017 roku Emitent poinformowat o powzigciu informacji iz Sad Rejonowy
dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, VIII Wydzial Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych w sprawie wnioskdw ztozonych przez Emitenta wydal postanowienie o
dokonaniu zabezpieczenia majatku Emitenta poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy

sadowego w osobie Pana Sylwestra Zieciaka, posiadajacego licencje doradcy
restrukturyzacyjnego o numerze 471. Z otrzymanych informacji wynika, iz tymczasowy nadzorca

sadowy ma dokona¢ rozpoznania sytuacji Emitenta i wyda¢ opinie w zakresie postepowania
upadfosciowego i przyspieszonego postepowania uktadowego.

W dniu 29 wrzesnia 2017 roku do siedziby Emitenta wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego
dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, VIII Wydzial Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych w sprawie wniosku Emitenta o ogloszenie upadtoéci dotyczace
wstrzymania rozpoznania wniosku o ogloszenie upadlosci do czasu prawomocnego
rozstrzygniecia wniosku restrukturyzacyjnego.

W dniu 7 lipca 2017 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
Uchwate nr 737/2017 w sprawie szczegdlnego oznaczania instrumentéw finansowych spétki
EUROCENT S.A. notowanych na rynku NewConnect i na Catalyst oraz kwalifikacji akcji tej
spotki do segmentu NewConnect Alert.

W dniu 31 lipca 2017 roku Emitent zawart z New Incaso Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Kielcach (dalej "Cesjonariusz") umowe cesji wierzytelnosci,
przedmiotem ktdrej jest przeniesienie na rzecz Cesjonariusza pakietu wierzytelnosci sktadajacego
si¢ z 732 wierzytelnosci wynikajacych z udzielonych przez Emitenta pozyczek gotéwkowych
osobom fizycznym. Laczna wartoé¢ nominalna wierzytelnosci wynosita 891 785,41 zt, natomiast
cena sprzedazy wyniosta 102 555,32 zl. Tego samego dnia spdétka zalezna od Emitenta IDA
Partners Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia spétka komandytowa z siedziba w Krakowie
zawarta Cesjonariuszem umowe cesji wierzytelnoéci, przedmiotem ktérej byto przeniesienie na
rzecz Cesjonariusza pakietu wierzytelnosci sktadajacego sie z 736 wierzytelnoéci bedacych w
posiadaniu Spotki wynikajacych z udzielonych przez Emitenta pozyczek gotéwkowych osobom
fizycznym. Laczna wartos¢ nominalna wierzytelnosci wynosita 1 968 460,50 zt, natomiast cena
sprzedazy wyniosta 226 372,96 zt.

W dniu 08 sierpnia 2017 roku Emitent odstapit od uméw ramowej wspdtpracy zawartych z
GODEBT 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny (dalej:
"Fundusz"). Powodem odstapienia od uméw jest niedotrzymanie przez Fundusz warunkéw
wspdtpracy okreslonych w obowiazujacych umowach oraz bezskuteczne préby polubownego
dochodzenia przez Emitenta praw wynikajacych z uméw.

W trzecim kwartale 2017 roku Emitent dokonat czeSciowej sptaty wartosci nominalnej Obligacji
serii E, zarejestrowanych w KDPW pod kodem ISIN PLERCNT00060. W o$miu cotygodniowych
transzach spfacono 32% wartosci nominalnej Obligacji serii E. Czesciowa splata wartosci
nominalnej Obligacji serii E przeprowadzana byla zgodnie z odpowiednimi regulacjami za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. oraz podmiotéw
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prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. W zwiazku z czesciowymi splatami na
koniec IIT kwartatu 2017 roku wartos¢ jednej Obligacji serii E wynosita 68,00 zt.

W trzecim kwartale 2017 roku Emitent dokonal terminowej wyplaty odsetek za III okres
odsetkowy Obligacji serii G oraz terminowej wyptaty za IV okres odsetkowy Obligacji serii F.

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiesécia w Krakowie, XI
Wydzial Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki
zaleznej Raven 2 spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibag w Krakowie do kwoty
10000 =zt Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpilo na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 20 czerwca 2017 roku. W zwiazku z
dokonanym podwyzszeniem kapitat zakltadowy Spotki wynosi 10 000,00 zl. Emitent posiada
50%-owy udziat w kapitale zakltadowym Spétki oraz 50% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

W czwartym kwartale 2017 roku Emitent dokonal czesciowej sptaty wartosci nominalnej
Obligacji serii E, zarejestrowanych w KDPW pod kodem ISIN PLERCNTO00060. W trzech
transzach sptacono 9% pierwotnej wartosci nominalnej Obligacji serii E. Czesciowe splaty
wartosci nominalnej Obligacji serii E przeprowadzana byly zgodnie z odpowiednimi regulacjami
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. oraz podmiotéw
prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. W zwigzku z czesciowymi splatami
dokonanymi w drugiej polowie 2017 roku na koniec IV kwartatu 2017 roku wartos¢ jednej
Obligacji serii E wynosita 59,00 zt. W IV kwartale 2017 roku zaprzestal obstugi zadluzenia
wynikajacego z tytulu wyemitowanych przez Emitenta obligacji. W zwiazku z faktem, iz
zaspokojenie  roszczern  Obligatariuszy mogloby doprowadzi¢ do nieuzasadnionego
uprzywilejowania tej grupy wierzycieli z pokrzywdzeniem pozostatych wierzycieli Emitent nie
dokonywat dalszej czesciowej splaty wartosci nominalnej Obligacji serii E, nie dokonatl réwniez
wyplaty odsetek za IV okres odsetkowy Obligacji serii G oraz nie dokonal wyptaty odsetek za V
okres odsetkowy Obligacji serii F.

W dniu 06 listopada 2017 roku otrzymat od jednego z Obligatariuszy posiadajacych 100 Obligacji
serii G zadanie postawienia Obligacji serii G Emitenta w stan natychmiastowej wymagalnosci
datowane na 27 pazdziernika 2017 roku. W zwiazku z otrzymanym zadaniem, w nawigzaniu do
zapisow warunkow emisji Obligacji serii G, Emitent poinformowat pozostatych Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje serii G o zgloszonym zadaniu i wezwat do podjecia decyzji w sprawie
postawienia Obligadji serii G w stan natychmiastowej wymagalnosci. W dniu 20 listopada 2017
roku Zarzad Emitenta, dziatajac na podstawie art. 50 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
roku o obligacjach, zwotal na dziert 11 grudnia 2017 roku na godzine 12:00 zgromadzenie
obligatariuszy obligacji serii G wyemitowanych na podstawie uchwatly zarzadu Emitenta nr
1/10/2016 z dnia 3 pazdziernika 2016 roku Zgromadzenie Obligatariuszy, ktore odby¢ si¢ miato w
siedzibie Emitenta. W dniu 11 grudnia 2017 roku Emitent poinformowal, iz Zgromadzenie
Obligatariuszy Obligacji serii G nie doszto do skutku z uwagi na fakt, iz zaden z Obligatariuszy
posiadajacy Obligacje nie dokonal w terminie, tj. do dnia 04 grudnia 2017 roku, prawidfowego i
zgodnego z procedurg opisana w Ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji
serii G stanowiacego zatacznik do raportu 48/2017 z dnia 20 listopada 2017 roku, zgtoszenia checi
uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

W dniu 27 pazdziernika 2017 r. Emitent ztozyt do Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w
Krakowie, VIII Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wiosek o
cofniecie wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego oraz nowy wniosek o
otwarcie postepowania uktadowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r.
Prawo Restrukturyzacyjne. Decyzja o zmianie trybu postepowania, w ramach ktérego Emitent
podejmowac bedzie dalsze dziatania restrukturyzacyjne wynikata z faktu, iz przekroczona
zostala suma roszczen spornych jakie posiada¢ moze podmiot starajacy si¢ o otwarcie
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przyspieszonego postepowania uktadowego. Dla podmiotéw posiadajacych roszczenia sporne w
wysokosci przekraczajacej 15% wierzytelnosci uprawniajacych do glosowania nad uktadem
wlasciwym trybem postgpowania jest postepowanie uktadowe.

W dniu 03 listopada 2017 roku do siedziby Emitenta doreczono nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym, w sprawie z powddztwa Prime Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandardowy Fundusz Sekurytyzacyjny RFI 706 w Warszawie przeciwko Emitentowi,
zobowigzujacy do zaptaty na rzecz powoda kwoty 1.816.642 zt z ustawowymi odsetkami za
opoznienie, oraz kwoty 29.926 zt tytutem kosztow zastepstwa procesowego w terminie dwoch
tygodni od doreczenia nakazu. Emitent uznajac powodztwo za bezzasadne w dniu 17 listopada
2017 r. w Sadzie Okregowym w Krakowie, ztozyl sprzeciw od nakazu zaptaty i wnidst o jego
oddalenie w catosci.

W dniu 14 listopada 2017 roku Emitent poinformowat o podpisaniu z krajowym inwestorem
dziatajacym jako Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dalej "Inwestor”)
Listu Intencyjnego, ktérego celem bylo potwierdzenie woli i uzgodnienie zasad wzajemnej
wspdlpracy polegajacej na wudzielaniu pozyczek przez Emitenta i odkupu pakietow
wierzytelnosci z tytutu pozyczek przez Inwestora. Szacowana catkowita warto$¢ zakupu
wierzytelnosci w trzyletnim okresie wspotpracy miata wynies¢ 127,5 min zi. Jako warunek
rozpoczecia wspdtpracy wskazano otwarcie przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie, VIII Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych postepowania
uktadowego EUROCENT Spoétka Akcyjna w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku. Z ustalen
poczynionych w po6Zniejszym czasie wynikato, Ze osoba podpisujaca list intencyjny nie byta
uprawniona do reprezentacji Inwestora, a sam Inwestor w momencie podpisania listu
intencyjnego znajdowat si¢ w stanie likwidacji, w zwiazku z czym list intencyjny nie mogt
wywrzec skutkéw w nim opisanych.

W dniu 08 grudnia 2017 roku Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie VIII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie w sprawie
zmiany sposobu zabezpieczenia majatku Emitenta, uchylajac ustanowienie tymczasowego
nadzorcy sadowego i ustanawiajac zarzad przymusowy nad majatkiem dtuznika- wyznaczajac
zarzadce przymusowego w osobie Sylwestra Zieciaka, nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego
471, i powierzajac mu zarzad w zakresie catego majatku dtuznika, poprzez objecie tego majatku,
zarzadzanie nim, zabezpieczenie go przed zniszczeniem, uszkodzeniem lub zabraniem przez
osoby postronne (art.40 ust. 1i 2 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadtosciowe t.j. Dz.U. z
2016 r. 2171).

Zdarzenia po zakonczeniu roku obrotowego

W dniu 11 stycznia 2018 roku Emitentowi zostato doreczone postanowienie Sadu Okregowego w
Krakowie, IX Wydzial Gospodarczy wydane w dniu 3 stycznia 2018 roku w sprawie z
powddztwa Prime Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny przeciwko Emitentowi o udzielenie zabezpieczenia roszczenia powoda, sygn.
akt IX GC 1161/17. Sad postanowit udzieli¢ zabezpieczenia roszczenia powoda o wydanie
dokumentacji pozyczek udzielonych konsumentom objetych umowami cesji zawartymi
pomiedzy funduszem GO Debt 1 FIZ a pozwanym o numerach od 1 do 67 do ktérych powdéd
nabyl prawo na podstawie umowy cesji wierzytelnosci zawartej z funduszem GO Debt 1 FIZ
poprzez nakazanie pozwanemu wydania powodowi dokumentacji (takze w wersji
elektronicznej) pozyczek udzielonych konsumentom objetych umowami cesji zawartymi
pomiedzy funduszem GO Debt 1 FIZ a pozwanym o numerach od 1 do 67, do ktérych powdéd
nabyt prawo na podstawie umowy cesji wierzytelnosci zawartej z funduszem GO Debt 1 FIZ a
ktérych pozwany nie wydal powodowi na jego zadanie.
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Rowniez w dniu 11 stycznia 2018 roku Emitent powzigl informacje o wydaniu przez Sad
Apelacyjny w Krakowie Wydzial I Cywilny w dniu 10 stycznia 2018 roku postanowienia w
sprawie z Powddztwa PRIME Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny przeciwko Emitentowi o zapfate, wydanego na skutek zazalenia strony
powodowej od postanowienia Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 6 pazdziernika 2017 r, sygn.
akt IX GNc 1145/17. W postanowieniu tym Sad postanowit:

I. na podstawie art. 174 § 1 pkt 5 k.p.c. w zw. z art. 391 § 1 k.p.c. w zw. z art. 397 § 2 k.p.c.
zawiesi¢ postepowanie zazaleniowe w zwigzku z ustanowieniem w dniu 08 grudnia 2017 r.
zarzadu przymusowego nad majatkiem strony pozwanej i powierzenie zarzadcy
przymusowemu zarzadu w zakresie catego majatku dluznika w postepowaniu o ogloszenie
upadtosci oraz otwarcie postepowania uktadowego, sygn. akt VIII GU-528/17,

II. wezwac zarzadce przymusowego do udziatu w sprawie,
III. podja¢ postepowanie z udziatem zarzadcy przymusowego,

IV. zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposéb, ze udzieli¢ stronie powodowej
zabezpieczenia roszczenia o zaplate poprzez zajecie:

a) Wierzytelnosci z rachunkéw bankowych nalezacych do strony pozwanej o nr:
59 XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX prowadzonego przez x

55 XXOOXXXXXXXXXXXXXXXXXX prowadzonego przez x

71 X0OXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX prowadzonego przez x

b) Wierzytelnosci z tytulu nalezacych do strony pozwanej 300 certyfikatow inwestycyjnych serii
A oraz 12,948 certyfikatow inwestycyjnych serii B funduszu inwestycyjnego ERC Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, RFI nr 1270 zarejestrowanego przez Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

) 100 udziatéw o facznej wartosci 5000 zt posiadanych przez strone pozwang w spotce RAVEN 2
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw KRS
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XII
Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000648097,

d) 99 udziatéw o tacznej wartosci 4950 zt posiadanych przez strone pozwana w spotce TOUCAN
1 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS nr 0000576701,

e) Praw komandytariusza spotki IDA Partners Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia spdtka
komandytowa wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS
nr 0000603387, w tym prawa do 99,64% zysku spotki z tytutu jego udziatu w tej spolce oraz
roszczen stuzacych mu w przypadku jego wystapienia badz rozwiazania spotki

f) 1950 udzialéw o tacznej wartosci 195 000zt posiadanych przez strone pozwang w spoice
DEBTOR Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw KRS
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS nr 0000465814,
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g) Praw wspdlnika spotki EUROCENT Spétka Akcyjna spétka komandytowa wpisanej do
Rejestru Przedsigbiorcéw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS nr 0000405838, w tym
prawa do 60% zysku spotki z tytutu jego udziatu w tej spolce oraz roszczen stuzacych mu w
przypadku jego wystapienia badZ rozwiazania spotki,

V. oddali¢ zazalenie w pozostatej czesci.

W dniu 17 stycznia 2018 roku Emitent powziat informacj¢ na temat wydania w dniu 11 stycznia
2018 roku przez Sad Apelacyjny w Warszawie Wydzial VII Gospodarczy postanowienia, sygn.
akt T AGz 163/18, na podstawie ktérego Sad zmienit zaskarzone postanowienie Sadu
Okregowego z dnia 28 wrzesnia 2017 r., sygn. akt XX GCo 242/17 czg$ciowo w ten sposob, ze
udzielit zabezpieczenia roszczenia Eurocent S.A. w Krakowie przeciwko Prime Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny w Warszawie o uznanie
za bezskuteczng umowy cesji z dnia 30 czerwca 2017 r. zawartej przez Prime Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny w Warszawie i
GODEBT1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny w
Warszawie przez zajecie wierzytelnosci objetych umowaq cesji oraz wyznaczyt uprawnionemu na
wniesienie pozwu termin dwutygodniowy od dnia doreczenia odpisu postanowienia.

W dniu 24 stycznia 2018 roku Emitent otrzymat od jednego z wspétpracujacych z Emitentem w
zakresie sekurytyzacji funduszy inwestycyjnych (dalej: "Fundusz") rozwigzanie Umowy ramowej
o wsp6lpracy z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

O zawarciu przedmiotowej umowy Emitent informowat w raporcie biezacym nr 21/2016 z dnia
15 listopada 2016 roku. Umowa dotyczyla wspdtpracy Emitenta i Funduszu w zakresie
regularnego nabywania przez Fundusz portfeli wierzytelnosci pienigeznych wynikajacych z
tytutu pozyczek udzielanych osobom fizycznym.

W dniu 26 lutego 2018 roku Emitent powzigl informacje o wydaniu przez Sad Apelacyjny
w Krakowie Wydziat 1 Cywilny postanowienia w przedmiocie dwéch zazalen, tj. zazalenia
ztozonego przez bylego pelnomocnika Spoétki oraz zazalenia zlozonego przez Zarzadce
Przymusowego na postanowienie Sadu Okregowego w Krakowie, IX Wydzial Gospodarczy z
dnia 3 stycznia 2018 roku, sygn. akt IX GC 1161/17, na mocy ktérego Sad Okregowy w Krakowie
udzielit zabezpieczenia roszczenia PRIME FIZ o wydanie dokumentacji pozyczek udzielonych
konsumentom objetych umowami cesji zawartymi pomiedzy funduszem Go Debt 1 a Spotka o
numerach od 1-67. Sad Apelacyjny w Krakowie w wydanym postanowieniu:

1) odrzucit zazalenie z dnia 12 stycznia 2018 roku, ztozone przez bytego petnomocnika Spotki,

2) uwzglednit zazalenie Zarzadcy Przymusowego, wskutek czego uchylit zaskarzone
postanowienie Sadu Okregowego w Krakowie.

W dniu 27 lutego 2018 roku Emitentowi zostal doreczony odpis postanowienia Sadu
Okregowego w Warszawie XX Wydziatu Gospodarczego z dnia 9 lutego 2018 roku, sygn. akt XX
GCo 20/18. Na mocy przedmiotowego postanowienia Sad Okregowy oddalit wniosek Eurocent
S.A. z dnia 17 pazdziernika 2017 roku o zabezpieczenie powodztwa przed wszczeciem
postepowania przeciwko GODEBT 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny w Warszawie.

Przedmiotowe postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy z dnia
9 lutego 2018 roku zostato wydane po ponownym rozpoznaniu sprawy przez ten sad, majacym
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miejsce w zwiazku z wydaniem postanowienia Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 30
stycznia 2018 roku, sygn. akt XX GCo 293/17.

W dniu 07 marca 2018 roku Emitent poinformowat o zwotaniu na dzien 09 kwietnia 2018 roku na
godz. 11:00 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EUROCENT Spotka
Akcyjna, ktére odbedzie sie w siedzibie Emitenta przy ul. Mlodziezy 9D, 30-829 Krakow.

W dniu 20 marca 2018 roku podjeto decyzje o zaprzestaniu prowadzenia dalszej dziatalnosci
operacyjnej Emitenta. Przedmiotowa decyzja byla spowodowana skomplikowana sytuacja
majatkowa oraz prawna Emitenta, brakiem mozliwosci pozyskania inwestora i odzyskania
rentownosci dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta. Dalsze prowadzenie
dziatalnosci operacyjnej przez Emitenta jest nieuzasadnione ekonomicznie i mogtoby skutkowac
pokrzywdzeniem wierzycieli miedzy innymi ze wzgledu na wysoki poziom kosztow statych
dziatalnosci.

W zwigzku z brakiem obstugi zadiuzenia wynikajacego z wyemitowanych obligacji w okresie
objetym niniejszym raportem okresowym Emitent otrzymywal od Obligatariuszy liczne
wezwania do przedterminowego wykupu Obligacji serii F oraz Obligacji serii G.

4, Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Zarzadzanie ryzykiem jest jednym z najwazniejszych proceséw wewnetrznych Spotki.
Zarzadzanie ryzykiem ma na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu bezpieczenistwa oraz
rentownosci dziatalnosci biznesowej w zmieniajacym si¢ otoczeniu prawnym i ekonomicznym,
a poziom ryzyka stanowi wazny skladnik procesu planowania. Podstawowe zasady procesu
zarzadzania ryzykiem to ciggte monitorowanie oraz wczesna identyfikacja zagrozenia. Proces
zarzadzania ryzykiem jest SciSle powiazany zprocesem zarzadzania kapitalem. Ponizej
przedstawione sg zdefiniowane przez Zarzad ryzyka zwigzane z dziatalnoscia EUROCENT SA.
Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposob
postrzegane. Sa one najwazniejszymi z punktu widzenia Zarzadu elementami, ktére powinno sie
rozwaza¢ w kontekscie dziatalnosci Spétki. Nalezy by¢ swiadomym, Ze ze wzgledu na ztoZonos¢
i zmiennos¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne nie ujete ponizej czynniki moga
wptywaé na dziatalnosé Spotki. Zrealizowanie ryzyk zwiazanych z dzialalnoscia Spétki moze
mie¢ negatywny wplyw na jej sytuacje finansowa czy pozycje rynkowa.

Ryzyko zwiazane z niewyplacalnoécia pozyczkobiorcow

Gtéwnym ryzykiem zwigzanym z podstawowaq dziatalnosdcia Spotki jest niewywiazywanie sie
pozyczkobiorcow ze zobowigzarnn wobec Spétki, obejmujacych sptate kwoty pozyczki wraz
z odsetkami w ustalonych terminach. Ryzyko to wynika przede wszystkim z ksztattowania sie
kondycji ekonomicznej pozyczkobiorcéw oraz ogdlnej sytuacji gospodarczej kraju. Pogorszenie
sie sytuacji finansowej pozyczkobiorcow moze spowodowa¢ opéznienie w sptacie naleznosci lub
catkowity brak sptaty, co bezposrednio wptynie na wyniki finansowe Spotki.

Podjecie wspétpracy z funduszami sekurytyzacyjnymi w zakresie odsprzedazy do funduszy
wierzytelnodci  z tytutu  pozyczek udzielonych przez Emitenta czesciowo ograniczyto
przedmiotowe ryzyko. Emitent, jednak, w dalszym ciagu zobowiazany jest do obstugi
wszystkich udzielonych pozyczek, a wysokos¢ jego wynagrodzenia uzalezniona jest rowniez od
jakosci splat poszczegdlnych wierzytelnosci. W zwiazku z tym ewentualna niewypfacalnos¢
wiekszej grupy klientéw moze skutkowaé pogorszeniem si¢ warunkéw wspotpracy
z funduszami i negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta.
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Ryzyko zwiazane z mozliwoscia ogloszenia przez konsumenta upadtosci

Spotka udziela pozyczki wylacznie osobom fizycznym. Zgodnie z ustawa Prawo upadtosciowe
mozliwe jest ogloszenie przez osoby fizyczne upadiosci konsumenckiej, W zwiazku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze czgs¢ pozyczek udzielonych osobom fizycznym, ktére spelnia
przestanki ogloszenia przez sad upadtosci, bedzie niemozliwe do wyegzekwowania, co moze
negatywnie wplynac na osiggane przez Spétke przychody oraz wyniki finansowe.

Ze wzgledu na duza liczbe pozyczkobiorcow, warto$¢ udzielonych pozyczek oraz
skomplikowana procedure formalng i wymagane przepisami prawa upadiodciowego i
naprawczego przesfanki, jakie musi spelni¢ konsument, ktéry zamierza oglosi¢ upadtosé,
spodziewany odsetek naleznosci niesciggalnych, ze wzgledu na upadtosé¢ diuznika mozna uznad
za minimalny.

Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem i ochrona danych osobowych

Spotka posiada wdrozona polityke bezpieczeristwa przetwarzania danych osobowych, z ktéra
zobowiazany jest si¢ zapozna¢ kazdy pracownik w momencie zatrudnienia. Dane osobowe
przetwarzane i przechowywane sa w formie elektronicznej i papierowej zgodnie z obowiazujaca
procedura. Zapoprawna realizacje polityki bezpieczenstwa odpowiada Administrator
Bezpieczenistwa Informacji (ABI), ktory nadaje kazdemu pracownikowi uprawnienia dotyczace
dostepu do danych osobowych, uwzgledniajac charakter wykonywanych przez pracownikéw
obowiazkéw. Uprawnienia nadawane sa na podstawie indywidualnego upowaznienia do
przetwarzania danych wyznaczajacego zakres tych uprawnier. Dostep do systemu
zawierajacego dane osobowe udzielany jest przez ABI imozliwy po uwierzytelnieniu
indywidualnym identyfikatorem i hastem. Dane osobowe w formie papierowej oraz kopie
zapasowe sa przechowywane w zamknietych szafkach, do ktérych klucz maja tylko osoby
upowaznione. Administrator Bezpieczeristwa Informacji prowadzi ewidencje o0séb
upowaznionych do przetwarzania danych osobowych.

Istnieje jednakze ryzyko kradziezy lub udostepnienia danych osobowych niezgodnie z ustawa o
ochronie danych osobowych, co moze skutkowaé¢ karami przewidzianymi ustawa lub
roszczeniami oséb poszkodowanych.

Ryzyko ogloszenia upadlosci przez Spétke oraz postepowania restrukturyzacyjnego

Spdtka oczekuje na decyzje Sadu w sprawie wnioskéw ztozonych w lipcu 2017 roku. W zwiazku
z trudng sytuacja majatkowa Spoétki zwigzang z utrata ptynnosci finansowej, ryzyko wydania
postanowienia o ogloszeniu upadtosci Spotki jest bardzo wysokie.

Ryzyko wydluzenia procedur sadowo-egzekucyjnych

Spotka, w ramach prowadzonej dziatalnosci jest uczestnikiem postepowan sadowych
i egzekucyjnych, ktére sa prowadzone zaréwno bezposrednio przez Spotke, jak i zlecane
podmiotom  zewnetrznym. Dochodzenie =~ wymagalnych, ale niesptacanych  przez
pozyczkobiorcéw pozyczek na drodze sadowej jest kosztowne i dlugotrwate. Przedluzajace sie
postgpowanie sagdowe lub egzekucyjne moze wptyna¢ na zmniejszenie przychodéw z tytutu
windykacji naleznosci, co spowoduje pogorszenie sig sytuacji finansowej Spotki.

Ryzyko zwigzane 2z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
wartosciowych Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
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Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu, zgodnie z §11 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:

e na wniosek emitenta;

* jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

* jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §11 ust2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych
przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust.
1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

* na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

* jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie;

e wskutek otwarcia likwidadji emitenta;

e wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapic
odpowiednio nie wczedniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust.
2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata si¢ ograniczona;

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

4. po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku
srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania luz z powodu tego, ze majatek
emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem, iz organizator moze
odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu, na tej podstawie, jezeli przed
uplywem terminu wskazanego w niniejszym punkcie sad wyda postanowienie:

e o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania
ukladowego lub postepowania sanacyjnego, lub

e w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

e 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.”

W powyzszych trzech przypadkach, zgodnie z §12 ust2b Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie miesigca od
uprawomocnienia sie postanowienia sadu w przedmiocie:

e odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w przyspieszonym postepowaniu ukiadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym;

e umorzenia prze sad postepowania restrukturyzacyjnego

e uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu.

Zgodnie z §12 ust3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
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Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu
zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia §11 ust.1 (zawieszenie obrotu moze
trwac dtuzej niz 3 miesiace).

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowiazany jest ja
uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego
Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany
Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent
moze zlozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za ztozony w
dacie wplynigcia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego zlozenia, po
uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informagji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku,
rozpoczyna si¢ od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego
Systemu uzna, ze wniosek o0 ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w cafosci na uwzglednienie,
moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzona uchwale, bez zasiggania opinii Rady Gieldy. Decyzja o
wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uplywie terminu do
ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia — z uptywem 10 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu
tych terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych
instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczeéniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zloZenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio
do innych instrumentéw finansowych danego emitenta. Ograniczenia tego nie stosuje sig, gdy
wykluczenie danych instrumentéw finansowych z obrotu nastapifo na wniosek ich emitenta.

Zgodnie z §17b ust.3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niepodpisania
przez emitenta umowy z autoryzowanym doradca w terminie 30 dni od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b ust.1) albo
w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwiazania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym
mowa w §17b ust.2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uplywem okresu zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradca, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez
emitenta zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania
lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowiazkéw. W informacji tej Organizator
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Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta
obowigzku Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub zagrozony jest interes inwestorow, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesow inwestoréw.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg
niezwlocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Powyzsze ryzyko dotyczy wszystkich instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze w przyszlosci zdarzy sie sytuacja zwigzana z
zawieszeniem notowar lub wykluczeniem z obrotu instrumentéw finansowych Emitenta. Emitent
posiada juz do$wiadczenie w zakresie spelniania obowiazkéw informacyjnych w Alternatywnym
Systemie Obrotu, gdyz jego instrumenty finansowe sa notowane na rynku NewConnect oraz Catalyst
od 2013 roku.

Ryzyko zwiazane z mozliwoécia nalozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeZeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowiazujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegolnosci te okreslone w
§15a — 15¢ lub §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia i uchybienia:

e upomnie¢ emitenta;

¢ nalozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o nafoZeniu kary upomnienia lub kary
pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podijecie dziatari majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w szczegolnosci
moze zobowiaza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub
tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej,
Organizator Alternatywnego Systemu moze naloZy¢ na emitenta kare pienigzna, przy czym ta kara
tacznie z karg pieniezng natozona na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekraczac 50.000 zt.
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o nafozeniu kary pieni¢znej niezaleznie od
podjecia, na podstawie wiasciwych przepiséw Regulaminu, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami finansowymi lub ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o natozeniu kary na
emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskazac¢ nazwe podmiotu
petnigcego w stosunku do tego emitenta obowiazki Autoryzowanego Doradcy.

Ryzyko dotyczace mozliwoéci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze nalozy¢ kary administracyjne na Emitenta za
niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowiazkow
wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 - 174
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Dodatkowo od 3 lipca 2016 r. Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (,MAR") znalazto pelne zastosowanie w polskim porzadku prawnym. Zgodnie z MAR,
jezeli osoba prawna dopuszcza sie okreslonych naruszen prawa rynku kapitalowego (jak
manipulacja lub usifowanie manipulacji na rynku oraz ujawnianie informacji poufnych) organy
paristwowe moga natozy¢ na nig administracyjne sankcje pienigzne.

W zwiazku z notowaniem instrumentéw finansowych na rynkach prowadzonych przez Gieltde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent podlega nastepujacym regulacjom:

1) Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu

2) Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. 2015 r., poz. 238 z p6zn.
zm.)

3) Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014 r. poz.
94, z pdzn. zm.);

4) Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. 22009 r. Nr 185 poz. 1439, z p6zn. zm.)

5) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (,MAR”)

Ponizej przedstawiono informacje o rodzaju instrumentéw finansowych Emitenta oraz rynkach
notowan i terminach rozpoczecia notowan tych instrumentéw.

Instrument Rynek notowan Termin notowan
finansowy
Akcje serii B ASO NewConnect | od 8 kwietnia 2013
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Akcje serii C ASO NewConnect | od 8 kwietnia 2013

Akcje serii D ASO NewConnect | od 8 kwietnia 2013

Akcje serii E ASO NewConnect | od 8 kwietnia 2013

Obligacje serii A | ASO Catalyst od 22 kwietnia 2013 do 22 maja 2014
Obligacje serii B ASQO Catalyst od 15 listopada 2013 do 18 sierpnia 2015
Obligacje serii D ASO Catalyst od 12 grudnia 2014 do 26 sierpnia 2016
Obligacje serii E ASO Catalyst od 9 wrzesnia 2015

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta
przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych m.in. niewypemiania obowiazkéw
informacyjnych w zakresie informacji poufnych i biezacych, KNF moze wyda¢ decyzje o
wykluczeniu, na czas oznaczony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu lub
natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1000000 PLN lub zastosowaé sankcje wykluczenia z
obrotu i kare pienigzna facznie. Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku
naruszenia przez Emitenta przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych obowigzkéw
informacyjnych w zakresie informacji okresowych oraz stanu posiadania akcji Emitenta, KNF
moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
wartosciowych z obrotu; nafozy¢ kare pienigzna do wysokosci 5000000 PLN albo kwoty
stanowiacej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 PLN albo
zastosowac sankcje wykluczenia z obrotu i karg pienigzna tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku naruszenia
obowiazkéw informacyjnych lub obowiazku prowadzenia list oséb posiadajacych dostep do
informacji poufnych, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z
obrotu, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 PLN albo wydaé decyzje o zastosowaniu
obu sankgji facznie.

Zgodnie z zapisami rozporzadzenia MAR w przypadku dopuszczenia si¢ przez Emitenta
manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych, KNF moze
nafozy¢ sankcje pienigzne, ktorych maksymalna wysoko$¢ moze stanowié¢ co najmniej
rownowartos¢ 15000000 EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej. W
przypadku naruszenia obowiazkéw informacyjnych zwigzanych z podaniem do wiadomosdci
publicznej informacji poufnych maksymalna wysokos$¢ sankgji pienigznej wynosi co najmniej
2500 000 EUR lub 2% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej. Ponadto MAR przewiduje,
ze w przypadku naruszenia przez Emitenta obowiazkéw zwiazanych z prowadzeniem list 0s6b
posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami osob pelniacych obowigzki
zarzadcze KNF jest uprawniona do nalozenia sankcji pienieznych w wysokosci co najmniej
réwnowartosci 1 000 000 EUR.

Naruszenie przez Emitenta jak rdwniez osoby zajmujace w nim kierownicze stanowiska lub
dziatajace jako czlonek jego organu, wyzej wskazanych regulacji, moze skutkowaé natozeniem
odpowiednio na te podmioty kar. Nalozenie kary moze negatywnie wplyna¢ na dziatalnos¢
Emitenta, jego sytuacje finansowa lub generowane wyniki.
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5. Sytuacja finansowa

5.1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe od 01.01.2016 od 01.01.2017
do 31.12.2016 do 31.12.2017
Przychody netto ze sprzedazy 38 247 449,26
Pozostate przychody operacyjne 742 092,99
Przychody finansowe 4 861 055,81
Amortyzacja 718 737,60
Koszty dziatalnosci operacyjnej 41 157 206,55
Pozostate koszty operacyjne 374 346,49
Koszty finansowe 5 786 536,54
Zysk/strata na sprzedazy 2909 757,39
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -2 542 010,89
Zysk/strata brutto (przed opodatkowaniem) -3 467 491,62
Zysk/strata netto (po opodatkowaniu) -3 467 491,62
Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2017
Kapitat wiasny 26 687 515,58
Kapitat podstawowy 240 495,00
Zobowigzania dlugoterminowe 6591 553,16
Zobowiazania krotkoterminowe 11 899 614,66
Naleznosci diugoterminowe 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 747 367,11
Inwestycje dfugoterminowe 32 146 970,31
Inwestycje krotkoterminowe 8 601 209,24
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 982 805,57

5.2, Realizacja prognoz
Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2017

5.3. Zasoby ludzkie
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Emitent zatrudniat 42 osoby, w przeliczeniu na peine etaty. W dniu
27 marca ogloszono regulamin zwolnieri grupowych, ktérym objetych zostato 21 pracownikéw z

37 zatrudnionych na dzien przekazania regulaminu pracownikom. Zgodnie z trescia regulaminu
zwolnienia zostaty przeprowadzone w dniach 28-31 marca 2018 roku.
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6. Podsumowanie

Spotka znajduje sie w trudnej i skomplikowanej sytuacji. Brak jest perspektyw na istotng poprawe
obecnej sytuacji EUROCENT SA. Rozwigzaniem umozliwiajgcym wznowienie dziatalnosci Spotki
bytoby pozyskanie Inwestora, ktéry zdecydowatby sie na istotne dofinansowanie Spotki, sptate jej
zobowigzan i przejecie majatku. Biorac pod uwage fakt, ze Spotka nie prowadzi juz dziatalnosci, nie
udziela pozyczek i nie posiada zasobéw ludzkich do prowadzenia aktywnej dziatalnosci, a jedynym
majatkiem Spotki sa posiadane portfele wierzytelnosci, w opinii Zarzadu Spotki nie ma realnych szans
na dalsze funkcjonowanie Spotki w obszarze ustug pozyczkowych.

Zarzad Spotki:

Vi

."“ ........................

A
Paye’f Przybyta
- Wiceprezes Zarzadu
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