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Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
w 2018 roku

WPROWADZENIE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Broad Gate Spotka Akcyjna (dalej: Grupa, lub Broad Gate)
za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku obejmuje:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitatowej Broad Gate S.A. na dzied 31 grudnia 2018, ktory
po stronie aktywdw i pasywow wykazuje kwote 88,727.551,20 zt;
skonsolidowanego rachunku zyskow | strat Grupy Kapitatowe]j Broad Gate S.A. za okres od
1 stycznia 2018 1. do 31 grudnia 2018 r., wykazujacego zysk netto w kwocie 880.306,96 zt;
skonsolidowanego zestawienia ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej Broad Gate
S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., wykazujgcego zwiekszenie
kapitatu wiasnego o kwote 530 605,96 zi;
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej BroadGate S.A,
wykazujacego zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do
31 grudnia 2018 r. o kwote 1.275.860,70 zt;
informacje dodatkowg zawierajacg wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacie i wyjasnienia.

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Broad Gate za rok obrachunkowy od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku dokonata spétka pod firma ,WBS Audyt Sp. z 0.0."
z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
000099028.

1. Informacje ogéine ¢ Grupie Kapitalowej:

1.1. Przedmioct dziatania

W 2018 roku, dziatalnosc Grupy Kapitatowej Broad Gate skupiala sie na zmianie strategii prowadzonej
dziatalnosci. Zmiana ta zwigzana jest przede wszystkim z dziatalnoscia operacying spéiki zaleznej od
spotki Broad Gate S.A. - ADVAG 000 oraz MASTER Q0O na nowych rynkach jak min. optymalizacia
upraw, badanie jakosci gieby czy zarzadzenie agroaktywami.

W dniu 5 grudnia 2018 roku Emitent zawart ze spétkg JW Energy S.A. z siedzibg w Nowogardzie list
intencyjny wyrazajacy zamiar Stron w zakresie rozpoczecia negocjacii i okreslenia warunkow nabycia
przez Emitenta aktywow w postaci: (1) nieruchomosd nalezacej do JW Energy S.A., polozonej w
Nowogardzie, na ktdrej znajdujg sie: tlocznia olejowa wraz z linig technologiczng; silosy zbozowe |
biurowiec; (licencji | zezwolen wymaganych do prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej za pomocg ww.
nieruchomosci.

Grupa poprzez spotke zalezng ADVAG $wiadczy peten zakres ustug rolniczych, od zarzadzania
agroaktywami, przez produkcje olejow wysokojakosciowych (rzepak, stonecznik), badanie jakosci
gleby, az do optymalizacji upraw. ADVAG $wiadczy réwniez ustugi m.in. w zakresie Zarzadzania
produkcia rolng i prowadzeniem gospodarstw rolnych na terenie Rosji (m.in. 10.000 ha gospodarstw
w Obwodzie Kaliningradzkim), transportu produktéw rolnych, ich dystrybucji, odkupu, przetwarzania i
sprzedazy do odbiorcow koricowych, w tym odbiorcéw z obszaru Unii Europejskiej. Ponadto ADVAG
zajmuje sig rowniez poesrednictwern w zakupie ziemi rolnej w dowolnym regionie Rosii.
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Sprawozdanie Zarzadu
z dziatainosci Grupy Kapitatowej
w 2018 roku

1.2, Struktura Grupy Kapitalowej
Podmiotem dominujacym w grupie jest Broad Gate Spétka Akcyjna (dalej: Spétka lub Emitent):

' Petna nazwa Broad Gate Spotka Akcyjna

(dalej: “Emitent”, “Spdtka” lub ,Broad Gate S.A.”)

Siedziba ut. Nowogrodzka 50 lok. 515,
00-695 Warszawa

Dziatalnosc¢ Dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza ptodow rolnych, zywych zwierzat,
surowcow dia przemystu tekstylnego i pétproduktéw (46.11.2)

Czas trwania Nieoznaczony

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego - numer KRS 0000360044

Zarzad Spotki Broad Gate S.A.

W okresie sprawozdawczym sklad Zarzadu nie ulegt zmianie. Na dzien publikacii niniejszego
sprawozdania w skiad organdw wchodzity nastepujace osoby:

Alec Fesenko Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Broad Gate S.A.

W okresie sprawozdawczym sklad Rady Nadzorczej ulegt zmianie. Na dzien publikacji raportu sktad
Rady Nadzorczej Spoiki przedstawia sie nastepujgco:

Victar Sernenov Cztonek Rady Nadzorczej
Wade Barnes Czionek Rady Nadzorczej
Brett Duffy Cztonek Rady Nadzorczej
Natalia Shpagina Cztonek Rady Nadzorczej
John Shmorhum Czionek Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki powotani zostali do sprawowania funkcji cztonkdw Rady

Nadzorczej Spotki przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 14 z dnia 29 czerwca 2016
roku.

Grupa Kapitatowa

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w skiad Grupy Kapitalowej Emitenta wchodzg spétki pod firma:

Peina Nazwa ADVAG 000

Siedziba Federacja Rosyjska, 143420, Obwod Moskiewski, rejon
Krasnogarski, ul. Ilinckowo, bud. 8/409

Dane Rejestrowe Rosyjski Krajowy Numer Rejestracji 1155024000328

Podstawowa dziatalnosc Rolnictwo oraz ustugi wspomagajace produkcie roing

Posiadany udzial . 100%

Charakter powigzania Jednastka zalezna
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Dane kontaktowe

Tel.+7 (495) 651-62-34
Fax+7 (495) 651-62-33
www.advag.ru

Petna Nazwa

BROADGATE OO0

Siedziba

Federacja Rosyjska, 143420, Obwdd Moskiewski, rejon
Krasnogarski, ul. Ilinckowo, bud, 8/409

Dane Rejestrowe

Raosyjski Krajowy Numer Rejestracii 1157746388821

Podstawowa dziatalnoss

Rolnictwo oraz ustugi wspomagajace produkcje rolna

Posiadany udziat

100%

Charakter powiazania

Jednostka zalezna

Dane kontaktowe

Tel.+7 (495) 651-62-34
Fax +7 (495) 651-62-33

Petna Nazwa

MASTER O0C

Siedziba

Federacja Rosyjska, 397340, Obwdd woroneski
Wies Pewski, ul Trudowoj 5

Dane Rejestrowe

Rosyjski Krajowy Numer Rejestracji 1023600611957

Podstawowa dzialalnosé

Rolnictwo oraz ustugi wspomagajace produkcie rolng

Posiadany udzial

99%

Charakter powigzania

Jednostka zalezna od spotki zaleznej ADVAG 000

Dane kontaktowe

Tel.+7 (495) 651-62-34

Fax+7 (495) 651-62-33

1.3. Informacje na temat akcjonariuszy Grupy Kapitalowej
Na dzied 31 grudnia 2018 roku akcjonariuszami Broad Gate S.A., czyli gtownej spotki Grupy
Kapitatowej, posiadajacymi akcje reprezentujgce ponad 5 proc. kapitatu zaktadowego, byli:

Udziat w kapitale

Liczba akgji Udziat w glosach

Lp. Dane akcjonariusza (w s2.) zak«éivdg\r/\:)ycrg (w proc.)
Cellestis Limited 16.241.932 83,44 83,44
Pozostali 2.033.116 16,56 16,56
Razem 12.275.048 100 100

Spétka Broad Gate S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spotki Broad Gate sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikow Broad Gate Sp. Z 0.0.
W sprawie przeksztalcenia, ktora podjeta zostata w dniu 29 kwietnia 2010 roku. Przed
przeksztatceniem, o ktdrym mowa powyzej, kapitat Spotki wynosit 50.000,00 =z i dzelit sie na 1.000
udziatdw o réwnej wartosci nominainej. W dniu 29 kwietnia 2010 roku kapitat zakladowy Spéitki, na
mocy Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z tego samego dnia, wzrost do 256.780,00 zt |
dziefit sie na 2.567.800 akcji serii A o wartoéci nominalnej 0,10 z kazda. Wpis nowej wysokosci
kapitatu zakfadowego Spotki do rejestru przedsiebiorcéw KRS nastapit 1 lipca 2010 roku., W dniu 25
stycznia 2011 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 28.531,00 zt., tj. do
kwoty 2.596.331,00 zl poprzez emisje 285.310 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10
zZiotych kazda. W dniu 14 wrzesnia 2011 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowano podwyzszenie
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kapitatu zaktadowego Spdtki o  kwote 108.860,50 zt., tj. do kwoty 394.171,50 2zt poprzez
emisje 580.000 akgji na okaziciela serii C oraz emisje 508.605 akcji na okaziciela serii D o wartoéci
nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W dniu 30 czerwca 2014 roku nadzwyczajne walne zgromadzenie podjefo uchwate nr 14 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii E w trybie subskrypcji prywatnej
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki,
Na mocy postanowien uchwaty, o ktdrej mowa powyzej, walne zgromadzenie podwyzszyto kapitat
zakladowy Spotki o kwote nie wieksza niz 833.333,30 4, tj. z kwoty 394.171,50 z do kwoty nie
wigkszej niz 1.227.504,80 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastapito w drodze emisji nie
wiecej niz 8.333.333 akcji na okaziciele serii E. Zgodnie z upowaznieniem zawartym w uchwale nr 14
walnego zgromadzenia Spdtki z dnia 30 czerwca 2014 roku, o ktdrej mowa powyzej, Zarzad Spotki
w dniu 18 fipca 2014 roku podiat uchwate okreslajacg cene emisyjng akcji zwyktych na okaziciela serii
E na poziomie 3,00 zt za jedng akcje. Jednoczesnie informujac, iz akcje serii E w liczbie 8.333.333
zostang zaoferowane do objecia spotce Cellestis Limited z siedziba w Republice Cypryjskiej, co pozwoli
na skompensowanie wierzytelnodci przystugujacych Cellestis Limited wobec Spotki tytutem sprzedazy
udziatow ADVAG OO0 z siedzibg w Federacii Rosyjskiej. Rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, o ktdrym mowa powyzej, nastgpita w dniu 2 paidziernika 2014 roku na mocy
postanowienia Sgdu Rejonowego dia m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zakiadowy na dzien 31.12.2018 r. wynosit 1.227.504,80 zt i dzielit sie na:
1/ 2.567.800 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 z} kazda
2/ 285.310 akgji zwyktych na okaziciela serii B o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda
3/ 580.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda
4/ 508.605 akgji zwykiych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
5/ 8.333.333 akcji zwyktych na okaziciela serii E 0 wartosci nominainej 0,10 zt kazda

2. Informacje o stanie finansowym Grupy Kapitatowej

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt

Dane na koniec Dane na koniec

w tys. EUR
Dane na koniec  Dane na koniec

Przychody netto ze sprzedazy
Koszty dziatainosci operacyjnej

2018
73 175 050,89
71 864 151,37

2017
67 180 486,04
65 876 125,32

2018
17 149 464,69
16 842 239,42

2017
15 826 910,27
15519 618,66

Pozostale przychody operacyine 8080 744,62 19 237 196,01 1 893 820,95 4 532 050,80
Pozostate koszty operacyjne 6746 414,01 19 004 450,70 1581 104,32 4477 218,81
Przychody finansowe 1173 184,05 753 592,37 274 949,98 177 537,25
Koszty finansowe 2 675 766,94 2 965 825,36 627 098,58 698 712,60
Zysk/(strata) brutto 1188 151,28 -638 723,73 278 457,73 -150 475,59
Zysk/(strata) netto 880 306,96 -860 694,74 206 310,66 =202 769,27
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci 6 965 480,41 4 066,71 1632 445,20 958,07
operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -1 556 905,63 -18 129 176,08 -364 879,80 -4 271 014,70
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -4 132 714,08  18.021.773,21 -968 551,89 4 358 538,17

finansowej
Aktywa trwate

61 297 559,56

51918 774,56

14 255 246,41

12 447 858,87

Aktywa obrotowe 27 429 991,64 37 706 240,52 6 379 067,82 9040 312,77
Kapitaty wiasne 42 542 587,33 42 011 981,37 9893 624,96 10 072 641,72
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 45 590 538,56 46 991 028,67 10 602 450,83 11 266 400,22
Zobowigzania krotkoterminowe 41050 982,47 41 606 095,10 9 546 740,11 9 975 327,89
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Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

w 2018 roku
Wartosc ksiegowa kapitatdw wiasnych na 3,47 3,42 0,81 0,82
jedng akcje (w zl)
Zysk (strata) za okres na jedna akcje (w 0,07 -0,07 0,02 -0,02
2t.)
Srednia wazona liczba akcji na dzien 12 275 048 12 275 048 12 275 048 12 275 048
bilansowy

2Zysk oraz wartosc ksiegowa na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do sredniey wazonej liczby akcli
zwyklych w okresie. Srenia ta wynosita 12 275 048 w okresach od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz 12 275 048 od
01.01.2018 1. do 31.12.2018 . Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wedtug

nastepljgcych zasad:

= poszczegdiie parveie Akt [ pasywow — wedlug Sredniego kursu ogloszonego na dzieri 31 gruania 2017 r. przez
Narodowy Bank Foiski (4,170924 / FLINO) oraz wedtug Sredniego kursu ogloszonego na dziers 31 grudnia 2018 r. przez

Narodowy Bank Pofski (4,3 zf / EURC)

= poszezegdine pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeplywow Srodkdw pienieznych —
wedfug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni

dzien kazdiego zakonczonege PUESIEA ORYESY. SpNAWOZUAWCZEg0
T A7 1ok aras 42669 21 / EURO na diert 31.12.2018 roku,

2.1, Struktura aktywow i pasywdéw

Struktura bilansu
AKTYWA
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wiasny ogolem

Zobowigzania razem w tym:
Rezerwy na zohowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
SUMA PASYWOW

2.2. Pozycje pozabilansowe

Dane na koniec
2018 roku

69%

31%
100%

48%

52%
1%
10%
89%
100%

W okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie, Spétka nie udzielita gwarancii.

- pdpowiednio 42947 2 / EURD na dzien

Dane na koniec
2017 roku

58%

42%
100%

47%

52%
1%
10%
89%
100%bo

3. Komentarz do wynikow Grupy Kapitatowej ujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Broad Gate S.A. w 2018 roku
wyniosty 73.175.050 zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej wynosity 71.864.151 z#, co pozwalito Grupie
zanotowal zysk ze sprzedazy na koniec 2018 roku w kwocie 1.310.899 z. Wynik na pozostalej
dziatainosci operacyjnej wykazat zysk w kwocie 1.332.330 zt. W konsekwencji powyzszych zdarzen,
Grupa Kapitatowa wypracowala zysk netto za 2018 rok w wysokoéci 880.306 zt, w 2017 roku Grupa

zanotowata strate w wysokosci 860.694 zt.

Skonsolidowana suma Dbilansowa Grupy Kapitatowej na . dzieh 31.12.2018 roku wyniosta

88.727.551 #, wobec 89.625.015 zt na koniec 2017 roku.

31 maja 2019
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4. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

Wszystkie istotne zdarzenia majace wplyw na dziatalnoé¢ Spotki zostaty zaraportowane przez
Elektroniczny System Przekazywania Informacji (ESPI).

5. Informacje na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego

Od czasu kiedy akcje Spotki Broad Gate S.A. sg przedmiotem obrotu na rynku NewConnect, tj. od dn.
24 stycznia 2011 r., wiekszo$C zasad tadu korporacyjnego wskazanych w zbiorze ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect” byta przestrzegana zaréwno przez Spdtke, Grupe jak i jej
Organy. Cze$¢ zdarzei objetych katalogiem dobrych praktyk nie wystapita w 2018 roku, dlatego
Emitent nie odnosi sie do ich stosowania lub nie stosowania.

Zasada nr 1.

«Spotka powinna prowadzic przejrzysta | efektywna polityke informacying, zarowno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacyi
zapewniajacych szybkosc, bezpieczeristwo oraz szeroki i interaktywny dostep do informacy. Spotka,
Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic odpowiednia komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu rownieZz nowoczesne metody komunikacyi
internetowey, umoziiwiac transmitowanje obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, refestrowac przebieg obrad i upubliczniac go na stronje internetowe;y.”

Z uwagi na obecng strukture akcjonariatu Spotki oraz koszty zwigzane z petnym zastosowaniem
zasady numer 1. zbioru ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” obrady Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2018 roku nie byty transmitowane z wykorzystaniem sieci
Internet. W przypadku zaistnienia nowych okolicznosci Zarzad ponownie rozwazy kwestie stosowania
wymienionej zasady.

Zasada nr 3.2.

»Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatainosc, z ktdrej emitent uzyskuje najwiece;
przychodow.”

Na stronie internetowej Spotki nie jest zamieszczona informacja o dziatalnosci, z ktdrej Emitent
uzyskuje najwigkszy przychod, jednakze informacja ta posrednio wynika z publikowanych przez
Spdtke, takie za pomocg strony internetowe] raportéw okresowych.

Zasada nr 3.3.

#Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na nfej opis rynku, na ktorym dziata
emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku.”

Broad Gate S.A. prowadzi strone korporacyjng, na ktérej zmieszczony zostat ogdlny opis rynku, na
ktérym dziata Emitent, a takze spdiki zalezne, jednak z uwagi na specyficzny charakter rynku
zdefiniowanie bezposredniej konkurenciji nie jest mozliwe, a tym samym niemozliwe jest okreslenie
pozycji rynkowej zarowno Emitenta jak i spotek zaleznych.

Zasada nr 3.5

wSpotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej powziete przez zarzad, na
podstawie vswiadczenia czlonka rady nadzorczej, informacie o powigzaniach czlonka rady nadzorczej
Z akcjonariuszem dysponujacym akciami reprezentujacymi hie mniej niz 5% ogdinej liczby glosow na
wainym zgromadzenit Sportki.”

Spotka nie dysponuje aktualnymi oéwiadczeniami cztonkéw Rady Nadzorczej co do powigzan z
akcjonariuszami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki.
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Zasada nr 3.7,

#2arys planow strategicznych spoki.”

Na stronie internetowej Emitenta nie jest zamieszczona wprost informacja o planach strategicznych,
jednakze taka informacja jest przekazywana w raportach.

Zasada nr 11,

wPrzynajmniej 2 razy w roku emitent. przy wspofpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.”

Spdtka w 2018 roku nie zorganizowata wskazanej w powyzszej zasadzie liczby spotkan z inwestorami,
analitykami i mediami gtéwnie z uwagi na koszty organizacji spotkan. Zarzad Spotki zamierza
organizowac otwarte spotkania z inwestorami, analitykami przedstawicielami medidw stosownie do
biezacych potrzeb zainteresowanych oraz Spétki. O terminach wspomnianych spotkan, Spdika bedzie
informowata rynek z odpowiednim wyprzedzeniem za posrednictwem swojej strony internetowe;.

Zasada nr 16.

«Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakorczenia miesigea (...)"

W ocenie Zarzadu zakres informacji zamieszczanych w raportach miesiecznych Spdtka przekazuje do
publicznej wiadomosci w raportach okresowych. Jest to w ocenie Zarzadu wystarczajgcy sposdb
zapewnienia efektywnego dostepu do informacji potrzebnych do oceny sytuacji Spétki oraz jej
funkcjonowania, bez koniecznoéci dublowania informacji poprzez przekazywanie ich w raportach
miesigecznych.

6. Wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen

Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Spotki Grupy realizujg transakcje zakupu i sprzedazy towaréw oraz ustug stosujgc stawki w euro,
dolarach oraz w walucie krajowej. W zwiazku z tym, sg one narazona bezposrednio na ryzyko wahan
kursowych. Po uzyskaniu kontroli nad przedsiebiorstwem rosyjskim ADVAG ksztattowanie sie kursow
walutowych (zwtaszcza relacji PLN/USD i RUB/USD) moze mie¢ dodatkowy wptyw na wyniki Grupy ze
wzgledu na notowanie zaréwno cen surowcdw i czeéci cen produktow w walucie amerykanskiej.

Ryzyko zwigzane ze specyfikg prowadzenia dziatalnosci na rynkach wschednich
W roku sprawozdawczym Jednostka dominujgca posiadata podmioty zalezne dziatajacy na rynkach
wschodnich — m.in. na obszarze Rosji. Podmioty te sg W duzej mierze zalezny od dziatan
podejmowanych przez lokalng administracje. Jednostka dominujgca jest takze narazona na ryzyko
zmian przepiséw prawa w szczegdlnosci ale nie wylacznie w zakresie prawa podatkowego.

Ryzyko stopy procentowej

Wynika z narazenia aktuainego i przysziego wyniku finansowego Grupy oraz jej kapitatu na
niekorzystny wptyw zmian stop procentowych. Ryzyko to dotyczy spétek Grupy, jako Ze posiadaja one
pozyczki udzielone i otrzymane generujace przychody i koszty odsetkowe.

Ryzyko kredytowe

Jest to niebezpieczenstwo poniesienia straty w wyniku niesptacenia zobowigzan przez dhuznika lub
kontrahenta. Obecne oraz przyszle ryzyko powstania straty na skutek nie wywigzywania sie dhuznika
(kontrahenta) z podjetych zobowiazar wobec Jednostki, Iub jego dzialania niezgodnie z umowa
taczacq obydwie strony. Zaktada sie, ze poziom strat z tytutu ryzyka kredytowego moze ulegad
znaczacym zmianom w nastepstwie zmian zewnetrznych, oraz warunkéw ekonomicznych. Istotnym
czynnikiem ryzyka jest réwniez koncentracja naleznosci i zobowigzan w ramach niewielkiej grupy
podmiotdw,
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Ryzyko plynnosci
Obecna lub przyszta mozliwosé powstania straty na skutek braku mozliwosci regulaci przez Spotki
Grupy biezgcych ptatnosci i zobowigzan.

7. Przewidywany rozwdj Grupy Kapitalowej

Plany rozwojowe Spotki zwigzane sg przede wszystkim z rozwojem dziatalnosci rosyjskich spétek
zaleznych — ADVAG 00O, Broad Gate 00O oraz MASTER 000. Spétka jest uprawniona do dywidendy
Z tytutu posiadanych udzialéw w spétkach zaleznych, ale rowniez bedzie mogta $wiadczyd ustugi
zwigzane z tym przedsigbiorstwem, takie jak transport i logistyka na ternie Unii Europejskiej,
posrednictwo w zakupach i sprzedazy produktéw rolnych, maszyn i urzadzen rolniczych, itp.

Dodatkowo w dniu 5 grudnia 2018 roku Spdtka zawarta ze spéitkg JW Energy S.A. z siedzibg w
Nowogardzie list intencyjny wyrazajacy zamiar Stron w zakresie rozpoczecia negogcjacji i okreslenia
warunkow nabycia aktywow w postaci: (1) nieruchomosci nalezacej do JW Energy S.A., potozonej w
Nowogardzie, na ktdrej znajdujg sie: ttocznia olejowa wraz z linig technologiczng; silosy zbozowe i
biurowiec; (licencji i zezwolen wymaganych do prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej za pomocg ww.,
nieruchomosci. W/w aktywa pozwolg znaczaco rozszerzy¢ dziatalnoé¢ w zakresie wytwarzania oleju
oraz umozliwig uzyskanie wyzszej marzy na dziatalnosci gospodarcze].

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka dokonata audytu prawnego i prowadzi negocjacje
dotyczace ceny oraz zapiséw umowy nabycia w/w aktywdw.

8. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotki Grupy nie prowadzity dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

9. Informacje o nabyciu akcji whasnych

W okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie, Jednostka dominujgca, jednostki wchodzace w skiad
grupy kapitatowej oraz osoby dziatajgce w ich imieniu nie nabywaty akcji wtasnych.

10. Informacja o posiadanych oddziatach

Spotki Grupy nie posiadajg oddziatéw ani zaktadéw.

11. Przewidywana sytuacja finansowa

Grupa Kapitatowa nie zamierza publikowa¢ prognoz na 2019 rok.

12, Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyk i sposobow zabezpieczenia
Spotki przed nimi.

Ryzyko kredytowe - Grupa posiada na dzien sprawozdawczy posiada pozyczki udzielone
i naleznosci wiasne o wartosci 24.527.772 zt oraz pozostate naleznosci diugoterminowe w wysokosci
35.700.000 zt. Monitorowanie sptat pezyczek oraz naleznoéci odbywa sie w ramach miesiecznego
raportowania i Kkontroli wewnetrznej rozrachunkdw., Pozyczkobiorcy s podmiotami w peini
wyptacalnym, stad nie ma ryzyka nieotrzymania przez Spotke pozyczonej kwoty wraz z odsetkami.

Ryzyko ptynnosci — Broad Gate oraz spétki Grupy jako jednostki dziatajgce na rynku, narazone sg
na utrate ptynnosci finansowej rozumianej jako zdolnoé¢ do regulowania swoich zobowigzan w
wyznaczonym terminie. Spotki zarzadzajg swojg plynnoscig poprzez biezace monitorowanie poziomu
wymagalnych zobowigzan oraz prognozy przeptywéw pienieznych na najblizsze miesigce.
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Ryzyko stopy procentowej — wynikajace z narazenia aktualnego i przysztego wyniku finansowego
Spotki oraz jej kapitatu na niekorzystny wplyw zmian stép procentowych. Spétki finansuja SWojq
dziatalnos¢ w duzej mierze z kapitatu whasnego oraz pozyczek otrzymanych, ktére udzielone zostaly na
stata stopg procentowa. Zatem, ekspozycja na ryzyko zmiany stopy procentowej jest niska.

Ryzyko waiutowe — Jednostka dominujgca reguluje swoje zobowiazania oraz posiada naleznosci i
instrumenty finansowe denorminowane w walutach obcych. W zwigzku z tym Spdtka narazona jest na
bezposrednie ryzyko walutowe zwiazane ze splata tejze pozyczki. W celu ograniczania ryzyka
walutowego Spotka na biezaco monitoruje kursy walut oraz skraca terminy pomiedzy realizacjg
danych transakcji w walutach ograniczajac tym samym okres w jakim moga zachodzi¢ istotne zmiany
kursowe,

W 2018 r. Grupa nie korzystata z zadnych instrumentéw pochodnych oraz nie stosowata instrumentdw
zabezpieczajgcych, jednakze nie wyklucza sie zastosowania zabezpieczen w przypadku zmiany sytuacii
przedsiebiorstwa.

13. Informacje o© badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej i przegladzie sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej

Badanie rocznego sprawozdania finansowego skonsolidowanego za rok 2018 przeprowadzit WBS
Audyt sp 7 0.0. z siedzibg w Warszawie, tj. podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,

14. Wynagrodzenie Zarzgdu i Rady Nadzorczej

‘ Organ kwota netto w zi
| Zarzad 959 267,99
E%ada Nadzorcza 0

15. Inne transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

Organ | kwota nette w zi
Zarzad

Rada Nadzorcza

16. Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy

Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy z tytutu éwiadczenia ustug wobec Emitenta wyniosto w 2018
roku 14.400 zf netto.

17. Oswiadczenia

Zarzad Broad Gate S.A. oswiadcza, 7e podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS
Audyt sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2018 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot
a takze biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaieznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Broad Gate S.A. odwiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie  finansowe za 2018 roku i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowiazujgcymi zasadami  rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i Jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, a takze ze roczne
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sprawozdanie z dziatalnodci Grupy kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz
sytuacji, w tym opis podspwowych ryzyk i zagrozen,

Ninigjsze sprawozdani zatwierdzono w dniu 31 maja 2019 roku do publikacji.
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