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1. WPROWADZENIE

1.1. Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Kwoty w tabelach wyrazone sg w zaokragleniu odpowiednio do petnych ztotych lub euro.

Q12018 Q1 2017 Q12018 Q1 2017
1.01-31.03 2018 | 1.01-31.03 2017 | 1.01-31.03 2018 | 1.01-31.03 2017

1.2. Wybrane dane finansowe AAT HOLDING S.A.

Grupa AAT HOLDING

Przychody ze sprzedazy 42 036 943 39 253277 10060 536 9 151 868
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2 753 466 2532750 658 976 590 508
Zysk przed opodatkowaniem 168 485 1402 401 40 323 326 969
Zysk netto -822 753 825 554 -196 906 192 477
Catkowite dochody ogdétem -980 780 767 641 -234 726 178 975
Przeptywy pieniezne netto z 3434433 2714 582 821 949 632 902
dziatalnos$ci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z 11693555  -1804521 1405 312 420723
dziatalnosci inwestycyjnej

Z;Zaefzm’ch"ﬁ:;izsgsvr:tt° z -17 690 673 78462  -4233839 118 293
Izlr:f']ag;\;t;;:‘ezrtc;j"mw pienigznych 15 949 795 831599  -3817202 193 887
Zysk na akcje -0,11 0,10 -0,03 0,02

S 032018 | 31-12-2017 | 31032018 | 31-12-2017 |

Aktywa trwate 37229739 35988914 8 846 320 8528 583
Aktywa obrotowe 98543615 115169989 23 415 377 27 292 760
Kapitat podstawowy 40 000 000 40 000 000 9504 574 9479122
Kapitat wiasny -2 183 243 51904 623 -518 770 12 300 257
Zobowigzania dtugoterminowe 114 413 536 70429631 27 186 298 16 690 277
Zobowigzania krétkoterminowe 23 543 061 28 824 649 5594 169 6 830 809

AAT HOLDING S.A. Q12018 Q12017 Q12018 Q12017
1.01-31.03 2018 | 1.01-31.03 2017 | 1.01-31.03 2018 | 1.01-31.03 2017

Przychody netto ze sprzedazy 32215037 31868930 7 709 898 7430214
Zysk ze sprzedazy -1 353 635 -225 549 -323 960 -52 587
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -1434974 -253 953 -343 427 -59 209
Zysk brutto -4 198 352 6572774 -1004 775 1532437
Podatek dochodowy -1 349 384 -661 996 -322 943 -154 344
Zysk netto -5547 736 5910778 -1327 718 1378 093
Przeplywy pienigzne netto z 10219 -2823350 2 446 -658 262
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z 166107 7186442 39754 1675513
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto z 1746394 5476 417 958 1277

dziatalnosci finansowej
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Przeptywy pieniezne netto razem -1 902 283 4357 616 -455 266 1015974
Akcje wtasne 16 801 638 - 3992310

Aktywa trwate 47 237 982 47 964 408 11224 422 11366512
Aktywa obrotowe 67 374 307 70585 889 16 009 102 16 727 307
Aktywa razem 131413927 118550297 31225835 28 093 819
Kapitat whasny -1490012 4057 298 -354 048 961 491
Zobowigzania dtugoterminowe 108 453 889 84 704 130 25770 200 20073 020
Zobowigzania krétkoterminowe 23541 829 28 868 445 5593 876 6841 188

W celu przeliczenia wybranych skonsolidowanych oraz jednostkowych danych finansowych
zastosowano nastepujace Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:

kurs obowigzujagcy na ostatni dzien okresu 31.03.2018 31.12.2017

sprawozdawczego: 1EUR=4,2085PLN 1EUR=4,2198 PLN
Sredni kurs w okresie, obliczony jako Ssrednia 01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni 1EUR=41784 PLN 1 EUR = 4.2891 PLN

dzien kazdego miesigca w danym okresie:

1.3. Omowienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowe;.

(Liczby prezentowane w min zt i zaokrggleniu do jednego miejsca po przecinku , wartos¢ procentowa wyliczana od petnej
wartosci prezentowanej w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym).

W okresie 3 miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca 2018 r. (,Okres Sprawozdawczy”) Grupa AAT
osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 42,0 min zt, odnotowujgc wyrazny (o 7,1%) wzrost tej
kategorii w stosunku do okresu poréwnawczego, w ktérym przychody ze sprzedazy wynosity 39,3 min
zt. Wzrost przychoddw ze sprzedazy o 2,8 min zt byt rezultatem wzrostu przychodéw z segmentu
rozwigzan wtasnych o 2,6 min zt (10,2%) oraz segmentu rozwigzan obcych o 0,2 min zt (1,3%) w
stosunku do okresu poréwnawczego.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty w Okresie Sprawozdawczym o 2,5 min zt, osiggajgc poziom 39,5
mlin zt (wzrost o 6,8%) wobec 37,0 min zt w okresie poréwnawczym, co jest spowodowane w gtéwnej
mierze jednorazowymi kosztami procesu docelowego wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku
podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz wzrostem
kosztow swiadczen pracowniczych.

W strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej w Okresie Sprawozdawczym dominujgcy udziat miata
warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (37%), koszty swiadczern pracowniczych (33%), koszty
zuzycia surowcoéw i materiatow (24%) a takze koszty ustug obcych (10%).

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw w Okresie Sprawozdawczym spadta 0 11,1% tj. 0 1,8 min
zt do kwoty 14,6 min zt, w poréwnaniu z 16,5 min zt w okresie poréwnawczym.

Grupa odnotowata wzrost kosztow sSwiadczen pracowniczych, ktére w Okresie Sprawozdawczym
wyniosty 13,1 min zt (wzrost o 8,1% , tj. 1,0 min zt) w porédwnaniu z 12,1 min zt w okresie
poréwnawczym.
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Koszty ustug obcych w Okresie Sprawozdawczym wzrosty o blisko 1,6 min zt. do 4,1 min z
wobec 2,5 mIn zt w okresie poréwnawczym.

W nastepstwie opisanych powyzej okolicznosci, zysk na dziatalnosci operacyjnej wzrést o 8,7% (tj.
0,2mIn zt) do kwoty blisko 2,8 min zt w Okresie Sprawozdawczym, wobec 2,5 min zt w okresie
porownawczym.

Koszty finansowe netto wzrosty do poziom 2,6 min zt w Okresie Sprawozdawczym, wobec 1,1 min zt
w okresie pordwnawczym, przy czym ok 1 min zt tego wzrostu byto efektem negatywnej wyceny
kontraktéw IRS na koniec Okresu Sprawozdawczego.

W Okresie Sprawozdawczym Grupa ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw podatek
dochodowy w kwocie 1,0 min zt, wobec blisko 0,6 min zt w okresie poréwnawczym (wzrost o 71,8% t;j.
0,4 min zt).

W wyniku opisanych czynnikéw w Okresie Sprawozdawczym Grupa odnotowata strate na poziomie 0,8
mIn zt, wobec zysku 0,8 min zt w okresie poréwnawczym.

1.4. Wyniki segmentdéw dziatalnosci

Grupa wyrdznia dwa podstawowe segmenty operacyjne: segment rozwigzan wtasnych, przede
wszystkim w zakresie systemdéw przeciwpozarowych (pod marka wtasng ,Polon-Alfa”), systemoéw
telewizji dozorowej (pod markg wtasng "Novus”), a takze kontroli dostepu (pod marka wtasng ,,KaDe”)
oraz segment rozwigzan obcych, przede wszystkim w zakresie systemdéw sygnalizacji wtamania i
napadu, kontroli dostepu, a takze pozostatych urzadzen.

Grupa, bedac dostawcg rozwigzan witasnych prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng zaréwno w Polsce
(systemy sygnalizacji pozarowej produkowane sg w Zaktadzie Produkcyjnym w Bydgoszczy), jak
i zlecajgc produkcje ustugowg producentom z Azji (gtéwnie z Chin, Tajwanu i Korei Potudniowej -
telewizja dozorowa i kontrola dostepu ,KaDe”). Na zlecenie Grupy sg tez produkowane m.in.
akumulatory, sygnalizatory, gtosniki i radiolinie. Dziatalno$¢ produkcyjna Grupy jest prowadzona pod
markami wtasnymi: ,Polon-Alfa” ,Novus” ,KaDe”, ,Zeus”, ,RA-", ,MQS”, oraz ,AST”. W zakresie
segmentu rozwigzan obcych Grupa prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjng w kraju i za granicg marek
nalezgcych do renomowanych podmiotéw trzecich, w tym produktéw importowanych z zagranicy.

W Okresie Sprawozdawczym Segment Rozwigzan Wtasnych wygenerowat 28,2 min zt przychodéw ze
sprzedazy, co stanowito wzrost o 10,2% w stosunku do okresu poréwnawczego. Segment rozwigzan
obcych wygenerowat zas w Okresie Sprawozdawczym blisko 13,9 min zt przychoddw ze sprzedazy, co
stanowito wzrost o0 1,3% w stosunku do okresu poréwnawczego.

Segment Segment

Przychody ze sprzedazy rozwigzan rozwigzan Suma
wiasnych obcych

Okres Sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2018 r. 28 168 926 13868 017 42 036 943
Okres Sprawozdawczy zakonczony 55 566 804 13 686 473 26 953 277
31 marca 2017 r.

Zmiana 10,2% 1,3% 71%
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Ponadto, Grupa analizuje dane finansowe w podziale na istotne segmenty geograficzne tj.:

= Polske;
=  Rumunie i Wegry, w ktérych to krajach dziatajg jednostki zalezne;
=  pozostate rynki eksportowe.

Przychody wedtug podziatu geograficznego Q12018 Q12017

Polska 35438392 33457 567 5,9%
Rumunia 3092 289 2 586 964 19,5%
Wegry 1089343 505 181 115,6%
Pozostate kraje eksportowe 2416919 2703 565 -10,6%
Przychody ogétem 42 036 943 39 253 277 7,1%

Grupa odnotowata wzrost przychoddéw w Polsce o blisko 2,0 min zt (5,9%) oraz na rynkach
zagranicznych o 13,9% co stanowi wzrost 0 0,8 min zt w stosunku do okresu poréwnawczego. Rezultat
ten jest w gtdwnej mierze wynikiem systematycznych wzrostéw przychoddéw zagranicznych spétek
zaleznych. Astal Rumunia zwiekszyta swojg sprzedaz o 19,5% (tj. o 0,5 miIn zt) osiggajac po | kwartale
2018 r. wartosc 3,1 min zt wobec 2,6 min zt w okresie poréwnawczym. Astal Wegry uzyskata 115,6%
wzrost swoich przychodoéw (tj. o blisko 0,6 min zt) odnotowujac sprzedaz na poziomie blisko 1,1 min zt
wobec 0,5 min zt w okresie poréwnawczym. Grupa odnotowata spadek przychodéw w pozostatych
krajach eksportowych o 10,6% (tj. 0 0,3 min zt).

1.5. Wybrane wskazniki finansowe
EBIT! 2 753 466 2532750 8,7%
Skorygowany EBIT? 3299377 3 088 946 6,8%
EBITDA3 3805 738 3804 687 0,0%
Skorygowana EBITDA* 4351 649 4360 883 -0,2%
Zysk netto -822 753 825554 -199,7%
Skorygowany zysk netto® -276 842 1381750 -120,0%
Marza skorygowanego zysku netto® -0,66% 3,52% -4,18 p.p.
Skorygowana marza EBITDA’ 10,35% 11,11% -0,76 p.p.

‘eBIT- zysk z dziatalnosci operacyjnej

2Skorygowany EBIT - EBIT po wyeliminowaniu wptywu programu.

3EBITDA - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych | wartosci
niematerialnych.

4Skorygowana EBITDA - EBITDA po wyeliminowaniu wptywu programu motywacyjnego.

5Skorygowany zysk netto — zysk netto po wyeliminowaniu wptywu programu motywacyjnego.

®Marza skorygowanego zysku netto — skorygowany zysk netto/przychody ze sprzedazy.

7Skorygowana marza EBITDA — skorygowana EBITDA/przychody ze sprzedazy.
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Skorygowana EBITDA

W ocenie Spoétki kategorig wynikowa, ktéra najscislej odzwierciedla zyskowno$é Grupy na poziomie
dziatalnosci operacyjnej, jest wskaznik skorygowanej EBITDA (EBITDA po wyeliminowaniu wptywu
programu motywacyjnego oraz innych zdarzen o charakterze nietypowym).

W Okresie Sprawozdawczym eliminacji podlegaty koszty z tytutu poczatkowego ujecia programu
motywacyjnego w kwocie 546 tys. zt, a w okresie porownawczym w kwocie 556 tys. zt.

W | kwartale 2018 r. skorygowana EBITDA pozostata na zblizonym poziomie co okresie poréwnawczym
osiggajac poziom blisko 4,4 min zt.

Skorygowany zysk netto

W ocenie Spétki analiza wynikéw Grupy na poziomie zysku netto réwniez wymaga uwzglednienia
zdarzen nietypowych. Wskaznikiem, ktéry najscislej odzwierciedla sytuacje Grupy jest skorygowany
zysk netto (zysk netto po wyeliminowaniu wptywu programu motywacyjnego oraz innych zdarzen o
charakterze nietypowym oraz ich wptywu na podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym).

Na poziomie zysku netto w | kwartale 2018 r. eliminacji podlegaty koszty z tytutu ujecia programu
motywacyjnego w kwocie 546 tys. zt, a w okresie poréwnawczym w kwocie 556 tys. zt.

W | kwartale 2018 r. skorygowany zysk netto spadt do poziomu -0,3 min zt wobec 1,4 min zt w okresie
poréwnawczym.

1.6. Prognozy wynikow
AAT HOLDING S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

1.7. Informacje o stosowanych zasadach oraz politykach
rachunkowosci

Skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe AAT HOLDING S.A. za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa. Nalezy je czytaé tacznie z
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za okres zakorczony
31 grudnia 2017 r., ktore zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

W sprawozdaniu finansowym zastosowano te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody kalkulacji
i wyceny, co przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy na dzien
i za okres zakonczony 31 grudnia 2017 r. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich
ztotych (,,PLN”, ,,zt”), a wszystkie wartosci podano w petnych ztotych, o ile nie wskazano inaczej (wiecej
informacji w punkcie 2 - Informacji dodatkowej do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego).

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe AAT HOLDING S.A. za okres 3 miesiecy
zakonczone 31 marca 2018 r., zatgczone do niniejszego raportu, sporzadzone zostato w zgodzie z
praktyka stosowang przez jednostki dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce
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z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z
pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposdb ciggly i sg one zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym (wiecej informacji
w punkcie 2 - Wprowadzenie do skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego).

2. INFORMACIE O GRUPIE KAPITALtOWEJ

2.1, Struktura Grupy Kapitatowej

Spotka AAT HOLDING S.A. jest podmiotem bezpos$rednio kontrolowanym przez Lock Syndication S.C.A.,
ktéry bezposrednio oraz posrednio posiada facznie 8.000.000 akcji Emitenta stanowigcych 100%
udziatéw w kapitale zakladowym oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, Grupe tworzy spétka AAT HOLDING S.A. jako Jednostka
Dominujaca oraz cztery spoétki zalezne.

Schemat Grupy AAT na dzien publikacji niniejszego Raportu:

e"f:'-‘-
ot AAT HOLDING S.A.

99,00%*| 100%| 99,90 | 100% |
[ElPoLON-ALFA —— [EIPOLON-ALFA — Astal Astal
0'01% 0' 10% Security Technologies Security Technologies
Polon-Alfa S.A. Polon-Alfa Sp. z o.0. ASTAL Security ASTAL Security
Technologies s.r.l. Technologies KFT
(ASTAL Rumunia) (ASTAL Wegry)

* Udziaty niekontrolujgce nalezq do wspdlnikow jednostki zaleznej Polon-Alfa spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.,
ktorzy posiadajq tgcznie 0,9% udziatéw w tej jednostce.

2.1.1. Podstawowe informacje o spétkach zaleznych

1. Nazwa i forma prawna Polon-Alfa S.A.

Siedziba i adres ul. Glinki 155, 85-861 Bydgoszcz, Polska.
Podstawowy przedmiot Produkcja i sprzedaz systemow przeciwpozarowych.
dziatalnosci

Kapitat podstawowy 520.650,00 PLN
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Jednostka Dominujgca posiada 99,09% akcji spotki, natomiast Polon-Alfa sp. z 0.0. 0,01% kapitatu
w Polon-Alfa S.A. (przed przeksztatceniem Polon-Alfa spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.).
Pozostate 0,9% kapitatu nalezy do wspdlnikdbw mniejszosciowych nie powigzanych
z Grupa.

W dniu 1 marca 2018 r. Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat przeksztatcenie spétki zaleznej - Polon-Alfa sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k. w spdtke akcyjng Polon-Alfa S.A.

Spétka prowadzi dziatalnosé w zakresie produkcji, dystrybucji oraz projektowania urzadzen z zakresu
systemow sygnalizacji pozarowej, a takze urzadzen dozymetrycznych.

2. Nazwa i forma prawna Polon-Alfa sp. z 0.0.
Siedziba i adres ul. Glinki 155, 85-861 Bydgoszcz, Polska.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci  Spdtka holdingowa.

Kapitat podstawowy 50.000,00 PLN

Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatéw w kapitale podstawowym Polon-Alfa sp. z o.0,,
co uprawnia do wykonywania 100% gtosow na zgromadzeniu wspodlnikow.

3. Nazwa i forma prawna Astal Security Technologies S.R.L.

Siedziba i adres Splaiul Unirii Nr. 247-249, Sector 3, 030317 Bukareszt,
Rumunia.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci = Sprzedaz elektronicznych systemdéw zabezpieczen.

Kapitat podstawowy 400.000,00 RON.

Jednostka Dominujaca posiada 99,9% udziatéw w kapitale podstawowym Astal Security Technologies
S.R.L., co uprawnia do wykonywania 99,9% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikoéw. Pozostate 0,1%
udziatéw posiada Polon-Alfa sp. z 0.0., co oznacza, ze Jednostka Dominujgca posiada posrednio 100%
udziatéw i gtosdw w Astal Rumunia.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji urzadzen na rynku rumunskim.

4. Nazwa i forma prawna Astal Security Technologies Kft.
Siedziba i adres Sz6l6kert utca 13, 1033 Budapeszt, Wegry
Podstawowy przedmiot dziatalnosci = Sprzedaz elektronicznych systemdéw zabezpieczen.
Kapitat podstawowy 30.000.000,00 HUF.

Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatéw w kapitale podstawowym Astal Security Technologies
Kft., co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdow.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji urzadzen na rynku wegierskim.
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2.1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Konsolidacjg w ramach niniejszego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spétki za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2018 r. objete s3 AAT HOLDING S.A.
jako Jednostka Dominujgca oraz 4 jednostki zalezne, konsolidowanych metoda petna:

Spotki zalezne objete konsolidacja U:z;i:::j';::;k'

POLON ALFA S.A. 99.10%*
POLON ALFA sp. z 0.0. 100%
ASTAL Security Technologies Kft. 100%
ASTAL Security Technologies B.V. 100%

* Udziaty niekontrolujqce nalezq do wspdlnikow jednostki zaleznej Polon-Alfa sp. z ograniczonq odpowiedzialnoscig. sp. k.,
ktorzy posiadajq tgcznie 0,9% udziatow w tej jednostce.

Sprawozdania jednostkowe spdtek zagranicznych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej sg
sporzadzane zgodnie z lokalnymi zasadami rachunkowosci. Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie
jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne
z zasadami stosowanymi przez Jednostke Dominujacg, dla potrzeb sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych
jednostek, dostosowujac dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujgcej.

2.1.3. Zmiany w Grupie Kapitatowej i jej skutki

- W dniu 1 marca 2018 r. Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat przeksztatcenie spétki zaleznej - Polon-Alfa sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k. w spétke akcyjng Polon-Alfa S.A. Za wyjatkiem zmiany formy prawnej, proces
przeksztatcenia nie wptynat na zmiane struktury wtascicielskiej lub wartos¢ kapitatu podstawowego.

- W wyniku przeprowadzenia ofert zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki oraz procesu
przymusowego wykupu akcji whasnych, akcjonariusz dominujgcy nabyt tgcznie 100% akcji Spétki.
Proces ten zostat szczegdtowo opisany w rozdziale 2.2.3 Informacje o akcjonariacie.

W okresie Sprawozdawczym jak réwniez do daty sporzadzenia niniejszego raportu nie wystgpity inne
zmiany w zasadach zarzgdzania Emitentem oraz jego Grupga Kapitatowa.
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2.2, Informacje o Jednostce Dominujacej

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna AAT Holding Spdétka Akcyjna
Siedziba i adres ul. Putawska 431, 02-801 Warszawa
Numer telefonu +48 22 546 05 05

Numer faksu +48 22 546 05 19

Strona internetowa www.aat.pl

Adres poczty elektronicznej kontakt@aat.pl

KRS 0000552829

REGON 141047400

NIP 5252398192

Liczba akcji 8.000.000 akgji serii A
Kapitat zaktadowy 40.000.000 zt

Historia Grupy siega 1993 roku kiedy to pomystodaweca i zatozyciel Grupy utworzyt spétke Advanced
Alarm Technologies AAT sp. z 0.0., a dwa lata pdzniej, w 1995 roku, spotke AAT Trading Company
sp. z 0.0. Pierwszym obszarem dziatalnosci tych spétek byta dystrybucja systemow sygnalizacji
wtlamania i napadu wiodacej Swiatowej marki ,DSC”, ktdrej oficjalnym dystrybutorem w Polsce Grupa
pozostaje po dzi$ dzien. Stopniowo profil dziatalnosci rozszerzany byt o inne elektroniczne systemy
zabezpieczen mienia, w tym w szczegdlnosci telewizje dozorowg, systemy kontroli dostepu oraz
systemy wykrywania i sygnalizacji pozaru.

Spétka pod firmg AAT Holding sp. z 0.0. powstata w dniu 12 lipca 2007 r., a dnia 14 sierpnia 2007 r.
zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000286127. W kolejnych latach Spoétka, jako spdtka przejmujaca, potaczyta sie z AAT
Trading Company sp. z 0.0. oraz NOVUS SECURITY sp. z 0.0. (poprzednio Advanced Alarm Technologies
AAT sp. z 0.0.).

W dniu 27 marca 2015 r. zgromadzenie wspdlnikéw Spétki podjeto uchwate o przeksztatceniu AAT
Holding Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng AAT HOLDING Spoétka Akcyjna.

Od dnia 5 paZdziernika 2015 r. akcje Spétki notowane sg na Rynku Gtownym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

2.2.1. Skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu

Na dzied 31 marca 2018 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu sktad Zarzadu Spotki
przedstawiat sie nastepujaco:

Mariusz Raczynski - Prezes Zarzadu

Jacek Antczak - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Bartosiak - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Kubacki - Wiceprezes Zarzadu

Zgodnie z §18 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie nie mniej niz jednego i nie wiecej niz pieciu cztonkdw,
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspdlnej piecioletniej kadencji.
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W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki.

Sktad Rady Nadzorczej
Na dzier 31 marca 2018 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu sktad Rady Nadzorczej Spotki

przedstawiat sie nastepujgco:

Wojciech Goc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lloyd Perry - Cztonek Rady Nadzorczej
Ewelina Kluss - Cztonek Rady Nadzorczej
Adrian Dworzynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Cichy - Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie z §12 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza z chwilg uzyskania przez Spoétke statutu spotki publicznej
w rozumieniu Ustawy o Ofercie, sktada sie nie mniej niz z pieciu cztonkéw, powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na okres wspdlnej piecioletniej kadencji.

W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
2.2.2. Informacja o kapitale podstawowym

Na dzien 31 marca 2018 r. oraz na dzied sporzadzenia niniejszego Raportu kapitat podstawowy
Jednostki Dominujgcej wynosi 40.000.000 zt i sktadat sie z 8.000.000 zdematerializowanych akcji
zwyktych serii A o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpity zadne zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego.
2.2.3. Informacje o Akcjonariacie

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu struktura akcjonariatu AAT
HOLDING S.A. jest nastepujaca:

AAT HOLDING S.A.

11,25%
Polon-Alfa S.A. Lock
20,00% Syndication S.C.A.
68,75%
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W ponizszej tabeli Spétka prezentuje udziat poszczegdlnych znaczacych akcjonariuszy w kapitale
zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw w Spdice wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu.

. . Liczba Udziat w kapitale Udziat w liczbie
Akcjonariusz .. , .
akcji/gtoséw zaktadowym gtosow

Lock Syndication S.C.A. 5500 000 68,75% 68,75%
Polon-Alfa S.A. 1 600 000 20,00% 20,00%
AAT HOLDING S.A. 900 000 11,25% 11,25%
Razem: 8 000 000 100% 100%

Podmioty wskazane powyzej tqczy porozumienie w rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie publiczne;j.

I. W dniu 8 marca 2018 r. ., w zwigzku z transakcjg nabycia przez Polon-Alfa S.A. 426.815 akcji Spoétki,
uprawniajacych do wykonywania ok. 5,34% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu AAT
Holding S.A., do Spoétki wptyneto zawiadomienie od Lock Syndication S.C.A. z siedzibg w Luksemburgu
(,LS”), podmiotu dominujgcego wobec Spdtki oraz Polon-Alfa S.A., jednoczesnie dziatajgcego w
imieniu porozumienia (,,Porozumienie”), w sktad ktérego wchodzi LS oraz Spétka.

Zgodnie z Zawiadomieniem:

Przed dokonaniem Nabycia nastepujacy cztonkowie Porozumienia posiadali akcje Spotki: LS posiadat
bezposrednio 5.602.464 akcje Spoétki, ktére stanowity ok. 70,03% kapitatu zaktadowego Spodtki i
uprawniaty do wykonywania 5.602.464 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki stanowigcych ok.
70,03% ogblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, oraz nie posiadat posrednio zadnych
akcji Spotki;

Po Nabyciu LS tacznie z Polon posiada 6.029.279 akcji Spétki, ktore stanowia ok. 75,37% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajg do wykonywania 6.029.279 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki,
stanowigcych ok. 75,37% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

- LS posiada: (i) bezposrednio — 5.602.464 akcje Spotki, ktére stanowig ok. 70,03% kapitatu
zaktadowego Spétki i uprawniajg do wykonywania 5.602.464 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki
stanowigcych ok. 70,03% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, (ii) posrednio — poprzez Polon —
426.815 akcji Spotki, ktére stanowig ok. 5,34% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajg do
wykonywania 426.815 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki stanowigcych ok. 5,34% gtosdw na
walnym zgromadzeniu Spotki; oraz

- Polon posiada bezposrednio 426.815 akcji Spotki, ktére stanowig ok. 5,34% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniaja do wykonywania 426.815 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki stanowigcych
ok. 5,34% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Il. W dniu 30 marca 2018 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Lock Syndication S.C.A. z siedzibg w
Luksemburgu (,,LS”), podmiotu dominujgcego wobec zaréwno Spotki, jak i spétki zaleznej Spotki, tj.
Polon-Alfa S.A. (,,Polon”), rownoczesnie dziatajgcego jako strona i w imieniu stron porozumienia
utworzonego ze Spotkg dotyczgcego nabywania akcji Spotki w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
(,Porozumienie”).

Zgodnie z ktérym LS informuje, ze w wyniku rozliczenia w dniu 29 marca 2018 r. transakcji nabycia i
zbycia przez LS oraz przez podmioty zalezne od LS akcji Spétki, LS bezposrednio oraz za posrednictwem
swoich podmiotéw zaleznych (i) Spotki oraz (ii) Polon posiada tgcznie 7.803.980 akcji Spoiki,
stanowigcych 97,55% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajgcych do wykonywania 7.803.980
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, ktére odpowiadajg 97,55% ogdlnej liczby gtoséw.

Zmiana stanu posiadania (bezposrednio i posrednio) akcji Spotki przez LS nastgpita w wyniku
nastepujgcych transakgcji:
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1. Nabycia akcji Spétki w wyniku rozliczenia w dniu 29 marca 2018 r. oferty zapisywania sie na sprzedaz
akcji Spoétki ogtoszonej przez Spoétke w dniu 23 marca 2018 r. (zawarcie transakcji nastgpito w tym
samym dniu), w ramach ktérej:

a) Polon, podmiot posrednio zalezny LS, nabyt 1.173.185 akcji Spotki, ktore stanowig 14,66% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajg do wykonywania 1.173.185 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki,
reprezentujgcych 14,66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

b) AAT Holding S.A., podmiot zalezny LS, nabyta 730.506 akcji wtasnych, ktdre stanowig 9,13% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajg do wykonywania 730.506 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
reprezentujacych 9,13% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki;

c) LS zbyt 1.600.000 akcji Spotki, ktére stanowia 20,00% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg do
wykonywania 1.600.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, reprezentujacych 20,00% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéfki;

2. Nabycia przez LS akcji Spétki w wyniku zawarcia w dniu 29 marca 2018 r. i rozliczenia w tym samym
dniu transakcji pakietowych obejmujacych 1.471.010 akcji Spoétki, ktére stanowig 18,39% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajg do wykonywania 1.471.010 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
reprezentujgcych 18,39% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

lll. W dniu 6 kwietnia 2018 r. otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej, od Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (,,Fundusza”), w ktérym
Fundusz poinformowat, iz w wyniku rozliczenia w dniu 29 marca 2018 roku transakcji sprzedazy akgc;ji
Emitenta, Fundusz zbyt wszystkie akcje Spétki (przed zbyciem posiadat 951.006 akcji Spétki, co

stanowito 11,89% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniato do takiej samej liczby gtoséw
stanowiacych 11,89% ogdlnej liczby gtoséw).

IV. W dniu 25 kwietnia 2018 r. w wyniku rozliczenia przymusowego wykupu akcji Spoétki od jej
akcjonariuszy mniejszosciowych ogtoszonego przez Lock Syndycation S.C.A. (,,LS”) w dniu 20 kwietnia
2018 r. (,Przymusowy Wykup”), Emitent oraz LS nabyli odpowiednio: 169.494 akcji wtasnych
stanowigcych ok. 2,12% kapitatu zaktadowego Spétki oraz ogdlnej liczby gtosow; 26.526 akcji Spotki
stanowigcych ok. 0,33% kapitatu zaktadowego Spotki oraz ogdlnej liczby gtoséw.

Zgodnie z przestanym od Spétki w dniu 26 kwietnia 2016 r. zawiadomieniem, LS bezposrednio oraz za
posrednictwem swoich podmiotéw zaleznych (i) Emitenta oraz (ii) Polon-Alfa S.A., posiada tacznie
8.000.000 akcji Spétki, stanowigcych 100,00% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajacych do
wykonywania 8.000.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéfki, z czego:

- LS posiada bezposrednio 5.500.000 akcji Spotki, ktore stanowiag 68,75% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajg do wykonywania 5.500.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki reprezentujgcych
68,75% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoéfki,

- LS posiada posrednio — poprzez Emitenta — 900.000 akcji Spotki, ktére stanowig 11,25% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajg do wykonywania 900.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki
reprezentujgcych 11,25% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

- LS posiada posrednio — poprzez Polon-Alfa S.A. — 1.600.000 akcji Spétki, ktére stanowia 20,00%
kapitatu zaktadowego Spoéfki i uprawniajg do wykonywania 1.600.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu
Spétki stanowigcych 20,00% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki.Potencjalne zmiany w strukturze
akcjonariatu

W dniu 14.12.2017 r. Spétka oraz jej akcjonariusz wiekszosciowy Lock Syndication S.C.A. (,,Znaczny
Akcjonariusz”) zawarli porozumienie (,Porozumienie”), w ktédrym Spdtka i Znaczny Akcjonariusz
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postanowili wspdtdziata¢ w zakresie docelowego wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku
podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) oraz
zniesienia dematerializacji tych akcji (,, Wycofanie z Obrotu”), jak réwniez zwigzanego z tym nabywania
akcji Spotki od pozostatych akcjonariuszy Spétki (,,Akcjonariusze Mniejszosciowi”).

Porozumienie zostato zawarte na okres trzech lat, przy czym wygasnie wczesniej, z dniem wycofania
akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. i przywrdcenia im formy dokumentu.

Informacja o zawarciu porozumienia zostata opublikowana raportem biezgcym nr 16/2017 z dnia 14
grudnia 2017 r.

2.2.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dziert 31 marca 2018 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego Raportu, zgodnie z najlepszg wiedzg
Spotki, zaden cztonek Zarzadu lub Rady Nadzorczej nie posiada bezposrednio akcji AAT HOLDING S.A.
a takze udziatéw w podmiotach z Grupy Kapitatowej AAT HOLDING. Stan ten nie ulegt zmianie od czasu
publicznej oferty akcji Spotki.

Osoby zarzadzajgce w dniu 16 sierpnia 2017 r. przyjety oferty nieodptatnego objecia tacznie 37.346
warrantdw subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia akcji Spétki serii B (Warranty),
wyemitowanych przez Spotkg w ramach programu motywacyjnego dla Zarzadu.

Warranty objete zostaty w nastepujacy sposéb:

1) Pan Mariusz Raczynski — Prezes Zarzadu Spotki, objat 28.943 warrantéw subskrypcyjnych serii A,
uprawniajgcych do objecia 28.943 akcji serii B,

2) Pan Jacek Antczak — Wiceprezes Zarzadu Spotki, objat 2.801 warrantéw subskrypcyjnych serii A,
uprawniajgcych do 2.801 akgji serii B,

3) Pan Krzysztof Bartosiak — Wiceprezes Zarzadu Spotki, objat 2.801 warrantow subskrypcyjnych serii
A, uprawniajacych do 2.801 akg;ji serii B,

4) Pan Jarostaw Kubacki — Wiceprezes Zarzadu Spoétki, objat 2.801 warrantow subskrypcyjnych serii A,
uprawniajgcych do 2.801 akgji serii B,

Objecie Warrantdw nastgpito nieodptatnie w trybie emisji prywatnej. Kazdy warrant subskrypcyjny
serii A uprawnia do objecia 1 akcji Spotki serii B za cene emisyjng réwng ich wartosci nominalnej. Cena
emisyjna akgcji serii B bedzie réwna ich wartosci nominalnej i bedzie wynosic 5,00 zt za jedng akcje serii
B.

Na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego oraz na dzien publikacji niniejszego raportu
okresowego osoby zarzgdzajgce nie posiadaty na dzien sporzadzenia niniejszego raportu innych
uprawnien do akcji Spotki.

Osoby nadzorujgce nie posiadajg na dzien sporzadzenia Raportu uprawnien do akcji Spotki jak rowniez
nie posiadaty takich uprawien w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego.

Jednoczesnie Pan Mariusz Raczynski petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu Spotki posiada 3,33% akcji Lock
Syndication S.C.A. (akcjonariusz AAT HOLDING S.A.), a Pan Jacek Antczak petnigcy funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spotki posiada 0,86% akcji Lock Syndication S.C.A.
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Wojciech Goc (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) oraz Lloyd Perry (Cztonek Rady Nadzorczej) petnig
funkcje zarzadcze w podmiocie doradzajagcym podmiotom zarzgdzajagcym funduszami Argan Capital,
ktdre to fundusze sprawujg kontrole nad Lock Syndication S.C.A.

Nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji u osdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego.
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3. OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

System
sygnalizacji
ozarowej

SSP)

Telewizja

i = =F% | [|FKTRONICZNE
SYSTEMY
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amial
i napadu

(SSWIN)

Grupa AAT prowadzi dziatalnosé na rynku Elektronicznych Systemoéw Zabezpieczen (ESZ), bedac
dostawcg rozwigzan wtasnych, a takze produkowanych przez inne podmioty. Grupa jest najwiekszym
krajowym producentem i dostawcg Systeméw Sygnalizacji Pozarowej (SSP), jednym z wiodgcych
krajowych producentdéw i dostawcow Systemow Telewizji Dozorowej (CCTV) oraz jednym z kluczowych
na rynku polskim dystrybutorow urzadzen i Systemow Sygnalizacji Wiamania i Napadu (SSWiN) oraz
Kontroli Dostepu (KD) wytwarzanych przez renomowanych producentéw s$wiatowych. Oferuje
kompleksowe rozwigzania w kazdym z czterech podstawowych grup produktowych rynku ESZ.

Dziatalnos$¢ Grupy AAT obejmuje dwa podstawowe segmenty operacyjne:
= segment rozwigzan wtasnych - gtdwnie w zakresie systemdw sygnalizacji pozarowej pod marka
wtasng ,Polon-Alfa”, systemdéw telewizji dozorowej pod marky wtasng , Novus”, a takze
systemow kontroli dostepu pod markg wtasng ,,KaDe”
= segment rozwigzan obcych - glédwnie w zakresie systemow sygnalizacji wtamania
i napadu m.in. marki ,DSC” i ,Atsumi” oraz kontroli dostepu marka ,Kantech”,
a takze pozostatych urzadzen.

Grupa jest obecna réwniez na rynkach zagranicznych. W Rumunii oraz na Wegrzech Grupa prowadzi
sprzedaz poprzez witasne spotki zalezne. Grupa prowadzita sprzedaz réwniez w Holandii, jednakze
z uwagi na podjetg w 2016 r. decyzje o aktualizacji strategii w zakresie ekspansji miedzynarodowej
dziaftalnos¢ spoétki holenderskiej jest obecnie zaniechana. W zwigzku z likwidacjg spétki zaleznej na
rynku holenderskim, podobnie jak w pozostatych krajach, Grupa wspétpracuje z lokalnymi partnerami.
W swojej strategii w zakresie ekspansji miedzynarodowej Grupa zaktada kontynuacje dziatan ekspans;ji
w wybranych krajach europejskich, zwtaszcza w zakresie sprzedazy produktéw z grupy Systemoéw
Sygnalizacji Pozarowej, ktéra to stwarza najwiekszy potencjat w budowaniu wartosci Spétki dla
akcjonariuszy. Swoje cele Grupa zamierza osiggna¢ przez zwiekszanie ilosci spdtek zaleznych:
tworzenie spoétki od podstaw (green field) lub akwizycje, a takze przez wspdtprace z lokalnymi
dystrybutorami. W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, w zaleznoéci od analizy poszczegélnych
projektéw, Spoétka zamierza wykorzystywaé oba powyzsze modele rozwoju. Natomiast na rynkach
dojrzatych, w tym w szczegdlnosci w krajach Europy Zachodniej, z uwagi na przewidywany dtuzszy czas
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osiggniecia progu rentownosci w modelu rozwoju organicznego (green field) ograniczony zostanie
rozwdj wiasnych spoétek w tych krajach wytgcznie do modelu akwizycji istniejgcych podmiotéw.
Sprzedaz wszystkich systemdw jest prowadzona w sposdb zintegrowany, dzieki czemu Grupa AAT ma
mozliwosé efektywnego zarzadzania dostepnymi zasobami i mozliwosciami produkcyjnymi oraz
wykorzystywania efektu skali dziatalnosci, zardbwno w dziatalnosci zakupowej, jak i marketingowo-
sprzedazowej.

Grupa dostarcza kompleksowe rozwigzania w oparciu o bogaty asortyment produktéw witasnych
i importowanych oraz zapewnia dodatkowe wsparcie klientéw w postaci szerokiego programu szkolen,
doradztwa technicznego, obstugi biezgcej oraz profesjonalnego serwisu oferowanych urzadzen.

Rozwigzania oferowane przez Grupe znajdujg zastosowanie w obiektach komercyjnych, budynkach
uzytecznosci publicznej oraz w budownictwie mieszkaniowym zaréwno na rynku nowych obiektdw, jak
i na rynku wymiany i rozbudowy istniejgcych systemdw zabezpieczen.

Majac na wzgledzie postep techniczny, innowacje i panujgce trendy, Grupa AAT prowadzi prace
badawcze nad produkcjg innowacyjnych systemoéw zabezpieczen oraz nad udoskonalaniem
i podnoszeniem niezawodnosci systemdéw zabezpieczen znajdujgcych sie w portfolio produktowym
Grupy. Oprécz wysokiej jakosci i zaawansowania technologicznego produktéw sukces Grupy opiera sie
m.in. na sile marek produktéw oferowanych w ramach oferty produktowej, w tym przede wszystkim
marek wtasnych ,,Polon-Alfa” i ,Novus”, ktore ze wzgledu na dtugoletnig historie dziatalnosci Grupy w
Polsce, wspierang przez prowadzone dziatania marketingowe, sg jednymi z najlepiej rozpoznawalnych
marek na krajowym rynku elektronicznych systemdw zabezpieczen. Wysoka jako$é produktéw Grupy
znajduje potwierdzenie w niskich wskaznikach awaryjnosci, wydtuzonym okresie gwarancji na
produkty Polon-Alfa i Novus oraz w licznych certyfikatach i Swiadectwach dopuszczenia, ktére Grupa
uzyskata w zwigzku z oferowanymi produktami.

Z uwagi na fakt, iz oferta Grupy obejmuje szereg réznych typdw wyrobdw wystepujgcych w wielu
wersjach, Emitent odstgpit od prezentacji sprzedazy w ujeciu ilosSciowym, poniewaz mogtoby to
wptynac na btedng ocene znaczenia udziatu poszczegdlnych grup produktéow w sprzedazy.

3.1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen

Zawarcie umow w sprawie pozyskania finansowania:

W dniu 16 lutego 2018 r. Spoétka oraz jej spotka zalezna Polon-Alfa spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. (,,Polon-Alfa”) zawarty z Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz Bankiem BGZ BNP
Paribas S.A. umowe wielocelowych kredytéw terminowych i obrotowego do tacznej kwoty
116.200.000 PLN (,Umowa Kredytdw”); oraz Spétka zawarta z wybranymi inwestorami dokumentacje
zobowigzujacg inwestoréw do nabycia obligacji emitowanych przez Spétke o tacznej wartosci
nominalnej 33.473.000 PLN (, Obligacje”).

Spétka wyemitowata 50 (stownie: piecdziesigt) obligacji serii A po cenie nominalnej 669.460,00 PLN w
dniu 16 lutego 2018 r.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytow $rodki pieniezne wyptacone na jej podstawie mogg
zostaé przeznaczone przez Spétke oraz Polon-Alfa na refinansowanie istniejgcego zadtuzenia, nabycie
akcji Spotki, wydatki inwestycyjne oraz ogélne wydatki zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa, w
odpowiedniej maksymalnej wysokosci wskazanej w Umowie Kredytéw. Srodki z emisji Obligacji moga
zostac przeznaczone przez Spétke wedtug jej uznania.

Wierzytelnosci wynikajgce z Umowy Kredytéw oraz Obligacji bedg zabezpieczone m.in.: (i) zastawami
na akcjach Spétki posiadanymi przez Lock Syndication S.C.A. (wiekszoSciowego akcjonariusza Spotki),
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(ii) zastawami na rachunkach bankowych nalezgcych do Spéfki, (iii) zastawami na aktywach Spétki; (iv)
przelewami na zabezpieczenie praw i wierzytelnosci przystugujacych Spétce, (v) hipotekami na
nieruchomosciach nalezgcych do Spétki oraz (w odniesieniu do Umowy Kredytéw) (vi) poreczeniem
Polon-Alfa spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. Dodatkowo w terminach wynikajacych z
Umowy Kredytéw oraz dokumentacji Obligacji Spotka bedzie zobowigzana do ustanowienia
dodatkowych, wybranych zabezpieczenn po spetnieniu okreslonych w dokumentacji przestanek.
Wierzytelnosci wynikajagce z Umowy Kredytow bedg korzystaly z najwyiszego pierwszenstwa
zaspokojenia, natomiast wierzytelnosci z Obligacji bedg zaspokajane po zaspokojeniu wierzytelnosci z
Umow Kredytu.

Oprocentowanie srodkéw pozyskanych na podstawie Kredytow oraz Obligacji jest zmienne i zostato
oparte o stope WIBOR oraz uzgodnione w dokumentacji marze.

Poszczegdlne transze kredytoéw podlegajg kwartalnej amortyzacji w wysokosci uzgodnionej w Umowie
Kredytéw, poczgwszy od 31 grudnia 2018 roku, a termin ostatecznej sptaty przypada 16 lutego 2023
roku w odniesieniu do kredytéw terminowych oraz 16 lutego 2019 roku w odniesieniu do kredytu
obrotowego. Termin ostatecznego wykupu Obligacji przypada 20 marca 2023 roku. Umowa Kredytu
oraz dokumentacja Obligacji przewidujg mozliwo$é dokonania ich wczesniejszej sptaty na
uzgodnionych warunkach.

Umowa Kredytdw oraz dokumentacja Obligacji przewidujg standardowe warunki zawieszajace
udostepnienie kwot na ich podstawie, w tym dotyczgce podpisania odpowiednich uméw zabezpieczen
i dostarczenia zwyczajowej dokumentacji.

| Oferta nabywania akcji wiasnych:

W dniu 20 lutego 2018 r. Spotka dziatajgc na podstawie upowaznien udzielonych w Uchwale nr
2/01/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 stycznia 2018 r. w sprawie
upowaznienia Zarzagdu do nabywania przez Spotke lub spdtke zaleing od Spoétki akcji wtasnych oraz
utworzenia kapitatu rezerwowego oraz Uchwale nr 3/01/2018 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 31 stycznia 2018 r. w sprawie nabycia przez Spétke akcji wtasnych w celu
umorzenia oraz utworzenia kapitatu rezerwowego, okreslita szczegétowe warunki nabycia akcji
wtasnych Spétki, ktore zostaty przedstawione do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr. 7/2018
z dnia 20 lutego 2018 r. (,,Oferta”).

Zgodnie z otrzymanym w dniu 28 lutego 2018 r. oswiadczeniem podpisanym przez przedstawicieli:
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ
WBK, Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny, Familiar S.A. SICAV-SIF ( , Fundusze”), Spdtka zostata
poinformowana, ze cena za akcje Emitenta zaproponowana w Ofercie nie odzwierciedla ich zdaniem
wartosci godziwej akcji Spotki i w zwigzku z tym kazdy z Funduszy z osobna os$wiadczyt wobec Spotki,
ze nie sprzeda akcji Spétki po cenie zaproponowanej w Ofercie tj. 23 zt za jedng akcje.

W wyniku rozliczenia Oferty w dniu 7 marca 2018 r. Spotka otrzymata oferty sprzedazy obejmujgce
tacznie 426.815 akcji Emitenta. Wszystkie akcje Emitenta objete ofertami sprzedazy zostaty nabyte
przez Polon-Alfa S.A. (przed dniem przeksztatcenia Polon-Alfa sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig
s.k.) (,,Polon”), podmiot zalezny od Spotki. Nabyte przez Polon akcje Emitenta majg wartos¢ nominalng
5 PLN kazda, stanowig ok. 5,34% wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do
wykonywania ok. 5,34% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Przy tym prawo gtosu
na walnym zgromadzeniu Spotki nie moze by¢ wykonywane, zgodnie z art. 364 ust. 2 w zw. z art. 6 ust.
2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r — Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 r., poz.
1577, ze zm.), z akcji Spotki posiadanych przez Polon.
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Akcje Spotki nabyte przez Polon mogg zostaé przeznaczone w celu: (i) umorzenia; lub (ii) dokonania
zaptaty w ramach przysztych transakcji nabycia udziatéw lub akcji w innych spétkach lub innych
aktywow; lub (iii) w celu inwestycyjnym, w tym do odptatnej odsprzedazy lub w celu udzielenia
pozyczki akcji innym podmiotom; lub (iv) w zwigzku z ewentualnym wycofaniem akcji Spotki z obrotu
gietdowego i zniesienia dematerializacji akcji Spotki.

Akcje Spotki zostaty nabyte przez Polon po cenie 23,00 PLN za jedng akcje.

Przeksztatcenie spétki zaleznej w spotke akcyjna:

W dniu 1 marca 2018 r. Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat przeksztatcenie spotki zaleznej - Polon-Alfa sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k. w spdtke akcyjng Polon-Alfa S.A.

Il Oferta nabywania akcji wiasnych:

W dniu 23 marca 2018 r. Spotka dziatajac na podstawie upowaznien udzielonych w Uchwale nr
2/01/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 stycznia 2018 r. w sprawie
upowaznienia Zarzagdu do nabywania przez Spoétke lub spdtke zalezng od Spodtki akcji wtasnych oraz
utworzenia kapitatu rezerwowego oraz Uchwale nr 3/01/2018 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 31 stycznia 2018 r. w sprawie nabycia przez Spétke akcji wtasnych w celu
umorzenia oraz utworzenia kapitatu rezerwowego, ponownie okreslita szczegétowe warunki nabycia
akcji whasnych Spoétki, ktore zostaty przedstawione do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr.
15/2018 z dnia 23 marca 2018 r. (Il Oferta”).

W wyniku rozliczenia Il Oferty w dniu 29 marca 2018 r. Spétka otrzymata oferty sprzedazy obejmujace
tacznie 1.903.691 akcji Emitenta, w tym 1.600.000 akcji od Akcjonariusza Dominujgcego, po cenie
23,00 PLN za jedng akcje. Wszystkie akcje Emitenta zostaty nabyte w nastepujgcy sposdb:

- Polon-Alfa S.A. (przed dniem przeksztatcenia Polon-Alfa sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.)
nabyta tacznie 1.173.185 akcji Spotki;

- AAT Holding S.A. nabyta tgcznie 730.506 akcji wiasnych.

Nabyte akcje Emitenta, stanowity 29,13% wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawniaty
do wykonywania 29,13% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Przy tym prawo glosu
na walnym zgromadzeniu Spétki nie moze by¢ wykonywane, zgodnie z art. 364 ust. 2 w zw. z art. 6 ust.
2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r — Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 r., poz.
1577, ze zm.), z akcji Spotki posiadanych przez Polon oraz z akcji wiasnych.

W wyniku zbycia przez Akcjonariusza Dominujgcego akcji w Il Ofercie, jego stan posiadania zmniejszyt
sie do 4.002.464 akcji Emitenta, stanowigcych 50,03% wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Spoétki
i uprawniajgcych do wykonywania 50,03% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

Nabycie akcji przez Lock Syndication S.C.A. w transakcjach pakietowych:

W dniu 29 marca 2018 r. Akcjonariusz Dominujgcy Spétki w wyniku rozliczenia trzech transakgcji
pakietowych nabyt facznie 1.471.010 akcji Emitenta po cenie 24,50 PLN, ktére stanowig 18,39%
wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do wykonywania 18,39% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

W wyniku rozliczenia wszystkich transakcji, strony Porozumienia (w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie publicznej) tj. Lock Syndication S.C.A. oraz Spétka i Polon-Alfa S.A. posiadaja tacznie
7.803.980 akcji Spotki, stanowigcych 97,55% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do
wykonywania 7.803.980 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, ktére odpowiadajg 97,55% ogdlnej
liczby gtosow z czego:
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- Lock Syndication S.C.A. posiada bezposrednio 5.473.474 akcji Emitenta, ktére stanowig 68,42%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do wykonywania 68,42% ogdlnej liczby gtosow.

- Polon-Alfa S.A. posiada bezposrednio 1.600.000 akcji Emitenta, ktére stanowig 20,00% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do wykonywania 20,00% ogdlnej liczby gtosow.

- AAT Holding S.A. posiada bezposrednio 730.506 akcji wtasnych, ktére stanowig 9,13% kapitatu
zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do wykonywania 9,13% ogdlnej liczby gtoséw.

W zwigzku z przekroczeniem przez Lock Syndication S.C.A. wraz z podmiotami zaleznymi progu 90%
ogolnej liczby gtoséw w Spodtce, LS w dniu 30 marca 2018 r. ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego
oraz Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosek, w celu przeprowadzenia
przymusowego wykup akcji Emitenta od pozostatych akcjonariuszy Spétki, na zasadach okreslonych w
art. 82 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Przymusowym wykupem bedzie
objetych 196.020 akcji Spotki, ktére stanowig 2,45% kapitatu zaktadowego i uprawniajg do
wykonywania 196.020 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki, reprezentujgcych 2,45% ogélnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Osiagniecie przez Lock Syndication S.C.A. 100% udziatu w ogdlen;j liczbie glosow:

W dniu 25 kwietnia 2018 r. w wyniku rozliczenia przymusowego wykupu akcji Spétki od jej
akcjonariuszy mniejszosciowych ogtoszonego przez Lock Syndycation S.C.A. (,,LS”) w dniu 20 kwietnia
2018 . (,,Przymusowy Wykup”), LS bezposrednio oraz za posrednictwem swoich podmiotéw zaleznych
(i) Emitenta oraz (ii) Polon-Alfa S.A., posiada facznie 8.000.000 akcji Spétki, stanowigcych 100,00%
kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do wykonywania 8.000.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoéfki, z czego:

- LS posiada bezposrednio 5.500.000 akcji Spétki, ktore stanowig 68,75% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajg do wykonywania 5.500.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki reprezentujgcych
68,75% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki,

- LS posiada posrednio — poprzez Emitenta — 900.000 akcji Spotki, ktére stanowig 11,25% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajg do wykonywania 900.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki
reprezentujgcych 11,25% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

- LS posiada posrednio — poprzez Polon-Alfa S.A. — 1.600.000 akcji Spétki, ktére stanowiag 20,00%
kapitatu zaktadowego Spoéfki i uprawniajg do wykonywania 1.600.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu
Spétki stanowigcych 20,00% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

3.2. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci w zakresie
przychodéw ze sprzedazy. Cecha ta wynika czesciowo z czynnikdw atmosferycznych, ale przede
wszystkim ze sposobu organizacji prac oraz rozliczania kontraktéw w sektorze budownictwa.

W praktyce, najwiekszy popyt na produkty Grupy wystepuje w drugiej potowie roku, w szczegélnosci
od wrzesnia do grudnia.

Koszty operacyjne Grupy (poza kosztami nabycia towaréw oraz wytworzenia produktéw) nie maja
natomiast charakteru sezonowego.
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3.3. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu beda miaty wptyw
na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu.

Na dziatalno$¢ Grupy AAT bedg wptywad przede wszystkim, podobnie jak to miato miejsce
w przesztosci, nastepujgce czynniki:

1. Sytuacja gospodarcza w Polsce;
2. Koniunktura na rynku budowlanym;
3. Nowe technologie;

4. Konkurencja na rynku;

1. Sytuacja gospodarcza w Polsce.

Grupa AAT osigga 84% przychoddw ze sprzedazy na rynku polskim, w zwigzku z czym zmiany czynnikéw
makroekonomicznych na podstawowym rynku dziatalnosci Grupy, takich jak m.in. dynamika wzrostu
PKB, stopa bezrobocia, wysoko$¢ wynagrodzen, poziom konsumpcji indywidualnej, wskaznik
optymizmu konsumentéw czy wysokosé stdp procentowych i poziom inflacji, majg wptyw na ogdlny
poziom zamoznosci spoteczenstwa, site nabywczg konsumentow i przedsiebiorstw oraz na sktonnosc
do wydatkéw inwestycyjnych i konsumpcyjnych, a tym samym ksztattujg popyt na towary, m.in. na
produkty Grupy.

Zgodnie z wstepnym szacunkiem GUS z 28 lutego 2018 r. produktu krajowego brutto Polska
gospodarka urosta w IV kwartale 2017 roku o 5,1 proc., a w catym 2017 r. tempo wzrostu
gospodarczego wyniosto 4,6 proc. rdr. Za przyspieszenie wzrostu PKB wzgledem poprzedniego
kwartatu w znacznej mierze odpowiadato ozywienie w wydatkach inwestycyjnych. W IV kwartale
inwestycje byty az 0 11,3 proc. wyzsze niz rok wczesniej (dane niewyréwnane sezonowo) i dotozyty 2,8
pkt. proc. do rocznej dynamiki PKB. To najsilniejszy wzrost inwestycji od pierwszego kwartatu 2015
roku.

Zgodnie z obliczeniami Komisji Europejskiej przedstawionych w analizie sytuacji gospodarczej UE oraz
oceny gospodarek panistw cztonkowskich wskazano, ze po wzroscie PKB o 4,6 proc. w 2017 r.
przewiduje sie, ze w 2018 r. polska gospodarka urosnie o 4,2 proc., a w 2019 r. o 3,6 proc i bedzie to
zdaniem Komisji Europejskiej wskazniki nalezgce do najwyzszych w UE. Komisja Europejska podkreslita,
ze inwestycje w Polsce rosty wolno, zwtaszcza do potowy 2017 r. Jej zdaniem zwiekszenie
wykorzystania srodkdw unijnych powinno przetozy¢ sie na wyisze inwestycje, w szczegdlnosci w
sektorze publicznym.

2. Koniunktura na rynku budowlanym.

Osiggane przez Grupe przychody wykazywaty w przesztosci korelacje z koniunkturg polskiej branzy
budowlanej i polskiego rynku nieruchomosci. Grupa historycznie odnotowywata z nieznacznym
opdznieniem wzrost przychoddéw ze sprzedazy swoich produktéw w okresie ozywienia branzy
budowlanej lub stabilnego rozwoju budownictwa kubaturowego w Polsce, natomiast okres
dekoniunktury tego sektora gospodarczego przynosit Grupie spadek dynamiki jej przychoddw.
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3. Nowe technologie.

Rynek elektronicznych systeméw zabezpieczen charakteryzuje sie szybkim rozwojem
technologicznym, wptywajgcym m.in. na zachowania i preferencje klientéw Grupy i klientéw
koncowych. Tym samym na otoczenie rynkowe, w ktérym dziata Grupa, znaczny wptyw majg zmiany
wynikajgce z wprowadzania nowych rozwigzan technologicznych lub ich udoskonalen.

W Grupie prowadzone s3 prace badawczo-rozwojowe zwigzane z produkcjg systemoéw
przeciwpozarowych, telewizji dozorowej oraz kontroli dostepu, w ramach ktérych prowadzona jest
produkcja wtasna. W sposéb cigglty prowadzone sg badania nad nowymi produktami i technologiami,
ktorych wprowadzenie ma przyczynié sie do poszerzenia oferty oraz zwiekszenia konkurencyjnosci, co
ma na celu zaspokojenie preferencji i potrzeb dotychczasowych klientéw oraz pozyskanie nowych.

4. Konkurencja na rynku.

Zaréwno w Polsce, jak i na swiecie rynek elektronicznych systemdw zabezpieczen charakteryzuje sie
wysokg konkurencyjnoscia. Konkurencja podmiotéw dziatajgcych w branzy elektronicznych systemoéw
zabezpieczen dotyczy przede wszystkim: ceny, marki, jakosci i niezawodnosci produktow, szybkosci
dostosowywania sie do trenddw i standardéw rynkowych, postepu technologicznego oraz zdolnosci
sprzedazowych. W zwigzku z tym Grupa podejmuje dziatania w celu zachowania konkurencyjnosci, w
szczegdlnosci dla docelowej grupy swoich klientéw, dostosowujgc swoje produkty i ich ceny do
oczekiwan swoich klientow.

Grupa potrafi skutecznie uzupetni¢ oferte swoich marek witasnych w zakresie systemoéw
przeciwpozarowych i telewizji dozorowej ofertg dystrybucji rozwigzan czotowych producentéw
europejskich i swiatowych w zakresie elektronicznych systeméw antywtamaniowych oraz systeméw
kontroli dostepu. Dystrybucja tych produktow w przypadku Grupy wigze sie najczeSciej z catym
szeregiem ustug dodanych takich jak szkolenia dla instalatorow i integratoréw, doradztwo w zakresie
projektowania instalacji, znaczgce wsparcie techniczne na pdzniejszym etapie inwestycji oraz peten
serwis gwarancyjny i pogwarancyjny sprzedawanych urzadzen. Te wszystkie dziatania umozliwiajg
Grupie utrzymanie pozycji lidera polskiego rynku produkcji i dystrybucji elektronicznych systemow
zabezpieczen.

3.4. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

Transakcje handlowe pomiedzy Jednostkg Dominujaca a jednostkami zaleznymi:

Spétka w Okresie Sprawozdawczym realizowata z podmiotami z Grupy Kapitatowej standardowe
transakcje handlowe, polegajgce przede wszystkim na zakupie/sprzedazy towaréw oraz produktow.
Rozliczenia z tymi podmiotami odbywaty sie na zasadach rynkowych.
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Na dzien
Okres zakonczony 31 marca 31 marca 31 grudnia
2018'r. 2017r. 2018r. 2017r.
Polon - Alfa S.A. (Polska) Polon - AlfaS.A. (Polska)
sprze.da?praduktowyl ustug jednostce 5938 6492 r'laleznos‘c’l z ty'tui?t sprzedazy do 312 11187
zaleznej Jednostki zaleznej
zakup pf’()duktow i ustug od jednostki 8317 906 6804819 z_obowlngnla; ty.tulu zakupu od 7779875 7048 568
zaleznej Jednostki zalezinej
ASTAL Security Technologies s.r.l. (Rumunia) ASTAL Security Technologies s.r.l. (Rumunia)
sprzedaz produktow jednostce zaleznej 515 655 750 160 ;"taleznas'cz z IJ{ tul? sprzedazy do 2890 695 30883818
Jednostki zaleznej
sprzedaz ustug jednostce zaleznej 765 4402 ?obOqu?anla? ty‘tulu zakupu od - -
Jednostki zaleznej
ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry) ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry)
sprzedaz produktow jednostce zaleinej 251068 apgsg  Melemosciz tytulu spreedazy do 3500215 3240587
Jednostki zaleznej
sprzedaz ustug jednostce zaleznej 8560 6230 zobowigzania z tytulu zakupu od - -

Jednostki zaleznej

Transakcje pomiedzy jednostkami zaleznymi — transakcje Polon - Alfa sp. z 0.0. sp.k. z pozostatymi
jednostkami zaleznymi:

Spétka zalezna Polon - Alfa S.A. w Okresie Sprawozdawczym realizowata z podmiotami
z Grupy Kapitatowej standardowe transakcje handlowe, polegajgce przede wszystkim na
zakupie/sprzedazy towardw oraz produktow. Rozliczenia z tymi podmiotami odbywaty sie na zasadach

rynkowych.
Na dzien
Okres zakonczony 31 marca 31 marca 31 grudnia
2018 r. 2017 r. 2018 r. 2017 r.
ASTAL Security Technologies s.r.l. (Rumunia) ASTAL Security Technologies s.r.l. (Rumunia)
sprzedaz produktow 1782113 1022 795 i
R naleznosci z tytutu sprzedazy 4843 636 5124079
sprzedaz ustug 250 -
ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry) ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry)
sprzedaz produkté 467 940 49 080
pree az.pro utow naleznosci z tytutu sprzedazy 1277 495 1049 467
sprzedaz ustug 1317 1828

Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego kierownictwa
W tabeli ponizej zaprezentowano wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej:

Okres zakonczony 31 marca

w tysigcach zlotych 2018 2017
Place iinne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 738 735
Koszty programu motywacyjnego 546 556
Razem 1283 1291
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W zwigzku ze sprawowanymi funkcjami Cztonkowie Zarzadu korzystajg z samochodéw stuzbowych,

urzadzen mobilnych oraz pakietdw medycznych ($wiadczenia dodatkowe). Ponadto Cztonkowie

Zarzadu zostali objeci program motywacyjnym, w zwigzku z ktérym nastgpito warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego, opisanym w skréconym S$rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w Nocie 21 Kapitat podstawowy oraz pozostate kapitaty.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki w okresie zakoiczonym 31 marca 2018 r. otrzymali wynagrodzenie
w kwocie tacznej 22,4 tys. zt. Dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej (Wojciech Goc oraz Lloyd Perry) zrzekto
sie pobierania wynagrodzenia.

Transakcje Grupy dokonywane z podmiotami powigzanymi z cztonkami Zarzadu lub Rady
Nadzorczej:

Na dzien
Okres zakonczony 31 marca 31 marca 31 grudnia
2018 r. 2017 r. 2018r. 2017 r.

HORUS Zbigniew Raczynski sp.k. * HORUS Zbigniew Raczynski sp.k.
koszty operacyjne (najem) 527 147 513441  zobowigzania - -
przychody - - naleznosci - -
NATURAVENA Sp. z o.0. NATURAVENA Sp. z 0.0.
przychody - 409  zobowigzania - -
koszty - - naleznosci - 284

*w dniu 4 kwietnia 2016 r. w wyniku transakcji zbycia, CMA spétka z ograniczonq odpowiedzialnosci sp. k. przestata by¢ jednostkq powigzang
z Grupg. Przychody i koszty z tytutu transakcji z tym podmiotem wykazane zostaty jedynie w wartosciach zrealizowanych do dnia zbycia.

Transakcje zwigzane z pozyczkami udzielonymi przez Jednostke Dominujacg jednostkom zaleznym:

Na dzien
OKres zakonczony 31 marca 31 marca 31 grudnia
2018'r. 2017 r. 2018r. 2017r.

ASTAL Security Technologies s.r.I. (Rumunia) ASTAL Security Technologies s.r.l. (Rumunia)
udzielenie pozyczki jednostce zaleznej - - naleznosci z tytutu pozyczek
splata poZyczki przez jednostke zalezng - - udzielonych jednostce zaleznej 1808 602 1808 602
odsetki naliczone od pozyczek - -
ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry) ASTAL Security Technologies Kft. (Wegry)
udzielenie pozyczki jednostce zaleznej - - naleznosci z tytutu pozyczek
splata poZyczki przez jednostke zalezng - - udzielonych jednostce zaleznej 213559 213559

odsetki naliczone od pozyczek - -

W latach 2009 oraz 2010 Spdtka wyemitowata dwie serie obligacji ktére zostaty objete przez jednostke
zalezng Polon - Alfa spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. W tabeli ponizej przedstawiono
podstawowe informacje na temat obligacji wyemitowanych przez Spétke wedtug stanu na dzien 31
marca 2018 roku, uwzgledniajac wykupy wszystkich obligacji serii Il oraz 8 obligacji serii lll, ktore
nastgpity w Okresie Sprawozdawczym.
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Liczba . . . Odsetki
Laczna warto$¢ nominalna/cena - . Pierwotna .
pozostalych S Dataemisji  Oprocentowanie Odsetki roczne zaplacone w

L emisyjna data wykupu .

obligacji okresie raportu
0 . 7'(.).00'0.90 16.11.2009 state 6,5%  16.11.2019 455 000 197 773

(7 obligacji serii Il po 1m)

4 12.000.000 20.09.2010 state 6,4%  20.09.2020 768 000 187 016

(12 obligacji serii 11l po 1m)

3.5. Poreczenia, kredyty, gwarancje

Spétka zawarta w dniu 16 lutego 2018 r. umowe wielocelowych kredytéw terminowych i obrotowego
do facznej kwoty 116.200.000 PLN, opisana szerzej w rozdziale 3.1 Zwiezty opis istotnych dokonan lub
niepowodzen.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miato miejsca udzielanie przez spétki z Grupy poreczen
kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, ktérych tgczna wartos$é w odniesieniu do istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
wartosc znaczaca.

Spotki z Grupy w Okresie Sprawozdawczym nie byty beneficjentami gwarancji/poreczen.

3.6. Toczace sie postepowania

W okresie objetym niniejszym raportem w catej Grupie Kapitatowej nie wystepowaty istotne
postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem
administracji panstwowej, ktérych strong bytaby Jednostka Dominujgca lub spétki zalezne.

3.7. Inne istotne informacje

Za wyjatkiem informacji podanych w sprawozdaniu finansowym wraz z informacjg dodatkowa, a takze
informacjami zawartymi w niniejszym raporcie, brak jest innych informacji, ktére zdaniem Spoétki sg
istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian. Nie
wystepujg rowniez inne informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Spétke, poza przedstawionymi w wymienionych dokumentach.
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4. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

\"p

Grupa Kapitalowa AAT Holding S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodne z MSR 34 na dzien i za okres 3 miesigcy zakonczony
31 marca 2018 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien

Nota 31 marca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Rzeczowe aktywa trwale 14 24291511 23519 386
Warto$ci niematerialne i warto$¢ firmy 14 12 896 444 12 355 385
Inwestycje dtugoterminowe, w tym instrumenty 16 ) 62 270
pochodne
Pozostate aktywa dtugoterminowe 41784 51 873
Aktywa trwale 37229739 35988 914
Zapasy 17 56 235 032 51 198 596
Inwestycje krotkoterminowe, w tym instrumenty 16 ) 62 270
pochodne
Naleznosci handlowe oraz pozostate 18 33443035 39 493 457
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 7964 473 23 868 213
Pozostate aktywa krotkoterminowe 20 901 075 547 453
Aktywa obrotowe 98 543 615 115 169 989
Aktywa razem 135773 354 151 158 903

na dzien

Nota 31 marca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Kapitat podstawowy 21 40 000 000 40 000 000
Kapitat zapasowy 21 63 431 584 63 431 584
Kapital rezerwowy z umorzenia akcji 21 94 765 805 94 765 805
Kapitat z potaczenia 21 (207 254 760) (207 254 760)
R(')Znic.e kursowe z przeliczenia jednostek (181 811) (23 359)
zagranicznych
Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akcji wiasnych 21 4552720 4006 809
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych (165 740) (166 165)
Zyski zatrzymane 55 413 840 56 290 853
Kapital vstlasny 'prz'ypls‘any akcjonariuszom 50561 638 51050 767
Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace 908 116 853 856
Akcje wlasne 21 (53 652 997) -
Kapital wlasny (2183 243) 51 904 623
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 22 77574 503 65 704 130
Zobowigzania z tytulu wyceny instrumentow 16 821 434 -
Zobowigzania z tytutu emisji instrumentow dtuznych 22 31436 985 -
Rezerwy 23 3107011 3107011
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 1473 603 1618 490
Zobowiazania dlugoterminowe 114 413 536 70429 631
Zobowiazania z tytutu emisji instrumentow diuznych 22 265 213 -
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 22 2631 696 8 900 000
Zobowigzania z tytulu wyceny instrumentow 16 414 247 307 904
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 2139 022 2273218
Rezerwy 23 1543271 1215 756
Przychody przysztych okresow 25 68 709 266 812
Zobowigzania handlowe 24 12 359 057 11 196 043
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 24 1515 362 1218624
Pozostate zobowiazania 24 2 606 484 3446 292
Zobowigzania krétkoterminowe 23543 061 28 824 649
Zobowiazania razem 137 956 597 99 254 280
Kapital wlasny i zobowiazania 135773354 151 158 903

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore stanowiq jego
integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres od 1 stycznia do

31 marca
Nota 2018 2017

Przychody ze sprzedazy 6,7 42 036 943 39 253 277
Pozostale przychody operacyjne 9 237 018 291121
Razem przychody z dzialalnos$ci operacyjnej 42 273 961 39 544 398
Zmiana stanu produktow 197 602 (2 631 095)
Amortyzacja 1052 272 1271937
Zuzycie surowcow i materialow 9 501 031 7227 786
Ustlugi obce 4104 570 2 527 627
Koszty $wiadczen pracowniczych 8 13 124 295 12 138 176
Podatki i oplaty 535 703 287181
Pozostate koszty rodzajowe 434 452 471173
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 14 644 882 16 472 114
Pozostate koszty operacyjne 10 303 596 291 329
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (4 377 908) (1 044 580)
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 39 520 495 37011 648
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 2 753 466 2 532 750
Przychody finansowe 11 196 301 145 301
Koszty finansowe 12 2781 282 1275 650
Koszty finansowe netto (2 584 981) (1 130 349)
Zysk przed opodatkowaniem 168 485 1402 401
Podatek dochodowy 26-28 991 238 576 847
ZYSK NETTO (822 753) 825 554
Inne calkowite dochody:
Podlegajgce reklasyfikacji do wyniku finansowego (158 027) (57 913)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajacych zagranica (158 452) (57 913)
Czgs¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem 595 )
zabezpieczajacym, stanowigca efektywne zabezpieczenie
Czgsé¢ zyskow lub strat zwigzana z instrumentem

R (100) -
zabezpieczajacym - podatek
Razem inne calkowite dochody netto (158 027) (57 913)
Calkowite dochody ogélem (980 780) 767 641

Okres od 1 stycznia do

31 marca
Nota 2018 2017

Zysk (strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej (877 013) 785 193
- akcjonariuszy niekontrolujacych 54 260 40 361

(822 753) 825 554
Calkowite dochody ogéltem przypadajace na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej (1 035 040) 727 280
- akcjonariuszy niekontrolujacych 54 260 40 361

(980 780) 767 641
Zysk (strata) podstawowy na akcje (z) 29 (0,11) 0,10
Zysk (strata) rozwodniony na akcje (zh) 29 (0,11) 0,10

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowaé lqcznie z notami
objasniajgcymi do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore
stanowiq jego integralng czes¢



Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien i za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat z Kapital wlasny
Roéznice kursowe z aktualizacji przypisany
Kapitat przeliczenia Kapitat z tytutu wyceny akcjonariuszom
Kapitat Kapitat rezerwowy z Kapitat z jednostek platnosci w formie instrumentow Zyski Jednostki Udzialy
podstawowy zapasowy _umorzenia akcji polaczenia zagranicznych akcji wlasnych zabezpieczajacych zatrzymane Dominujacej  niekontrolujace Akcje wlasne Kapital wlasny

Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. 40 000 000 63 431 584 94765805 (207 254 760) (23 359) 4006 809 (166 165) 56 290 853 51 050 767 853 856 - 51 904 623
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - (877 013) (877 013) 54 260 - (822 753)
Inne catkowite dochody netto za ) ) ; a (158 452) ; 425 ; (158 027) ) ; (158 027)
okres sprawozdawczy
Nabycie ww&?—an—somzﬁ Dominujacej ) ) : ) } ) ) : ) ) (53 652 997) (53 652 997)
przez podmioty z Grupy
Calkowite dochody ogdlem za - - - - (158 452) - 425 (877 013) (1 035 040) 54 260 (53652997) (54633 777)
okres sprawozdawczy
Podziat zysku - - - - - - - - - - -
Wycena programu motywacyjnego - - - - - 545911 - - 545911 - - 545911
Dywidendy - - - - - - - - - - -
Transakcje z wlascicielami ujete

. . . - - - - - 545911 - - 545911 - - 545911
bezposrednio w kapitale wiasnym
Stan na dzien 31 marca 2018 r. 40 000 000 63 431 584 94765805 (207 254 760) (181 811) 4552 720 (165 740) 55 413 840 50 561 638 908 116 (53 652 997) (2183 243)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore stanowiq jego integralng czes¢



Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien i za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (ciag dalszy)

Kapitat z Kapital wlasny
Roznice kursowe z aktualizacji przypisany
Kapitat przeliczenia Kapitat z tytutu wyceny akcjonariuszom
Kapitat Kapitat rezerwowy z Kapitat z jednostek platno$ci w formie instrumentow Zyski Jednostki Udzialy
podstawowy zapasowy _umorzenia akcji polaczenia zagranicznych akcji wlasnych zabezpieczajacych zatrzymane Dominujacej  niekontrolujace Akcje wlasne Kapital wlasny
Stan na dzien 1 stycznia 2017 r. 40 000 000 53 822 143 94765805 (207 254 760) (575 674) 3888 544 - 48 661 755 51 552 081 763 621 - 34071 434
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 785 193 785 193 40 361 - 825 554
Inne catkowite dochody netto za ) B R : (57 913) B } (57 913) R R (57 913)
okres sprawozdawczy
tkowi h ok
Calkowite dochody ogélem za - . - - (57 913) . - 785 193 727 280 40 361 - 767 641
okres sprawozdawczy
Podziat zysku - - - - - - - - - -
Wycena programu motywacyjnego - - - - - 556 196 - 556 196 - - 556 196
Dywidendy - - - - - - - - (72 986) - (72 986)
‘—,-.u-.mw_aamwi_»mn_n._m_»:: ujete } B R : R 556 196 R ) 556 196 (72 986) R 483 210
bezposrednio w kapitale wlasnym
Stan na dzien 31 marca 2017 r. 40 000 000 53 822 143 94765805 (207 254 760) (633 587) 4 444 740 - 49 446 948 34 591 289 730 996 - 35322 285

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore stanowiq jego integralng czes¢



Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien
i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres od 1 stycznia do 31 marca

2018 2017
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 168 485 1402 401
Korekty:
- amortyzacja 1052 272 1271937
- Wycena programu motywacyjnego 545911 556 196
- odsetki i roznice kursowe 2095 038 911 596
- wynik na sprzedazy skladnikow rzeczowych aktywow trwatych
i inne zyski inwestycyjne (14 649) (23 428)
- pozostale korekty (32 111) (65 165)
3814 946 4 053 537
Zmiana stanu:
- Zapasow (5 036 436) (2 801 661)
- naleznos$ci 6 050 422 8521 126
- pozostalych aktywow (343 533) (165 872)
- zobowigzan handlowych 1163014 (448 536)
- pozostatych zobowiazan (1 504 004) (888 273)
- rezerw 327 515 203 068
- przychodow przyszlych okreséw (198 103) (78 867)
Przeplywy pieniezne wygenerowane na dzialalnos$ci operacyjnej 4273 821 8 394 522
Zaplacony podatek dochodowy (839 388) (5 679 940)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 3434 433 2 714 582
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 14 649 23 428
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych (1 144 054) (1287 705)
Wydatki na prace rozwojowe (564 150) (540 244)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (1 693 555) (1 804 521)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci finansowej
Wplywy netto z emisji obligacji 31424 185 -
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek 80 465 751 -
Pozgstzﬂe wplywy ) 40 000 -
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (74 804 130) -
Odsetki (1163 482) (5 476)
Wyplacone dywidendy - (72 986)
Wykup akeji wlasnych Jednostki Dominujacej (53 652 997) -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (17 690 673) (78 462)
Zwu.;kszemer/(mee]szeme) Srodkow pieni¢znych i ich (15 949 795) 831 599
ekwiwalentow
Stan §rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu 23 868 213 22 404 088
(Strgty) kur’sowe z tytulu wyceny §rodkow pienieznych i ich 46 055 (5 438)
ekwiwalentow
Stan $§rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 7964 473 23230 249

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych nalezy analizowaé lqcznie z notami
objasniajgcymi do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore
stanowiq jego integralng czes¢



Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien

i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

Na dzien 31 marca 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa Kapitatowa AAT Holding S.A.
(,,Grupa”) sklada si¢ z jednostki dominujacej, ktorg jest AAT Holding S.A. (,,Jednostka
Dominujaca”, ,,Spotka”) oraz wymienionych ponizej jednostek zaleznych:

Przedmiot Kapital %
Nazwa jednostKi Siedziba . . P posiadanego
dzialalnosci podstawowy .
kapitalu
Jednostki zalezne
POLON-ALFA S A* Bydgoszcz Produkcja 520 650 PLN 99,10%
POLON-ALFA sp. 2 0.0. Bydgoszcz Spotka 50000PLN  100,00%
holdingowa
ASTAL Security Technologies Kft. Budapeszt Dystrybucja 30 000 000 HUF 100,00%
ASTAL Security Technologies s.r.l. Bukareszt Dystrybucja 400 000 RON 100,00%

* do dnia 1 marca 2018 r. jednostka dziatata w formie spotki komandytowej. W dalszej czgsci sprawozdania jednostka jest okreslana
jako Polon-Alfa.

Udziaty niekontrolujace naleza do wspolnikow jednostki zaleznej Polon-Alfa, ktorzy posiadali
tacznie 0,9% udziatbw w tej jednostce przez caty okres objety niniejszym skroconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Udziat procentowy Jednostki Dominujacej w prawach glosu na Zgromadzeniu Wspdlnikow
jednostek zaleznych odpowiada jej bezposredniemu i posredniemu udziatlowi w Kkapitale
zaktadowym tych jednostek zaleznych.

Wszystkie jednostki zalezne konsolidowane sg metoda peina.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci si¢ w Warszawie przy ul. Putawskiej 431. Spotka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000552829. Spoétce nadano numer statystyczny REGON
141047400.

Czas trwania spotek wchodzacych w sktad Grupy na dzien 31 marca 2018 r. jest nieoznaczony.

Dziatalno$cia podstawowa Grupy jest handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami elektronicznych
systemow zabezpieczen.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé



Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien

i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ponadto do dziatalno$ci Grupy naleza:
e produkcja sprzetu ochrony pozarowe;j,
e produkcja instrumentow i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych,
e naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych.

Struktura akcjonariuszy Spotki zostala przedstawiona w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w Nocie 21 Kapitat podstawowy oraz pozostate kapitaty.

Jednostka dominujaca wyzszego szczebla jest Lock Syndication SCA z siedzibg w Luksemburgu,
natomiast jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest fundusz private equity —
Argan Capital LLP z siedzibg w Wielkiej Brytanii. Obie jednostki nie sporzadzaja
skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujacego dane finansowe Grupy.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone
zostalo zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
Sprawozdawczosé Finansowa. Nalezy je czytaé tacznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2017 r., ktore
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

W niniejszym skroéconym $roédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zastosowano te same zasady rachunkowosci i metody kalkulacji i wyceny, co przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy na dzien i za okres zakonczony
31 grudnia 2017 r.

Standardy, zmiany do standardow i interpretacje, ktére obowiazuja dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po 31 grudnia 2017 r. nie majg istotnego wptywu na
niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich
ztotych (,,PLN”, ,,z}”), a wszystkie wartosci podano w pelnych ztotych, o ile nie wskazano
inaczej.

2. Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Szereg nowych Standardow, zmian do Standardow i Interpretacji nie jest jeszcze obowigzujacy
dla okreséw rocznych konczacych sie 31 grudnia 2018 r. i nie zostat on zastosowany W niniejszym
skroconym §rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Pelna lista zostala
zaprezentowana w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2017.
Sposroéd nowych Standardow, zmian do Standardow i Interpretacji te zamieszczone ponizej moga
mie¢ znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa ma zamiar zastosowac je dla
okresow, dla ktérych sg obowigzujace po raz pierwszy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien

i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

(i) MSSF 16 Leasing — obowigzuje w odniesieniu do okresow rozpoczynajgcych si¢
1 stycznia 2019 r. lub poZniej

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje.
W odniesieniu do leasingobiorcow nowy standard eliminuje wyst¢pujgce obecnie rozréznienie
pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym. Ujecie leasingu operacyjnego w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywow — prawa
do uzytkowania przedmiotu leasingu — oraz nowego zobowigzania — zobowigzania do dokonania
ptatnosci z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania aktywow w leasingu podlega¢ beda umorzeniu
natomiast od zobowigzania naliczane beda odsetki. Spowoduje to powstanie wigkszych kosztow
w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku gdy jego strony uzgodnity stale optaty roczne.

Oczekuje sig, ze w momencie poczatkowego zastosowania standard bedzie miat istotny wptyw
na aktywa i zobowiazania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. Odnoszac si¢
do sytuacji obecnej, wyceny beda wymaga¢ wszystkie umowy leasingu operacyjnego
dotyczacych nieruchomosci uzytkowanych w Grupie, opisanych w Nocie 15 Leasing do
niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Powyzsze umowy leasingu operacyjnego maja charakter standardowych umow najmu
nieruchomosci na potrzeby prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej na warunkach typowych dla
ich lokalizacji.

Wickszos¢ umoéw zostala zawarta na czas okreslony, na okres 5 do 8 lat. Szczegdtowo okresy
wypowiedzen umow leasingu zostaly opisane w Nocie 15 Leasing.

Umowy nie zawieraja postanowien dotyczacych opcji zakupu uzytkowanych srodkow. W
niektorych przypadkach wystepuje mechanizm corocznego wzrostu czynszu (indeksowany
wskaznikiem wzrostu cen). Nie wystepuja ograniczenia wynikajgce z postanowien tych umow
leasingowych, np. dotyczace dywidend, dodatkowego zadtuzenia czy dodatkowych uméow.

W praktyce zastosowanie nowego standardu dla tych umow bedzie wymagato ujecia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym praw do uzytkowania przedmiotow leasingu wraz
z odpowiadajgcymi im zobowigzaniami.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2018 r. warto$¢ niezdyskontowanych optat minimalnych
dotyczacych przedmiotow leasingu operacyjnego wyniosta ok. 19 mln z. W momencie
poczatkowego zastosowania Standardu, warto$¢ ta bedzie zaleze¢ od warunkow Owczesnych
umow leasingu oraz bedzie podlega¢ dyskontu zgodnie z przyjeta stopa dyskontows. Niemniej
jednak, biorac pod uwage rozwdj dziatalnosci Grupy oraz strukturg okresow obowigzywania
uméw najmu nieruchomoscei, nalezy oczekiwaé, iz nawet zdyskontowane optaty minimalne,
stanowigce warto$¢ poczatkowego ujecia praw do uzytkowania przedmiotow leasingu wraz z
odpowiadajagcymi im zobowigzaniami, bedg w istotny sposéb wptywacé na warto$¢ aktywow
i zobowigzan Grupy.

(i) KIMSF 23 Niepewnos¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego (obowiqgzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 v.)

KIMSF 23 wyjasnia uj¢cie podatku dochodowego, w przypadku gdy zastosowane podejscie nie
zostato jeszcze zaakceptowane przez organy podatkowe, oraz ma na celu zwigkszenie
przejrzystosci. Kluczowg z punktu widzenia KIMFS 23 kwestig jest ocena prawdopodobienstwa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien

i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

zaakceptowania wybranego ujecia podatkowego przez organy podatkowe. W przypadku jesli jest
prawdopodobne, ze organy podatkowe zaakceptuja ujecie podatkowe, co do ktorego wystepuje
niepewno$¢, to nalezy ujaé podatki w sprawozdaniu finansowym spdjnie z zeznaniami
podatkowymi bez odzwierciedlenia niepewnosci w ujeciu podatku biezacego oraz odroczonego.
W przeciwnym wypadku podstawe opodatkowania (lub strat¢ podatkowa), wartosci podatkowe
oraz niewykorzystane straty podatkowe nalezy uja¢ w kwocie, ktora w lepszy sposob
odzwierciedli rozstrzygnigcie niepewnos$ci, przy wykorzystaniu jednego najbardziej
prawdopodobnego wyniku badz wartosci oczekiwanej (sumy wazonych prawdopodobienstwem
mozliwych rozwigzan). Jednostka musi zatozy¢, ze organy podatkowe dokonajg weryfikacji
niepewnego ujecia podatkowego oraz maja pelng wiedze o tym zagadnieniu.

Grupa nie oczekuje, aby Interpretacja miata znaczacy wpltyw na jej sprawozdanie finansowe
poniewaz nie ma istotnych niepewnos$ci zwigzanych z ujeciem podatku dochodowego.

(iii) Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe (obowiqzuje dla okresoéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r.)

Zmiany zezwalaja aby, wycenia¢ aktywa finansowe z opcja przedplaty, ktére zgodnie
z warunkami umownymi s3 instrumentami o przeptywach pienigznych stanowiacych jedynie
splate nierozliczonej kwoty nominalnej i zaplaty odsetek od tej kwoty, za tak zwanym
wynagrodzeniem ujemnym, w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwe] przez inne
catkowite dochody, zamiast w wartosci godziwej przez wynik, jesli te aktywa finansowe spetniajg
pozostate majace zastosowanie wymogi MSSF 9.

Grupa nie oczekuje, ze w momencie poczatkowego zastosowania zmiany bgdg mialy istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe jednostki, poniewaz nie posiada aktywow finansowych z
opcja przedplaty.

(iv) Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (Zmiany, Ograniczenia lub Rozliczenia
Planu) - obowiqzujq dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r.

Zmiany do MSR 19 wyjas$niaja w jaki sposdb jednostki ujmujg koszty w przypadku wystgpienia
Zmiany w programie okreslonych $wiadczen. Zmiany wymagaja od jednostki wykorzystania
aktualnych zalozen w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia planu aby ustali¢ koszty
biezacego zatrudnienia oraz odsetki netto dla pozostatego okresu sprawozdawczego od momentu
zmiany planu.

Nie oczekuje si¢, aby powyzsze zmiany mialy znaczacy wpltyw na sprawozdanie finansowe
Grupy.

3.  Wazniejsze zasady rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci, ktore opisano szczegdélowo w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé

12



Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien

i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa nie dokonata istotnych zmian w polityce zarzadzania ryzykiem finansowym.

4. Szacowanie wartosci godziwej
Poszczegoblne poziomy hierarchii wartosci godziwej zdefiniowano w sposob nastepujacy:

e Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow
(poziom 1);

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1, mozliwe do
stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika aktywéw badz zobowigzan,
bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na
cenach) (poziom 2);

e Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywow badz zobowigzan, ktore nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do
zaobserwowania) (poziom 3).

Jezeli jeden lub wigksza liczba istotnych danych wejSciowych nie opiera si¢ na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych, instrument zalicza si¢ wowczas do poziomu 3.

W okresie objetym niniejszym skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym w Grupie nie wystapily przesuni¢cia instrumentéw finansowych pomiedzy
pierwszym i drugim poziomem hierarchii warto$ci godziwej.

W okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Spotka wyceniata do wartosci godziwej instrumenty pochodne — walutowe kontrakty
terminowe Forward, zabezpieczajace kurs zakupu USD. Dla wigkszosci tych kontraktow
zastosowano rachunkowo$¢ zabezpieczen.

W okresie poréwnawczym zakonczonym 31 marca 2017 r. Spotka nie posiadata instrumentow
pochodnych — walutowych kontraktéw terminowych Forward.

Warto$¢ nabytych kontraktow forward nie przekraczala ekspozycji Spotki na ryzyko zwigzane ze
zmiang kursu USD. Jednostka Dominujaca zaklasyfikowata kontrakty Forward do drugiego
poziomu hierarchii warto$ci godziwe;.

W okresie objetym niniejszym skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym oraz w okresie poréwnawczym Jednostka Dominujgca utrzymywata instrument
pochodny — swap stopy procentowej (,,IRS”), zabezpieczajacy warto$é stopy procentowej
zobowiazan finansowych, w szczegdlnos$ci:

o kredytu terminowego udzielonego przez PKO BP S.A.

e kredytu terminowego udzielonego przez konsorcjum bankéw BZ WBK S.A. oraz BGZ
BNP Paribas S.A.

e wyemitowanych obligacji

Szczegdtowo powyzsze zobowigzania finansowe opisano w nocie 22 Zobowigzania finansowe.
Transakcje IRS zawarto na okres trwania kredytu oraz zapadalnosci obligacji, a zabezpieczeniem
objeto ok. 50% warto$ci nominalnej zobowigzan. Jednostka Dominujgca zaklasyfikowata IRS do
drugiego poziomu hierarchii warto$ci godziwe;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien

i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stosowane przez Grupe metody dla wyceny instrumentéw finansowych zakwalifikowanych
do poziomu 2 zostaly przedstawione w tabeli ponizej:

a)  Wyceniane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej do warto$ci

godziwej

Zastosowana technika

Istotne
nieobserwowalne

Zwiazek pomiedzy
istotnymi
nieobserwowalnymi
danymi wejsciowymi a

Kategoria wyceny dane wejsciowe wynikiem wyceny
Swap stopy Zdyskontowane Nie dotyczy Nie dotyczy
procentowej przeptywy pieni¢zne z

uwzglednieniem

rynkowych danych

wejsciowych
Kontrakty forward na Zdyskontowane Nie dotyczy Nie dotyczy
zakup USD przeptywy pieni¢zne z

uwzglednieniem

rynkowych danych

wejsciowych

b) Niewyceniane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartosci

godziwej

Kategoria

Kredyty i pozyczki
otrzymane

Wyemitowane
obligacje

Zastosowana technika
wyceny

Zdyskontowane
przeptywy pieni¢zne z
uwzglednieniem
rynkowych danych
wejsciowych

Zdyskontowane
przeplywy pieni¢zne z
uwzglednieniem
rynkowych danych
wejsciowych

5. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Istotne
nieobserwowalne
dane wejsciowe

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Zwiazek pomiedzy
istotnymi
nieobserwowalnymi
danymi wejSciowymi
a wynikiem wyceny
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Oszacowania 1 osady ksiegowe, wplywajace na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz

prezentowane warto$ci aktywow, zobowigzan, przychodow i kosztow, ktorych rzeczywiste

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien

i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

warto$ci moga rozni¢ si¢ od oszacowanych, wynikaja z dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji
wydaja si¢ zasadne. Oszacowania i osady ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

a) Utrata wartosci nalezno$ci handlowych jednostek kontynuujacych dziatalnosé

Szczegotowe informacje na temat odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dokonanych w
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, przedstawione zostaly w Nocie 18
Naleznos$ci handlowe i1 pozostate oraz Nocie 10 Pozostate koszty operacyjne. Ogdtem w okresie
objetym niniejszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
warto$¢ odpiséw naleznosci handlowych jednostek kontynuujacych dziatalno$¢ wzrosta w
stosunku do stanu z 31 grudnia 2017 r. 0 47 tys. zt do kwoty 2.999 tys. zt.

b) Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Glownymi zatozeniami dotyczacymi rezerw na $wiadczenia pracownicze bedace przedmiotem
szacunku sa: stopy dyskontowe, wzrost plac, oczekiwany przeci¢tny okres zatrudnienia.
Podstawowe kluczowe zatozenia dotyczace wyliczenia rezerw przedstawiono w Nocie 23
Rezerwy niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ogétem w okresie objetym niniejszym skroconym $rodrocznym — skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym warto$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze spadta w stosunku do
stanu z 31 grudnia 2017 r. 0 60 tys. zt do kwoty 3.500 tys. zt.

c) Wycena programu motywacyjnego Zarzadu Jednostki Dominujacej

Szczegotowe informacje na temat ujgcia programu motywacyjnego w okresie objetym niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, przedstawione zostaly w Nocie 21 Kapitat
podstawowy oraz pozostate kapitaty. Ogoétem w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wartos¢ skumulowanych kosztow z tytulu wyceny programu
motywacyjnego wzrosta w stosunku do stanu z 31 grudnia 2017 r. 0 546 tys. zt do kwoty 4.553
tys. zk.

d) Amortyzacja wydatkow na prace rozwojowe

Jednostka zalezna Polon - Alfa kapitalizuje naktady na wytworzenie prac rozwojowych zwigzany
w wprowadzeniem na rynek nowych produktow oraz modernizacjg istniejacych. Okres
amortyzacji ustala si¢ na podstawie szacunkow dotyczacych okresu ekonomicznej uzytecznosci
rezultatow tych prac rozwojowych. W przypadku braku mozliwos$ci wiarygodnego oszacowania
okresu ekonomicznej uzytecznosci przyjmuje si¢ 5-letni okres amortyzaciji.

e) Utrata wartosci zapasow

Grupa analizuje zapasy towar6w oraz produktow pod katem rotacji oraz mozliwych do uzyskania
cen sprzedazy. W uzasadnionych przypadkach tworzony jest odpis aktualizujacy wartos¢ tej
pozycji. Szczegétowe informacje na temat utraty wartos$ci zapasow w okresie objgtym niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, przedstawione zostalty w Nocie 17 Zapasy.
W wyniku szczegotowej analizy rotacji i zalegania pozycji zapasow warto$¢ odpisu w okresie
objetym niniejszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
spadfa o nie zmienita si¢ w stosunku do stanu z 31 grudnia 2017 r. i utrzymata stan 840 tys. zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

f)  Wycena instrumentéw finansowych

Nastepujace instrumenty finansowe zostaty wycenione z wykorzystaniem danych szacunkowych
oraz 0sgdow:

- instrumenty finansowe pochodne — kontrakty Forward na zakup USD
- instrumenty finansowe pochodne — kontrakt na stopg procentowa IRS

Warto$¢ godziwa powyzszych instrumentéw pochodnych okre§lana jest ze wsparciem
departamentu instrumentéw pochodnych bankéw, w ktoérym kontrakty te zostaly zawarte.
Jednostki te posiadajg profesjonalne doswiadczenie w zakresie waluacji instrumentow oraz
wykorzystuja zaawansowane model wycen. W przypadku instrumentéw posiadanych przez
Spotke, wycena odbywa si¢ zastosowaniem wiasciwego modelu wyceny, a wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku walutowego oraz stopy procentowe;.

Ponadto Grupa wycenia niektére pozycje zobowigzan wedlug zamortyzowanego kosztu, co
wymaga przyjecia zatozen przysztych oczekiwanych poziomow stopy referencyjnej WIBOR.

Szczegdtowe informacje na temat wyceny instrumentéw finansowych zawarto w notach:
4. Szacowanie wartosci godziwej oraz 16. Instrumenty finansowe niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

6. Przychody ze sprzedazy

W ramach prowadzonej dziatalnos$ci, Grupa generuje przychody gléwnie z dziatalno$ci
dystrybucyjnej towaroéw oraz z tytutu dziatalnosci produkcyjnej. Szczegoétowy opis w ramach obu
dziatalnoséci zostat przedstawiony w Nocie 7 Segmenty operacyjne niniejszego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Grupa nie przedstawia informacji o
wiodgcych klientach, gdyz przychody od zadnego z klientow Grupy jednostkowo nie
przekraczajg 10% sumy przychodow ze sprzedazy.

Okres od 1 stycznia do 31 marca

2018 2017
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow 41 629 492 38 711 805
Przychody ze sprzedazy ustug 407 451 541 472
Przychody ze sprzedazy 42 036 943 39 253 277

7. Segmenty operacyjne

Grupa nie dokonala zmian w zakresie podstawy wyodrgbniania segmentdow oraz podstawy
wyceny zysku lub straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy prowadzona jest w ramach dwoch segmentow operacyjnych:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.
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e rozwigzan wlasnych w zakresie systemdéw przeciwpozarowych (pod marka wlasng
,,Polon-Alfa”), systemow telewizji dozorowej (pod markg wiasng "Novus”), a takze
kontroli dostepu (pod marka wtasng ,,KaDe”), oraz

e rozwigzan obcych w zakresie systemOw sygnalizacji wlamania i napadu, kontroli dostepu
oraz pozostatych urzadzen.

Grupa, bedac dostawcg rozwigzan wlasnych prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng zarowno w Polsce
(systemy przeciwpozarowe produkowane sa w Zaktadzie Produkcyjnym w Bydgoszczy), jak i
zlecajac produkcje ustugowa producentom z Azji (glownie z Chin, Tajwanu i Korei Poludniowej
- telewizja dozorowa i kontrola dostepu ,,KaDe”). Na zlecenie Grupy sa tez produkowane m.in.
akumulatory, sygnalizatory, glosniki i radiolinie. Dziatalno$¢ produkcyjna Grupy jest
prowadzona pod markami wlasnymi: ,,Polon-Alfa” ,Novus” ,,KaDe”, ,,Zeus”, ,,RA-", ,MOS”,
oraz ,,AST”.

W zakresie segmentu rozwigzan obcych Grupa prowadzi dziatalno$é¢ dystrybucyjng w kraju i
zagranicag marek nalezgcych do renomowanych podmiotow trzecich, w tym produktow
importowanych z zagranicy.

Prezentowany w ponizszych notach zysk na dziatalnosci operacyjnej segmentow to zysk
wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji kosztow administracji centralnej i
wynagrodzenia Zarzadu. Informacje te przekazuje si¢ osobom decydujacym o przydziale
zasobow 1 oceniajacych wyniki finansowe segmentu.

Wynik na dziatalnosci finansowej (koszty finansowe netto) nie jest alokowany na poszczegolne
segmenty, poniewaz Zarzad Jednostki Dominujgcej nie analizuje wyniku segmentow na tym
poziomie, a jedynie na poziomie dzialalno$ci operacyjnej netto. Ponadto nie jest mozliwe
jednoznaczne przypisane kosztow i przychodow finansowych do poszczegdlnych segmentow
dziatalnosci. Koszty finansowe netto sg natomiast analizowane na poziomie zysku brutto oraz
zysku netto catej Grupy, bez podzialu na segmenty dziatalnosci.

Segment 1 - Segment 2 -
Za okres konczacy sie¢ Rozwigzania Rozwiazania Pozycje
. . - Razem
31 marca 2018 . wlasne systeméw  obce systemow  niealokowane
ochrony ochrony
Przychody segmentu ogolem (do klientow 28 168 926 13868 017 237018 42273961
zewngtrznych)
Koszty segmentu ogotem 21516 915 12 887 612 5115 969 39 520 495
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 6652 011 980 405 (4 878 951) 2 753 466
Przychody finansowe 196 301 196 301
Koszty finansowe 2781 282 2781 282
Zysk przed opodatkowaniem 168 485
Podatek dochodowy 991 238 991 238
Zysk netto -822 753
Inne catkowite dochody (158 027) -158 027
Calkowite dochody -980 780

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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Segment 1 - Segment 2 -
Za okres konczacy si¢ Rozwigzania Rozwiazania Pozycje
. , . Razem
31 marca 2017 . wlasne systeméw  obce systemow  niealokowane
ochrony ochrony
Przychody segmentu ogdlem (do klientow 25 566 804 13 686 473 201 121 39 544 398
zewngtrznych)
Koszty segmentu ogolem 20432 278 12 834 135 3745235 37011648
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 5134 526 852 338 (3454 114) 2532750
Przychody finansowe 145 301 145 301
Koszty finansowe 1275 650 1275 650
Zysk przed opodatkowaniem 1402 401
Podatek dochodowy 576 847 576 847
Zysk netto 825 554
Inne catkowite dochody (57 913) (57 913)
Calkowite dochody 767 641

Dla celow monitorowania efektywnos$ci zarzadzania kapitatem obrotowym do poszczegdlnych
segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ odpowiadajace im pozycje zapaséw Grupy.

Wszystkie pozostate pozycje aktywow, w tym naleznos$ci handlowe, aktywa trwate, aktywa
finansowe, nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego oraz aktywa z tytutu podatku odroczonego
nie podlegaja alokacji do segmentow. Zdaniem kierownictwa alokacja ta jest zbgedna do oceny
efektywnos$ci segmentu, a niekiedy nie jest mozliwa i moze prowadzi¢ do blednych wnioskow.

Z podobnych przyczyn réwniez zadne zobowigzania nie podlegajg alokacji do segmentow
operacyjnych. Zarzad monitoruje je catosciowo, pod katem zapewnienia ptynnosci ich

terminowego regulowania.

Segment 1 - Segment 2 - Pozvcie
Na dzien 31 marca 2018 r. Rozwiazania wlasne Rozwiazania obce . ya Razem
, . niealokowane
systemOw ochrony systeméw ochrony

Ak.tywa r?lgalokowane na segmenty i i 79 538 322 79 538 322
dzialalno$ci

Zapasy 32991 199 23 243 833 - 56 235 032
Aktywa razem 32991 199 23 243 833 79 538 322 135 773 354
Zobow1qzam.a mealrok'owane na ) ) 137 956 597 137 956 597
segmenty dziatalno$ci

Zobowigzania razem - - 137 956 597 137 956 597

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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Segment 1 - Segment 2 - Pozycje
Na dzien 31 grudnia 2017 r. Rozwigzania wlasne Rozwigzania obce niealokowane Razem
systeméw ochrony systeméw ochrony

Ak.tywa r}lgalokowane na segmenty ) ) 99 960 307 99 960 307
dzialalno$ci

Zapasy 33 034 337 18 164 259 - 51 198 596
Aktywa razem 33 034 337 18 164 259 99 960 307 151 158 903
Zobow1qzan{a nlealrolfowane na ) ) 99 254 280 99 254 280
segmenty dziatalno$ci

Zobowigzania razem - - 99 254 280 99 254 280

Ponadto, Grupa analizuje dane finansowe w podziale na istotne obszary geograficzne tj.:

— Polske;
— Rumuni¢, Wegry (kraje, w ktorych dziataja jednostki zalezne);
—  pozostale rynki eksportowe.

Zestawienie przychodow ze sprzedazy na poszczegdlnych rynkach przedstawia ponizsza tabela:

Okres od 1 stycznia do 31 marca

2018 2017
Przychody ogoltem 42 036 943 39 253 277
Polska 35438 392 33457 567
Rumunia 3092 289 2 586 964
Wegry 1089 343 505 181
Pozostate kraje eksportowe 2416919 2 703 565

Sezonowos¢ segmentéw dzialalnosci

Rynek, na ktorym dziata Grupa cechuje sezonowos$¢ w zakresie przychodow ze sprzedazy. Cecha
ta wynika czesciowo z czynnikéw atmosferycznych, ale przede wszystkim ze sposobu organizacji
prac oraz rozliczania kontraktow w sektorze budownictwa. W praktyce, najwigkszy popyt na
produkty Grupy wystepuje w drugiej potowie roku, w szczegdlnosci od wrzesnia do grudnia.

Koszty operacyjne Grupy (poza kosztami nabycia towardw oraz wytworzenia produktéw) nie
majg charakteru sezonowego.

8. Koszty $wiadczen pracowniczych

Okres od 1 stycznia do

31 marca

2018 2017
Wynagrodzenia 9866 750 9085 694
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 2 324 469 2225218
Zmiana warto$ci rezerw na $wiadczenia pracownicze 387 165 271068
Koszty programu motywacyjnego Zarzadu 545911 556 196
Koszty Swiadczen pracowniczych razem 13124 295 12138176

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien

i za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2018 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. Pozostale przychody operacyjne

Okres od 1 stycznia do

31 marca

2018 2017

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 14 649 14 228

Odszkodowania 20 760 72 205

Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 137 652 162 479
Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych zapasy - -

Inne 63 957 42 209

Pozostale przychody operacyjne razem 237 018 291121

10. Pozostale koszty operacyjne

Okres od 1 stycznia do

31 marca

2018 2017
Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow
trwatych ) )
OQpls ak‘fliahzuje}cy naleznosci - jednostki kontytnuujace 240 665 202 800
dziatalnos¢
Naprawy powypadkowe 22 991 61 908
Koszty spraw sadowych 13 163 5677
Inne 26 777 20 944
Pozostale koszty operacyjne razem 303 596 291 329

11. Przychody finansowe

Okres od 1 stycznia do

31 marca

2018 2017

i’ar;yoc:;;);ig Via;yet;iuk(;(isz::jek od aktywow wycenianych wediug 38 133 71 052
Wycena instrumentéw pochodnych - forward (przychody) 102 762 -
Wycena instrumentéw pochodnych - IRS (przychody) 40 000 -
Zysk wynikajacy ze zmiany kurso6w walut obcych (per saldo) 15 406 73 481
Inne - 768
Przychody finansowe razem 196 301 145 301

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien

i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. Koszty finansowe

Okres od 1 stycznia do

31 marca

2018 2017

Odsetki od zobowigzan finansowych wycenianych wedlug 1973 340 831 830
zamortyzowanego kosztu

Strata wynikajaca ze zmiany kursow walut obcych (per saldo) 211 318 341 591

Wycena instrumentéw pochodnych - IRS (koszty) 1 155 505 95 050

Wycena instrumentéw pochodnych - Forward (koszty) 102 762 -

Inne 38 358 7179

Koszty finansowe razem 2 781 282 1275 650

13. Likwidacja jednostki zaleznej w Holandii

W  okresie porownawczym przedstawionym w niniejszym skroconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w Grupie dzialata jednostka zalezna ASTAL
Security Technologies B.V. w Holandii, znajdujaca si¢ w procesie likwidacji. W dniu 30 listopada
2017 r., spotka ta zostata wykreslona z lokalnego rejestru handlowego. Srodki pienigzne pozostate
po likwidacji spotki w kwocie ok. 25 tys. EUR zostaly przelane na rachunek Jednostki
Dominujace;j.

W wyniku wykre§lenia spotki z rejestru, zostata ona rowniez wytgczona z konsolidacji Grupy.

14. Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

wartos$¢ netto na
31 marca 31 grudnia

2018 r. 2017 r.
Grunty 1378 839 1378 839
Budynki i budowle 14 343 548 14 535 189
Maszyny i urzadzenia 2 639 577 2695271
Srodki transportu 3002294 3072934
Pozostale rzeczowe aktywa trwale 1576 815 1313 398
Srodki trwate w budowie 1 350 438 523 755
Razem 24291511 23519386

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien
i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wartosci niematerialne

wartos$¢ netto na
31 marca 31 grudnia

2018 r. 2017 r.
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 4 604 156 1609 039
Niezakonczone prace rozwojowe 2 705 325 5236 527
Prawa wieczystego uzytkowania gruntow 4739 422 4 755 936
Wartos¢ firmy 716 918 716 918
Inne wartos$ci niematerialne 130 623 36 965
Razem 12896 444 12355 385

W okresie objetym niniejszym skroconym s$roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 1.055 tys. zt, w tym:

e 0K. 122 tys. zt oraz 58 tys. zt dotyczyto Srodkow transportu nabytych odpowiednio w
polskich i w zagranicznych jednostkach Grupy,

e 0k. 200 tys. zt dotyczyto srodkow zakwalifikowanych do maszyn i urzadzen (krajowe
jednostki Grupy),

e 0ok. 408 tys. zt nalezalo do pozostatych rzeczowych aktywow trwatych (353 tys. zt
krajowe jednostki Grupy oraz 55 tys. zt zagraniczne jednostki),

e 0k. 266 tys. zt dotyczyto naktadéw na $rodki trwate w budowie — glownie w zakresie
rozbudowy fabryki Polon-Alfa S.A.

Grupa nabylta réwniez warto$ci niematerialne o warto$ci 89 tys. zt (gtownie oprogramowanie
komputerowe) oraz poniosta koszty prac rozwojowych w wysokosci 564 tys. zt. (w jednostce
zaleznej Polon-Alfa S.A.).

15. Leasing

Grupa posiada aktywa trwale uzytkowane na podstawie uméw leasingu operacyjnego,
W szczegolnoscei:

— budynek biurowy Jednostki Dominujacej w Warszawie (w dniu 31 sierpnia 2017 r.
umowa zostata aneksowana na kolejny okres 5 letni bez istotnych zmian warunkow
najmu),

— centralny magazyn Jednostki Dominujacej w Piasecznie (w dniu 28 kwietnia 2017 r.
umowa zostata przedtuzona na okres kolejnych 5 lat),

— budynki biurowe z cz¢écig magazynowa, mieszczace oddziaty Spotki w Biatymstoku,
Katowicach, Kielcach, Krakowie, Lublinie, f.odzi, Sopocie oraz Warszawie,

— budynki stanowigce siedzibe spotki zaleznej i jej oddziatoéw w Rumunii (Budapeszt, Cluj
— Nepoca, Timisoara, lasi),

— budynek stanowiacy siedzibg spotki zaleznej na Wegrzech (Budapeszt).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

Powyzsze umowy leasingu operacyjnego maja charakter standardowych uméw najmu
nieruchomosci na potrzeby prowadzonej dzialalnosci gospodarczej na warunkach typowych dla
poszczegdlnych lokalizacji.

Wigkszo$¢ umow zostata zawarta na czas okreslony, na okres od 5 do 8 lat. Jedynie w przypadku
dwoch nieruchomosci (oddziaty Jednostki Dominujacej w Warszawie oraz w Lublinie)
obowigzuje nieokreslony czas trwania (z 6 — miesi¢gcznym okresem wypowiedzenia). Umowy
dotyczace oddziatdw w Rumunii zawarto na 1 rok (Timisoara) oraz 2 lata (Cluj — Nepoca oraz
lasi).

Umowy nie zawieraja postanowien dotyczacych opcji zakupu uzytkowanych srodkow. W
niektorych przypadkach wystepuje mechanizm corocznego wzrostu czynszu (indeksowany
wskaznikiem wzrostu cen). Nie wystepuja ograniczenia wynikajace z postanowien tych umow
leasingowych, np. dotyczace dywidend, dodatkowego zadtuzenia czy dodatkowych umow.

W przypadku nastgpujacych nieruchomos$ci zastosowane zostaly instrumenty zabezpieczajace
zaplate czynszu na rzecz wynajmujacego:

— centralny magazyn Jednostki Dominujgcej w Piasecznie — gwarancja bankowa wydana
przez PKO BP SA do kwoty 24 tys. EUR;

— siedziba spotki zaleznej ASTAL na Wegrzech — depozyt zabezpieczajacy w kwocie
10 tys. EUR;

— siedziba spotki zaleznej ASTAL w Rumunii — depozyt zabezpieczajagcy w kwocie
20 tys. EUR.

— oddziaty regionalne spotki zaleznej w Rumunii — 440 EUR (Cluj — Nepoca), 500 EUR
(Timisoara) oraz 1000 EUR (lasi).

Nie wystapity istotne umowy subleasingu dla wskazanych powyzej umow leasingu operacyjnego.

W okresie objetym niniejszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie wystapily znaczace zmiany w warto$ci przysztych minimalnych optat
leasingowych w stosunku do informacji ujawnionych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Laczna kwota oplat leasingowych ujetych w niniejszym skréconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyniosta 1.098 tys. zt w okresie
zakonczonym 31 marca 2018 roku oraz 1.103 tys. zt w odpowiadajacym okresie roku 2017.

W Grupie nie wystepuja aktywa uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego.

16. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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31 marca2018r.

Aktywa finansowe

Poiyczkii Srodki pienieime i wyceniane wedlug
A : - Lo Razem
nalezmosci  ich ekwiwalenty wartos$ci godziwej
przezwynik finansowy
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej
Instrumenty pochodne (IRS) - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 7964473 - 7964 473
Naleznos$ci handlowe i pozostate* 32597 244 - - 32597 244
Razem 32 597 244 7964473 - 40 561 717
*) Naleznosci handlowe i pozostale nie obejmujg naleznosci publiczno - prawnych oraz naleznosci z tytutu zaliczek.
31 grudnia2017r.
Aktywa finansowe
Poiyczkii Srodki pienigime i wyceniane wedlug
Lo : o Lo Razem
nalemmosci  ich ekwiwalenty wartosci godziwej
przezwynik finansowy
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej
Instrumenty pochodne (IRS) - - 124 540 124 540
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 23868 213 - 23868 213
Naleznos$ci handlowe i pozostate* 38483 249 - - 38483 249
Razem 38 483 249 23868 213 124 540 62 476 002

*) Naleznosci handlowe i pozostale nie obejmujg naleznosci publiczno - prawnych oraz naleznosci z tytutu zaliczek.

Jedynie na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa posiadata aktywa wyceniane w warto$ci godziwej

(zaklasyfikowane do Poziomu 2):

— swap stopy procentowej (,,IRS™) zabezpieczajacy ryzyko zmiennych przeptywow
pieni¢znych dla kredytu o zmiennym oprocentowaniu, udzielonego przez PKO BP S.A.

Aktywa finansowe wyceniane innymi metodami ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
Grupy na dzien 31 marca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. to:

— naleznoéci — wycenione wedlug zamortyzowanego kosztu - ich wycena jest zblizona do

wartosci godziwej,

— $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty — wycenione wedlug wartosci ksiggowej, rownej

warto$ci godziwe;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania finansowe

31 marca2018 r.

Zobowiazania
Zobowiqmni.a finansowe fi nansow'e \fvycen.i ane. Wartosé  Poziom wyceny do
wyceniane wedlug do wartosci godziwej Razem . . S
. godziwa  wartosci godziwej
zamortyzowanego kosztu - instrumenty
pochodne
Zobowiazanie wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Instrumenty pochodne - IRS - 1030964 1030 964 1030964 Poziom 2
Instrumenty pochodne (Forward USD) - 204717 204717 204717 Poziom 2
Kredyt terminowy 80 206 199 - 80 206 199 80 206 199 Poziom 2
Obligacje wyemitowane 31702198 - 31702198 31702198 Poziom 2
warto$¢ godziwa
Zobowigzania handlowe i inne* 13011 168 - 13011 168 - zasadniczo odpowiada
warto$ci ksiggowej
Razem 124 919 565 1235 681 126 155 246

*) zobowigzania nie obejmujq zobowigzan publiczno - prawnych oraz zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych.

31 grudnia2017r.

Zobowiazania

Zobowigzania finansowe finansowe wyceniane . .
¥ Y Warto§¢  Poziom wyceny do

wyceniane wedlug do wartos$ci godziwej Razem i . J
. godziwa  wartosci godziwej
zamortyzowanego kosztu - instrumenty
pochodne
Zobowiazanie wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Instrumenty pochodne (Forward USD) - 307 904 307 904 307 904 Poziom 2
Kredyt terminowy PKO BP 74 604 130 - 74 604 130 74 862 863 Poziom 2

warto$¢ godziwa
Zobowigzania handlowe i inne* 11398234 - 11398234 - zasadniczo odpowiada
warto$ci ksiggowej

Razem 86 002 364 307 904 86 310 268

*) zobowigzania nie obejmujq zobowigzan publiczno - prawnych oraz zobowiqgzar z tytutu Swiadczer pracowniczych.

Na dzien 31 marca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Grupa posiadata zobowigzania finansowe
wyceniane do wartosci godziwej, wynikajace z zawarcia W dniu 25 maja 2017 r. dwunastu oraz
w dniu 8 sierpnia 2017 r. szesciu kontraktow forward na zakup USD. Kontrakty realizowane sa
w kazdym miesiacu, rozpoczynajac od lipca 2017 r. i konczac w czerwcu 2018 r. L.aczna wartos¢
zawartych kontraktow to 3.500.000 USD — Spotka zastosowata rachunkowos¢ zabezpieczen dla
tych instrumentéw. Ponadto na dzien 31 marca 2018 r. Grupa posiadata zobowigzania finansowe
wyceniane do wartos$ci godziwej, wynikajace z zawarcia kontraktu IRS w zwigzku z pozyskaniem
nowego finansowania w bankach BZ WBK S.A. oraz BGZ BNP Paribas S.A. oraz emisjg
obligacji wiasnych.

Na dzien 31 marca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Grupa posiadata roéwniez pozostale
zobowigzania finansowe wycenione innymi metodami, w szczego6lnos$ci:
— otrzymane kredyty - wycenione metodg zamortyzowanego kosztu,
— zobowiazania handlowe - wycenione metoda zamortyzowanego kosztu, ktorych wycena
zblizona jest do ich wartosci godziwe;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien
i za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2018 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

17. Zapasy
31 marca2018 r. 31 grudnia2017r.
Materiaty 9570927 8 865 074
Produkcja w toku 10404 279 9185131
Wyroby gotowe 3641044 2 687 356
Towary 32618 782 30461035
Razem 56 235 032 51 198 596

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw Grupy na dzien 31 marca 2018 r., ujety do wysokosci
mozliwych do uzyskania cen sprzedazy wyniost 840 tys. zt i nie ulegt zwigkszeniu wobec stanu
na dzien 31 grudnia 2017 r. W okresie objetym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie nastgpito rowniez odwrocenie odpisu aktualizujacego wartos¢
zapasow.

18. Naleznos$ci handlowe i pozostale

31 marca2018r. 31grudnia2017r.

Nalezno$ci handlowe 32 008 907 38 098 840
Pozostate naleznosci 1434128 1394 617
Cze$¢ krotkoterminowa 33443035 39 493 457
Naleznos$ci handlowe 31 marca2018 r. 31 grudnia2017r.
Naleznos$ci handlowe od jednostek powigzanych - -
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 32 008 907 38098 840
Razem 32008 907 38098 840

Zmiana stanu odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci:

Jednostki

. . Razem
niepowigzane

1 stycznia 2018 r. 2952051 2952 051
Utworzenie odpisu 240 665 240 665
Naleznos$ci spisane _wtrakme okresu jako niesciaggalne (56 444) (56 444)
(wykorzystanie odpisu)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (otrzymane wplaty) (137 652) (137 652)
31 marca 2018 r. 2998 620 2998 620

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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i za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostki
. . Razem
niepowigzane
1 stycznia 2017 r. 2909 391 2909 391
Utworzenie odpisu 1020 556 1020 556
Naleznos$ci spisane .Wtrakme okresu jako nie$ciagalne (247 630) (247 630)
(wykorzystanie odpisu)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (otrzymane wplaty) (730 266) (730 266)
31 grudnia 2017 r. 2 952 051 2 952 051
Naleinosci pozostale
Naleznos$ci pozostale 31 marca2018 r. 31 grudnia2017r.
Wadia, kaucje wptacone, zabezpieczenie gwarancji 248 295 248 295
Naleznosci publiczno - prawne bez podatku 379883 341042
dochodowego
Zaliczki na dostawy 465908 669 166
Inne 340 042 136 114
Razem 1434128 1394617
Dlugoterminowe - -
Krotkoterminowe 1434128 1394617

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow sporzadzenia skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
z przeplywow pienieznych do kategorii srodkow pienigznych Grupa klasyfikuje srodki pieni¢zne
zgromadzone w Kkasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe o terminie
zapadalnosci do 6 miesigcy.

31 marca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 7964 473 10 867 892
Lokaty krétkoterminowe - 13 000 321

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

7964 473 23 868 213

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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i za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2018 r.
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20. Pozostale aktywa krotkoterminowe

31 marca2018 r. 31grudnia2017r.

Przedptacone ustugi 370427 207 213
Ubezpieczenia 216 542 138 100
Zakup licencji - 120 863
Podatek od nieruchomosci 25137 -
Prenumerata 7222 7896
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe kosztow 281 747 73 381
Razem 901 075 547 453
Krotkoterminowe 901 075 547 453

21. Kapital podstawowy oraz pozostale kapitaly

Kapital podstawowy

Na dzien 31 marca 2018 r. kapital podstawowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 8.000.000
akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

31 marca2018r.

Wartos¢ Wartos¢
Akcjonariusz Tlos¢ akeji nominalna jednej nominal na Udzat %
akcji pakietu akcji
LOCK SYNDICATION S.C.A 5473474 5,00 27 367 370 68,42%
AAT Holding S.A 730506 5,00 3652530 9,13%
Polon - AlfaS.A. 1 600 000 5,00 8 000 000 20,00%
Pozostali - free float GPW 196 020 5,00 980 100 2,45%
Razem 8 000 000 40 000 000 100%

Na dzien 31 grudnia 2017 r. struktura kapitalu wlasnego przedstawiala si¢ nast¢pujaco:

31 grudnia2017r.

Wartos¢é Wartos¢
Akcjonariusz Tos$¢ akeji nominalna jednej nominalna Udzat %
akcji pakietu akcji
LOCK SYNDICATION S.C.A. 5602 464 5,00 28012 320 70%
Nationale-Nederlanden OFE 951 006 5,00 4755030 12%
Pozostali - free float GPW 1446 530 5,00 7232650 18%
Razem 8 000 000 40 000 000 100%

W okresie objetym niniejszym skroconym s$roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wystapity nastepujace zmiany w strukturze oraz wartosci kapitatu podstawowego.

20 lutego 2018 r. Jednostka Dominujgca wraz ze spotka zalezng Polon — Alfa, dziatajac na
podstawie upowaznien udzielonych przez organy obu spélek, oglosity warunki nabycia akcji
wiasnych Jednostki Dominujacej (Program Buy Back). Termin zakonczenia pierwszej oferty

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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skupu zostat ustalony na dzien 2 marca 2018. Zgodnie z warunkami oferty, nabytych mogto
zosta¢ do 2.397.536 sztuk akcji po cenie réwnej 23 zt. za jedng akcj¢. W rezultacie pierwszego
skupu akcji Polon — Alfa nabyta tacznie od podmiotoéw innych niz akcjonariusz dominujacy (Lock
Syndication S.C.A.) 426.815 sztuk akcji, co stanowito tacznie 5,34% udzialu w kapitale
podstawowym Jednostki Dominujace;.

W dniu 23 marca 2018 r. obie spdtki ponownie ogtosity oferte nabycia akcji Jednostki
Dominujacej, w iloéci do 1.970.721 sztuk i cenie rownej 23 ztote. W wyniku zakonczenia drugiej
oferty w dniu 28 marca 2018 r., nabyto tacznie 1.903.691 akcji Emitenta, w tym 1.600.000 akcji
od akcjonariusza dominujacego (LOCK Syndication S.C.A.). Akcje zostaty nabyte w nastepujacy
Sposob:

e Polon-Alfa. nabyta tacznie 1.173.185 akcji Spoiki;
e AAT Holding S.A. nabyta facznie 730.506 akcji wlasnych.

Nabyte akcje Jednostki Dominujgcej, stanowity 29,13% wszystkich akeji w kapitale zaktadowym
Spoiki i uprawnialy do wykonywania 29,13% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki. W wyniku zbycia akcji przez dominujgcego akcjonariusza w drugiej ofercie, jego stan
posiadania zmniejszyt si¢ do 4.002.464 akcji Spotki, stanowiacych 50,03% wszystkich akcji w
kapitale zakladowym i uprawniajacych do wykonywania 50,03% ogo6lnej liczby gloso6w na
walnym zgromadzeniu.

W dniu 29 marca 2018 r. dominujacy akcjonariusz Spotki (Lock Syndication S.C.A.) w wyniku
rozliczenia transakcji pakietowych nabyt od podmiotow niepowigzanych tacznie 1.471.010 akcji
Emitenta po cenie 24,50 PLN, ktore stanowity 18,39% wszystkich akcji w kapitale zaktadowym
Spoiki i uprawniaty do wykonywania 18,39% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spofki.

W wyniku rozliczenia wszystkich powyzszych transakcji Lock Syndication S.C.A. oraz Spotka i
Polon-Alfa posiadaty tacznie 7.803.980 akcji Spotki, stanowiacych 97,55% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajacych do wykonywania 7.803.980 gltoséw na walnym zgromadzeniu Spofki, z
czego:

e Lock Syndication S.C.A. posiadata bezposrednio 5.473.474 akcji Emitenta, ktore
stanowig 68,42% kapitatu zaktadowego Spolki i uprawniajacych do wykonywania
68,42% ogolnej liczby glosow,

e Polon-Alfa posiadata bezposrednio 1.600.000 akcji Emitenta, ktore stanowia 20,00%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania 20,00% ogolnej liczby
glosow,

e AAT Holding S.A. posiadala bezposrednio 730.506 akcji wtasnych, ktore stanowia
9,13% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajacych do wykonywania 9,13% ogolnej
liczby glosow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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W zwiazku z przekroczeniem przez Lock Syndication S.C.A. wraz z podmiotami zaleznymi
progu 90% ogolnej liczby glosow w Spotce, Lock Syndication S.C.A. w dniu 30 marca 2018 r.
ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego oraz Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. wniosek, w celu przeprowadzenia przymusowego wykup akcji Emitenta od pozostatych
akcjonariuszy Spotki, na zasadach okre$lonych w art. 82 Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spolkach publicznych.

Po dniu bilansowym przymusowym wykupem objetych zostato pozostate 196.020 akcji Spoiki,
ktore stanowig 2,45% kapitatu zaktadowego i uprawniaja do wykonywania 196.020 glosow na
walnym zgromadzeniu Spoétki. Dzien wykupu akcji zostat ustalony na 20 kwietnia 2018 r. W
wyniku rozliczenia transakcji wykupu akcji w dniu 25 kwietnia 2018 r. Lock Syndication S.C.A.
wraz z podmiotami zaleznymi osiagnal 100% ogolnej liczby gltoséw w Spotce.

Kapital zapasowy

Grupa tworzy kapitaly zapasowe z wypracowanych zyskdéw i utrzymuje na pokrycie przysztych
strat oraz na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy. Ponadto, w tacznej kwocie kapitatu
zapasowego (63.431.584 zt na dzien 31 marca 2018 r.), wystepuje rowniez aggio z tytutu wydania
udziatow (17.453.841 zl), powstale przy utworzeniu Jednostki Dominujacej, dziatajacej wowczas
w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Kapital rezerwowy 7 umorzenia akcji

W dniu 30 czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA)
Jednostki Dominujacej podjeto uchwale o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote
94.765.805 ztotych do kwoty 40.000.000 ztotych w drodze umorzenia akcji, nabytych od
akcjonariuszy Spotki nieodptatnie w celu umorzenia. Niniejszg czynno$¢ przeprowadzono na
zasadach przewidzianych w art. 360 § 2 pkt 1 kodeksu spotek handlowych, a kwota uzyskana z
obnizenia kapitatu zaktadowego (94.765.805,00 zt) zostata ujeta W dniu rejestracji na osobnym,
wyodrgbnionym w tym celu, kapitale rezerwowym Spotki. Kapitat ten moze by¢ przeznaczony
wylacznie na pokrycie strat Spotki.

Kapital 7 polgczenia

W roku 2008 nastapito potaczenie Jednostki Dominujacej ze spotka AAT Trading Sp. z 0.0. (W
100% zalezng), w wyniku ktérego powstat ujemny kapital z potaczenia w kwocie 201,3 mln zt.
W roku 2009 nastgpito kolejne potaczenie Jednostki Dominujacej - ze spotka Novus Security
sp. z 0.0. (w 100% zalezna), w wyniku ktorego powstat ujemny kapitat z potaczenia w kwocie
6,0 min zt. W obu przypadkach Jednostka Dominujgca wystepowata jako spotka przejmujaca.

Ujemny kapital z potaczenia wynika wylacznie z zastosowania metody taczenia udziatow
W rozliczeniu potgczen i ma stricte ksiggowy charakter. Jego wystgpienie nie jest efektem
poniesienia strat finansowych przez Grupg jak rowniez nie mialo wptywu na przeptywy pienigzne
w Grupie.

Kapital 7 tytutu programu platnosci akcjami Jednostki Dominujgcej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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W dniu 24 sierpnia 2015 r. NWZA Spotki podjeto uchwaty w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego oraz emisji warrantow subskrypcyjnych, natomiast w dniu
3 wrzesnia 2015 r. NWZA Spotki przyjeto regulamin programu motywacyjnego dla Zarzadu
Jednostki Dominujacej.

Kapital podstawowy zostal warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz 1.600.000,00 zt poprzez
emisj¢ nie wigcej niz 320.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 5,00 zt
kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu podstawowego byto przyznanie praw do
objecia akcji serii B posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane na
podstawie powyzszej uchwaly zgodnie z warunkami programu motywacyjnego dla cztonkow
Zarzadu.

Warranty subskrypcyjne sa oferowane do objecia corocznie. Pierwsza transza za rok obrotowy
2016 oferowana byta w dacie przydziatlu przypadajgcej w 2017 r. Ostatnia transza (za rok
obrotowy 2019) oferowana bedzie do objecia w dacie przydziatu przypadajacej w roku 2020.

Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji serii B po cenie emisyjnej.
Warranty subskrypcyjne mogag by¢ wykonane najpozniej do dnia 31 grudnia 2020 r.
Zgodnie z postanowieniami uchwaly NWZA cena emisyjna akcji serii B bgdzie réwna ich
warto$ci nominalnej i bedzie wynosi¢ 5,00 zt.

Uprawnienie do objgcia warrantdow subskrypcyjnych za poszczegélne lata obrotowe trwania
Programu Motywacyjnego uzaleznione bedzie od osiggniecia przez Grupe poziomu zysku
netto w tych okresach. Uprawnienie to nie zalezy natomiast od warunkow rynkowych.

Spoétka uznata wyzej wymieniong transakcje za ptatnosci w formie akcji wiasnych rozliczane w
instrumentach kapitatowych.

Wycena warrantow zostata dokonana w oparciu 0 model Blacka-Scholesa z uwzglednieniem
przysztych oczekiwanych dywidend.

Ponizej zaprezentowano dane wejsciowe do przyjetego modelu wyceny opcji:

Data przyznania programu 3 wrze$nia 2015 r.

Cena wejsciowa do modelu 33,25 PLN (na bazie wyceny Spotki na date
przyznania)

Cena wykonania 5,00 PLN

Oczekiwana zmienno$¢ 37,4% (okreslona na podstawie zmienno$ci
grupy spotek poréwnywalnych)

Oczekiwana data realizacji warrantow 31 sierpien 2020 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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Oczekiwane dywidendy Zgodne z polityka dywidendowa Spotki

Stopa wolna od ryzyka 2,20% na date wyceny

W odniesieniu do okresu nabywania uprawnien, przyjeto, ze rozpoczyna si¢ on si¢ w dacie
przyznania i konczy si¢ ostatniego dnia roku finansowego, ktorego dotyczy dana transza.

Laczna kwota kosztow rozpoznana w zwigzku z ptatno$ciami w formie akcji wiasnych od dnia
rozpoczecia programu wyniosta 4.552.720 zt., z tego w okresie objetym niniejszym skréconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto 549.911 zt.

Zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego, kategorig oceny wynikéw Zarzagdu Jednostki
Dominujacej i podstawa przyznania warrantow subskrypcyjnych jest wzrost zysku netto
(z wytaczeniem kosztu programu) poczawszy od wzrostu w roku obrotowym zakonczonym
31 grudnia 2016 r. Zgodnie z regulaminem programu, wartoscig bazowa zysku Grupy za rok 2015
jest kwota 18 mlin zi.

Zasady przydziatu warrantow w zalezno$ci od wzrostu zysku netto sg nastepujace:

- jesli dynamika zysku netto w danym roku obrotowym wyniesie zero albo bedzie liczbg ujemna,
0sobom uprawnionym nie zostang przyznane warranty subskrypcyjne;

- jesli dynamika zysku netto w danym roku obrotowym wyniesie 10% lub wigcej, liczba
warrantow subskrypcyjnych, do ktorych objecia uprawniona bedzie kazda z os6b uprawnionych,
bedzie rowna maksymalnej liczbie, ktora wynosi odpowiednio: 62.000 warrantow dla Pana
Mariusza Raczynskiego oraz po 6.000 warrantow dla Panow Jacka Antczaka, Krzysztofa
Bartosiaka oraz Jarostawa Kubackiego;

- jesli dynamika zysku netto w danym roku obrotowym bedzie wyzsza od zera, ale nizsza niz
10%, liczba warrantow subskrypcyjnych, do ktérych objgcia uprawniona bedzie kazda z osob
uprawnionych, ustalana zostanie proporcjonalnie do faktycznej dynamiki zysku netto w stosunku
do dynamiki réwnej 10% w danym roku obrotowym.

Uwzgledniajac warunki programu szacowana ilo$¢ warrantow do objecia przez o0soby
uprawnione w 2017 roku, stanowigca wynagrodzenie za wzrost warto$ci zysku netto w 2016 roku,
przedstawiata si¢ nastepujgco:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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Kategoria Wartos¢
Zysk netto zarok 2015 - warto$¢ bazowa 18 000 000
Zysk netto za rok 2016 (z wytaczeniem kosztow programu) 18 840 289
Dynamika wzrostu zysku netto 4,67%
1lo$¢ naleznych warrantow do przyznania uprawnionymw 2016 37 346
Mariusz Raczynski 28943
Jacek Antczak 2801
Krzysztof Bartosiak 2801
Jarostaw Kubacki 2801

W dniu 1 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej zaoferowata uprawnionym
osobom do objecia warranty w ilo$ci przedstawionej w tabeli powyzej. W dniu 16 sierpnia 2017 r.

kazda z uprawnionych os6b objeta nalezng im ilo$¢ warrantow.

Natomiast uwzgledniajac wzrost zysku netto w roku 2017 szacowana ilo$¢ warrantéw do objecia

przez osoby uprawnione w roku 2018 przedstawia si¢ nastgpujaco:

Kategoria Warto$¢

Zysk netto za rok 2016 (z wytaczeniem kosztow programu) 18 840 289
Zysk netto za rok 2017 (z wytaczeniem kosztow programu) 20851128
Dynamika wzrostu zysku netto 10,67%
1losé naleznych warrantow do przyznania uprawnionym w 2017 80 000
Mariusz Raczynski 62 000
Jacek Antczak 6 000
Krzysztof Bartosiak 6 000

6 000

Jarostaw Kubacki

Uwzgledniajac dwa petne lata trwania programu, struktura przyznanych i naleznych warrantow

w podziale na poszczegodlne osoby uprawnione przedstawiata si¢ nastgpujaco:

nalezne za naleine za przyznane w

2016 2017 2017
ogotem 37 346 80 000 37 346
Mariusz Raczynski 28943 62 000 28943
Jacek Antczak 2801 6 000 2801
Krzysztof Bartosiak 2801 6 000 2801
Jarostaw Kubacki 2801 6 000 2801

Wyplacone dywidendy oraz ograniczenia w wyplatach 7 zysku Jednostki Dominujgcej

W okresie objetym niniejszym skroconym s$rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Spotka nie wyplacita dywidendy akcjonariuszom.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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W dniu 16 lutego 2018 r. Spotka oraz jej spotka zalezna Polon-Alfa zawarly z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. oraz Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. umowe wielocelowych kredytow
terminowych i1 obrotowego do tacznej kwoty 116.200.000 PLN (,,Umowa Kredytéw”) oraz
Spotka zawarta z wybranymi inwestorami dokumentacj¢ zobowigzujaca inwestorow do nabycia

obligacji emitowanych przez Spotke o lacznej wartosci nominalnej 33.473.000 PLN
(,,Obligacje™).

Umowa Kredytéw oraz dokumentacja Obligacji zawierajg ograniczenia w wyplacie z zyskow
jednostek Grupy.

22. Zobowiazania finansowe

31 marca2018r.

Instrument Waluta Nominalna Rok Wartos$é Wartos$¢
stopa zapadalno$ci nominalna bilansowa
. . marza+WIBOR
Wyemitowane obligacje PLN 6M / dyskonto 2023 33473000 31702198
. marza+WIBOR
Kredyty bankowe - kredyt terminowy PLN IM/3M/6M 2023 80 743 460 80 206 199
zat
Kredyty bankowe - kredyt overdraft PLN marza 1\JIBOR 2019 - -
Ogolem zobowiazania oprocentowane 80 743 460 80206 199
31 grudnia 2017 r.
Instrument Waluta Nominalna Rok Wartos¢ Wartos¢
stopa zapadalnoS$ci nominalna bilansowa
Kredyty bankowe - kredyt termino PLN marzat WIBOR 2019 74804 130 74 604 130
vy m Wy 1M/3M/6M
za+
Kredyty bankowe - kredyt overdraft PLN fmarza 1\'\7>|/TBOR 2018 - -
Ogolem zobowiazania oprocentowane 74 804 130 74 604 130

Zobowigzania dlugoterminowe

31 marca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

Kredyty bankowe - kredyt terminowy 77574 503 65 704 130
Obligacje wyemitowane 31 436 985 -
Razem 109 011 488 65 704 130

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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Zobowigzania krotkoterminowe

31 marca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Kredyt terminowy - overdraft - -

Kroétkoterminowa czg$¢ kredytu terminowego 2 631 696 8 900 000
Obligacje wyemitowane - cze$¢ krotkoterminowa 265 213 -
Razem 2 896 909 8 900 000

1. Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek

Termin splaty i warunki otwartych uméw kredytowych

W tabeli ponizej zaprezentowano analizg zobowigzan finansowych Grupy (kredytow bankowych)
wraz z terminami zapadalnosci na dzien 31 marca 2018 r. Na kwoty ujawnione w tabeli sktadajg
si¢ umowne nominalne przeptywy pieni¢zne dotyczace czgsci kapitatowej zobowigzania.

Kredyty bankowe - okres zapadalno$ci 31 marca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

kredyt overdraft
do roku - -

kredyt terminowy

do roku 2 396 932 9 000 000
1-2lata 6 890 533 65 804 130
2 - 3 lata 8431 638 -
3-4lata 9993 723 -
4 -5 lat 53 030 635 -
powyzej 5 lat - -
Razem 80 743 460 74 804 130
Kredyty

W dniu 16 lutego 2018 r. Spotka oraz jej spotka zalezna Polon-Alfa zawarly z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. oraz Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. umowe wielocelowych kredytow
terminowych i obrotowego do tgcznej kwoty 116.200.000 PLN (,,Umowa Kredytow™).

Zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytow $rodki pienigzne wyptacone na jej podstawie
zostaly przeznaczone przez Spotke oraz Polon-Alfa na refinansowanie istniejagcego zadtuzenia z
banku PKO BP SA, nabycie akcji Spotki, wydatki inwestycyjne oraz ogolne wydatki zwigzane
z prowadzeniem przedsigbiorstwva, w odpowiedniej maksymalnej wysokosci wskazanej w
Umowie Kredytow.

Wierzytelnosci wynikajace z Umowy Kredytow oraz sa zabezpieczone m.in.: (i) zastawami na
akcjach Spoélki posiadanymi przez Lock Syndication S.C.A. (wiekszo$ciowego akcjonariusza
Spotki) oraz inne podmioty z Grupy, (ii) zastawami na rachunkach bankowych nalezacych do
Spotki, (iii) zastawami na aktywach Spodtki (zbidr rzeczy i praw wchodzacych w sktad

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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przedsigbiorstwa Spotki); (iv) przelewami na zabezpieczenie praw 1 wierzytelnosci
przystugujacych Spoltce, (v) hipotekami na nieruchomos$ciach nalezacych do Spoétki oraz (w
odniesieniu do Umowy Kredytéw) (vi) porgczeniem Polon-Alfa. Wierzytelno$ci wynikajgce z
Umowy Kredytow beda korzystaly z najwyzszego pierwszenstwa zaspokojenia.

Oprocentowanie $srodkéw pozyskanych na podstawie Kredytow jest zmienne i zostato oparte o
stop¢ WIBOR oraz uzgodnione w dokumentacji marze.

Poszczegoblne transze kredytow podlegaja kwartalnej amortyzacji w wysokosci uzgodnionej w
Umowie Kredytéw, poczawszy od 31 grudnia 2018 roku, a termin ostatecznej splaty przypada
16 lutego 2023 roku w odniesieniu do kredytéw terminowych oraz 16 lutego 2019 roku w
odniesieniu do kredytu obrotowego.

Umowa Kredytow definiuje obowigzki Grupy w zakresie dotrzymania okre$lonych pozioméw
wskaznikow finansowych (kowenantéw) w tym: wskaznika catkowitego zadluzenia netto do
EBITDA, wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia, wartosci wydatkéw inwestycyjnych oraz
wydatkéw na badania i rozwoj.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Jednostka Dominujgca posiadata kredyt w banku Powszechna Kasa
Oszczgdno$ci Bank Polski S.A. (PKO BP S.A.) zaciggniety na mocy umowy z dnia 9 grudnia
2014 r., na ktory sktada sie:

o Kredyt terminowy na kwote 100.000.000 zt;

e Linia kredytowa (overdraft) do kwoty 10.000.000 zt. (niewykorzystywana na dzien 30

wrze$nia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r.)

szczegdtowy opis tego kredytu zawarto w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres za okres zakonczony 31 grudnia 2017 r. W dniu 19 lutego 2018 r. kredyt ten w calosci
zostal sptacony ze $rodkoéw pochodzgcych uruchomienia kredytu terminowego w bankach
BZ WBK S.A. oraz BGZ BNP Paribas S.A.

2. Zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligacji

Termin splaty i warunki wyemitowanych obligacji

W tabeli ponizej zaprezentowano analize¢ zobowiazan z tytutu emisji obligacji wraz z terminami
zapadalnosci na dzien 31 marca 2018 r. Na kwoty ujawnione w tabeli sktadaja si¢ umowne
nominalne przepltywy pieni¢zne dotyczace czgsci kapitatowej zobowigzania.

Obligacje wyemitowane - okres zapadalnoSci 31 marca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
naliczone odsetki

do roku 265 213 nie dotyczy
warto$¢ nominalna

do roku - nie dotyczy
1-2lata - nie dotyczy
2 - 3 lata - nie dotyczy
3 -4 lata - nie dotyczy
4 -5 lat 33473 000 nie dotyczy
powyzej 5 lat - nie dotyczy
Razem 33738 213 nie dotyczy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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W dniu 16 lutego 2018 r. Spotka zawarta z wybranymi inwestorami dokumentacj¢ zobowiazujaca
inwestorow do nabycia obligacji emitowanych przez Spotke o lgcznej wartosci nominalne;
33.473.000 PLN (,,Obligacje”). Srodki z emisji Obligacji moga zostaé przeznaczone przez Spotke
wedtug jej uznania.

Wierzytelnosci wynikajace z Obligacji sg zabezpieczone m.in.: (i) zastawami na akcjach Spotki
posiadanymi przez Lock Syndication S.C.A. (wigkszo$ciowego akcjonariusza Spotki) oraz inne
podmioty z Grupy, (ii) zastawami na aktywach Spoétki (zbidr rzeczy i praw wchodzacych w sktad
przedsiebiorstwa Spotki); (iii) hipotekami na nieruchomosciach nalezacych do Spotki oraz (iv)
porgczeniem Polon-Alfa. Wierzytelnosci wynikajace z Obligacji beda zaspokajane po
zaspokojeniu wierzytelnosci z Umow Kredytu zawartych réwniez w dniu 16 lutego 2018 r. z
Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.

Oprocentowanie $rodkéw pozyskanych na podstawie Obligacji jest zmienne i zostato oparte o
stope WIBOR oraz uzgodnione w dokumentacji marze. Ponadto Obligacje zawieraja rowniez
dyskonto do warto$ci nominalne;.

Termin ostatecznego wykupu Obligacji przypada 20 marca 2023 roku. Dokumentacja Obligacji
przewiduje mozliwos¢ dokonania ich wcze$niejszej sptaty na uzgodnionych warunkach.

Dokumentacja Obligacji definiuje obowiazki Grupy w zakresie dotrzymania okreslonych
poziomow wskaznikéw finansowych (kowenantéw) w tym: wskaznika catkowitego zadluzenia
netto do EBITDA, warto$ci wydatkéw inwestycyjnych oraz wydatkow na badania i rozwj.

Aktywa Spotki jako zabezpieczenie splaty kredytéw oraz obligacji

Wszystkie aktywa Jednostki Dominujagcej w okresie objetym skroconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz okresie porownawczym byly przedmiotem
zastawu rejestrowego (zastaw na zbiorze rzeczy i praw przedsigbiorstwa) jako zabezpieczenie
powyzszych umow kredytowych oraz Obligacji.

Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwa zobowigzan zostata przedstawiona w Nocie 16 Instrumenty finansowe
niniejszego skroconego §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

23. Rezerwy

Odprawy

emerytalne, Premie dla

rentowe i Nagrody Niewykorzystane kadry
Stan na dzien: posmiertne jubileuszowe urlopy kierowniczej Razem
31 grudnia2017r. 1457529 2102215 763023 - 4322767
Czes¢é dlugoterminowa 1291320 1815691 - - 3107011
Czes¢ krotkoterminowa 166 209 286 524 763 023 - 1215 756
31 marca2018r. 1432329 2067 765 1150188 - 4650 283
Czes¢ diugoterminowa 1291319 1815 692 - - 3107 011
Czesé krotkoterminowa 141 010 252 073 1150188 - 1543271

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze szacowane przez niezaleznego aktuariusza przedstawia
tabela ponizej. Zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi w Grupie Kapitatowej wartos¢
rezerw na $wiadczenia pracownicze jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza na koniec
drugiego oraz czwartego kwartatu w kazdym roku obrotowym. Zaprezentowane ponizej Stany

rezerw sa zgodne z raportami aktuariusza sporzadzonymi

z uwzglednieniem faktycznie wyptaconych §wiadczen.

na 31 grudnia 2017 r.,

Odprawy
emerytal ne., o Nagrody Razem
rentowe i jubileuszowe

posmiertne
1 stycznia 2017 r. 1410011 1932 336 3342 347
Koszty zatrudnienia w biezagcym okresie 92 182 185 892 278 074
Odsetki (dyskonto) 46 306 62 351 108 657
Koszty przesztego zatrudnienia, do ktorych prawa
zostaty nabyte i i i
Wyptacone $wiadczenia (173 982) (301 750) (475732)
Zyski aktuarialne - ujgte w wyniku finansowym - 223 386 223 386
Straty aktuarialne - ujete w innych catkowitych 83012 i 83 012
dochodach
31 grudnia 2017 r. 1457 529 2102 215 3559 744
Czesé diugoterminowa 1291320 1815691 3107011
Czes¢ krotkoterminowa 166 209 286 524 452 733
1 stycznia 2018 r. 1457 529 2102215 3559744
Koszty zatrudnienia w biezagcym okresie - - -
Odsetki (dyskonto) - - -
Koszty przesztego zatrudnienia, do ktorych prawa
zostaly nabyte i i i
Wyptacone $wiadczenia (25 200) (34 450) (59 650)
Zyski aktuarialne - ujete w wyniku finansowym - - -
Straty aktuarialne - ujete w innych catkowitych
dochodach ) ) )
31 marca 2018 r. 1432 329 2067 765 3500 094
Czesé diugoterminowa 1291319 1815692 3107011
Cze$¢ krétkoterminowa 141 010 252073 393083

Wyceng aktuarialng na dzien 31 grudnia 2017 r. oparto o nastepujace podstawowe zatozenia:

Wycena na dzien

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Stopy dyskonta

Sredni zaktadany roczny wzrost plac (rezerwy emerytalno-
rentowe, nagrody jubileuszowe)

Inflacja (rocznie)

~
o

3.25%

3.25%

.80%-3.00% 2.80% - 3.00%

2.50%

2.50%

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze szacowane przez Grupg¢ przedstawiono w tabeli ponize;j:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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Niewykorzystane Premie dla kadry

. L Razem
urlopy kierowniczej

1 stycznia 2017 r. 904 529 152 000 1481 895
Utworzenie 419 056 - 419 056
Wykorzystanie (462 240) (152 000) (614 240)
Rozwiazanie (98 322) - (98 322)
31 grudnia 2017 r. 763 023 - 763 023
Czes¢é krotkoterminowa 763 023 - 763 023
1 stycznia 2018 r. 763 023 - 763 023
Utworzenie 731133 - 731133
Wykorzystanie - - -
Rozwiazanie (343 968) - (343 968)
31 marca 2018 r. 1150 188 - 1150188
Czesé krétkoterminowa 1150188 - 1150188

24. Zobowiazania handlowe oraz pozostale

Zobowiazania handlowe

31 marca 2018 .

31 grudnia2017r.

Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych

Zobowiazania handlowe wobec jednostek pozostalych 12264 876 10934 547
Rozhc.zema. migdzyokresowe kosztow zaprezentowane jako 94 181 261 496
zobowigzania

Razem 12 359 057 11196 043

Zobowiazania pozostale orazztytulu podatku dochodowego

31 marca 2018 r.

31 grudnia2017r.

Zobowigzania publiczno-prawne (bez podatku dochodowego) 1954 373 3244101
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1515 362 1218624
Zaliczki otrzymane 79631 79778
Inne zobowigzania 572 480 122 413
Razem 4121 846 4664 916
Razem zobowiazania handlowe i pozostale 16 480 903 15 860 959

25. Przychody przyszlych okresow

31 marca2018r.

31 grudnia2017r.

Naliczone i nie otrzymane odsetki i koszty sadowe 9517 9517
Zafakturowana sprzedaz okresu nastepnego 8870 194 763
Pozostate 50 322 62 532
Razem 68 709 266 812
Krotkoterminowe 68 709 266 812

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

26. Podatek dochodowy

Okres od 1 stycznia do 31 marca

2018 2017
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy 1136 225 814 324
Podatek dochodowy - cze$¢ biezaca 1136 225 814 324
Powstanie/odwrocenie roznic przejsciowych (144 987) (237 477)
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona (144 987) (237 477)
Podatek wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu 991 238 576 847

z calkowitych dochodow

27. Odroczony podatek dochodowy

Ponizsza tabela przedstawia aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wraz ze zmiang stanu tych pozycji W trakcie okreséw objetych niniejszym skroconym

$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien i za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany stanu w okresie

Stan na31 marca 2018 r.

Ujete w Aktywa z Rezerwaz
Stan na 1l stycznia Ujete w zysku innych Netto tytulu tytulu
2018 r. lubstracie  calkowitych podatku podatku
dochodach odroczonego odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 2612 393 (18 404) - 2593989 - 2593 989
Wartos$ci niematerialne 903 628 (3138) - 900 490 - 900 490
Instrumenty pochodne oraz odsetki naliczone (34 838) (4 158) 100 (38 896) (38 896) -
Zapasy (504 968) (109 548) - (614 516) (614 516) -
Nalezno$ci (449 950) (13 318) - (463 268) (463 268) -
Rezerwy (850 715) (44 239) - (894 954) (894 954) -
Zobowigzania (58 199) 22 264 - (35935) (35935) -
Inne 1139 25554 - 26 693 - 26 693
1618 490 (144 987) 100 1473 603

Rezerwa/(aktywa) z tytulu podatku
odroczonego przed kompensata

(2047569) 3521172

Kompensata

- 2047569 (2047 569)

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego netto

1473603 - 1473603

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng

czes¢
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien i za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany stanu w okresie Stan na 31 grudnia 2017 r.
Ujete w Aktywa z Rezerwaz
Stan na 1 stycznia Ujete w zysku innych Netto tytulu tytulu
2016 r. lubstracie  caltkowitych podatku podatku
dochodach odroczonego odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 2738354 (125 961) - 2612393 - 2612393
Wartos$ci niematerialne 921 303 (17 675) - 903 628 - 903 628
Zapasy (678 679) 173711 - (504 968) (504 968) -
Naleznosci (392 067) (57 883) - (449 950) (449 950) -
Rezerwy (866 432) 31489 (15772) (850 715) (850 715) -
Zobowiazania (45767) (12 432) - (58 199) (58 199) -
Inne 9329 (8190) - 1139 - 1139
1686 041 (12 802) (54 749) 1618 490

Rezerwa/(aktywa) z tytulu podatku

odroczonego przed kompensata (1922333) 3540823

Kompensata 1922333 (1922 333)

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego netto 1618490 - 1618490

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng
czes¢
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych zlotych, o ile nie podano inaczej)

28. Efektywna stopa podatkowa

Okres od 1 stycznia do

31 marca 2018 r. 31 marca 2017 r.
Zysk przed opodatkowaniem 168 485 1402 401
Podatek w oparciu o obowiazujacg stawke podatkowa 19% 32012 19% 266 456
Koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania 475% 799 748 4% 56 243
Wycena programu motywacyjnego 62% 103723 8% 105677
Straty (zyski) poéatkpwe jednostek zaleznych za okres 24% 40 986 11% 149 672
sprawozdawczy nieujete w podatku odroczonym
Ulga podatkowa na badania i rozwoj -5% (8 328) 0% (6 744)
Pozostate korekty 14% 22997 0% 5543
Podatek wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu 991 238 576 847

z catkowitych dochodow

29. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku na akcje zostata dokonana dla liczby akcji istniejagcych na dzien
31 marca 2018 r. z uwzglednieniem retrospektywnym dla okresu poréwnawczego.

Zysk podstawowy na akcje za poszczegodlne okresy objete niniejszym skroconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawiat si¢ nast¢pujgco:

Okres od 1 stycznia do 31 marca

2018 r. 2017 r.
Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (zt) (877 013) 785 193
Srednia wazona liczba akcji (szt.) 8 000 000 8 000 000
Zysk (strata) podstawowy przypadajacy na jedng akcje (z1) (0,11) 0,10

Ponizej przedstawiono wplyw zmian w kapitale zakladowym Jednostki Dominujgcej na $rednig
wazong liczbe akcji przyjeta do kalkulacji zysku przypadajacego na jedna akcje.

Okres od 1 stycznia do 31 marca

2018 r. 2017 r.
Liczba akcji na poczatek okresu 8 000 000 8 000 000
Wplyw emisji, umorzenia oraz scalenia akcji w okresie - -
Srednia wazona ilo§¢ akcji na koniec okresu 8 000 000 8 000 000

Rozwodniony zysk na akcje

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé¢
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i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych zlotych, o ile nie podano inaczej)

W zwigzku z realizacja warunku wzrostu wartosci zysku netto w roku 2016 w stosunku do roku
2015 oraz w roku 2017 w stosunku do roku 2016, Zarzad Jednostki Dominujacej byt uprawniony
do otrzymania warrantoéw subskrypcyjnych, na podstawie programu motywacyjnego, ktorego
warunki opisano w Nocie 21 Kapitatl podstawowy oraz pozostale kapitaty.

Kategoria Wartosé
Zysk netto zarok 2015 - warto$¢ bazowa 18 000 000
Zysk netto zarok 2016 (z wytaczeniem kosztow programu) 18 840 289
Dynamika wzrostu zysku netto 4,67%
1los¢é naleznych warrantow do przyznania uprawnionym w 2016 37 346
Mariusz Raczynski 28 943
Jacek Antczak 2801
Krzysztof Bartosiak 2801
Jarostaw Kubacki 2 801

Kategoria Wartos¢é
Zysk netto zarok 2016 (z wytaczeniem kosztow programu) 18 840 289
Zysk netto zarok 2017 (z wylaczeniem kosztow programu) 20851 128
Dynamika wzrostu zysku netto 10,67%
1los¢ naleinych warrantow do przyznania uprawnionym w 2017 80 000
Mariusz Raczynski 62 000
Jacek Antczak 6 000
Krzysztof Bartosiak 6 000
Jarostaw Kubacki 6 000

Zgodnie z MSR 33 warranty przeznaczone do przydzialu na podstawie pracowniczych programow
opcyjnych uzaleznionych od wyniku finansowego majg charakter rozwadniajacy w czesci, ktora
stanowi nadwyzke $redniej warto$ci rynkowej akcji w danym okresie nad ceng wykonania
warrantu, powickszong o jednostkowe koszty przysztych §wiadczen wynikajacych z programu.

Parametry wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje zaprezentowano w tabelach ponize;j:

Okres od 1 stycznia do 31 marca

2018 r. 2017 r.

Laczna ilo$¢ nalezna warrantéw, w tym 117 346 37 346
o charakterze antyrozwadniajqcym 47 871 30 762

o charakterze rozwadniajgcym 69 475 6 584

Okres od 1 stycznia do 31 marca

2018 r. 2017 r.
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 8 000 000 8 000 000
Warranty o charakterze rozwadniajacym (szt.) 69 475 6 584
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 8 069 475 8 006 584

(szt.)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé¢
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Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien

i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych zlotych, o ile nie podano inaczej)

Okres od 1 stycznia do 31 marca

2018 r. 2017 r.
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (zt) (877 013) 785 193
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (szt.) 8 069 475 8 000 000
Zysk (stra.ta) rozwodniony przypadajacy na (0,11) 0,10
jedna akcje (z1)

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily transakcje, ktore zmienityby znaczaco
liczbe akcji zwyktych lub warrantow wystepujacych na dzien 31 marca 2018 r., jesli zostatyby
zawarte przed koncem okresu sprawozdawczego.

30. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Wynagrodzenie czlonkow kluczowego kierownictwa

Cztonkami kluczowego kierownictwa sa cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujace;j.
W tabeli ponizej zaprezentowano wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej
W okresach objetych niniejszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Okres zakonczony 31 marca

w tysigcach zlotych 2018 2017
Ptace i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 738 735
Koszty programu motywacyjnego 546 556
Razem 1283 1291

W zwiazku ze sprawowanymi funkcjami Czlonkowie Zarzadu korzystaja z samochodow
stuzbowych, urzadzen mobilnych oraz pakietéw medycznych (Swiadczenia dodatkowe). Ponadto
cztonkowie Zarzadu zostali objgci programem motywacyjnym, w zwiazku z ktorym nabyli prawo
do uzyskania okreslonej liczby warrantow subskrypcyjnych, co opisano w Nocie 21 Kapitat
podstawowy oraz pozostate kapitaty.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki w okresie zakonczonym 31 marca 2018 r. otrzymali
wynagrodzenie w kwocie tacznej 24,8 tys. zt. Ponadto dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej
(Wojciech Goc oraz Lloyd Perry) zrzekto si¢ pobierania wynagrodzenia.

Transakcje Grupy dokonywane z podmiotami powigzanymi z czlonkami Zarzqdu lub Rady
Nadzorczej

Nadzen
Okres zakonczony 31 marca 31 marca 31 grudnia
2018 r. 2017 r. 2018 r. 2017 r.

HORUS Zbigniew Raczynski sp.k. * HORUS Zbigniew Raczynski sp.k.
koszty operacyjne (najem) 527 147 513 441 zobowigzania - -
przychody - - naleznosci - -
NATURAVENA Sp. zo.0. NATURAVENA Sp. zo.0.
przychody - 409  zobowigzania - -
koszty - - naleznosci - 284

*dotyczy umowy najmu siedziby Jednostki Dominujqcej w Warszawie przy ul. Putawskiej 431, opisanej szczegétowo w Nocie 15 Leasing

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé¢
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Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSR 34 na dzien

i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych zlotych, o ile nie podano inaczej)

31. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu objgtego niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie wystgpily istotne zdarzenia wymagajgce Ujawnienia w tym
sprawozdaniu, poza opisanymi ponize;j.

Po dniu bilansowym gtéwny akcjonariusz Lock Syndication S.C.A. wraz z Jednostkg Dominujaca
przeprowadzili przymusowy wykup akcjonariuszy mniejszosciowych. Przymusowym wykupem
objetych zostato 196.020 akcji Spotki, ktore stanowity 2,45% kapitatu zaktadowego i uprawniaty
do wykonywania 196.020 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Dzien wykupu akcji zostat
ustalony na 20 kwietnia 2018 r. W wyniku rozliczenia transakcji wykupu akcji w dniu 25 kwietnia
2018 1. Lock Syndication S.C.A. wraz z podmiotami zaleznymi osiggnat 100% ogodlnej liczby
glosow w Spolce.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 30 maja 2018 r.

Warszawa, 30 maja 2018 r.

Mariusz Raczynski Jacek Antczak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Jarostaw Kubacki Krzysztof Bartosiak
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesé¢
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat 2018 r.
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5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE AAT
HOLDING S.A.

Jednostka Dominujaca sporzadza swoje sprawozdanie jednostkowe zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

4V
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AAT HOLDING S.A.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE NA DZIEN I ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 R.
(NIEBADANE)
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AAT HOLDING S.A.
Bilans
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono zaokraglone do pelnych ztotych)
AKTYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Aktywa trwale 47 237 982 47 964 408 48 631 623
Warto$ci niematerialne i prawne
Inne warto$ci niematerialne i prawne 43 808 23150 30 647
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne -
43 808 23150 30 647
Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwale 5018 237 5172192 5564 936
grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 1008 162 1 008 162 1 008 162
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 945 551 977 325 857 836
urzadzenia techniczne i maszyny 692 025 687 319 755 789
$rodki transportu 1992 396 2095 827 2632 767
inne $rodki trwale 380 102 403 559 310383
Srodki trwale w budowie 522 350 180 810 271 529
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 137 726 -
5 540 587 5490 728 5836 466
Inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe 40 929 838 40992 109 41 082 247
w jednostkach powigzanych 40 929 838 40 929 838 40 967 533
-udzialy lub akcje 36 985 642 36 985 642 36 985 642
-udzielone pozyczki 3944 197 3944 197 3981 891
w pozostalych jednostkach - instrumenty pochodne - 62270 114 714
-inne diugoterminowe aktywa finansowe - 62270 114 714
Inne inwestycje dlugoterminowe -
40 929 838 40992 109 41 082 247
Dlugoterminowe rozlicze nia mie dzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 707 464 1432 049 1631936
Inne rozliczenia migdzyokresowe 16 284 26 373 50 328
723 748 1458 422 1682 264
Aktywa obrotowe 67 374 307 70 585 889 73 511 096
Zapasy
Materialy 82792 83 984 60 070
Towary 31074 034 28 423 018 28 629 960
31156 826 28 507 003 28 690 031
Nalezno$ci krotkote rminowe
Naleznosci od jednostek powiazanych 6117 469 6 064 030 6618 331
z tytulu dostaw i ustug 6117 469 6 064 030 6618 331
inne -
Naleznosci od pozostatych jednostek 23 947 360 28 233 815 22 848 894
z tytulu dostaw i ustug 23499 119 27 962 060 22 478 380
z tytulu podatkow 276 271 109 468 210 887
inne 171 969 162 286 159 627
30 064 829 34297 844 29 467 225
Inwestycie krotkoterminowe
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 5564 492 7485 879 15016 252
w jednostkach powigzanych -
w pozostalych jednostkach - 62270 65 551
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 62 270 65 551
srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 5564 492 7 423 609 14 950 701
Inne inwestycje krotkoterminowe - instrumenty pochodne -
5564 492 7 485 879 15016 252
Kroétkoterminowe rozlicze nia mie dzvokresowe 588 161 295163 337 589
Nalezne wplaty na kapital podstawowy - - -
Akcje wlasne 16 801 638 - -
AKTYWA RAZEM 131 413 927 118 550 297 122 142 719
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AAT HOLDING S.A.
Bilans
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono zaokraglone do petnych ztotych)
PASYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Kapital wlasny -1 490012 4 057 298 452 068
Kapitat zaktadowy 40 000 000 40 000 000 40 000 000
Kapitat zapasowy 44 830 244 63 830 244 54 220 803
Kapitat rezrwowy z umorzenia akcji 94 765 805 94 765 805 94 765 805
Kapitat z polaczenia spotek -207 254 760 -207 254 760 -207 254 760
Kapitat z aktualizacji wyceny -165 740 -166 165 -
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wlasnych 19 000 000 - -
Zysk (strata) z lat ubieglych 12 882 173 - 12 809 441
Zysk/(Strata) netto -5547 736 12 882 173 5910 778
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - -
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 132 903 938 114 492 999 121 690 651
Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 899 141 720 451 977 262
- dlugoterminowa 376 483 376 483 339 790
- krétkoterminowa 522 658 343 968 637 472
899 141 720 451 977 262
Zobowiazania dlugote rminowe
Wobec jednostek powigzanych 4 000 000 19 000 000 19 000 000
Wobec pozostalych jednostek 104 453 889 65 704 130 74 114 130
kredyty i pozyczki 72 195 470 65 704 130 74 114 130
z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych 31436 985 -
inne zobowigzania finansowe - instrumenty 821434 -
108 453 889 84 704 130 93 114 130
Zobowiazania krotkote rminowe
Wobec jednostek powigzanych 7913 836 7317179 6332518
7z tytulu dostaw i ushug 7779 875 7 048 568 5762 345
inne - odsetki od obligacji 133 962 268 611 570 173
Wobec pozostalych jednostek 15627 148 21 548 895 21223 789
kredyty i pozyczki 2483 363 8900 000 10 948 592
z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych 265 213 -
inne zobowigzania finansowe - instrumenty 414 247 307 904 -
z tytulu dostaw i ushug 9611 670 8468 021 8 384 049
2 tytulu podatkGw, cel, ubezpiecze | innych 2837932 3863 837 1 883 297
$wiadczen
z tvtulu wynagrodzen - -
inne 14723 9132 7 850
Fundusze specjalne 844 2 370 12 980
23 541 829 28 868 445 27 569 287
Rozlicze nia mie dzyokresowe
Inne rozliczenia migdzyokresowe
- krotkoterminowe 9 080 199 973 29973
9 080 199 973 29973
PASYWA RAZEM 131 413 926 118 550 297 122 142 719




AAT HOLDING S.A.
Rachunek zyskowi strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono zaokraglone do petnych ztotych)

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
- w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow

Koszty dzialalno$ci operacyijne j
Amortyzacja

Zuzycie materialow 1 energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow

Jednostkowe sprawozdanie finansowe AAT HOLDING S.A. za | kwartat 2018 r
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01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
781 356 990 212
212 318 212797
32002 719 31656 133
32 215 037 31 868 930
(385 849) (361 566)
(344 132) (357 052)
(2 801 005) (1 676 847)
(381 254) (135 075)
(6013 842) (5 591 298)
(1239 600) (1 140 786)
(221 679) (211 574)
(22 181 312) (22 620 280)

(33 568 672)

(32 094 478)

Zysk ze sprzedazy (1 353 635) (225 549)
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 12 549 14 228
Inne przychody operacyjne 181 650 219 481
194 199 233709
Pozostale koszty operacyjne
Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych (240 665) (190 583)
Inne koszty operacyjne (34 873) (71 531)
(275 538) (262 113)
Zysk z dzialalnoS$ ci operacyjnej (1434 974) (253 953)
Przychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach: - 7927014
- w tym od jednostek powigzanych - 7927 014
Odsetki: 57 462 56 983
- w tym od jednostek powigzanych
Zysk ze zbycia inwestyciji
Inne 102 762 73 439
160 224 8 057 437
Koszty finansowe
Odsetki (1322 105) (1 108 391)
- w tym dla jednostek powigzanych (250 140) (301 562)
Inne (1 601 497) (122 318)
(2 923 602) (1230709)
ZysKk z dzialalno$ci gospodarczej (4 198 352) 6 572 774
Zysk brutto (4 198 352) 6 572 774
Podatek dochodowy (1 349 384) (661 996)
Zysk netto (5 547 736) 5910778
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe AAT HOLDING S.A.

AAT HOLDING sp. z 0.0.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono zaokraglone do pelych ztotych)

Kapital wlasny na poczatek okresu
Kapital wlasny na poczatek okresu po korektach

Kapital zakladowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu zakladowego
zwigkszenia z tytuhu:
- wydania udziatow
- przeniesienie z kapitalu zapasowego (z zyskow zatrzymanych)
zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia udziatlow (akcji)

Kapital zakladowy na koniec okresu

Kapital zapas owy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
zwigkszenia z tytulu:
- zpodziatu zysku
zmniejszenia z tytutu:
- przeniesienie na kapitata rezerwowy
Kapital zapasowy na koniec okresu

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
zmniejszenia z tytutu:
- ztytulu zbycia §rodkoéw trwalych
FORWARD (wycena)
FORWARD (wycena) - podatek odroczony
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Kapital z polaczenia spélek na poczatek okresu
Kapital z polaczenia spélek na koniec okresu

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostalych kapitatlow rezerwowych
zwigkszenia
- z tytulu umorzenia akcji bez wynagrodzenia
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
Kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych na poczatek okresu
Zmiany pozostalych kapitatow rezerwowych
zwigkszenia
- nabycie akcji wlasnych
zmniejszenia
kapital z polaczenia spolek
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Zysk/(Strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
zwigkszenia z tytulu
zysk z roku poprzedniego
zmniejszenia z tytutu:
- przeniesienie na kapitat zapasowy
dywidenda

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach
zmniejszenia
- ztytulu pokrycia z zysku roku poprzedniego
- ztytuhlu pokrycia z kapitalu zapasowego (zyskow zatrzymanych)
Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Zysk/(Strata) z lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto
zysk netto

Kapital wiasny na koniec okresu

za | kwartat 2018 r
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01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
4057298 (5 458 710) (5 458 710)
4057298 (5 458 710) (5 458 710)
40 000 000 40 000 000 40 000 000
40 000 000 40 000 000 40 000 000
63 830 244 54220 803 54220 803
- 9609 441 -

- 9609 441 -

(19 000 000) - -

(19 000 000)

44 830 244 63 830 244 54220 803
(166 165) - .
425 (166 165) -

425 (205 142) -

- 38977 -

(165 740) (166 165) -
(207 254 760) (207 254 760) (207 254 760)
(207 254 760) (207 254 760) (207 254 760)
94 765 805 94 765 805 94 765 805
94 765 805 94765 805 94 765 805
19 000 000 - -
19 000 000 - -
19 000 000 - -
0 12 809 441 12 809 441

12 882173 12 809 441 12 809 441
- (12809 441) -

- (9609 441) -

- (3 200 000) .

12 882 173 0 12 809 441
12882173 0 12 809 441
(5 547 736) 12882173 5910778
(1490 012) 4057298 452 068
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AAT HOLDING S.A.
Rachunek przeplywow pieni¢Znych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono zaokraglone do pelnych ztotych)

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Prze pltywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto (5 547 736) 5910 778
Korekty razem: 5 557 954 (8734 128)
Amortyzacja 385 849 361 566
(Zysk)/Strata z tytutu roéznic kursowych (43 166) (26 117)
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2569 334 (6 698 585)
Zysk z dzialalno$ci inwestycyjnej (12 549) (23 428)
Zmiana stanu rezerw 178 691 195 182
Zmiana stanu zapasow (2 653 802) (1175 904)
Zmiana stanu nalezno$ci 4233 015 7 157 266
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow 379 382 (8217 866)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 321200 (306 242)
Prze plywy pienie zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 10 219 (2 823 350)
Prze plywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy 12 549 7 950 442
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych 12 549 23 428
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i borawne - -
Z aktywoéw finansowych, w tym: - 7927 014
w jednostkach powigzanych (dywidendy) - 7927 014
w pozostalych jednostkach - -
- splata udzielonych pozyczek - 300
Wydatki (178 656) (764 000)
Nabycie WNIP oraz rzeczowych aktywow trwatych (178 656) (764 000)
Na aktywa finansowe, w tym: - -
w jednostkach powigzanych - udzielone pozyczki - -
w pozostalych jednostkach - -
udzielone pozyczki -
Prze plywy pieniezne netto z dzialalnos$ci inwestycyjne j (166 107) 7 186 442
Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowe j
Wplywy 106 407 645 -
Wplywy netto z wydania udzialow/(emisji akcji) i
innvch instrumentdéw kanitalowvch oraz dontat do - -
Kredyty i pozyczki 74 943 460 -
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 31424 185 -
Inne wplywy finansowe 40 000 -
Wydatki (108 154 039) (5476)
Nabycie udzialow/(akcji) wiasnych (16 801 638) -
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli - -
Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysk - -
Splaty kredytoéw i pozyczek (74 804 130) -
Wykup dluznych papieréw warto§ciowych (15 000 000)
Z tytulu innych zobowiazan finansowych
Platnosci zobowigzan z tytuln umoéw leasingu finansowego
Odsetki (1548 271) (5 476)
Inne wydatki finansowe - -
Prze plywy pieni¢Zne netto z dzialalnos$ci finansowej (1746 394) (5476)
Prze plywy pieni¢Zne netto razem (1902 283) 4 357 616
Bilansowa zmiana stanu §rodkdéw pieni¢znych (1859117) 4 383 733
- w tym zmiana stanu Srodkow pieni¢inych z tytutu roinic kursowych -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 467 884 10 597 148
Srodki pieniezne na koniec okresu 5565 601 14 954 764
- W tym 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 844 283 394
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Informacja dodatkowa do skroconego Sréodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta zostato sporzadzone zgodnie z
Ustawg o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi. Nalezy je czytaé tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym
Emitenta na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2017 r., ktore rowniez zostato sporzadzone zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta zastosowano te same zasady (polityki)
rachunkowosci i metody kalkulacji i wyceny, co przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,,PLN™, ,,z1”), a wszystkie wartosci
podano w petnych ztotych, o ile nie wskazano inacze;j.

Zasady rachunkowos$ci i metody kalkulacji i wyceny w skréconym $rédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta:

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne ("WNiP") amortyzowane sa liniowo poczawszy od
pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia do uzytkowania.
Srodki trwale oraz wartoéci niematerialne i prawne o niskiej wartosci (do 1.000 zl) sa umarzane

jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

W przypadku zakupu przedmiotow, ktérych jednostkowa warto$¢ nie przekracza 500 PLN wydatki te
uznawane s3 za nabycie materialow bez wzgledu na przewidywany okres uzytkowania. Zasady te
stosuje si¢ odpowiednio do nabycia WNiP.

O ile nie wplywa to w sposob istotny na znieksztatcenie wyniku finansowego stosowane sg stawki
amortyzacyjne okreslone w przepisach podatkowych.

W przypadku stwierdzenia wystgpienia trwalej utraty wartosci $rodkoéw trwatych lub wartoSci
niematerialnych i prawnych dokonywane sa odpisy aktualizujace.

Odpisy aktualizujace obciazaja pozostale koszty operacyjne w miesigcu w ktérym ustalono, iz nastapita
trwata utrata wartosci.

Inwestycje.

Inwestycje dilugoterminowe wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace
ich wartos¢.
Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy

aktualizujace ich wartos¢.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie
od tego, ktora z nich jest nizsza.
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Zapasy.

W przypadku towarow handlowych, materialdéw oraz produktow i wyrobow gotowych prowadzone sa
przy pomocy programu komputerowego ksiggi pomocnicze zapewniajace ewidencje ilo§ciowo-
warto$ciowa, w ktorej dla kazdego sktadnika ujmuje si¢ obroty i stany w jednostkach naturalnych i
pieni¢znych.

Rozchod aktywow wyzej wymienionych nastgpuje metoda FIFO, czyli przyjmujac, ze rozchdd ten
wycenia si¢ kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywow, ktore spotka najwezesniej nabyta
(wytworzyta).

Aktywa te ewidencjonowane sa w cenie nabycia.

W przypadku materialdw wydawanych do zuzycia bezposrednio po zakupie dopuszcza si¢
odstepowanie od wymogu prowadzenia ich ewidencji ilosciowo-wartosciowej pod warunkiem, ze

dotyczy to materiatow nabytych w niewielkich ilosciach, w szczegdlnosci materiatow  stuzacych
dziatalnosci ogolnoadministracyjnej (materiaty biurowe, $rodki czystosci itp.)

Materialy te odnoszone sg bezposrednio w koszty w cenie zakupu.

NaleznoSci, roszczenia i zobowiazania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowiazania
finansowe.

Nalezno$ci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartos$¢ naleznosci aktualizuje si¢ poprzez dokonanie odpisow na konkretne zagrozone naleznosci.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien dokonania operacji
wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na ostatni dzien
roboczy poprzedzajacy ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rezerwy na zobowiazania.
Na rezerwy sktadajg si¢ zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Rezerwy sa tworzone, w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych w kwotach oszacowanych naktadow
na ich §wiadczenie.

Spotka tworzy rezerwy (dokonuje RMB) na niewykorzystane urlopy pracownicze oraz odprawy
emerytalne.

Pracownicy Spotki nie sa uprawnieni do nagrod jubileuszowych za dtugoletni staz pracy i wyzszych niz
ustawowe odpraw emerytalnych.

Roznice kursowe.

Wycena sktadnikow aktywow i pasywow wyrazonych w walucie obcej dokonywana jest na ostatni dzien
roku obrotowego.

Przychody uzyskane w walutach obcych przelicza si¢ na ztote zgodnie z zasadami okreslonymi
w ustawie tzn. wedlug kursu S$redniego oglaszanego przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu.
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Koszty poniesione w walutach obcych przelicza si¢ na ztote zgodnie z zasadami okre§lonymi
w ustawie tzn. wedlug kursu S$redniego oglaszanego przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien poniesienia kosztu.

Instrumenty finansowe.

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow
finansowych nie dotycza wylaczonych z Rozporzadzenia w szczegoOlnosci: udzialow i akcji
w jednostkach podporzadkowanych, praw i1 zobowigzan wynikajagcych z umoéw leasingowych
i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez Spotke stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.

Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych w skréconym S$rdédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Zmiany wielkos$ci szacunkowych obejmowaty w szczegolnosci:

1. Kalkulacje odpiséw na przeterminowane i zagrozone naleznosci
Ki
. JEdT]OSt I Jednostki powiazane Razem
niepowiazane
1 stycznia2017r. 2 566 407 - 2002930
Utworzenie odpisu 813574 - 887 173
Naleznosci sp_lsane thrakc1e okresu jako nie$ciggalne (236 140) _ (172 082)
(wykorzystanie odpisu)
Odwrécenie kwot niewykorzystanych (otrzymane wplaty) (691 436) - (454 636)
31 grudnia2017r. 2 452 404 - 2263 385
Jednostki . .
. , Jednostki powiazane Razem
niepowiazane
1 stycznia2018 r. 2452 404 - 2452 404
Utworzenie odpisu 240 665 - 240 665
Naleznosci sp.lsane w trakcie okresu jako nie$ciagalne (56 444) ) (56 444)
(wykorzystanie odpisu)
Odwrécenie kwot niewykorzystanych (otrzymane wplaty) (136 028) - (136 028)

31 marca 2018 r. 2 500597 - 2500 597
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2. Kalkulacj¢ rezerw oraz rozliczen mi¢dzyokresowych biernych
Odprawy . Rozlicz.miedzyokres.bierne-
emerytalne,rentowe,po N aetars zobowigzania z tytutu dostaw Razem
Smiertne urlopy i ustug
1 stycznia 2018r. 376 483 343 968 124 680 845131
Utworzenia - 178 691 - 178 691
Wykorzystanie - - -74 680 -74 680
Rozwigzanie - - - 0
31 marca 2018r. 376 483 522 659 50 000 949 142
949 142
Czesc dtugoterminowa 376483 - - 376 483
Czesc¢ krotkoterminowa - 522 659 50000 572 659
1 stycznia 2017r. 339790 442 290 123 945 906 025
Utworzenia - 195182 138 195 320
Wykorzystanie - - -123 945 -123 945
Rozwigzanie - - - 0
31 marca 2017r. 339790 637 472 138 977 400
977 400
Czesc dtugoterminowa 339790 - - 339790

Czes¢ krotkoterminowa - 637 472 138 637610
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3. Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy
kalkulacja jednostkowego OPD dla AAT na 2018 03

Ujemne réznice przej§ciowe:

. Naliczone a nie zaplacone odsetki od obligacji, kredytow
. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

. Rezerwy

. Rézmice przejsciowe P-A

. FORWARD

Ujemne roznice przejéciowe razem

Warto$¢ brutto aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Odpis aktualizujgcy

Wartos ¢ netto aktywa z tyt. odroczonego pod. dochodowego
Dodatnie roznice przejsciowe:

. Roémica przejsciowe jednostek zaleznych dziatajacych w
formie spotek komandytowych

. Amort. niskocennych ST w AAT
. Wycena instrumentow IRS AAT

Dodatnie roznice przej$ciowe razem

Warto§ ¢ rezerwy na odroczony podatek

Kompensata
Wykazane wbilansie aktywa z tyt. odrocz. pod. dochodowego

Wykazana w bilansie rezerwa na odrocz. pod. dochodowy

&

/ W L J
M
31.03.2018 31.12.2017
70 645,82 268 610,97
2085713,37 2014 296,60
840 000,00 840 000,00
949 141,26 845 130,92
- 4292 483,64
204 716,59 307 904,00
4150217,04 8568 426,13
788 541,00 1 628 001,00
788 541,00 1 432 049,00
- 531477,52
426 719,16 375 310,78
- 124 540,55
426 719,16 1031 328,85
81 077,00 195 952,00
-81 077,00 -195 952,00
707 464,00 1432 049,00
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Niniejszy Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny zostal zatwierdzony
przez Zarzad AAT HOLDING S.A. do publikacji w dniu 30 maja 2018 r.

Mariusz Raczynski Jacek Antczak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jarostaw Kubacki Krzysztof Bartosiak

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu



