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1. Wybrane dane finansowe

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow

Pozycja bilansu PLN PLN EUR EUR
w tysigcach 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa razem 43 383 46 017 10 187 10702
Aktywa trwate 26 138 30801 6138 7163
Aktywa obrotowe 17 245 15216 4050 3539
Pasywa razem 43 383 46 017 10 187 10 702
Kapitat wlasny 40 836 43574 9589 10 133
Zobowigzania dtugoterminowe 256 151 60 35
Zobowigzania krétkoterminowe 2291 2292 538 533
Poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow

Pozycja w sprawozdaniu z catkowitych PLN PLN EUR EUR
dochodéw Spotki 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018
w tysigcach 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy - 49 - 11
Zysk/(Strata) brutto na sprzedazy - (29) - (7)
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (1220) (1295) (284) (303)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (2162) 97 (503) 23
Zysk/(Strata) netto (2085) 38 (485) 9
Calkowite dochody ogétem (2 085) 38 (485) 9
Zysk (strata) przypadajaca na 1 akcje: -

Podstawowy zysk/(strata) (0,12) 0,00 (0,03) 0,00
Rozwodniony zysk/(strata) (0,12) 0,00 (0,03) 0,00
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 2,44 2,61 0,57 0,61
Poszczegodlne pozycje sprawozdania z przeplywoéw pieniezZnych

Pozycja w skonsolidowanym rachunku PLN PLN EUR EUR
przeplywéw pienieznych 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018
w tysigcach 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne netto enerowane na

c,izia{alrll)oéci?)peracyjne‘]{vyg (1039) (405) (242) (95)
Srodki pie.nie;.Zne netto z dziatalnosci 6142 (4731) 1428 (1109)
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (721) (18) (168) 4)
Przeplywy pienieZne razem 4382 (5154) 1019 (1208)

Powyzsze dane finansowe za 2019 i 2018 rok zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

a. za 2019 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywoéw i pasywéw - wedtug sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski

na dzien 31 grudnia 2019 roku - 4,2585 PLN/EUR;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych - wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku) - 4,3018

PLN/EUR.

b. za 2018 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywow i pasywéw - wedtug Sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski

na dzien 31 grudnia 2018 roku - 4,3000 PLN/EUR;

®  pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych - wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku) - 4,2669

PLN/EUR.
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres od 01.01.2019r.do 31.12.2019 . Nota 01.01.2019 01.01.2018
w tysiqgcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 7.2. - 49
Koszt witasny sprzedazy 7.3. - (78)
Zysk/(Strata) brutto na sprzedazy - (29)
Koszty sprzedazy 7.3. - -
Koszty ogdlnego zarzadu 7.3. (1231) (1241)
Zysk (strata) ze sprzedazy (1231) (1270)
Pozostate przychody operacyjne 7.4. 79 98
Pozostate koszty operacyjne 7.5. (68) (123)
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (1220) (1295)
Zyski z inwestycji 7.6. 1573 1966
Koszty finansowe 7.7. (2515) (574)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (2162) 97
Podatek dochodowy 7.8. 76 (59)
Zysk/(Strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej za rok obrotowy (2 085) 38
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(Strata) netto (2085) 38
Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku lub straty - -
Inne catkowite dochody (netto) - -
Catkowite dochody ogétem (2085) 38
Zysk/(Strata) przypadajaca na 1 akcje

Sredniowazona iloé¢ akcji w szt. 7.19. 16703790 16703 790
Zysk/Strata na 1 akcje w zt 7.19. (0,12) 0,00

Adam Buchajski
/Prezes Zarzadu/

Anna Mazurek
/osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych/

Lublin, 20 maja 2020 roku
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3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzief 31.12.2019 . Nota 31.12.2019  31.12.2018

w tysiqgcach ztotych

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 7.9. 348 5
Warto$ci niematerialne 7.10. - 10
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 7.11. 17 190 22186
Udzielone pozyczki 7.11. 8600 8600
Aktywa trwale razem 26138 30801
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7.13. 95 163
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe 7.17. 6 1
Pozostate inwestycje krotkoterminowe 7.14. 3101 3835
Udzielone pozyczki 7.15. 7934 9490
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.16. 6109 1727
Aktywa obrotowe razem 17 245 15 216
Aktywa razem 43 383 46 017
Adam Buchajski

/Prezes Zarzadu/

Anna Mazurek
/osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych/

Lublin, 20 maja 2020 roku
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Na dzief 31.12.2019 r. Nota 31.12.2019  31.12.2018

w tysigcach ztotych

Kapital wlasny i zobowiazania

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy 7.18. 10 022 10 022
Akcje wlasne 7.18. (653) -
Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat zapasowy 7.18. 32852 32814
Kapitat rezerwowy 7.18. 700 700
Zyski (straty) zatrzymane 7.18. (2 085) 38
Kapital wlasny razem 40 836 43 574
Zobowigzania

Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek

Zobowiazania z tytutu obligacji

Zobowigzania z tytutu leasingu 7.21. 190 -
Rezerwy

w tym rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 7.20. 66 151
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe razem 256 151

Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek

Zobowiazania z tytutu obligacji

Zobowiazania z tytutu leasingu 7.21. 56 -

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7.23. 52 109

Rezerwy 7.22. 2183 2183

w tym rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Przychody przysztych okreséow

w tym dotacje

Zobowiazania krétkoterminowe razem 2291 2292
Zobowigzania razem 2 547 2443
Kapitat wlasny i zobowiazania razem 43 383 46 017
Adam Buchajski

/Prezes Zarzadu/

Anna Mazurek
/osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych/

Lublin, 20 maja 2020 roku
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Za okres od 01.01.2019 . do 31.12.2019 . Kapitat . Kapitat Kapitat Ka.pita} ZyskKi (straty) Kapitat
. AKkcje Wlasne z aktualizacji
w tysigcach zlotych zakladowy zapasowy rezerwowy wyceny zatrzymane wlasny razem
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2019 r. 10 022 - 32814 700 - 38 43 574
Catkowite dochody - - - - - - -
- Wynik za okres - - - - - (2 085) (2 085)
Przeznaczenie na kapitat rezerwowy - - - - - - -
Przeznaczenie zysku/Pokrycie straty - - 38 - - (38) -
Nabycie akcji wiasnych - (653) - - - - (653)
Zbycie akcji wlasnych - - - - - - -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2019 . 10 022 (653) 32 852 700 - (2 085) 40 836
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2018 r. 10 022 - 31895 - - 1620 43 537
Catkowite dochody - - - - - - -
- Wynik za okres - - - - - 38 38
Przeznaczenie na kapitat rezerwowy - - (700) 700 - - -
Przeznaczenie zysku/Pokrycie straty - - 1619 - - (1619) -
Nabycie akcji wiasnych - - - - - - -
Zbycie akcji wlasnych - - - - - - -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2018 r. 10 022 - 32814 700 - 38 43574

Adam Buchajski
/Prezes Zarzadu/

Anna Mazurek
/osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych/

Lublin, 20 maja 2020 roku
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5. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Za okres 0d 01.01.2019r.do 31.12.2019 . Nota 01.01.2019 01.01.2018
w tysiqgcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/Strata brutto za okres (2162) 97
Odroczony podatek dochodowy 7.8. 76 (59)
Korekty 1046 (443)
Amortyzacja 79 15
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1288) (1439)
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 2412 441
Zmiana stanu zapasow - 65
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 68 (15)
Zmiana stanu rezerw (85) 46
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz pozostatych, z

wylaczeniem kredytow 7.23. (56) 0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (6) 2
Inne korekty (78) 433
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1039) (405)
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz aktywdéw finansowych 4926 198
Dywidendy i udziaty w zyskach - 57
Pozyczki sptacone 6430 530
Odsetki otrzymane 1743 1161
Inne wplywy z aktywow finansowych - 5
Nabycie aktywéow finansowych (897) (3515)
Nabycie wartosSci niematerialnych oraz rzeczowych srodkéw trwatych (112) (7)
Inne wydatki inwestycyjne (28) (2390)
Pozyczki udzielone (5920) (770)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6142 (4731)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Nabycie akcji wiasnych (653) -
Platno$ci zobowiagzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (56) -
Odsetki zaptacone (12) -
Inne wydatki finansowe - (18)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (721) (18)
Przeplywy pieniezZne netto, razem 4 382 (5154)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1727 6879
Srodki pieniezne na koniec okresu 6109 1727

Srodki pieniezne na koniec okresu o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Adam Buchajski
/Prezes Zarzadu/

Anna Mazurek
/osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych/

Lublin, 20 maja 2020 roku
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6. Dodatkowe informacje i objasnienia

6.1. Dane Spoiki

SANWIL HOLDING Spétka Akcyjna z siedzibg w Lublinie (20-703), przy ul. Cisowej 11, zwana dalej: ,Emitentem”,
,Jednostka”, badz ,Spotky”.

Oznaczenie sadu rejestrowego: Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Data rejestracji: 24.06.2002 r.
Numer KRS: 0000119088.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spo6tki wg PKD zgodnie ze statutem jest dziatalno$¢ firm centralnych (head
offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych. Wg klasyfikacji przyjetej przez GPW Spoétka figuruje
w sektorze: przemyst lekki. Czas trwania Spétki objety niniejszym sprawozdaniem jest nieograniczony.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

6.2. Informacje dotyczace skltadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest jednoosobowy. Na przestrzeni 2019 roku nie odnotowano zmian w Zarzadzie Spo6tki. Zarzad Spoétki
jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu sprawuje Pan Adam Buchajski, ktéry zostal powotany na nowa kadencje
uchwata Rady Nadzorczej z dnia 29 czerwca 2018 roku (szczegoéty: raport biezacy nr 10/2018).

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Krzysztof Litwin Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Misiak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Zawislak Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Lenart Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Makarczyk-Rodkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Na przestrzeni 2019 r. sktad Rady Nadzorczej nie zmieniat sie.

6.3. Oswiadczenie o zgodnoS$ci z MSFF

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej "MSSF UE" przy zastosowaniu tych
samych zasad dla okresu biezacego i poréwnawczego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spotki
w ciggu 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania zdaniem Zarzadu Spétki nie odnotowano istotnych przestanek wskazujacych na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Spotki przeprowadzit ocene ryzyk i zagrozen w zakresie zdolnosci Jednostki do kontynuowania dziatalnos$ci
pod katem sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz ich zmian, a takze informacji, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Sanwil Holding S.A. Szczegéty analizy znajduja sie w nocie
7.24. (punkt ,Ryzyko ptynnosci”) informacji dodatkowe;.

6.4. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE i oczekujace na zatwierdzenie

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za 2019 r. sg
spodjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2018 rok, z wyjatkiem
zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnawczego.
Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

0d poczatku roku obrotowego obowigzuja nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej:

e  MSSF 16 Leasing
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdZniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac
leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywdéw i zobowiazan z tytutu zawartych uméw leasingowych,
niezaleznie od ich rodzaju.

Szczegbty dotyczace wdrozenia MSSF 16 zostaty ujete w nocie 6.5.
e  Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemna rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub péZniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywéw
finansowych, ktére moga zosta¢ sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i formalnie, mogtyby nie
spetnia¢ wymogoéw testu ,ptatno$¢ wylacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym
koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki
do nastepujacych standardow:

—  MSSF 3 Potaczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, Ze w momencie objecia kontroli jednostka
ponownie wycenia posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

—  MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, Ze w momencie objecia wspétkontroli
jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspélnym dziataniu,

— MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy
ujmowac w taki sam sposoéb,

— MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do Zrédet finansowania o charakterze
og6lnym réwniez te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajacych aktywoéw - od
momentu, gdy aktywa s3 gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub
sprzedaz),

—  Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu.

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza sposobu ponownej wyceny programéw
zdefiniowanych $wiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w przypadku
ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytulu danego programu nalezy zastosowaé zaktualizowane
zatozenia w celu okre$lenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla okreséw po zmianie programu.
Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

e  Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1stycznia 2019 roku lub podzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sa one wyceniane metoda praw
wiasnosci.

e  KIMSF 23 Niepewno$¢ w zakresie sposob6w ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb ujac
w sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe moga
pozostawiac¢ pole do interpretacji i r6znicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spotke

Spoétka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31
grudnia 2018 roku.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:
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e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdéZniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwiazku
z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard
wprowadza zasady ujmowania aktywéw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych
w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Spétka zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzZniej. Dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace
umoéw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2021 r.

e  Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktyw6éw pomiedzy inwestorem, a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i maja zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub péZniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowuja rachunkowo$¢ transakgcji, w ktérych jednostka dominujaca traci
kontrole nad jednostka zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Pofaczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia uyjmowanego metoda praw wtasnosci.

Spotka zastosuje zmiany w standardach nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia
w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia
zmienionych standardéw.

e  Zmiana w MSSF 3 Potlaczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;.

Celem zmiany bylo doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i latwiejsze odroéznienie przejec
»przedsiewzie¢” od grup aktywow dla celéow rozliczenia potaczen.

Spotka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2020 r.

e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okre$lenia , istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i maja zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.
Spétka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2020 r.

e Zmiany do Odniesien do Zalozen Koncepcyjnych MSSF (opublikowane dnia 29 marca 2018 roku,
obowiagzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej
dacie).

Wedtug szacunkéw Spotki ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

6.5. Skutki wdrozenia MSFF 16
Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu MSSF 16 Leasing od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien 01 stycznia 2019 roku Spétka zidentyfikowata obecnie wystepujace umowy nieujmowane do tej pory jako
leasing, a mogace spelnia¢ definicje leasingu zgodnie z MSSF 16. W nastepnym kroku Spétka okreslita zasady
rachunkowosci i szczegbétowa metodologie wdrozenia nowego standardu.

Aby umowa zostata zakwalifikowana do umowy leasingu zgodnie z MSSF 16 musza by¢ spetnione nastepujace
warunki:

—  Umowa musi dotyczy¢ zidentyfikowanego sktadnika aktywéw, dla ktérego dostawca nie ma istotnego prawa do
zamiany.
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— Powinna dawa¢ korzystajgcemu prawo kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw przez
okreslony czas. Oznacza to, ze korzystajagcy ma prawo do pobierania korzysci ekonomicznych ptynacych
z wykorzystywania danego sktadnika oaz prawo decydowania o jego wykorzystaniu.

—  Umowa musi by¢ odptatna.

—  Okres trwania umowy leasingu jest definiowany jako nieodwotywalny okres obowigzywania umowy leasingu
obejmujacy takze mozliwe okresy przedtuzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma wystarczajaca pew-
nos¢, ze skorzysta z tej mozliwosci oraz mozliwe okresy wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca
ma wystarczajgca pewnos¢, ze nie skorzysta z tej opcji.

Ponadto mozliwe sg do zastosowania dwa elementy uproszczenia dotyczgce uméw:

—  Krotkoterminowych - krétkoterminowa umowa leasingu to umowa bez mozliwos$ci zakupu sktadnika aktywoéw,
zawarta na okres krotszy niz 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy. Jezeli jednostka zdecyduje sie
stosowac uproszczenie dla danego sktadnika aktywoéw, to musi je stosowaé w sposob konsekwentny dla catej
klasy aktywéw stanowigcych przedmiot leasingu.

—  Niskowarto$ciowych - podstawa oceny ,niskiej” warto$ci powinna by¢ warto$¢ nowego sktadnika aktywow.
Odnosi sie to do umoéw leasingu dotyczacych aktywow, ktérych warto$¢ nie przekraczata 5 tys. USD (kiedy byty
nowe), co moze by¢ traktowane jako gérna granica uznania za przedmiot o niskiej warto$ci.

Spotka skorzystata z obu uproszczen opisanych powyzej. Zastosowanie przez Spotke uproszczen zobowiazuja ja do
stosowania ich w calym okresie obowigzywania standardu. Zastosowane uproszczenia sa udokumentowane
odpowiednimi zapisami polityki rachunkowosci.

MSSF 16 ma umiarkowany wptyw na sprawozdanie finansowe Spo6tki. Wdrozenie nowego standardu wptyneto na
wzrost kosztéw amortyzacji i kosztéw finansowych przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztu ustug (czyli kosztow
najmu powierzchni biurowej prezentowanych dotychczas w kosztach ogélnego zarzadu), a co za tym idzie, poprawe
EBITDA. Spétka zdecydowata o nieprzeksztatcaniu danych poréwnawczych (podejscie retrospektywne uproszczone),
a tym samym laczny efekt pierwszego zastosowania standardu zostanie ujety jako korekta bilansu otwarcia zyskéw
zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 r.

W ramach prowadzonej dziatalnosci na dzien 01 stycznia 2019 roku Spoétka rozpoznata nastepujace aktywa/grupy
aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania:

Aktywa/grupy aktywow z tytulu prawa do uZytkowania = Warto$¢ (w tys. zI) na 01.01.2019 ESP

Najem siedziby firmy i biura 246 5%

Dla ww. uméw, Spdtka jako leasingobiorca ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu wycenione w wartosci biezacej
pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej (ESP) oraz ujmuje sktadniki
aktywow z tytulu prawa do uzytkowania w kwocie réwnej zobowigzaniom z tytutu leasingu. Spétka okreslita
krancowg stope procentowg na zasadzie poréwnania stép procentowych, jakie miatyby zastosowanie, o ile Spétka
starataby sie pozyska¢ zewnetrzne finansowanie zeby zakupi¢ dany sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania s3 rozliczane liniowo, zgodnie z okresem ich przewidywalnej ekonomicznej
uzyteczno$ci.

Zgodnie z zasadami wprowadzonymi przez MSSF 16 Spétka na dzien 1 stycznia 2019 roku rozpoznata aktywo oraz
zobowigzanie z powyzszych tytutéw. Po zastosowaniu MSSF 16 aktywa (prawa do uzytkowania aktywéw ujmowane
w odpowiednich pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej razem z odpowiednimi sktadnikami bazowymi,
ktérych dotycza), tj. Srodki trwate oraz zobowiazania Spéiki z tytutu leasingu wzrosty o 246 tys. zt.
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Przeksztalcenie danych na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16, tj. na dzien 1 stycznia 2019 roku

Na dzien 01.01.2019r. 01.01.2019 Kor.ekFa 01.01.2019
. bez wplywu z tytulu ujecia z uwzglednieniem
w tysiqcach ziotych MSFF 16 umowy MSSF 16
najmu budynku
Rzeczowe aktywa trwate 5 246 251
Aktywa trwale razem 30801 246 31047
Aktywa obrotowe razem 15 216 - 15 216
Aktywa razem 46 017 246 46 263
Na dzien 01.01.2019 . 01.01.2019 Kor_ek?a 01.0_1.2(_)19
. bez wplywu z tytulu ujecia z uwzglednieniem
w tysigcach ztotych MSFF 16 umowy MSSF 16
najmu budynku
Kapital wlasny razem 43 574 - 43 574
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu - 190 190
Zobowiazania dlugoterminowe razem 151 190 341
Zobowiazania z tytutu leasingu - 56 56
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2292 56 2348
Zobowiazania razem 2443 246 2 689
Kapital wlasny i zobowiazania razem 46 017 246 46 263
Wplyw zastosowania MSSF 16 na wybrane wskazniki zadluzenia:
31.12.2018 01.01.2019
Wskaznik Kapital wlasny/Aktywa razem 94,69% 94,19%
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (zobowigzania ogétem/aktywa ogétem) 531% 5,81%
Wskaznik struktury kapitatu (kapitat witasny/zobowigzania ogétem) 1783,63% 1620,45%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (zobowigzania ogotem/kapitat wtasny) 5,61% 6,17%

W wyniku przeprowadzonej analizy uméw leasingowych, Zarzad Spoéiki ocenia, ze zastosowanie nowego standardu
nie miato wplywu na prezentowane przez Spétke wyniki finansowe i nie byto potrzeby korygowania bilansu otwarcia
zyskow zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2019 roku. W wyniku wdrozenia standardu suma bilansowa Sp6tki wzrosta
o niecaty 0,1 p.p., a wskaznik zadtuzenia Spétki (zobowigzania ogétem/suma bilansowa) o ok. 0,5 p.p.

Spétka podjeta decyzje o prezentacji aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania w ramach tej samej pozycji, w ramach
ktérej przedstawione zostalyby odpowiednie bazowe sktadniki aktywoéw, gdyby byly wtasnoscig leasingobiorcy

(Spétki):

Aktywa/grupy aktywow z tytulu prawa do uzytkowania

Skladnik aktywéw bilansu

Najem siedziby firmy

Srodki trwate - budynki
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Wplyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie finansowe za 2019 rok

W celu zapewnienia poré6wnywalno$ci danych za poszczegdlne okresy, w ponizszych tabelach przedstawiono wptyw
zastosowania MSSF 16 na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na wyniki
Spo6tki w 2019 roku.

Na dzien 31.12.2019r. korekta

31.12.2019 2 tytulu ujecia 31.12.2019

. bez wplywu . dane zaraportowane

w tysiqeach zlotych MSFF 16 UMoWynajmu . inie MSSF 16

budynku

Rzeczowe aktywa trwate 102 246 348

Aktywa trwale razem 27 104 246 27 350

Aktywa obrotowe razem 17 245 - 17 245

Aktywa razem 44 349 246 44 595

Na dzien 31.12.2019 . 31.01.2019 kor.ekFa 31.12.2019

. bez wplywu z tytutu Weda - gane zaraportowane

w tysigcach ztotych MSFF 16 MoWynajmu zgodnie MSSF 16

budynku

Kapital wlasny razem 42 048 - 42 048
Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu leasingu - 190 190

Zobowiazania dlugoterminowe razem 66 190 256

Zobowiazania z tytutu leasingu - 56 56

Zobowiazania krétkoterminowe razem 2235 56 2291

Zobowigzania razem 2301 246 2 547

Kapitat wlasny i zobowiazania razem 44 349 246 44 595

Zastosowanie nowego standardu ma réwniez wptyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw. W poprzednich
latach koszty wynikajace z uméw leasingowych traktowanych przez Spétke jako leasing operacyjny prezentowane
byty jako koszty ustug obcych, badZz koszty wynajmu nieruchomosci. Od 1 stycznia 2019 roku koszty tych umoéw
prezentowane sg jako koszty amortyzacji i koszty odsetek.

W zwiazku z wdrozeniem MSSF 16 zmianie ulegla takze prezentacja w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych.
Platnosci leasingowe dotyczace uméw uprzednio klasyfikowanych jako leasing operacyjny, ktére zakwalifikowane
zostaly jako leasing zgodnie z MSSF 16, do konica 2018 roku byty wykazywane w cato$ci w przeptywach pienieznych
z dziatalno$ci operacyjnej. Od 1 stycznia 2019 roku zaréwno cze$¢ ptatnosci leasingowych odzwierciedlajaca sptate
kwoty gtéwnej zobowigzania z tytutu leasingu, jak réwniez platnosci pieniezne zwigzane z odsetkami od tego
zobowigzania, s3 ujmowane w dziatalno$ci finansowe;j.

01.01.2019
gig;;gig _ _korekta z tyt_u}u 31.12.2019
w tysiaeach ztotych bezwplywu S Ereportowane
MSFF 16 zgodnie MSSF 16
Dziatalno$¢ kontynuowana
Koszty ogélnego zarzadu (1243) 12 (1231)
Zysk (stfata_l) na dziatalnosci (1232) ) (1232)
operacyjnej
Koszty finansowe (1291) (12) (1303)
Zysk/(Strata) przed
oiod/a(tkowar)liim (950) i (950)
Podatek dochodowy 76 - 76
Zysk/(Strata) netto
z dzialalnosci kontynuowanej (873) - (873)
za rok obrotowy
Dziatalno$¢ zaniechana - - -
Zysk/(Strata) netto (873) - (873)
Amortyzacja 23 56 79
Ustugi obce 282 (68) 214
Koszty rodzajowe razem 1249 (12) 1237
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6.6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Metody wyceny wartoSci godziwej zostaty przedstawione w nocie 6.8.
Waluta funkcjonalna i prezentacja
Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spotki.

Wszystkie warto$ci zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w tysigcach ztotych, o ile
nie wskazano inaczej. Dane prezentowane w niniejszym raporcie zostaty zaokraglone. Z tego powodu sumy kwot
w wierszach i kolumnach tabel moga sie nieznacznie rézni¢ od wartosci tacznej podanej w podsumowaniu wiersza
badz kolumny.

Dokonane osady i oszacowania
Profesjonalny osqd

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Spoiki,
kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie finansowe
bedzie zawiera¢ wlasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Spotki, wyniki jej dziatalnos$ci

i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakeji,

—  obiektywne,

—  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

—  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewnos$¢ szacunkéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete
szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
do$wiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2019 r. moga zosta¢ w przysziosci
zmienione.

Gloéwne szacunki zostaly opisane w nastepujacych notach (w nawiasie rodzaj ujawnionej informacji):

— Nota 7.9.1i 7.10. - rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne (okres ekonomicznej uzytecznosci oraz
metode amortyzacji aktywéw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego, przestanki
wskazujagce na utrate warto$ci, zalozenia przyjmowane w celu ustalenia warto$ci odzyskiwalnej
w przypadku wykonywania testéw na utrate wartosci),

— Nota 7.12.1i 7.20. - podatek odroczony (zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow i rezerwy z tytutu
podatku odroczonego),

— Nota 7.13. - naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (odpis aktualizujacy wartosé
naleznosci),

—  Nota 7.22. - rezerwy (stopy dyskontowe, inflacja).

Istotnos¢

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjmuje sie, ze btad uznaje sie za nieistotny jesli jego wysokos¢ nie
przekracza 1% sumy bilansowej i 2 % przychoddéw, przy czym jako warto$¢ progowa przyjmuje sie warto$¢ nizsza.
W przypadku postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej i innych ryzykach Spoéiki, za istotne uznaje sie takie, ktérych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

Data zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Sp6tki w dniu 20 maja 2020 .

6.7. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowo$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu Sp61ki, z wyjgtkiem zmian wynikajgcych z nowych standarddw, ktére obowigzuja
od 1 stycznia 2019 r. i nie przewiduja retrospektywnego ich zastosowania.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia nad wartos$cig godziwa nabytych aktywoéw, pasywow i zobowiazan
warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspoétzaleznej. Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrate
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warto$ci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata warto$ci ujmowana jest natychmiast
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i nie podlega pdZniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleZnego, stowarzyszonego lub wspéizaleznego, przypadajaca na zbywany udziat
warto$¢ firmy podlega odpisaniu w sprawozdanie z catkowitych dochoddéw.

Warto$¢ firmy dotyczaca transakcji nabycia udziatéw w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych i wspoétzaleznych,
jakie wystgpity przed dniem przejscia na raportowanie wedtug wymogéw MSSF, podlega testom na utrate wartos$ci
przeprowadzonym na dzien przej$cia na raportowanie zgodne z MSSF. Wykazana na dzien przejscia na raportowanie
wg MSSF ujemna warto$¢ firmy zostata odpisana w catosci w zyski i straty zatrzymane.

Nadwyzka nabytych aktyw6w netto nad ceng nabycia odnoszona jest w sprawozdanie z catkowitych dochodéw roku
obrachunkowego, w ktérym nastgpito nabycie.

Waluty obce
. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych polskich przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktérego
ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywdéw i pasywdw wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien
bilansowy wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacego na ten dzien. Réznice kursowe wynikajace
zrozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywdw i pasywoéw pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmowane s3 w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Niepieniezne pozycje aktywow
i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane wedlug sredniego kursu NBP
obowigzujgcego w dniu dokonania transakgji.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs Kurs Kurs Sredni Kurs sredni

i na dzien na dzien w okresie w okresie
wz

01.01.2019 01.01.2018

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

EUR 4,2585 4,3000 4,3018 4,2669

UuSD 3,7977 3,7597 3,8440 3,6227

Instrumenty finansowe
e  Aktywa finansowe
Kwalifikacja aktywdw finansowych

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

— wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu - jesli aktywa finansowe s3
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywoéw finansowych dla
uzyskiwania przeplywéw pienieznych wynikajacych z umowy oraz warunki umowy dotyczacej tych
aktywéw finansowych powodujg powstawanie przeptywoéw pienieznych, ktére sa jedynie sptatga kwoty
gléwnej i odsetek. Aktywa finansowe z tej kategorii po poczatkowym ujeciu wycenia sie wg
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Przy czym naleznosci handlowe z data zapadalnosci ponizej 12
miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania), nie podlegajg dyskontowaniu i s3
wyceniane w warto$ci nominalnej,

— wyceniane po poczatkowym ujeciu w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody - jesli aktywa
finansowe sg utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz
aktywow finansowych oraz warunki umowy dotyczacej tych aktywéw finansowych powoduja powstawanie
przeptywéw pienieznych, ktére sa jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek. Zyski lub straty wynikajace
z wyceny sktadnika aktywéw finansowych, klasyfikowanego jako wyceniany wg warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty,

— wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy - wszystkie pozostate aktywa finansowe.

Kwalifikacja sktadnika aktywow finansowych jest uzalezniona od:

—  modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi,

—  charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw pienieznych (test SPPI) dla sktadnika aktywow
finansowych.

Przeklasyfikowanie moze wystapi¢ jedynie w przypadku zmiany modelu biznesowego w zakresie zarzadzania
aktywami finansowymi.

Istnieje mozliwo$¢ nieodwotlalnego wyznaczenia w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow jako
wycenianego w wartoSci godziwej, nawet jesli spetnia warunki do ujecia w zamortyzowanym koszcie, jesli w ten
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spos6b eliminuje sie lub znaczaco zmniejsza niespdjno$¢ wyceny lub ujecia (okre$lang jako ,niedopasowanie
ksiegowe”), jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny aktywo6w lub zobowigzan badZ ujecia zwigzanych
z nimi zyskow lub strat wedtug réznych zasad.

Klasyfikacja aktywow finansowych wg MSR 39 i MSSF 9:

Rodzaj Wedlug MSR 39 Wedlug MSSF 9

Udziaty w innych Aktywa finansowe dostepne do Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej

jednostkach sprzedazy przez wynik finansowy

Nalezno$ci handlowe Pozyczki i nalezno$ci Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Pozyczki udzielone Pozyczki i nalezno$ci Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Lokaty bankowe Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Srodki pieniezne Pozyczki i nalezno$ci Aktywa finansowe Wylzsgzliir:ee W zamortyzowanym

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Spétka ujmuje ryzyko kredytowe na podstawie modelu strat oczekiwanych. Sp6tka ujmuje odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie Zycia dla aktywoéw finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu.

Spétka stosuje nastepujace modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:
—  model ogdlny (podstawowy),
— model uproszczony.

W modelu ogdlnym Spétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwiazanego z danym sktadnikiem
aktywow finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpiséw z tytutu
utraty wartosci:

Etap 1 - salda, dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia
idla ktérych ustala sie oczekiwang utrate warto$ci w oparciu o prawdopodobienistwo niesptacalnosci w ciggu
12 miesiecy,

Etap 2 - salda, dla ktérych nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla
ktdérych ustala sie oczekiwang utrate warto$ci w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego
okresu kredytowania,

Etap 3 - salda z utratg wartosci.

W modelu uproszczonym Spétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie Zycia instrumentu,
szacuje oczekiwang strate kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalno$ci instrumentu.

Do celdw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje:
— w modelu ogdlnym - poziomy prawdopodobieistwa niewyptacalnosci, implikowane z rynkowych
kwotowan kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora,
— w modelu uproszczonym - historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw oraz
dwustopniowe podejscie (jakosciowe i iloSciowe) do uwzglednienia wpltywu czynnikéow
makroekonomicznych na stopy odzysku.

Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspdtczynnikéw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (dla naleznosci)
lub poprzez kalkulacje parametréow prawdopodobienistwa niewyptacalno$ci w oparciu o biezgce kwotowania
rynkowe (dla pozostatych aktywéw finansowych).

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym Kkoszcie (na
moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy) ujmuje sie
w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski (odwrdcenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci oczekiwanej utraty
wartos$ci ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych. Dla zakupionych i powstatych aktywéw finansowych
dotknietych utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia (POCI) korzystne
zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmuje sie jako zysk z tytulu odwrécenia utraty warto$ci w pozostatych
przychodach operacyjnych.

Wyksiegowanie aktywodw finansowych

Spotka wyksiegowuje sktadnik aktywoéw finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasna prawa umowne do przeptywéw
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywéw albo gdy sktadnik aktywéw finansowych wraz z zasadniczo
catym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli
Spotka nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem
sktadnika aktywo6w i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywoéw i zwigzane
znim zobowigzania z tytulu potencjalnych platnosci. Jesli natomiast Spétka zatrzymuje zasadniczo cale ryzyko
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ikorzy$ci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywoéw, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywoéw
finansowych.

e  Zobowiqzania finansowe

Spétka klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
—  wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
—  wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania o charakterze finansowym, kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych, zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, za wyjatkiem:
— zobowigzan finansowych, ktére powstajg w sytuacji transferu aktywéw finansowych, ktéry nie kwalifikuje
sie do zaprzestania ujmowania,
— umoéw gwarancji finansowych, ktére wycenia sie w wyzszej z nastepujacych kwot:
v/ warto$ci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9,
v/ wartoS$ci poczatkowo ujetej (tj. w wartoSci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do sktadnika zobowigzan finansowych), pomniejszonych o skumulowang
kwote dochod6w ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami.

Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny
w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowo$ci zabezpieczen.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu to takie, ktére:

— nabyto lub zaciagnieto gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,

— w momencie poczatkowego ujecia stanowig czes$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi
zarzadza sie tacznie i dla ktérych istniejg dowody biezacego faktycznego trybu generowania
krétkoterminowych zyskéw, lub

— s3 instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedacych umowami gwarancji
finansowej lub skutecznymi instrumentami zabezpieczajacymi).

Wyksiegowanie zobowiqzan finansowych

Spotka wyksiegowuje zobowiagzania finansowe wytacznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spé6tki zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Kapitaly wlasne
e  Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Spotki
i wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego.

e  Kapitat zapasowy

Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, Spétka jest zobowigzana do utworzenia kapitalu zapasowego na
pokrycie straty, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiaggnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy réwniez przelewaé nadwyzki
osiagniete przy emisji akcji powyzej ich wartoSci nominalnej pozostate po pokryciu kosztéw emisji.

Walne Zgromadzenie rozstrzyga o uzyciu kapitatu zapasowego, jednakze cze$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat zapasowy w Spétce tworzony jest:
—  zodpiséw z zysku,
—  zpremii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio z nig zwigzane,
—  znadwyzki ceny sprzedazy akcji wtasnych nad kosztem ich nabycia.

e Kapitatl rezerwowy

Pozostate kapitaly rezerwowe sa tworzone zgodnie ze statutem Spo6tki. Walne Zgromadzenie rozstrzyga o uzyciu
kapitatu rezerwowego.

Spotka do kapitatéw rezerwowych zalicza miedzy innymi kapital utworzony decyzja Walnego Zgromadzenia na
nabycie akcji wtasnych.

W kapitale rezerwowym Spétka ujmuje takze kapitat uzyskany z emisji akcji, po pomniejszeniu o koszty emisji do
momentu dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad Rejestrowy. Po dokonaniu rejestracji
warto$¢ nominalna zarejestrowanych akcji odnoszona jest na kapitat zaktadowy, natomiast nadwyzka osiggnieta przy
emisji akcji powyzej ich wartoSci nominalnej, pozostata po pokryciu kosztéw emisji, odnoszona jest na kapitat
Zapasowy.
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e  Nabyte akcje wtasne

Spétka, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, dokonuje skupu akcji wtasnych. Nabyte akcje wiasne wyceniane
sa wedtug ceny nabycia i uyymowane w kapitale wtasnym jako wielko$¢ ujemna.

e  Calkowite dochody

Catkowite dochody ogétem to zmiana w kapitale wiasnym, ktéra nastgpita w ciagu okresu sprawozdawczego na
skutek transakcji innych niz transakcje zawierane z wtascicielami wystepujacymi w charakterze udziatowcéw.
Obejmuja wszystkie sktadniki zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodoéw.

Inne catkowite dochody obejmuja pozycje przychodéw i kosztow (w tym korekty wynikajace z przeklasyfikowania),
ktdre nie zostaty ujete jako zyski lub straty zgodnie z tym, jak tego wymagaja lub na co zezwalajg inne MSSF.

Rzeczowe aktywa trwate
o  Wilasne sktadniki rzeczowych aktywoéw trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywédw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty
oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow.

Spotka na dzien przejscia na MSSF, wycenita rzeczowe aktywa trwate w warto$ciach godziwych, przyjmujac je za
zaktadane koszty ustalone na ten dzien.

Koszt wytworzenia sktadnika $rodkéw trwatych oraz Srodkéw trwatych w budowie obejmuje og6ét kosztow
poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, poniesionych do dnia
przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze
oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez, w przypadkach gdy jest to wymagane, wstepny szacunek
kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego.
Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia
jest aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

e  Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych wytwarzane w celu przysziego wykorzystania jako nieruchomosci
inwestycyjne zaliczane sa do rzeczowych aktywoéw trwatych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia do
momentu kiedy mozliwa bedzie ich rzetelna wycena. Wtedy to zostaja przeklasyfikowane do nieruchomosci
inwestycyjnych i wycenione wedlug wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate z wyceny do wartosci
godziwej sg uyjmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako ,inne catkowite dochody”.

e  Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzZniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych
aktywéw trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spoétka osiagnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naktady sa ujmowane
na biezaco w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszty.

e Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czes$ci sktadowe, amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto
pozostatosci $rodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Spétka zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegélnych kategorii Srodkéw trwatych:

—  Budynki do 99 lat,

—  Maszyny i urzadzenia od 2 do 40 lat,

—  Srodki transportu: od 2 do 10 lat,

—  Meble i wyposazenie: od 2 do 10 lat.

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkéw trwatych
(o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spoétke corocznie weryfikowana.

Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ w trakcie zaniechania

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana stanowia zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub
ich grupy i uyjmowane sa w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej z wartosci bilansowej i wartos$ci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy. Warunkiem zaliczenia aktywéw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie
nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienistwo zbycia tych aktywéw w ciggu jednego
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roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepnos$¢ tych aktywoéw do natychmiastowej sprzedazy. Spotka
zaprzestaje amortyzowania aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte przez Sp6tke wykazywane sa w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

e  Naktady poniesione w terminie péZniejszym

PéZniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych warto$ci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszaja przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate nakitady s3 ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia.

e Amortyzacja

Warto$ci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania, chyba Ze nie jest
on okreslony. Warto$¢ firmy i warto$ci niematerialne z nieokre$§lonym okresem uzytkowania nie sa amortyzowanie,
podlegajg testom ze wzgledu na utrate warto$ci na kazdy dzien bilansowy. Inne wartos$ci niematerialne sa
amortyzowane od dnia, kiedy sa dostepne do uzytkowania.

e  Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uzna¢, Ze zostang one w przyszto$ci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywdédw byty ujmowane wedtug cen
nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres s3g amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia. Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem
ewentualnej utraty wartosci corocznie - jesli sktadnik aktywdw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub
czeSciej, gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartoSci wskazujaca na to, ze ich
warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Rozgraniczajgc prace rozwojowe od prac badawczych Spétka bierze pod uwage nastepujace czynniki, ktére muszg by¢
spelnione, aby mozliwe byto ujecie naktadéw na prace rozwojowe jako wartosci niematerialne:
—  istnienie technicznej mozliwosci ukonczenia oraz zamiar ukonczenia sktadnika aktywéw tak, aby mozna
bytoby go przeznaczy¢ do uzytkowania lub sprzedazy,
—  posiadanie zdolno$ci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartos$ci niematerialnych i prawnych,
— dostepnos¢ srodkéw niezbednych do ukonczenia oraz mozliwo$¢ wiarygodnego okreslenia naktadéw,
—  istnienie sposobu wdrozenia i mozliwos$ci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Dotacje do aktywéw

Dotacje panstwowe, tacznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym, kiedy zachodzi
pewnos¢, iz jednostka spelnia warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje beda otrzymane. Dotacje s3 ujmowane
w sprawozdaniu finansowym w sposdb zapewniajgcy wspdétmiernos¢ z odno$nymi kosztami, ktére dotacje maja
w zamierzeniu kompensowa¢. Wystarczajaca

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw
biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu, nieruchomos$ci inwestycyjne sa wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne s usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w zysku lub
stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywo6w do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko woéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez wtasciciela lub zawarcie
umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywéw wykorzystywany przez wtasciciela - Spétke staje sie
nieruchomo$cia inwestycyjng, Spétka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany
sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.
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W przypadku przeniesienia nieruchomosci z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscia
godziwg nieruchomos$ci ustalong na dzien przeniesienia, a jej poprzednia wartoscia bilansowa ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako zysk lub strate.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej wykazywanej w wartosci godziwej do nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela lub do zapasdw, zaktadany koszt tej nieruchomosci, ktéry zostanie przyjety dla celéw
jej ujecia zgodnie z MSR 16 lub MSR 2, jest rdwny wartos$ci godziwej tej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany
sposobu jej uzytkowania.

Ujecie przeniesienia z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych traktuje sie analogicznie do sprzedazy zapaséw.

Gdy Spétka zakonczy budowe, przeprowadzane we wtasnym zakresie dostosowywanie nieruchomosci inwestycyjnej
lub nieruchomos$¢ inwestycyjna przeznacza do sprzedazy, réznice miedzy ustalong na ten dzien wartos$cig godziwa tej
nieruchomosci a jej poprzednig wartos$cig bilansowg ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych, klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub
wartos$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. Mozliwa do
uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywana w toku dziatalnos$ci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu
nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty
finansowania zewnetrznego skladaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytulu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa w wyniku w momencie ich poniesienia.
Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow
e  Aktywa finansowe

Spoétka tworzy odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw na podstawie modelu strat oczekiwanych. Spétka ujmuje
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia dla
aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartos$ci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana
jest jako réznica miedzy ich wartoscia bilansowa, a wartoscia biezacg przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.

Warto$¢ bilansowa poszczeg6lnych aktywoéw finansowych o jednostkowo istotnej warto$ci poddawana jest ocenie na
kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia czy wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Pozostate
aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka
kredytowego.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie (na
moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy) ujmuje sie
w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski (odwrdcenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci oczekiwanej utraty
wartos$ci ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych. Dla zakupionych i powstatych aktywdéw finansowych
dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia (POCI) korzystne
zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmuje sie jako zysk z tytulu odwrécenia utraty warto$ci w pozostatych
przychodach operacyjnych.

o  Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia czy
wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spdtka
dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy oraz
wartoS$ci niematerialnych, ktére nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.
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Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub o$rodka
generujacego $rodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. OSrodek generujacy Srodki pieniezne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywdéw, ktéra wypracowuje $rodki pieniezne niezaleznie od
innych aktywéw i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci
osrodka generujacego Srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnoSci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy
przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartos$ci bilansowej pozostatych
aktywow tego osrodka (grupy o$rodkéw) na zasadzie proporcjonalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywéw lub o$rodkéw generujacych Srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z ich
wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartos$ci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
przyszie przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktdéra
odzwierciedla aktualng rynkowa ocene warto$ci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla
danego sktadnika aktywéw. W przypadku aktywoéw, ktoére nie generuja niezaleznych przeptywéw pienieznych,
warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pieniezne, do
ktorego dany sktadnik aktywoéw przynalezy. W odniesieniu do aktywoéw innych niz wartos¢ firmy, odpisy z tytutu
utraty wartosci, rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie czy zaszty
przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartos$ci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania
warto$ci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej
sktadnika aktywdéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu
utraty wartos$ci nie zostat ujety.

Swiadczenia pracownicze
e  Program okreslonych sktadek

Spotka zobowigzana jest na mocy obowiazujgcych przepiséw do pobierania i odprowadzania sktadek na $wiadczenia
emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program panistwowy oraz maja charakter
programu okres$lonych sktadek. W zwiagzku z powyzszym, zobowigzanie Spdtki za kazdy okres jest szacowane na
podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

e  Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytulu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych (ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego
urlopu) s3 wycenianie bez uwzgledniania dyskonta i sa odnoszone w koszty w momencie powstania obowigzku
wykonania $wiadczenia.

Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spétce cigzy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowiazku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.
W przypadku kiedy efekt warto$ci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy s3 szacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysziych przeptywéw $rodkéw pienieznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartos$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko
zwiazane z danym skladnikiem pasywoéw.

Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spétke korzysci
ekonomiczne z umowy s3 nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkéw umownych. Wysoko$¢ rezerwy
jest ustalana na podstawie nizszej z warto$ci kosztéw zwigzanych z odstapieniem od umowy lub kosztéw jej realizacji.
Przed ujeciem w ksiegach rezerwy, Spétka rozpoznaje ewentualng utrate wartosci aktywéw zwigzanych z dang
umowsa.

Przychody

Spotka rozpoznaje przychody z uwzglednieniem modelu 5 krokdw w odniesieniu do portfela uméw (lub zobowigzan
do wykonania $wiadczenia) o podobnych cechach, jesli jednostka racjonalnie oczekuje, ze wptyw na sprawozdanie
finansowe zastosowania ponizszych zasad nie bedzie istotnie r6znit sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku
do pojedynczych uméw (lub zobowigzan do wykonania $wiadczenia).

1. Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicje gdy zostana speinione wszystkie nastepujgce kryteria: strony umowy
zawarly umowe i sa zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spétka jest w stanie zidentyfikowaé prawa
kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére maja zosta¢ przekazane; Spétka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki
ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zosta¢ przekazane; umowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne,
ze Spoétka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang
przekazane klientowi.
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2. Identyfikacja zobowigzan do wykonania §wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spo6tka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:
dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sa
zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

3. Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem Sp6tki - bedzie jej
przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot
pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone
w umowie z klientem moZze obejmowac¢ kwoty state.

4. Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowiagzan do wykonania §wiadczenia

Spétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore - zgodnie z oczekiwaniem Spotki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

5. Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania §wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywoéw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad
tym sktadnikiem aktywéw). Przychody ujmowane s3 jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana
do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

e  Sprzedaz towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw wykazywane sa w wysokosci odpowiadajgcej wartosci godziwej
otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotéw, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, gdy znaczace
ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnos$ci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody nie sa ujmowane, gdy
istnieje znaczna niepewno$¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci
poniesionych kosztéw lub mozliwo$ci zwrotu towaréw lub Spétka pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie
sprzedanymi towarami.

e  Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé oraz okreslic poziom realizacji, sa
ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania lub w momencie wykonania ustugi. W przypadku, kiedy wartosci
umowy nie da sie wiarygodnie oszacowa¢l, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest
prawdopodobne, Ze poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowa ujmuje
sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, Ze koszty umowy przekrocza
zwiazane z nig przychody, przewidywana strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

e  Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
metodg liniowg przez okres trwania umowy - poprzez przypisanie odpowiedniej kwoty czynszu i optat dodatkowych
(typu media, optaty administracyjne) do odpowiedniego okresu sprawozdawczego (miesiaca).

e  Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszite wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Platnosci z tytutu leasingu

Platnosci z tytutu zawartych przez Spétke umoéw leasingu operacyjnego ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane s3
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw tacznie z kosztami z tytutu leasingu.

Minimalne ptatno$ci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na cze$¢ stanowiacg koszt finansowania
oraz cze$¢ zmniejszajaca zobowiazanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych
okres6w w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Ptatnosci
warunkowe s3 ujmowane poprzez korekte warto$ci minimalnych optat leasingowych w czasie pozostatego okresu
leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Zyski z inwestycji i koszty finansowe

Zyski z inwestycji obejmujg odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Spétke $rodkéw pienieznych oraz
nalezne dywidendy. Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wedlug
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zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie, kiedy Spdtka nabywa prawa do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmuja odsetki ptatne z tytulu zadituzenia. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane
w oparciu o efektywna stope procentowa.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, za wyjatkiem kwot zwigzanych
z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wiasnym. Wéwczas ujmuje sie go w kapitale wtasnym jako ,inne
catkowite dochody”.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubiegtych. Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu
o réznice przejSciowe pomiedzy wartoscig aktywdw i zobowigzan ustalang dla celéw ksiegowych, a ich warto$cia
ustalang dla celé6w podatkowych.

Rezerwy nie tworzy sie na nastepujace rdznice przejsciowe: poczatkowe ujecie aktywow lub pasywoéw, za wyjatkiem
jesli dotycza potgczenia jednostek, ktdre nie wptywajg ani na zysk ksiegowy, ani na dochdéd do opodatkowania,
réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, Ze zostang
one zrealizowane w dajacej sie przewidzie¢ przyszto$ci. Warto$¢ firmy nie jest tytutem do réznicy przejSciowej
niezaleznie od skutkéw podatkowych. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach co do sposobu
realizacji wartosSci bilansowej aktywow i pasywoéw, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub
uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego s3 ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiaggniety
zostanie doch6éd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje réznic przej$ciowych. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania réznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje sie
w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

Zysk na akcje

Spétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na akcje jest
wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe
akcji zwyktych w okresie. Rozwodniony zysk na akcje w odréznieniu od wskaznika opisanego powyzej uwzglednia
w kalkulacji oprécz zysku przypadajacego dla posiadaczy akcji zwyktych oraz $redniej liczby akcji zwyktych rowniez
opcje na akcje udzielone pracownikom oraz obligacje zamienne na akcje.

Raportowanie segmentoéw dziatalnosci

Segment dziatalno$ci jest wyodrebniona cze$cig dziatalnosci Spétki, ktéra zajmuje sie dostarczaniem okreslonych
produktéw lub ustug (segment branzowy) lub dostarczaniem produktéw lub ustug w okreslonym $rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), ktéry podlega ryzykom i czerpie korzysci odmienne niz inne segmenty.
Podstawowy format raportowania Sp6tki bazuje na segmentach branzowych.

6.8. Ustalanie wartosci godziwej

Okreslenie wartos$ci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i zobowigzan jest wymagane dla
potrzeb zasad rachunkowos$ci Spétki i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponizej zostaty opisane metody
ustalania wartos$ci godziwej. W uzasadnionych przypadkach dalsze informacje na temat zatozen przyjetych
do okreslenia warto$ci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych do poszczegélnych sktadnikéow aktywow
i zobowigzan.

Aktywa finansowe wycenianie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Warto$¢ godziwa aktywoéw finansowych oparta jest na danych wej$ciowych pochodzacych z aktywnego rynku, ktdre
sg traktowane jako Zrdédto najbardziej wiarygodnych danych. Akcje wycenia sie w oparciu o notowania GPW
w Warszawie S.A. oraz Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Londynie. Akcje/udziaty nienotowane wyceniane sg
z zastosowaniem wyceny majatkowej wg skorygowanych aktywdéw netto. Metoda skorygowanych aktywéw netto
polega na ustaleniu wartosSci godziwej instrumentéw kapitatowych jednostki, w ktérej dokonano inwestycji poprzez
odniesienie do warto$ci godziwej jej aktywdw i zobowigzan.

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz pozyczki

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostatych naleznosci oraz pozyczek jest szacowana jako
biezaca wartos¢ przysztych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na
dzien bilansowy.
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Zobowiazania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Warto$¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych
przeptywéw pienieznych ztytutu zwrotu kapitalu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy
procentowej na dzien bilansowy. W przypadku leasingu finansowego rynkowa stope procentowa szacuje sie
w oparciu o stope procentowg dla podobnego rodzaju umoéw leasingowych.

6.9. Istotne nietypowe zdarzenia w okresie sprawozdawczym majace wplyw na
sprawozdanie finansowe
W ocenie Zarzadu Spétki w prezentowanym okresie nie wystapily zadne nietypowe zdarzenia majace wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.
6.10. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spoétki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

6.11. Zmiany zasad rachunkowosci

Nie wystapily w stosunku do ostatniego opublikowanego rocznego sprawozdania finansowego z wyjatkiem zmian
opisanych w nocie 6.4.
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7. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

7.1. Sprawozdawczo$¢ segmentéw dziatalno$ci

Spétka nie prezentuje w jednostkowym sprawozdaniu podzialu na segmenty operacyjne, gdyz nie wystepuja
w ramach Spétki osobne osrodki wypracowujace zyski ani tez nie sg przygotowywane oddzielne informacje dla
organéw odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji biznesowych.

7.2. Przychody ze sprzedazy

Gléwne produkty
w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy ustug - 1
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow - 48
Razem - 49
Obszary geograficzne
w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: - 1
kraj - 1
panstwa UE
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw, w tym: - 48
kraj - 48
panstwa UE
Razem - 49
Informacja dotyczaca gtéwnych klientow (pow. 10% przychodow ogotem)
w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Gloéwny klient - 48
Pozostali klienci - 1
Razem - 49
7.3. Koszty w ukladzie rodzajowym
w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja 79 15
Zuzycie materiatéw i energii 30 30
Ustugi obce 214 376
Podatki i optaty 105 28
Wynagrodzenia 668 668
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 70 77
Pozostate koszty rodzajowe 72 45
Koszty wedlug rodzaju 1237 1239
Zmiana stanu zapasow, produktoéw i rozliczen miedzyokresowych (6) 2
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszt sprzedazy - -
Koszty ogélnego zarzadu (1231) (1241)
Warto$¢ sprzedanych towaréw - 78
Koszt wlasny sprzedazy - 78
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7.4. Pozostate przychody operacyjne

w tysiqgcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018

31.12.2019 31.12.2018
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na nalezno$ci 28 49
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych na zapasy - 12
Zwrot kosztow postepowan sagdowych 5 36
Pozostate przychody operacyjne 46 1
Razem 79 98

7.5. Pozostale koszty operacyjne

w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych - 4)
Koszty sadowe i egzekucyjne 3) (15)
Korekty z tytutu podatku VAT (56) (104)
Pozostate koszty operacyjne 9) -
Razem (68) (123)
7.6. Zyski z inwestycji
w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Otrzymane dywidendy 49 57
Odsetki od udzielonych pozyczek 1074 941
Prowizje od udzielonych pozyczek 18 295
Odsetki od obligacji 227 441
Odsetki od $rodkéw na rachunkach 17 79
Pozostate odsetki 0 25
Zysk ze zbycia akcji i udziatow 181 53
Zysk z tyt. r6znic kursowych 2 15
Inne 6 60
Razem 1573 1966
7.7. Koszty finansowe
w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Odsetki od leasingu finansowego (MSSF16) (12) -
Aktualizacja warto$ci inwestycji (1289) (409)
Umorzenie odsetek od naleznosci - (14)
Rozliczenie upadtosci Draszba Distribution - (151)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow
w jednostce zaleznej (1212) i
Inne (2) -
Razem (2 515) (574)
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7.8. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy
w tysiqgcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Zysk (strata) przez opodatkowaniem (2162) 97
Obowigzujaca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wg obowigzujacej stawki
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 76 (59)
Biezacy podatek dochodowy 9 (13)
Odroczony podatek dochodowy 85 (46)
Podatek dochodowy biezacy
w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Zysk (strata) przez opodatkowaniem (2162) 97
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (923) (474)
Trwate réznice miedzy kosztami bilansowymi i podatkowymi 59 106
Przej$ciowe réznice miedzy kosztami bilansowymi i podatkowymi 2674 597
Koszty uznane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezgcym (75) (57)
ujete w ksiegach lat ubiegtych (réznice przej$ciowe)
Doché6d do opodatkowania podatkiem dochodowym (427) 269
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% - (51)
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - 51
Podatek dochodowy pobrany i zaptacony od otrzymanych dywidend 9) (13)
Podatek dochodowy biezacy wykazany w deklaracji podatkowej okresu
Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu ) (13)

z calkowitych dochodéw
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7.9. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

w tysigcach ztotych Budynki Maszyny $rodki Poz’ostalg Srodki ZallC,Zkl na
Warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych Grunty ; pudowle i urzadzenia  transportu Srodki trwate srodki Razem
wy y trwale w budowie trwale
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 r. - - 31 173 7 - - 211
Nabycie - - - - - - - -
Sprzedaz - - - - - - - -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 r. - - 31 173 7 - - 211
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 r. - - 31 173 7 - - 211
Nabycie - - 5 108 - - - 113
Ujawnienie aktywéw na podstawie MSSF 16 - 246 - - - - - 246
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 . - 246 36 281 7 - - 570
w tysiqcach ztotych Budynki Maszyny $rodki Poz’osta}ef Srodki Zallc,zkl na
U i dpi ) Sci Grunty ibudowle iurzadzenia transportu Srodki trwate Srodki Razem
morzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci t: P trwale w budowie trwate
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i i ) i
na dzien 1 stycznia 2018 r. (20) (173) () (198)
Amortyzacja za okres - - (7 1) - - (8)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci i i
na dzien 31 grudnia 2018 r. 27) (173) (6) (206)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i i i i
na dzien 1 stycznia 2019 r. (27) (173) (6) (206)
Amortyzacja za okres - - 4) (11) (1) - - (16)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci i i
na dzien 31 grudnia 2019r. G1 (184) (7) (222)
Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2018 r. - - 11 - 2 - - 13
Na dzien 31 grudnia 2018 r. - - 4 - 1 - - 5
Na dzien 1 stycznia 2019 r. - - 4 - 1 - - 5
- 246 5 97 - - - 348

Na dzien 31 grudnia 2019 r.
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Srodki trwate w leasingu
Spétka w 2019 roku posiadata w rozumieniu MSSF 16 $rodek trwaty w leasingu - siedzibe firmy, ktéra jest wynajmowana. Warto$¢ $rodka trwatego wyniosta na koniec 2019 roku
252 tys. zt. W 2018 roku Spoétka nie uzytkowata srodkdw trwatych w leasingu, jak tez nie stosowata MSSF 16.

Zabezpieczenia

Zardwno na dzien 31 grudnia 2019, jak i na dzieni 31 grudnia 2018 r. nie wystepowaty nieruchomosci nalezgce do rzeczowych aktywoéw trwatych, ktére stanowityby zabezpieczenie
kredytéw bankowych i obligacji.

Srodki trwate w budowie
Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ srodkéw trwatych w budowie wynosita 0 tys. zt. (na dzien 31 grudnia 2018 r.: 0 tys. zi).

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Na dzienn 31 grudnia 2019 roku Zarzad Spétki przeanalizowat przestanki do przeprowadzenia testéw na trwata utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w odniesieniu
do osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne. Wedtug analiz na dzien bilansowy nie wystgpity przestanki do przeprowadzenia testéw na trwata utrate wartosci.
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7.10. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne

w tysigcach ztotych ) Koszty Wartosé Koncesje, .
w b h aktvw tvech zakonczonych prac firm patenty Oprogramowanie Pozostate Razem
artos$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatyc rozwojowych \ i licencje
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 r. - - 4 1 3 8
Nabycie - - - - 11 11
Sprzedaz - - - - 0
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 r. - - 4 1 14 19
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 r. - - 4 1 14 19
Nabycie - - - - - -
Sprzedaz - - - - - -
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 r. - - 4 1 14 19
w tysigcach ztotych Koszty y Koncesje,
. Wartos¢ .
U . doi t , . zakonczonych prac firm patenty Oprogramowanie Pozostate Razem
morzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci rozwojowych y i licencje
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) i (1) 1) 2)
na dzien 1 stycznia 2018 r.
Amortyzacja za okres - - (1 - (6) (7)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci i )
na dzien 31 grudnia 2018 r. S S (7) )
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci ) )
na dzien 1 stycznia 2019 r. (1) (1) (7) ©)
Amortyzacja za okres - - (3) - (7 (10
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci i )
na dzien 31 grudnia 2019r. ) S (14) (19)
Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2018 . - - 4 - 2 6
Na dzieni 31 grudnia 2018 r. - - 3 - 7 10
Na dzien 1 stycznia 2019 r. - - 3 - 7 10

Na dzien 31 grudnia 2019 r. - - - - - -
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7.11. Pozostale inwestycje dlugoterminowe

Pozostate inwestycje dlugoterminowe

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Udzialy w jednostkach powigzanych 17 190 18392
Obligacje - 3794
Udzielone pozyczki 8 600 8 600
Razem 25790 30786

Warto$¢ udziatéw w spétkach zaleznych

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Sanwil Polska Sp. z o.o. 16927 18139
Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z o.0. 250 250
Strazyska Sp. z 0.0. 3 3
Strazyska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 10 -
Razem 17 190 18 392
Zmiana stanu dlugoterminowych aktywéw finansowych wg grup rodzajowych 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 30786 31168
Udzialy w jednostce zaleznej Sanwil Polska Sp. z o.0. 18139 18139
Udzialy w jednostce zaleznej PFP Sp. z o.0. 250 500
Udzialy w jednostce zaleznej Draszba Distribution Sp. z o.0. - 5
Udzialy w jednostce zaleznej Strazyska Sp. z o.0. 3 3
Udzialy w jednostce zaleznej Strazyska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - -
Inne papiery wartoSciowe - obligacje 3794 3921
Pozyczka udzielona spotce zaleznej Sanwil Polska Sp. z o.0. 8 600 8 600
Zwiekszenia (z tytutu) 10 -
Przekwalifikowanie udzialéw na dtugoterminowe 10 i
Strazyska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Zmniejszenia (z tytutu) (5006) (382)
Likwidacja sp6tki Draszba Distribution Sp. z o.0. - (5
Objecie odpisem udziatéw Spotki PFP Sp. z o.0. - (250)
Objecie odpisem udziatéw Spoétki Sanwil Polska Sp. z o.0. (1212) -
Inne papiery warto$ciowe - obligacje (3794) (127)
Stan na koniec okresu 25790 30786
Udzialy w jednostce zaleznej Sanwil Polska Sp. z 0.0. 16927 18139
Udziaty w jednostce zaleznej PFP Sp. z o.0. 250 250
Udziaty w jednostce zaleznej Draszba Distribution Sp. z 0.0. - -
Udziaty w jednostce zaleznej Strazyska Sp. z o.0. 3 3
Udzialy w jednostce zaleznej Strazyska Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 10 -
Inne papiery warto$ciowe - obligacje - 3794
Pozyczka udzielona spétce zaleznej Sanwil Polska Sp. z o.0. 8 600 8 600

Procentowe zestawienie udziatéw w poszczegélnych jednostkach zaleznych prezentuje nota 7.28. Spétka dokonata
analizy przestanek zgodnie z MSR 36 wskazujacych na utrate wartosci posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych na
dzien 31.12.2019 r. Wysokos$¢ odpiséw w spétkach zaleznych w poréwnaniu do roku ubiegtego zwiekszyta sie 0 1 212
tys. zt i wynosi 41 111 tys. zt.

Pozyczki udzielone:

Warunki . . .
Nazwa Kwota . Termin splaty Zabezpieczenia
oprocentowania

Sanwil Polska 60 wiBoR 1M+3pp.  01.07.2022  hipoteka kaucyjna do kwoty 1,2 min zt

Sp. z o.0.

ggfl;/v(i)l.(solska 6000 WIBOR 1M+3p.p. 01.07.2022  hipoteka kaucyjna na nieruchomosci do kwoty 8,0 min zt
ggl;/v(i)l.golska 1000 WIBOR 1M+3p.p. 01.07.2022  weksel wiasny in blanco do wysokosci 1,2 min
2;2"250151{3 600 WIBOR 1M+3p.p. 01.07.2022  hipoteka kaucyjna na nieruchomosci do kwoty 2,2 mln zt
Razem 8600
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7.12. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Kierujgc sie art. 82 MSR 12 podatek dochodowy, Spétka ujawnia kwote aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rodzaj dowodéw uzasadniajacych ich ujecie gdy realizacja aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest uzalezniona od nadwyzki przysztego dochodu do opodatkowania nad dochodem wynikajacym
z odwroécenia sie dotychczasowych dodatnich réznic przej$ciowych oraz gdy poniosta strate w biezacym lub
poprzedzajacym okresie w systemie podatkowym, ktérego dotyczy sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Kierujgc sie zasadg ostroznej wyceny Spétka nie wykazuje aktywow z tytutu podatku odroczonego.

7.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 36 47
Nalezno$ci z tytutu podatkéw - 55
Pozostate naleznosci 59 61
Razem 95 163

W pozycji pozostate naleznosci Spétka prezentuje m.in. wptacony depozyt na poczet prowadzonych spraw sadowych
w wys. 47 tys. (2018 - 47 tys.)

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci z tytutu utraty wartosci
wynidst na dzien 31 grudnia 2019 r.: 4 911 tys. zt, w tym 142 tys. zt dotyczy nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (na
dzien 31 grudnia 2018 r. 4 936 tys. zt, w tym 139 tys. zt dotyczyto naleznosci z tytutu dostaw i ustug ). Szczegétowe
informacje dotyczace odpiséw aktualizujacych naleznosci przedstawiono ponizej:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.12.2019
w tysigeach zlotych Wartos¢ brutto  Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto
Nieprzeterminowane - - -
Przeterminowane o nastepujgce okresy:

0-180 dni - - -
180-360 dni - - -
powyzej 360 dni 178 (142) 36
Razem 178 (142) 36
Pozostatle naleznosci 31.12.2019
w tysigeach zlotych Wartos¢ brutto  Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto
Nalezno$ci dotyczace sprzedazy udziatéw i akeji 236 (236) -
Nalezno$ci z tytutu sprzedazy wierzytelnos$ci 402 (402) -
Zaptacone kaucje 12 - 12
Depozyt na poczet prowadzonych spraw

sagdowych 47 i 47
Inne naleznosci 4131 (4131) -
Razem 4828 (4 769) 59

Poziom pozostatych naleznos$ci na przestrzeni roku 2019 nie zmienit sie istotnie. Sanwil Holding S.A. w II kwartale
2014 r. otrzymata od Spodtki Draszba S.A. o$wiadczenie o potraceniu pozyczki, pozostajacej do sptaty po dacie
ogloszenia przez Sad upadtosci likwidacyjnej z mozliwos$cig zawarcia uktadu, na kapitat zapasowy Spoétki (informacja
w pkt. 34.8.3 jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 r.). Na skutek potracenia spo6tka zalezna Draszba S.A.
dokonane sptaty pozyczek po dacie upadtosci potracita na poczet zobowigzan z tytutu zakupu towardw i ustug wobec
Spotki. Na dzien bilansowy naleznos$ci Sanwil Holding S.A. s3 prezentowane w pozycji ,inne nalezno$ci”. W przypadku
konieczno$ci uznania przez Spotke ww. o§wiadczenia np. na skutek decyzji sadu, Spdotka dokona stosownych zmian
w swoim sprawozdaniu finansowym oraz zamie$ci stosowna informacje w informacji dodatkowej. W zwigzku
z powyzszym o$wiadczeniem Spétka utrzymata na dzien bilansowy odpis aktualizujacy naleznosci w tgcznej kwocie
4.131 tys. zt
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Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 31.12.2018
w tysigeach zlotych Wartos¢ brutto  Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto
Nieprzeterminowane - - -
Przeterminowane o nastepujace okresy:

0-180 dni - - -
180-360 dni 47 - 47
powyzej 360 dni 139 (139) -
Razem 186 (139) 47
Pozostate naleznosci 31.12.2018
w tysigeach zlotych Wartos¢ brutto  Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto
Nalezno$ci dotyczace sprzedazy udziatéw i akeji 236 (236) -
Nalezno$ci z tytutu sprzedazy wierzytelnosci 432 (430) 2
Zaptacone kaucje 12 - 12
Depozyt na poczet prowadzonych spraw

sadowych 47 i 47
Inne naleznosci 4131 (4131) -
Razem 4 858 (4797) 61

Zmiany w odpisach aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w ciggu roku 2019 oraz 2018
przedstawiono ponizej:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

) 31.12.2019 31.12.2018
w tysigcach ztotych
Stan na poczatek okresu (139) (142)
Zmiana odpisu aktualizujgcego 3) 3
Stan na koniec okresu (142) (139)
Pozostate naleznosci 31.12.2019 31.12.2018
w tysigcach ztotych
Stan na poczatek okresu (4797) (4 748)
Zmiana odpisu aktualizujgcego 28 (49)
Stan na koniec okresu (4 769) (4797)

7.14. Pozostale inwestycje krotkoterminowe

Pozostale inwestycje krotkoterminowe
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Papiery wartos$ciowe (akcje notowane na rynku regulowanym) 3101 3835
Razem 3101 3835

Posiadane papiery wartoSciowe zostaly zaprezentowane w warto$ci netto na dzien bilansowy z uwzglednieniem
wartos$ci rynkowej na ten dzien na rynku regulowanym. Wycena na dzien bilansowy zmniejszyta bilansowa wartos$¢
posiadanych aktywow o 1 543 tys. ztk.

7.15. Udzielone pozyczki

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
w jednostkach powigzanych 6741 7 054
kapitat 6401 6272
odsetki 340 782
w jednostkach pozostatych 1192 2435
kapitat 1192 2435
odsetki - -
Razem 7 934 9490
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Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym

w tysigcach ztotych
Kwota Termin
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Data  Kwota pozyczki Kapital/Odsetki pozyczki Warunl_(l splaty Zabezpieczenia
umowy wg umowy pozostala oprocentowania .
do splaty kapitatu

kapitat 749

Wikana S.A. 21.11.2013 749 ngét; {5 Wibor3M+5pp. 31122020  weksel whasny
kapitat 387

Wikana S.A. 03.07.2013 388 ngét; , wibor3M+5pp. 31122020  weksel whasny
kapitat 1064

Wikana Project Sp. z o.0. 30.12.2013 1064 ojfétlii 18 wibor 3M +5p.p. 31.12.2020  weksel wlasny
i . i iedzi Sci kapitat 2382

Vg;lizic?gierty Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia 3 7 541 2382 O;:;:ii 320 wibor 3M + 5 pp. 31122020  weksel wlasny
. . . Co - kapitat 620

Strazyska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 06.03.2018 690 odsetki 59 5% 31.12.2020 -
kapitat 100

Strazyska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 21.10.2019 100 O;f;tii . 5% 31.12.2020 !
. . . Co - kapitat 50

Strazyska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k. 28.11.2019 50 odsetki ) 5% 31.12.2020 -
. . . - - kapitat 60

Strazyska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 11.12.2019 60 odsetki 5% 31.12.2020 -
kapitat 340

Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. 20.04.2016 400 O;‘:;ﬂa{i o 10%  22.04.2020 -
kapitat 450

Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. 06.10.2016 450 ogfétii » 10%  08.10.2020 -
kapitat 200

Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. 24.05.2017 200 ogfétii : 10%  25.05.2020 i
. . kapitat -

Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z o.0. 24.01.2019 30 odsetki 1 10%  24.01.2020 -
cze$¢ krétkoterminowa - odsetki kapitat -

Sanwil Polska Sp. z o.0. od pozyczek dlugoterminowych dsetki 174 wibor 3M + 3 p.p. - nota 7.11.

prezentowanych w nocie 7.11. odsetki

Razem 6741
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7.16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 6109 1727
Razem 6109 1727
7.17. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Ubezpieczenia majatkowe 6 1
Razem 6 1
7.18. AKcje i akcjonariat

Kapital zakladowy

31.12.2019 31.12.2018
Liczba akcji na poczatek okresu (kapitat w peini optacony) 16703 790 16 703 790
seria D* 8352 875 8352 875
seria E* 8350915 8350915
- w tym akcje wlasne (700 000) -
Nabycie akcji wtasnych (700 000) -
Umorzenie akcji - -
Zbycie akcji wiasnych - -
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w zlotych) 0,60 0,60
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optacone) 16 703 790 16 703 790
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,60 0,60
* - akcje bedgce przedmiotem notowarn na rynku podstawowym GPW w Warszawie
Kapital zapasowy
w tysiqgcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek 32814 31895
Zwiekszenia 38 1618
z tyt. przeznaczenia zysku na kapitat zapasowy 38 1618
Zmniejszenia - (700)
z tyt. przeznaczenia na kapitat rezerwowy - (700)
Stan na koniec okresu 32 852 32814
Kapital rezerwowy
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek 700 -
Zwiekszenia - 700
*utworze.nie na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych w celu ) 700
umorzenia
Zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu 700 700

*Na podstawie Uchwaty Nr 23 1 25/VI/2018 powzietej przez ZWZ w dniu 28 czerwca 2018 r. postanowiono utworzy¢
w Spotce kapitat rezerwowy na sfinansowanie nabycia przez Spétke akeji wiasnych w celu ich umorzenia w trybie art.

362 § 1 pkt 51 8 Kodeksu spoétek handlowych

Zyski (straty) zatrzymane

w tysiqgcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek 38 1618
Zwiekszenia (2 085) 38
Catkowite dochody roku obrotowego (2 085) 38
Zmniejszenia (38) (1618)
przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy (38) (1618)
Stan na koniec okresu (2 085) 38
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Struktura akcjonariatu na dzien przekazania sprawozdania

Liczba Liczba Wartos¢ Udzial akcji Udzial
Akcjonariusz posiadanych glos6w nominalna w kapitale gloséw
akcji na WZA akcji zakladowym na WZA
VALUE Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem 1 z siedzibag
w Warszawie, wpisany do Rejestru 9703942 9703942 5822365 60,64%  60,64%
Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy, pod numerem RFi 1339*
Inne podmioty 6 299 848 6 299 848 3779909 39,36%  39,36%
RAZEM 16 003790 16003790 9602274 100% 100%
* zgodnie z trescig zawiadomienia z dnia 30.04.2020 r.
Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy 31.12.2019r.
Liczba Liczba Wartos¢ Udzial akcji Udziat
Akcjonariusz posiadanych glosow nominalna w kapitale glosow
akcji na WZA akcji zakladowym na WZA
VALUE Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem 1 z siedziba
w Warszawie, wpisany do Rejestru 11366653 11366653 6819992 68,05% 68,05%
Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy, pod numerem RFi 1339**
Inne podmioty 5337137 5337137 3202282 31,95% 31,95%
RAZEM 16703790 16703790 10022274 100% 100%

** zgodnie z tresciq zawiadomienia z dnia 30.12.2019 r.;

w tym bezposrednio: 10 666 653 akcji, stanowigcych 63,85% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych
do 10 666 653 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 63,85% ogdlnej liczby gtoséw, posrednio: 700
000 akcji, stanowiqcych 4,19% kapitatu zaktadowego Spdtki i uprawniajqcych do 700 000 gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu, stanowiqcych 4,19% ogdlnej liczby gtoséw.

Zmiany w strukturze akcjonariatu Sanwil Holding S.A. w i po okresie sprawozdawczym

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 21 listopada 2019 r., do dnia publikacji
niniejszego raportu, mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki:

= w zwiazku z rozliczeniem transakcji zawartej na rynku regulowanym w dniu 20 grudnia 2019 r., w ramach
ktérej VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedzibg w Warszawie

(dalej: "Fundusz") zbyl bezposrednio 356 108 akcji Spétki oraz w zwigzku z rozliczeniem dokonan
Spotke skupu akcji wiasnych (szczegoty: raport biezacy nr 12/2019 z dnia 23 grudnia 2019 r.):
— zmniejszyl sie bezposredni udzial Funduszu w kapitale zaktadowym/gtosach Spétki: z 11 022

ego przez

761 akcji,

stanowiacych 65,99% kapitatu zaktadowego Spoéiki i uprawniajacych do 11 022 761 gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 65,99% ogoélnej liczby gloséw, do: 10 666 653 akcji, stanowigcych

63,85% kapitalu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 10 666 653 gtoséw na Walnym Zgro
Spotki, stanowiacych 63,85% ogolnej liczby gtosow;

madzeniu

— zwiekszyt sie posredni udziat Funduszu w kapitale zaktadowym/gtosach Spétki z 0 do 700 000 akcji,
stanowiacych 4,19% Kkapitatu zaktadowego Spoéiki i uprawniajacych do 700 000 gtosé6w na Walnym

Zgromadzeniu Spotki, stanowiacych 4,19% ogélnej liczby gtosow;

— zwiekszyt sie ogélny udziat Funduszu w kapitale zaktadowym Spétki z 11 022 761 akcji, stanowigcych

65,99% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 11 022 761 gtoséw na Walnym Zgro

madzeniu

Spotki, stanowiacych 65,99% ogdlnej liczby gtoséw, do 11 366 653 akcji, stanowigcych 68,04% kapitatu
zakladowego Spotki i uprawniajacych do 11 366 653 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki,

stanowiacych 68,04% ogdlnej liczby glosow;

= w zwigzku z obnizeniem w dniu 19 lutego 2020 r. kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z umorzeniem

nabytych przez Spoétke akcji wiasnych (szczeg6ty: raport biezacy nr 5/2020 z dnia 25 lutego 2020 r.):

— zmniejszyl sie posredni udzial Funduszu w Kkapitale zakltadowym/gtosach Spétki z 700 000 akcji,
stanowiacych 4,19% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajgcych do 700 000 gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Sp6tki, stanowiacych 4,19% ogélnej liczby gtoséw do 0 akgji;

— zmniejszyl sie ogdlny udziat Funduszu w kapitale zaktadowym Spétki z 11 256 653 akcji, stanowiacych

67,38% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 11 256 653 gtosé6w na Walnym Zgro

madzeniu
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Spoiki, stanowiacych 67,38% ogolnej liczby gtoséw, do posiadanych wytacznie bezposrednio 10 556 653
akcji, stanowigcych 65,96% kapitatu zakltadowego Spétki i uprawniajacych do 10 556 653 glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 65,96% ogolnej liczby gtosow;

= w zwigzku z rozliczeniem transakcji zawartej na rynku regulowanym w dniu 23 kwietnia 2020 r., w ramach
ktérej VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedzibg w Warszawie
(dalej: "Fundusz") zbyt bezposrednio 665 472 akcji Spotki (szczegéty: raport biezacy nr 12/2020 z dnia 30
kwietnia 2020 r.) zmniejszyt sie udzial Funduszu w kapitale zaktadowym/gtosach Spoétki z posiadanych
bezposrednio 10 424 358 akcji Sp6tki, stanowiacych 65,14% kapitatu zaktadowego Sp6tki i uprawniajacych do
10 424 358 gtoso6w na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych 65,14% ogélnej liczby gltoséw, do
posiadanych bezposrednio 9 703 942 akcji Spotki, stanowigcych 60,64% kapitatu zaktadowego Spétki
i uprawniajgcych do 9 703 942 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki, stanowigcych 60,64% ogoélnej liczby
glosow.

Dziatajac na podstawie upowaznienia udzielonego uchwatg nr 16/VI/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 28 czerwca 2019 r., w odpowiedzi na ogtoszong w dniu 22 listopada 2019 r. "Oferte Zakupu Akcji Spétki Sanwil
Holding S.A." (szczegdty: raport biezacy nr 11/2019), w zwigzku z rozliczeniem zlecenia kupna, ktére zostato
dokonane w dniu 20 grudnia 2019 r. za poérednictwem Domu Maklerskiego BOS S.A., Spétka nabyta 700 000 sztuk
akcji wiasnych, stanowigcych 4,19% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajacych do oddania 700 000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowiacych 4,19% ogdlnej liczby gloséw (szczegdty: raport biezacy nr
12/2019). Akcje, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zostaty nabyte za fgczng cene 630 000,00 z1, to jest po cenie
0,90 zt za kazda akcje

Zgodnie z trescia uchwaty, o ktérej mowa powyzej, akcje wtasne zostaly nabyte celem ich umorzenia w trybie art. 362
§ 1 pkt 5 i 8 Kodeksu spétek handlowych. Uchwata w sprawie umorzenia akcji wlasnych zostala podjeta przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30 stycznia 2020 r. (szczegoty: raport biezacy nr 2/2020).
Umorzenie akcji oraz obnizenie wysoko$ci kapitatu zakladowego Spétki zostato zarejestrowane przez wtasciwy sad
rejestrowy w dniu 19 lutego 2020 r. (szczegoty: raport biezacy nr 4/2020).

Na podstawie otrzymanych o$wiadczen, Zarzad Spotki SANWIL HOLDING S.A. informuje, Ze osoby nadzorujace nie
posiadaja akcji Spotki. Na podstawie otrzymanego o$wiadczenia Emitent informuje, ze Pan Adam Buchajski, Prezes
Zarzadu Spéiki, zaréwno na dzien bilansowy, jak i na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, posiada 12.948
akcji Spotki.
Informacje o wyptaconych dywidendach
W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Spétka nie
wyptacata dywidendy. W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Spétka nie wyptacata dywidendy.

7.19. Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy zysk przypadajacy na 1 akcje za okres zakonczony 31.12.2019

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje na 31 grudnia 2019 roku dokonana zostata w oparciu
o zysk netto za okres obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Spo6tki w kwotach:

w tysigcach ztotych 01.01.2019 01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
Podstawowy zysk/(strata) (2 085) 38

oraz $rednig wazong liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zaprezentowang ponizej:

31.12.2019 31.12.2018
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 16 703 790 16 703 790
Liczba akcji zwyktych na poczatek okresu 16703 790 16703 790
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optacone) 16703 790 16 703 790

31.12.2019 31.12.2018
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 16703 790 16703 790
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona) na koniec okresu 16703 790 16703 790
Podstawowy(a) zysk (strata) na jedng akcje w zt (0,12) 0,00
Rozwodniony(a) zysk (strata) na jedng akcje w zt (0,12) 0,00
Wartos¢ ksiegowa 40836 43574
Sredniowazona iloé¢ akcji w szt. 16 703 790 16 703 790
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt 2,44 2,61
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7.20. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Odsetki od lokat i obligacji - -
Odsetki od udzielonych pozyczek 65 151
Réznice kursowe 1 -
Razem 66 151

Zmiana roznic przejsciowych w okresie

Zmiana roznic przejsciowych
w tysigcach ztotych Stan na 01.01.2019 ujeta w sprawozdaniu Stan na 31.12.2019
z calkowitych dochodéw

Odsetki od lokat i obligacji - - -

Odsetki od udzielonych pozyczek 151 (86) 65
Réznice kursowe - 1 1
Razem 151 (85) 66

Zmiana réznic przejsciowych

w tysigcach ztotych Stan na 01.01.2018 ujeta w sprawozdaniu Stan na 31.12.2018
z calkowitych dochodéw

Odsetki od lokat i obligacji 25 (25) -

Odsetki od udzielonych pozyczek 80 71 151

Réznice kursowe - - -

Razem 105 46 151

7.21. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu leasingu 190 -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 190 -
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu 56 -
Zobowigzania krdotkoterminowe z tytutu leasingu 56 -
Razem 246 -

* Spétka na dzien 01.01.2019 po raz pierwszy zastosowata MSSF 16. W wyniku jego zastosowania Spotka
zidentyfikowata aktywa z tytutu praw do uzytkowania lokali (siedziby firmy w Lublinie i biura w Warszawie). Spotka
podjela decyzje o prezentacji aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania w ramach tej samej pozycji, w ramach ktdrej
przedstawione zostatyby odpowiednie bazowe sktadniki aktywéw, gdyby byly wiasnoscig leasingobiorcy (Spoétki).
Jednocze$nie Spodtka zaprezentowata zobowiazania z tytulu umowy najmu tych lokali jako leasing finansowy,
odpowiednio w cze$ci dlugo- i krdotkoterminowej. Szczegétowy opis skutkow wdrozenia MSSF 16 zostat
zaprezentowany w nocie 6.5.

7.22. Rezerwy

Dotyczaca
w tysigcach ztotych instrumentow Zobowiagzania Pracownicze Suma
finansowych
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2019 r. 2183 - - 2183
Zwiekszenia/Utworzenie - - - -
Zmniejszenia/Wykorzystanie - - - -
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2019 r. 2183 - - 2183
Czes$¢ dtugoterminowa - - - -
Cze$¢ krotkoterminowa 2183 - - 2183
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2018 r. 2183 - - 2183
Czes$¢ dtugoterminowa - - - -
Czes¢ krotkoterminowa 2183 - - 2183
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7.23. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Pozostate zobowiazania dlugoterminowe - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalte zobowigzania
krotkoterminowe 52 109
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 12
Zobowigzania publicznoprawne 20 63
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 24 27
Pozostate zobowigzania 2 7
Razem 52 109
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug wg okresé6w wymagalnosci
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
do 1 miesigca 6 12
Razem 6 12
7.24. Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem kursowym
Klasyfikacja aktywow do kategorii instrumentéw finansowych
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie
w tysiqcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie - powiazane 15 341 19 448
Pozyczki 15341 15 654
Obligacje - 3794
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie - pozostale 7 337 4209
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36 47
Pozyczki 1192 2435
Srodki pieniezne 6109 1727
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym Koszcie - razem 22 678 23 657
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Udziaty w jednostkach powigzanych 17190 18 392
Papiery warto$ciowe (akcje notowane na rynku regulowanym) 3101 3835
Aktywa wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik
fin:lslllvgow“;ym - razem ® P " 20291 22227
Klasyfikacja zobowiazan finansowych do kategorii instrumentéw finansowych
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Kredyty bankowe i pozyczki - -
Zobowiazania z tytutu leasingu 246 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 12
Razem 252 12
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Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa wyceniane Zobowiazania
w okresie od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 . Aktywa wyceniane w zamortyzowanym Koszcie wwartoscl got?mwe] wyceniane
przez wynik W zamortyzowanym
finansowy koszcie
Razem
Naleznosci z Srodki Zobowiqzania z tytutu
Pozyczki tytutu dostaw Lo Obligacje Akcje/udziaty 4 ty.
i ustug pieniezne leasingu
w tysigcach ztotych
Przychody z tytutu odsetek/prowizji 1092 - 17 227 - - 1336
Koszty z tytutu odsetek - - - - - (12) (12)
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych - - - - 2 - 2
Zyski/(straty) ze zbycia aktywoéw finansowych - - - - 181 - 181
Straty ze zmiany wartos$ci godziwej - - - - (2501) - (2501)
Straty z tytutu utraty wartosci aktywo6w niefinansowych - - - - - - -
Odwrdcenie strat z tytutu utraty warto$ci aktywéw niefinansowych - 28 - - - - 28
Ogodlem zysk/(strata) netto 1092 28 17 227 (2318) (12) (966)
Aktywa wyceniane Zobowiazania
w okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. Aktywa wyceniane w zamortyzowanym Koszcie w wartoscl got?znwe] wyceniane
przez wynik W zamortyzowanym
finansowy koszcie
Razem
Naleznosci z < . . .
Pozyczki tytutu dostaw . S’.‘O.dkl Obligacje Akcje/udziaty Zobowiqzania z ty't utu
i ustug pieniezne leasingu
w tysigcach ztotych
Przychody z tytutu odsetek/prowizji 1236 25 79 440 - - 1780
Koszty z tytutu odsetek - - - - - - -
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych - - - - 4) - 4)
Zyski/(straty) ze zbycia aktywo6w finansowych - - - - 53 - 53
Straty ze zmiany wartos$ci godziwej - - - - (409) - (409)
Straty z tytutu utraty wartos$ci aktywow niefinansowych - - - - - - -
Odwrdcenie strat z tytutu utraty warto$ci aktywéw niefinansowych - 49 - - - - 49
Ogolem zysk/(strata) netto 1236 74 79 440 (360) - 1469
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Przyjete przez Spotke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka zarzadza wszystkimi opisanymi ponizej elementami ryzyka finansowego, ktére moze mieé znaczacy wptyw na
jej funkcjonowanie w przysztosci, ktadac w tym procesie najwiekszy nacisk na zarzadzanie ryzykiem rynkowym,
w tym ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem kredytowym i ryzykiem utraty ptynnosci. Celem zarzadzania
ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Spo6tki mogacych wynika¢ z niewyptacalnos$ci klientow. Cel ten jest
realizowany poprzez biezace monitorowanie wiarygodnosci kredytowej klientéw wymagajacych kredytowania
powyzej okre$lonej kwoty. Celem =zarzadzania ptynno$cia finansowa jest zabezpieczenie Spétki przed jej
niewyptacalnoscia. Cel ten jest realizowany poprzez systematyczne dokonywanie projekcji zadtuzenia w horyzoncie
do 2 lat, a nastepnie aranzacje odpowiednich Zrddet finansowania. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy
procentowej powstaje w trakcie normalnej dziatalno$ci Spo6tki.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze sSrodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Spotka alokuje okresowo wolne S$rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci finansowej
i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu.

Spotka powierza Srodki pieniezne instytucjom, ktére dziataja w sektorze finansowym. Podmiotami tymi sa wytacznie
banki, ktére dysponuja odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowana pozycja rynkowa. Spétka na
biezaco monitoruje ryzyko kredytowe z tego tytulu poprzez ciagla weryfikacje kondycji finansowej oraz
utrzymywanie odpowiednio niskiego poziomu koncentracji w poszczegoélnych instytucjach finansowych.

Ryzyko kredytowe zwiazane z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug
Na dzien sprawozdania nie wystepowata istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku analiza przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw
i ustug zostata przedstawiona w nocie 7.13.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada naleznosci z tytutu pozyczek, dla ktérych odsetki liczone sa na bazie zmiennej stopy procentowej,
w zwigzku z czym wystepuje ryzyko spadku tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy. Z uwagi na
nieznaczne wahania stép procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan gwattownych
zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spétka nie stosowata zabezpieczen stép
procentowych na 31 grudnia 2019, uznajac, ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Ponizsza tabela prezentuje salda naleznosci na koniec okreséw z tytutu pozyczek w podziale na instrumenty o statym
i zmiennym oprocentowaniu.

w tysiqgcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Pozyczki o statym oprocentowaniu 3012 4124
Pozyczki o zmiennym oprocentowaniu 13182 13182
Razem 16 194 17 306

Analiza wrazliwo$ci Spé1ki na zmiany stép procentowych

Zmiana stép procentowych o 1 punkt procentowy spowodowataby zmiane wyniku finansowego przed
opodatkowaniem o kwoty przedstawione poniZzej. Ponizsza analiza opiera sie na zaloZeniu, Ze inne zmienne,
w szczegoblnosci kursy walut obcych, pozostana niezmienione.

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018

wzrost 0 1% spadeko 1%  wzrosto 1% spadek o 1%
Instrumenty 0 zmiennej stopie 132 (132) 132 (132)
procentowej
Razem 132 (132) 132 (132)

Ryzyko kursowe

Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane gtéwnie w zwigzku z posiadaniem:

— instrumentéw finansowych, tj. akcji wycenianych w funtach brytyjskich,

— depozytu wptaconego w walucie,

—  $rodkéw pienieznych zgromadzonych na zagranicznym rachunku inwestycyjnym wycenianych w funtach
brytyjskich,

Spotka na biezaco monitoruje swoja pozycje walutowa. Spdtka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem wahan
kurséw wymiany walut, gdyz ryzyko to nie jest znaczace.
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Warto$¢ ekspozycji na ryzyko walutowe:

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
$rodki pieniezne na rachunku walutowym GBP 2 -
akcje wycenianie w GBP 406 143
depozyt 47 47
Razem 455 191

Analiza wrazliwo$ci Spé1ki na zmiany kurséw walut

W przypadku przeliczenia ekspozycji denominowanych w walucie obcej na dzien 31 grudnia 2019 i 2018 roku,
zmiana warto$ci waluty obcej w odniesieniu do ztotego o 5% spowodowalaby nastepujaca zmiane wyniku
finansowego przed opodatkowaniem:

w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018

wzrost kursu 0 5% spadek kursu o 5% wzrost kursu 0 5% spadek kursu o 5%
Instrumenty w walucie
obcej 23 (23) 10 (10)
Razem 23 (23) 10 (10)
Ryzyko plynnosci

Plynnos¢ finansowa jest monitorowana w Spdice na biezgco. Dotyczy to zaréwno piynnosci w okresie kilku
nastepnych dni, jak i okresu kilku najblizszych lat.

Zarzad Spotki dokonal oceny przewidywanej sytuacji ptynnosciowej Spotki w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Podstawowym celem analizy bylo okreslenie Zrddet splaty
zobowiazan kréotkoterminowych Spétki, wynikajacych gtéwnie z zobowigzan handlowych. W biezacym roku Spoétka
nie odnotowywata problemdéw ptatniczych, a nadwyzke posiadanych Srodkéw lokowata w roéznego rodzaju
instrumentach finansowych.

Zdaniem Zarzadu Spoétki nie ma istotnego zagrozenia dziatalnosci Spétki w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Zarzad Spoéiki jest przekonany, ze bedzie w stanie zapewni¢
odpowiednie srodki finansowe do obstugi zobowiazan finansowych i handlowych oraz niezakt6conego prowadzenia
dziatalno$ci. Analiza wymagalnosci zobowiazan z tytutu dostaw i ustug zostata przedstawiona w nocie 7.24.

Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych
wycenianych w takiej wartosci

Warto$ci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych s3 zblizone do ich wartosci bilansowych na dzien 31 grudnia
2019 rokui 31 grudnia 2018 roku.

Za warto$¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywéw mégtby zostaé wymieniony, a zobowiazanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Zarzadzanie kapitalem

Spotka definiuje kapitat jako wartosé bilansowg kapitaléw wtasnych. Najwazniejszym wskaznikiem uzywanym przez
Spotke do monitorowania kapitatéw wlasnych jest wskaznik Kapitat wiasny/Aktywa razem.

Wskaznik ten wynosi na dzien 31 grudnia 2019 roku 94,69% (na dzien 31 grudnia 2018 r.: 94,18%). Sp6tka zarzadza
kapitatem, by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki beda zdolne kontynuowac dziatalno$¢ przy jednoczesnej
maksymalizacji rentowno$ci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Ponadto, Spétka zarzadza kapitatem wiasnym w taki sposéb, aby utrzymywaé bezpieczny poziom relacji kapitatu
wiasnego do dtugu. Spoétka nie dokonywata w ostatnich latach wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

7.25. Zobowiazania warunkowe

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktore
powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania
istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.
Zjawiska te powoduja, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat.
W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w p6zniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysoko$ci przez organa skarbowe. Zarzad Spoétki stoi na stanowisku, ze nie zachodzi potrzeba
utworzenia rezerw w tym zakresie.
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7.26. Wysokos¢ wynagrodzenia Czlonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie kadry zarzadzajacej (brutto)

01.01.2019 01.01.2018
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Adam Buchajski 252 252
Wynagrodzenie kadry zarzadzajacej 252 252
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

01.01.2019 01.01.2018
w tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Krzysztof Litwin 24 26
Krzysztof Misiak 14 12
Magdalena Buchajska - 2
Piotr Zawislak 14 14
Michat Makarczyk-Rodkiewicz 14 14
Barbara Lenart 14 12
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 80 80

7.27. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Pozostate transakcje z podmiotami powiazanymi
Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24
w tysigcach ztotych Wartos¢ transakcji w okresie* Nierozliczone saldo na dzien
.. 01.01.2019 01.01.2018 31.12.2019 31.12.2018

Zakup produktow i ustug 31.12.2019 31.12.2018
Sanwil Polska Sp. z o.0. 63 78 - -
Agnieszka Buchajska 16 15 - -
Zakup produktéw i ustug razem 80 93 - -

*wskazane kwoty transakcji uwzgledniaja podatek VAT
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w tysigcach ztotych Nierozliczone saldo na Wartos¢ transakcji w okresie Nierozliczone saldo na
dzien Udzielenie Sptata Naliczenie Splaty dzien

Udzielone pozyczki (kapitat i odsetki) 31.12.2018 kapitatu odsetek odsetek 31.12.2019

Sanwil Polska Sp. z o.0. 8767 - - 399 (391) 8774

Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z o0.0. 1070 80 (160) 112 (84) 1017

Strazyska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k. 620 210 - 60 - 890

Wikana S.A. 1288 5000 (5000) 158 (291) 1155

Wikana Project Sp. z o.0. 1207 - - 71 (196) 1082

Wikana Property Sp. z ograniczong odpowiedzialnos$cig 2702 i i 160 (440) 2422

Komerc Sp.k.

Udzielone pozyczki (kapital i odsetki) razem 15 654 5290 (5160) 960 (1402) 15341

w tysiqcach ztotych Nierozliczone saldo na Wartos¢ transakcji w okresie Nierozliczone saldo na

dzien i i dzien
o Udzielenie Sl?lata Naliczenie Splaty

Obligacje 31.12.2018 kapitatu odsetek odsetek 31.12.2019

Wikana Project Sp. z o.0.

(dawniej: Wikana Property Spo6tka z ograniczong 3794 - (3794) 222 (222) -

odpowiedzialnoscig Krosno S.K.A.)

Udzielone pozyczki (kapital i odsetki) razem 3794 - (3794) 222 (222) -
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7.28. Podmioty zalezne

Jednostka dominujaca

Sanwil Holding S.A.
JednostKi zalezne Udzial %
31.12.2019 31.12.2018

Sanwil Polska Sp. z o.0. 100% 100%
Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z o.0. 100% 100%
Strazyska Sp. z 0.0. 50% 50%
Strazyska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 50% 50%
International Polymer Center Sp. z o.o. 100% 100%
Medico Sp. z 0.0.* 0% 100%

* Z dniem 2 paZdziernika 2019 r. zostata wykreslona z Rejestru Przedsiebiorcow spétka pod firmq Medico Sp. z o.o.
z siedzibqg w Gdarisku (data uprawomocnienia wykreslenia z KRS: 5 listopada 2019), w ktdrej Jednostka Dominujqgca
posiadata 100% udziatéw.

7.29. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnych dwunastu miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego

W perspektywie najblizszego roku na osiagane wyniki przez Emitenta beda miaty wptyw czynniki:

e  przychody: odsetki pozyskane od srodkéw inwestowanych w formie instrumentéw finansowych oraz odsetki od
pozyczek,

e poprawa efektéw dziatalnosci inwestycyjnej,

e  obstuga naleznosci sp6tki z tytutu pozyczek.

Do dnia bilansowego nie mialy miejsca nietypowe, istotne zdarzenia, ktére w ocenie Zarzadu Spo6tki mogtyby miec
znaczacy wpltyw na wynik z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy 2019. Za nietypowe, istotne zdarzenie po dniu
bilansowym wydaje sie, ze nalezy uznac rozprzestrzenianie sie wirusa SARS-CoV-2, wywotujacego chorobe COVID-19,
i ogltoszony w zwigzku z powyzszym na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej od dnia 20 marca 2020 r. do odwotania
stan epidemii. O ile w ocenie Zarzadu Spo6tki powyzsze wydarzenia do dnia dzisiejszego nie mialy negatywnego
wplywu na sytuacje Spoétki i wydaje sie, Zze nie powinny mie¢ znaczacego wptywu na dziatalno$¢ i wyniki Spétki
w przysztosci, to jednak odnotowywane sg zdarzenia takie jak: spadek zamoéwien, utrudnienia w zakresie ich realizacji
w zwigzku z zamykanymi granicami panstw oraz trudno$ciami w transporcie, zachwiania w tancuchu dostaw
surowcéw (gldwnie z terytorium Wtoch), zatory ptatnicze, ktdre w kolejnych miesigcach moga mie¢ negatywny
wptyw przede wszystkim na dziatalno$¢ spéiki zaleznej Emitenta, tj. Sanwil Polska Sp. z o.0., ktérej przychody majg
znaczacy wplyw na skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING S.A. Sytuacja spowodowana
pandemig COVID-19 nie ma negatywnego wptywu na Spdtke w konteks$cie udzielonych przez nig pozyczek. Gtéwnie
ze wzgledu na brak negatywnego wptywu pandemii na sytuacje pozyczkobiorcéw, zgodnie z otrzymanymi przez
Spotke zapewnieniami, ale takze ze wzgledu na wysoki stan kapitatéw wtasnych oraz srodkéw pienieznych Spaétki.

Poza powyzszym, Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze w dniu 06.07.2016 Emitent powzigl informacje o wszczeciu
postepowania cywilnego przed Sadem Okregowym w Katowicach w zwigzku z doreczeniem spoéice zaleznej Polski
Fundusz Pozyczkowy Spoétka z o.0. z siedzibg w Lublinie pozwu z dnia 13 kwietnia 2016 r. "Pozew o wydanie nakazu
zaptaty w postepowaniu nakazowym", ztozony przez: Powszechna Kasa OszczednoS$ci Bank Polski S.A. w Warszawie,
przeciwko: PFP Spétka z o.0., jako pozwanym. Warto$¢ przedmiotu sporu objetego Pozwem zostata wskazana na
kwote 4.825.849,76 PLN.

Z racji braku uczestnictwa sp6tki PFP Sp. 0.0. w czynno$ciach zawarcia umowy kredytowej, umowy ugody oraz
ustanawiania odrebnej wtasnosci lokali, PFP Spétka z o.0. nie posiada wtasnej wiedzy w tym zakresie stad, nie moze
przedstawi¢ obecnie stanowiska co do zasadnosSci powd6dztwa, tak co do zasady, jak i kwoty, gdyz opierac sie musi na
danych i okoliczno$ciach podanych w pozwie oraz na danych jakie musi pozyska¢ w trakcie analizy tych materiatéw
od 0sdb trzecich. W tym celu w terminie zakreslonym przez Sad PFP Sp. z o.0. przygotowywac¢ bedzie odpowiedZ na
pozew, przy czym zdaniem Spotki, o ile ustalenia Sadu doprowadza do stwierdzenia podstaw odpowiedzialnosci
Spotki, odpowiedzialno$¢ ta winna by¢ zastrzezona w toku postepowania egzekucyjnego zgodnie z art. 319 KPC do
ograniczenia odpowiedzialnosci PFP Sp. z o0.0. do nieruchomosci objetych hipotekami na rzecz Powoda. W takim
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przypadku, nie bedzie to miato wptywu na biezacy wynik finansowy spétki zaleznej PFP Sp. z o.0. , jak réwniez na
wynik Emitenta, poniewaz nieruchomos$ci te nie sg ujete w ksiegach PFP Sp. z o.0. Informacja o wszczeciu
postepowania sgdowego - wniesienie powéddztwa przeciwko spoéice zaleznej Emitenta zostata szczegdétowo podana do
publicznej wiadomo$ci raportem biezgcym nr 29/2016.Na chwile obecng postepowanie nie zostato zakoniczone.

7.30. Istotne informacje na temat dziatalnosci Sp6tki w okresie 01.01.2019 - 31.12.2019
oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania
W dniu 30 wrzesnia 2019 r. Spoétka, jako Pozyczkodawca, zawarta z Wikana S.A., jako Pozyczkobiorca, umowe

pozyczki na kwote 5 mln zt (szczegoty: raport biezacy nr 8/2019), zmieniong aneksem nr 1 z dnia 28 pazdziernika
2019 r. (szczeg6ty; raport biezacy 9/2019). Pozyczka zostata sptacona w terminie, tj. do dnia 28 pazdziernika 2019 r.

W dniu 22 listopada 2019 r. zostata ogtoszona ,Oferta Zakupu Akcji Spétki SANWIL HOLDING S.A.” (szczegdty: raport
biezacy nr 11/2019), w ramach ktdrej Spétka nabyta 700.000 akcji wtasnych, za cene 0,90 PLN za jedna akcje,
o tgcznej wartosci 630.000 PLN (szczegély: raport biezacy nr 12/2019).

7.31. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

i innych ryzykach jednostki dominujacej lub jednostek od niej zaleznych
W omawianym okresie spo6tki z Grupy Kapitalowej nie byly stronami istotnych postepowan toczacych sie przed

sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowiazan oraz wierzytelnos$ci Spétki lub spétek z Grupy, za wyjatkiem postepowania, o ktdrym mowa w pkt 7.29.

7.32. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.
W dniu 29 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Spoétki Uchwatg Nr 6/VI/2018 dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Podmiotem wybranym do badania sprawozdania finansowego
Spotki za lata 2018 - 2019 jest: Firma Audytorska INTERFIN Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Krakowie, przy ul. Walerego Eljasza Radzikowskiego 27/3, 31-315 Krakéw, wpisana na prowadzong przez Polska
Agencje Nadzoru Audytowego (PANA) liste firm audytorskich pod numerem 529.

Umowa ze spétka Firma Audytorska INTERFIN Sp.z o0.0. o dokonanie badania za lata 2018-2019 zostata zawarta
w dniu 05.07.2018 roku. Wynagrodzenie z tytutu badania jednostkowego sprawozdania finansowego Sp6tki wynosi:
e 10 tys. netto z tytutu badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2019 r. (10 tys. za 2018 r.),
e 6 tys. netto z tytutu §rodrocznego przegladu sprawozdania finansowego za 2019 r. (6 tys. za 2018 r.)
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