Opinia
wraz z raportem
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2016 roku

Chemoservis-Dwory S.A.

Misters Audytor Adviser Spotka z o.0.
Warszawa, 27 kwietnia 2017 roku



MISTERS

Chemoservis-wory S.A.
Opinia niezuleznego bieglego rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Spétki Chemoservis-Dwory S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgezonego sprawozdania finansowego Chemoservis-Dwory S.A. dalej
»Spotka” zsiedzibg w O$wigcimiu, przy ul. Chemikéw 1, na ktére skiadaja sie: jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, jednostkowe
sprawozdanie z zysku lub straty, jednostkowe sprawozdanie z zysku lub straty i pozostatych catkowitych
dochod6w, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeplywdw
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz opis znaczacych
zasad (polityki) rachunkowosci a takze informacje dodatkowe i objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewngtrzng, ktorg uznaje za niezbgdna dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pé2n. zm.),

zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe]j w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. 2 péin. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnieft w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujae oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur
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badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje
takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez
Zarzad Spotki wartosei szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i odpowiednig
podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania,

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

a} przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spélki na dzien 31 grudnia
2016 rok, jak tez jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzei
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki oraz z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego pafistwem cztonkowskim (Dz.U. 22016
r. poz. 860).

Objasnienie

Zwracamy uwagg, na notg nr 4.8 do sprawozdania z sytuacji finansowej, w ktérej Zarzad poinformowat
0 przeprowadzeniu testéw na trwatlg utratg warto$ci wykazanych w sprawozdaniu finansowym udziatow
i akeji spdlek zaleznych. Na podstawie testow Zarzad Spoiki stwierdzil, ze nie nastgpita trwata utrata
wartosei udzialéw i akeji spotek zaleznych oraz nie dokonat odpisu aktualizujacego ich warto$é.
Prognozowane wielkosci, stanowigce podstawg wskazanych powyzej testow zaleza od powodzenia
realizacji przyszlych przedsigwzigt, a osiagnigte w rzeczywistosci wyniki moga roéznié sie od ujetych
w przygotowanych projekcjach. W zwigzku z tym wartosé¢ godziwa akcji i udzialéw moze r6znié sig od
wartosci ustalonej na podstawie wskazanych wczeéniej prognoz.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.
Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.
Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustaws o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad Spélki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trefcig sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci. Naszym obowiazkiem bylo takze ztozenie
oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg postanowienia
art, 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniv finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spolce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem bylo
réwniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem Spolki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym
wyodrebniong czg§¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spétka zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.
2 2016 r. poz. 1639, z pozn. zm.) Informacje te s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Marzena Blogosz

----------------------------------------------

1§ [Z{fw

Biegly Rewident
Nr 12828

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2017 roku
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Cze¢sé ogolna raportu

L

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 13 lipca 2016 roku,
zawartej) pomigdzy Chemoservis-Dwory S.A, a firma Misters Audytor Adviser
$p. Z 0.0., mieszczgcy si¢ w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzszg umowe zawarto
na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej nr 23/RN/2016 z dnia 31 maja 2016 roku w sprawie
wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok
2016.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,
ktore po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume 131 938 223,91 zlotych (slownie: sto
trzydziesci jeden milionow dziewigéset trzydziesci osiem tysigey dwiescie dwadziescia trzy zlote,
91/100);

2) jednostkowe sprawozdanie z zysku lub straty oraz sprawozdanie z zysku lub straty
i pozostatych catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujace zysk netto w kwocie 3597 254,55 zlotych (slownie: trzy miliony pigéset
dziewigldziesigl siedem tysigcy dwiescie pigédziesigt cztery zlote, 55/100); oraz catkowite
dochody ogdlem w kwocie 3 727 804,72 zlotych (slownie: trzy miliony siedemset dwadzie$cia
siedem tysigcy osiemset cztery zlote, 72/100);

3) jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zwigkszenie $rodkéw pienigznych o kwotg 474 163,03
zlotych (slownie: czlerysta siedemdziesigt cztery tysigee sto szesédziesigt trzy zlote, 03/100 ),

4) jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitate wlasnego
o kwotg 3 727 804,72 zlotych (slownie: trzy miliony siedemset dwadziescia siedem tysigcy
osiemset cztery zlote, 72/100);

5) noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacjg finansowo-ksi¢gowa 2a okres o od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, na podstawie ktdrych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok
obrotowy 2016.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcic
przestrzegania przepisdw prawnych oraz prawidtowego stosowania zasad rachunkowosci.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu 27 kwietnia 2017 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
1zgodnosei z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakoriczenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkosé danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i oswiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedtozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser sp. z o.0. jest niezalezna od badanej Spélki, a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Szczegdlowosé przeprowadzonego

Misters Audyior Adviser sp. z 0.0. 3
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badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajgcego dokumentacji rewizyjnej z badania.

8. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegly rewident Marzena Blogosz
nr ew. 12828. Badanie wykonano w siedzibie Spotki, tj. w Os$wiecimiu, przy ul. Chemikéw 1
w okresie od 27 marca do 31 marca 2017 roku, a takze w siedzibie Misters Audytor Adviser sp.z
0.0. w okresie do 27 kwietnia 2017 roku. Biegty rewident oraz zespét badajacy sq niezalezni od
Spolki w rozumieniu art. 56 ust. 3 { 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. 2016 poz.
1000}

9. Nierozlaczng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2016 roku.

II. Podstawowe informacje o dzialalnosci Spolki

1. Chemoservis-Dwory S.A. zwana dalej Spétka, prowadzi swoja dziatalno$é w oparciu o statut
Spoiki oraz ustaweg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2016 r. poz.
1578 z pdzniejszymi zmianami). Siedziba Spétki miesci sie w O§wigcimiu, przy ul. Chemikéw 1.

2. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 3 wrzesnia 2007 roku, Spétka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000287238. Ostatniego wpisu w rejestrze dokonano w dniu
25 pazdziernika 2016 roku.

3. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP — 5491911468 oraz numer identyfikacyjny w
systemie REGON - 070889223,

4. W badanym okresie, przedmiot dziatalnoéci Sp6tki byt zgodny z ujawnionym w KRS i obejmowat
glownie:

produkcje konstrukcji metalowych i ich czesci (25, 11, z),

produkcjg pozostatych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych (25, 29, z),

roboty zwiazane z budowg rurociggéw przesylowych i sieci rozdzielczych (42, 21, z),
obrébke mechaniczng elementow metalowych (25, 62, z),

produkcje pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana (25,
99, z),

* naprawe i konserwacje maszyn (33, 12, z),

* wykonywanie instalacji elektrycznych (43, 21 z),

»  dziatalnos¢ w zakresie inZynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (71, 12, 2).

5. Kapitat podstawowy Spélki wedlug stanu na dzieh 31 grudnia 2016 roku wynosit
20 006 000 =zlotych i dzielit sig¢ na 25 007 500 akcji o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda. W trakcie
badanego okresu kapitat podstawowy nie ulegt zmianie,

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akeje Spétki byty objete w sposéb nastepujacy:
Wartos¢ akeji wg wartoéci

Imi¢ i nazwisko / nazwa firmy liczba akeji nominalngj w PLN % ilofci gloséw
REVICQO 8 A, 1 546 250 1237 000,00 6,18%
PETRO MECHANIKA S.A. w upadiosci ukladowe] 3220 569 2576 455,20 12,88%
ALTUS TFI S.A. 2 102 081 1681 664,80 8.41%
RAUNDS Sp. z 0.0. 6172 468 4937 974,40 24,68%
:lgsi?stali Akcjonariusze posiadajacy mniej niz 5% 11966 132 9 572 905.60 47.85%
25 007 500,00 20 006 000,00 100,00%

1!
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III.

Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatu wiasnego wynosita 73 046 317,70 ztotych.
Rokiem obrotowym Sp6iki jest rok kalendarzowy.
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku w sktad Zarzadu Spélki wehodzili:

Imie i Nazwisko Funkcja
Wojciech Mazur Prezes Zarzadu

W roku 2016 oraz do dnia zakonczenia badania skiad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w 2016 roku przedstawiat sig nastepujaco:

Imie i Nazwisko Data powolania
Dariusz Zych 3 listopada 2015
Tomasz Paniczyk 3 listopada 2015
Jarostaw Lisiewicz 3 listopada 2015
Andrzej Janiak 3 listopada 2015
Tomasz Mazur 3 listopada 2015

W roku 2016 oraz do dnia zakoriczenia badania skfad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Badana Spotka jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatlowej Chemoservis-Dwory.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato zbadane przez podmiot uprawniony Misters
Audytor Adviser sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5, wpisany na liste
KRBR pod nr 3704. Sprawozdanie to uzyskalo opinig bez zastrzezen, z objasnieniem nastgpujacej
tresci:

.Nie zglaszajge zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnofci sprawozdania finansowego mwracamy
uwage, na notg nr 4.8 do sprawozdania z sytuacji finansowej, w ktérej Zarzqd poinformowal
0 przeprowadzeniu testow na trwalqg wirate wartosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym
udzialow i akcji spolek zaleznych. Na podstawie testéw Zarzqd Spolki stwierdzil, ze nie nastgpila
trwala utrata wartosci udzialdw i akeji spolek zaleznych oraz nie dokonal odpisu aktualizujgcego
ich wartosé. Prognozowane wielkosci, stanowigce podstawe wskazanych powyzej testow zalezg od
powodzenia realizacji przyszlych przedsigwzigé, a osiggnigte w rzeczywistosci wyniki moga roznié
sig od ujetych w przygotowanych projekcjach. W zwigzku z tym warto$é godziwa akeji i udzialow
moze roznic sig od wartosci ustalonej na podstawie wskazanych wezesniej prognoz.”

Dziatalno$¢ Spotki w 2015 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w kwocie 3 294 352,20 ztotych.

W dniu 8 sierpnia 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 6/2016
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2015 rok oraz uchwala nr 8/2016 zdecydowalo
0 przeznaczeniu zysku netto na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo ztozone w Sadzie Rejonowym w Krakowie-
Srédmiesci, XII  Wydziat Gospodarczy  Krajowego Rejestru  Sadowego  wdniu
11 sierpnia 2016 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2015 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2016.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2016 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem 0 tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa

Misters Audyior Adviser sp. z 0.0. 5



Chemoservis-Dhory S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

i finansowy oraz wynik finansowy badanej Spé6tki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci..

7. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spétki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnosé za prawidlowosé sporzadzenia przediozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser sp. z o.0. 6
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Chemoservis-Dwory S.4.
Roport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

Wybrane wskazniki finansowe
(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

| EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

2016

2015

2014

Rentownosé dzialalnosci podstawowej

Zysk/ (Strata) brutto na sprzedazy x 100%

Przychody ze sprzedazy

8.5%

4,9%

2,6%

Rentownodé majatku (ROA)

Zysk (strata) netto x 100%

$redni stan aktywéw

3,1%

3,3%

3.3%

Rentownosé kapitalu wlasnego (ROE)

Zysk (strata) netto x 100%

$redni stan kapitatu wlasnego

5,1%

4,9%

4,5%

Rentowno$¢ netto sprzedagy

Zysk (strata) netto x 100%

Przychody ze sprzedazy

5,3%

3.8%

3,9%

Rentowno$é brutto sprzedazy

Zysk (strata) brutto x 100%

Przychody ze sprzedazy

6,6%

4,7%

4,4%

Szybko$é obrotu naleznosci

sredni stan naleznodci z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

Przychody ze sprzedazy

dni

65

58

54

Szybko§¢ obrotu zapasow

$redni stan zapasoéw x 360 dni

K.oszt sprzedanych produktéw, towardw i materialéw

dni

Szybkosé¢ obrotu zobowigzan

$redni stan zobowigzai z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

36

35

35

 FINANSOWANIE

WskaZnik zadluzenia

Zobowiazania ogélem x 100%

aktywa

44,6%

31,9%

31,7%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowiazania dlugoterminowe x 100%

aktywa

21,2%

18,1%

4,4%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

Zobowiazania ogolem x 100%

kapital wlasny

80,6%

46,8%

46,5%

Wskainik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego

zobowiazania dlugoterminowe x 100%

kapital wiasny

38,3%

26,5%

6,5%

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem
wlasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale

89,5%

105,7%

98,5%

Misters Audytor Adviser sp. z o.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem stalym
(kapitat wiasny + zobowigzania diugoterminowe) x 100%
aktywa trwale 123,8% 133,7% 104,9%
Plynno$é I
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krotkoterminowe 1,63 2,58 1,12
Plynno$é 11
aktywa obrotowe ogélem - zapasy
zobowiazania krétkoterminowe 1,62 2,55 1,02
Plynnosé 111
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy - naleznogci
zobowiazania krétkoterminowe 0,21 0,54 0,40
) | WSKAZNIKI RYNK U KAPITALOWEGO ]
Wskaznik zysku na jedng akcje
zysk netto
ilo§¢ emitowanych akeji zt 0,14 0,13 0,12
Wartos¢ ksiggowa aktywow netto na jedna akeje
kapital wlasny
ilo§¢ emitowanych akeji zt 2,92 2,77 2,64

*) ilog¢ akeji zostala doprowadzona do pordwnywalnosci w zwigzku z przeprowadzeniem w dniu 10 czerwea 2014 roku
scalenia {polaczenia) akeji Spétki w proporcji 8:1

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacje majatkows Spolki

Wskazniki rentownosci

W badanym okresie zysk netto wzrést w poréwnaniu do ubiegtego roku o 9% i osiagnat poziom
3 597 254,55 zlotych, co wplyngto na nieznaczng poprawe rentownoéci. Wskaznik rentownosci kapitatu
wiasnego (ROE) zwigkszyt si¢ z poziomu 4,9% w 2015 roku do 5,1% w 2016 roku. Wskaznik
rentownosci netto sprzedazy zwigkszyl sig o 1,5 punktu procentowego i wynidst 5,3%. Poziom
wskazZnika rentownoSci podstawowej dziatalnosci zwigkszy! si¢ 0 3,6 punktu procentowego i osiagnat
w 2016 roku wartosc 8,5%.

Wskazniki rotacji
Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci okresla w jakim okresie Spétka kredytuje swoich odbiorcéw.

W 2016 roku okres splaty naleznosci wydluzyt si¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku o 7 dni
1 wynidst 65 dni.

Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan informuje, po ilu dniach przecigtnie podmiot reguluje swoje
zobowigzania z tytulu dostaw.

W 2016 roku okres splaty zobowigzan wydtuzyt si¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku o 1 dzien
i wynidst 36 dni.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dziatalnosci stuza do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obstugi przez
Spotke.

Poziom wskaznika zadluzenia w 2016 roku wynidst 44,6%, w poréwnaniu do 31,9%
w 2015 roku oraz 31,7% w 2014 roku. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego wzrést w poréwnaniu
do poprzedniego roku o 3,1 punktu procentowego i wynidst 21,2%.

Wskaizniki plynnosci

Wskazniki plynnosci stuzg do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowiazan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme wskazuja na ryzyko utraty zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzan. W przypadku, gdy wskazniki sa zbyt wysokie, moze to
$wiadezy¢ o zamroZeniu Srodkéw obrotowych, co obniza mozliwa do uzyskania zyskownosé kapitaléw.

Wskaznik ptynnosci 1 wyni6st 1,63 w 2016 roku, w poréwnaniu do 2,58 w 2015 roku oraz 1,12 w 2014
roku. Wskaznik plynnosci II stopnia osiagnat wartos¢ 1,62 w 2016 roku, w poréwnaniu do
2,55 w 2015 roku oraz 1,02 w 2014 roku. Wskaznik ptynnosci 111 stopnia osiggnal wartosé 0,21 w 2016
roku, w poréwnaniu do 0,54 w 2015 roku oraz 0,12 w 2014 roku.

Powyzsze wskazniki nie wskazuja na wystgpowanie czynnikow, ktore mialyby istotny negatywny
wplyw na zdolnos¢ Spotki do kontynuowania dzialalno$ci w niezmienionym istotnie zakresie,
w dajace] si¢ przewidzieé przysziosci.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. 13
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Czesé¢ szczegotowa raportu

I.  Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu Kkontroli
wewngtrznej

System ksi¢gowosci

Zgodnie z wymaganiami art, 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047, z pdin. zm.), Spétka posiada dokumentacj¢ opisujgca przyjete zasady (polityke)
rachunkowosci. Spélka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie zasadami wynikajacymi
z  Migdzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci i  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spétki, za pomocg systemu Streamsoft Prestiz.

Dokumentacja  informatycznego systemu przetwarzania danych spetnia wymogi ustawy
o rachunkowoéci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci i powiazanego
z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szczegélnosci:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnosc¢ i cigglosé stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiagg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dzialania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w pofgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegélnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajacy w powigzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidlowy, speliajacy wymogi art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowosci tego systemu.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacje aktywéw i pasywéw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscis
przewidziang w ustawie o rachunkowos$ci mozna uznaé za poprawng, a stwierdzone rézZnice rozliczono
w ksiggach rachunkowych badanego okresu.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Akcje i udzialy w jednostkach powigzanych— w kwocie 49 143 392,25 zlotych stanowig 37% sumy
bilansowej. Spotka wycenia akcje i udzialy spélek zaleznych wediug ceny nabycia, pomniejszonej
w przypadku wystapienia trwalej utraty wartoéci przez te aktywa o odpisy aktualizacyjne. Zarzad
przeprowadzit testy na trwalg utratg wartosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym udzialow
i akcji spélek zaleznych, na podstawie ktdrych stwierdzit, ze nie nastgpita trwata utrata wartodci udziatow
i akcji spolek zaleznych oraz nie dokonat odpisu aktualizujacego ich wartosé. Prognozowane wielkoscei,

Misters Audytor Adviser sp. z o.0. 14
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stanowigce podstawe wskazanych powyzej testéw zalezg od powodzenia realizacji przyszlych
przedsiewzigé, a osiagnigte w rzeczywistosci wyniki mogg rozni¢ si¢ od ujgtych w przygotowanych
projekcjach. W zwigzku z tym warto$é godziwa akeji i udziatéw moze réznié si¢ od wartosci ustalonej
na podstawie wskazanych wczeéniej prognoz.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci — w kwocie 24 950 796,84 ztotych wraz
z naleznosciami z tytulu wyceny umdw dtugoterminowych w kwocie 18 486 691,47 zlotych stanowia
tacznie 33% sumy bilansowej i s3 wyZsze o 54% w stosunku do roku poprzedniego.

Zobowigzania dlugoterminowe — w kwocie 27 953 933,91 zlotych stanowig 21% sumy bilansowej
i 53 wyzsze 0 52% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wynikajg gtéwnie z wyemitowanych obligacji.

Zobowigzania krétkoterminowe — w kwocic 30 937 972,30 zlotych stanowigce 23% sumy bilansowe;,
wykazujg wzrost w stosunku do roku ubiegtego o 120%. Najwigksza pozycje stanowig zobowiazania
z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w 1acznej kwocie 22 926 935,49 ziotych, a takze
zobowigzania z tytulu krétkoterminowych kredytow, pozyczek, oraz dluznych papieréw wartosciowych
w kwocie 7 019 937,17 zlotych.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyly sie
0 21% i osiggnely kwotg 68 274 664,28 zlotych. Spotka uzyskuje przychody giéwnie z tytutu robét
budowlano-montazowych, utrzymania ruchu, remontow urzadzen i aparatury oraz obrébki skrawaniem.
Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z zachowaniem zasady
memorialu { wsp&tmiernosci.

Przychody finansowe — w stosunku do poprzedniego roku wzrosty o 437% i wyniosly 6 093 173,29
zlotych. Na poziom przychodéw finansowych w badanym roku wplynal gtownie osiggniety zysk ze
zbycia akeji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych w kwocie 3 511 140,00 ztotych, dywidendy
otrzymane od spélek w kwocie [ 394 043,83 zlotych oraz przychody z tytutu odsetek od udzielonych
pozyczek w facznej wartoéci 1 097 066,30 ztotych.

IIl. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oéwiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczgce okresu
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktdre nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

IV. Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego prawidtowo opisujg poszczegélne pozycje
sprawozdania finansowego oraz ujawniaja propozycj¢ podziatu zysku netto wypracowanego
w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

V. Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyt Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Zawarte w nim informacje uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebgdgcego panstwem czfonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej
ofoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili§my istotnych
znieksztalceri w sprawozdaniu z dziatalnogci.

VI. Prezentacja

Spotka dokonala prawidtowej prezentacji poszczegélnych sktadnikow aktywow | pasywow oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami

Misters Audytor Adviser sp. z o.0. 15

»



Chemoservis-Dwory S.4.
Raport = badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

wyjasniajacymi zawiera wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie wynika z obowigzku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

VII. Zgodnos¢ z przepisami prawa
Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Spotka przestrzegala przepiséw prawa.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spehniajg warunki okre$lone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spétki Chemoservis-Dwory S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm.

Marzena Blogosz

Biegly Rewident
Nr 12828

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Misters Audytor Adviser Spotka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2017 roku

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. 16



