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I. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Tabela 1 Bilans Aktywa na 31.12.2018

A. AKTYWA TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) srodki transportu

e) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

1ll. Naleznosci dtugoterminowe

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

l. Zapasy

Il. Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

b) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych

c) inne

11l. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- inne papiery wartosciowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

333 807,60

216 465,53
188 962,08
1724,53

8 244,75
126 096,52
52 896,28
27 503,45
61 996,07

61 996,07

55 346,00

55 346,00

19625 190,18

4754 633,44

4754 633,44
4748 719,13

4748719,13

5914,31
14 858 547,09
14 858 547,09
10 451,25
10 451,25
14 848 095,84

14 848 095,84

286 982,70

189 811,63
183 095,83
2 873,65
3 209,27
165 916,60

11 096,31

61 996,07

61 996,07

35175,00

35175,00

16 199 138,63

4784 391,22

4784 391,22
4784 027,94

4784 027,94

363,28

11 357 286,73
11357 286,73
33 910,62

33 910,62
11323 376,11

11323 376,11



G

TF/

muowacvine zarzaozane. JEDNOSTKOWY RAPORT OKRESOWY GO TFI SA IV KWARTAL 2018 ROKU

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE

AKTYWA OGOLEM

Tabela 2 Bilans Pasywa na 31.12.2018

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

1ll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
|. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- krétkoterminowe

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

3. Wobec pozostatych jednostek

c) inne zobowiazania finansowe

1ll. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

15540 982,20
1 640 000,00

10373 102,98

3527 879,22

4 418 015,58
77 457,20

9 506,00

25 779,43
25 779,43
42 171,77
42 171,77
96 418,15
96 418,15
96 418,15

4244 140,23

4244 140,23
450,29

4 066 599,96
4 066 599,96

103 272,56

12 009,65

19958 997,78

12 013 102,98
1 640 000,00

8323621,91

2049 481,07

4473 018,35
91481,78

2 608,00

46 875,87
46 875,87
41 997,91
41 997,91
96 418,15
96 418,15
96 418,15

4285 118,42

4285 118,42
25 735,86

3931 443,75
3931 443,75

327 498,89

57 460,68

16 486 121,33
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i) inne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA OGOLEM

Tabela 3 Rachunek zyskow i strat na 31.12.2018

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z
NIMI, w tym:

- od jednostek powigzanych
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il. Zmiana stanu produktow

Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow
B. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

|. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatow i energii

11l. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym:
- emerytalne

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow

C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B)

D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych

1. Dotacje

11l. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne

E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

I. Strata z tytutu rozchody niefinansowych aktywoéw
trwatych

Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

61 494,34

19958 997,78

59712 157,66

59712 157,66

55324 187,51
67 358,87
56 193,28
54 360 328,90

1109,00

675 461,54
139 799,54
60 870,86

23 936,38

4387 970,15
38 679,21

11 161,61

27 517,60

40 151,58

439,92

10774 167,82

10774 167,82

8282 004,99
45 918,81
66 818,32
7 556 910,58

14 158,74

487 408,56
96 145,54
43 280,16

14 644,44

2492 162,83

131721,17

55512,00

76 209,17

107 153,61

105 805,67

16 486 121,33

13786 223,54

13786 223,54

12 593 693,51
14 577,71
16 944,43

12 314 105,73

192 796,52
43 109,12
17 456,94

12 160,00

1192 530,03

22 338,45

22 338,45

4 284,42

5076 205,17

5076 205,17

3922 445,86
11 478,40
18 876,28
3704 685,72

12 673,00

140 052,26
27 338,70
12 474,56

7 341,50

1153 759,31

6 660,41

6 660,41

69,34
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Ill. Inne koszty operacyjne

F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ (C+D-
E)

G. PRZYCHODY FINANSOWE

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
Il. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w
tym:

IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne

H. KOSZTY FINANSOWE

I. Odsetki, w tym:

Il. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w
tym:

11l. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych
IV. Inne

I. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H)

J. PODATEK DOCHODOWY

K. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY)

L. ZYSK (STRATA) NETTO (I-J-K)

40 151,58

4386 497,78

16 128,03

16 128,03

23 928,59

9 063,55

10960,37
3904,67
4378 697,22

850 818,00

3527 879,22

Tabela 4 Rachunek przeptywdw pienieznych na 31.12.2018

Wyszczegdlnienie

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI
OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

2018r.
narastajaco od
01.01.2018 .
do 31.12.2018
r.

3527 879,22
83 608,19
67 358,87

-7 064,48
10960,37

-14 024,58

1347,94

2516 730,39

1424,21

1424,21

10 406,53

6 906,53

912,62
2587,38
2507 748,07

458 267,00

2 049 481,07

2017r.
narastajaco
od
01.01.2017 r.
do
31.12.2017 r.

649 570,10
-206 647,90
23 025,59

1361,09

-19082,98

4284,42

1210 584,06

15170,50

15170,50

4 826,64

2652,23

2174,41
1220927,92

241 436,00

979 491,92

Il kwartat 2018
r. od
01.07.2018

do 30.09.2018

357 724,53
583 681,31
14 649,95
1706,92
10960,37

-400,00

69,34

1160 350,38

320,24

320,24

3 980,69

2440,38

912,62
627,69
1156 689,93

215 893,00

940 796,93

IV kwartat 2018
r. od
01.10.2018

do 31.12.2018

357 724,53
583 681,31
14 649,95
1706,92
10960,37

-400,00
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7. Zmiana stanu naleznosci 29 757,78 226 896,88 -375 354,86 -375 354,86

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z -15 692,62 -370 798,18 897 659,73 897 659,73
wyjatkiem pozyczek i kredytéow

9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 25 280,03 -68 050,30 47 426,38 47 426,38
10. Inne korekty -12 967,18 - -12 967,18 -12 967,18
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3611487,41 442 922,20 941 405,84 941 405,84
(1+/-)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI - - - -
INWESTYCYJINEJ

l. Wptywy 16 128,03 784,80 323,12 323,12

3. Z aktywow finansowych, w tym: 16 128,03 784,80 323,12 323,12

b) w pozostatych jednostkach 16 128,03 784,80 323,12 323,12

- odsetki 16 128,03 784,80 323,12 323,12

Il. Wydatki 94 012,77 1802,07 - -

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 94 012,77 1 802,07 - -

rzeczowych aktywow trwatych

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -77 884,74 -1017,27 323,12 323,12
(1-11)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI - = = -

FINANSOWEJ

I. Wptywy 25 466,18 - 25 466,18 25 466,18
4. Inne wpltywy finansowe 25 466,18 - 25 466,18 25 466,18
Il. Wydatki 34 349,12 72 807,37 8 369,76 8 369,76
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 25 285,57 69 450,37 6 339,72 6 339,72

finansowego
8. Odsetki 9 063,55 3 357,00 2 030,04 2 030,04

9. Inne wydatki finansowe = - - -

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) -8 882,94 -72 807,37 17 096,42 17 096,42
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.llI +/- B.IIl +/- 3524719,73 369 097,56 958 825,38 958 825,38
c.i)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, 3524719,73 369 097,56 958 825,38 958 825,38
WTYM

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic - - - -

kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 11323 376,11 1524 618,36 - -
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 14 848 095,84 1893 715,92 958 825,38 958 825,38
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Tabela 5 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym na 31.12.2018

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
OPERACYJNE)

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych

10. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-

)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

l. Wptywy

3. Z aktywow finansowych, w tym:
b) w pozostatych jednostkach

- odsetki

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-

)]

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
FINANSOWE)

l. Wptywy
4. Inne wplywy finansowe
Il. Wydatki

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

3527 879,22
83 608,19

67 358,87

-7 064,48
10 960,37

-14 024,58

29757,78

-15 692,62

25 280,03
-12 967,18

3611487,41

16 128,03
16 128,03
16 128,03
16 128,03
94012,77

94 012,77

-77 884,74

25 466,18
25 466,18
34 349,12

25 285,57

649 570,10
-206 647,90

23 025,59

1361,09

-19 082,98

226 896,88

-370 798,18

-68 050,30

442 922,20

784,80
784,80
784,80
784,80
1 802,07

1 802,07

-1017,27

72 807,37

69 450,37

357 724,53
583 681,31

14 649,95

1706,92
10960,37

-400,00

-375 354,86

897 659,73

47 426,38
-12 967,18

941 405,84

323,12
323,12
323,12

323,12

323,12

25 466,18
25 466,18
8 369,76

6 339,72

357 724,53
583 681,31

14 649,95

1706,92
10 960,37

-400,00

-375 354,86

897 659,73

47 426,38
-12 967,18

941 405,84

323,12
323,12
323,12

323,12

323,12

25 466,18
25 466,18
8 369,76

6 339,72
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8. Odsetki 9 063,55 3 357,00 2 030,04 2 030,04

9. Inne wydatki finansowe - - - -

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -8 882,94 -72 807,37 17 096,42 17 096,42
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.llI +/- B.III +/- 3524719,73 369 097,56 958 825,38 958 825,38
c.n)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W 3524 719,73 369 097,56 958 825,38 958 825,38
TYM

Il. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

I.1. Podstawa prawna sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Dane zostaty przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009
r.nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) [,,Ustawa”].

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposdb ciaggly i s one zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

.2 Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate s wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej (po
aktualizacji Srodkéw trwatych) pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartos¢ poczagtkowa srodkéw trwatych i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegajg
aktualizacjom na podstawie odrebnych przepisow.

Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkéw trwatych obejmuje ogdt ich kosztdw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do
uzywania, w tym réwniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,
- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
- réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Koszty poniesione po wprowadzeniu Srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wptywajga na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaty
poniesione. Jezeli natomiast, koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w
takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowa srodka trwatego.

Stosowane przez Towarzystwo typowe stawki odpisdw amortyzacyjnych i umorzeniowych dla
podstawowych grup sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych sg zgodne ze stawkami
podatkowymi i wynoszga:

a. koszty prac rozwojowych - 20%
b. oprogramowanie - 10% - 50%
c. budynkiibudowle - 2,5% - 4,5%
d. maszyny i urzadzenia techniczne - 6% - 10%
e. srodkitransportu - 20%
f. sprzetinformatyczny - 30%
g. sprzet biurowy, meble - 14% - 20%
h. inwestycje w obce $rodki trwate - okres umowy najmu/dzierzaw/
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leasingu nie krdcej niz 10 lat

Sktadniki majatku trwatego o wartosci ponizej 3.500,00 zt ujmowane sg w rejestrze srodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych i mogg by¢ jednorazowo umarzane w momencie wprowadzenia do
ksigg pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ umorzenia oraz okres ekonomicznej uzytecznosci nie powodujg
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe. Wyposazenie o jednostkowej wartosci ponizej 600 zt
Towarzystwo moze nie ujmowa¢ w rejestrze $rodkow trwatych i odnosi je bezposrednio w koszty
materiatow.

11.3. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszej niz cena sprzedazy netto na
dzien bilansowy.

Wartos$¢ zapaséw ustala sie w nastepujgcy sposdb:

materiaty i towary — wedtug ceny nabycia ustalonej metodg “pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).
1.4. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce
z zachowaniem ostroznej wyceny.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zapfaty, przy czym zobowigzania finansowe,
ktorych uregulowanie zgodnie z umowag nastepuje drogg wydania aktywoéw finansowych innych niz sSrodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug wartosci godziwej.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania operacji wedtug
kursu Sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien wystawienia dowodu.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie po kursie Srednim ogtoszonym dla
danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie srednim ogtoszonym
dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

I1.5. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze na rachunkach bankowych walutowych przeliczane sa:

- wptyw waluty np. wptyw naleznosci — po kursie faktycznie zastosowanym czyli kursie kupna danej waluty
danego banku z dnia wptywu,

- wptyw odsetek — po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego (NBP) z dnia poprzedzajgcego dzien
wplywu waluty,

- rozchdéd waluty — po kursie Sredniowazonym

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowiagzujgcym na ten dzieri $rednim
kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

10
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.6. Instrumenty finansowe

Jednostka wykazuje w ksiegach rachunkowych i bilansie instrumenty finansowe zgodnie z przepisami
rozporzadzenia Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z
2008 r. nr 228, poz. 1508).

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to aktywa nabyte w celu odsprzedazy w okresie nie dtuzszym
niz 3 miesigce od dnia ich nabycia i osiggniecia tg drogg korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu mogga by¢ zaliczane akcje, obligacje, bony skarbowe,
weksle, certyfikaty inwestycyjne itp..

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych umowy okreslajg termin sptaty wartosci
nominalnej oraz prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych (np.odsetek) a
jednostka ma mozliwos¢ utrzymywania tych aktywdéw w portfelu do czasu wykupu.

Jedli jednostka nie ma zamiaru lub mozliwosci utrzymywania powyzszych aktywoéw do terminu wymagalnosci
- sg to aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub przeznaczone do obrotu.

Zalicza sie do tej grupy np.. akcje innych niz podporzadkowane jednostek, nieprzeznaczone do szybkiej
odsprzedazy, dtugoletnie obligacje skarbowe, co do ktdrych nie ma pewnosci do utrzymywania do terminu
wymagalnosci, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Akcje i udziaty w innych jednostkach wycenia sie na dzien bilansowy w wartosci godziwej, a jezeli nie mozna
jej wiarygodnie ustali¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem ewentualnej utraty ich wartosci.

a) przeznaczonych lub dostepnych do obrotu (sprzedazy), dla ktérych istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku lub inaczej ustalonej cenie godziwej (z wytaczeniem papierdw, ktorych wystawca jest
jednostka powigzana),

b) utrzymywanych do uptywu terminu ich wymagalnosci (w kazdym przypadku) oraz przeznaczonych do
obrotu lub dostepnych do sprzedazy, jezeli nie istnieje dla nich cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym a nie mozna ustali¢ w inny wiarygodny sposéb wartosci godziwej wycenia sie w skorygowanej
cenie nabycia.

.7. Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg réwnowartos¢ otrzymanych lub
naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

11.8. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkéw, oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

.9. Odroczony podatek dochodowy

Spétka tworzy aktywa i rezerwy na podatek odroczony.
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Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest
roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.
Rezerwe i aktywa mozna kompensowaé, jezeli jednostka ma tytut uprawniajgcy jg do ich jednoczesnego
uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego mogga by¢ wykazane w bilansie jedynie w przypadku,
gdy zostato uprawdopodobnione, ze Spétka w kolejnym roku obrotowym uzyska dochdd do opodatkowania
w wysokosci umozliwiajgcej odliczenie kosztow nieodliczonych w roku biezgcym.

11.10. Przychody i koszty

[1.L10.1.  Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko
i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towaréw badz produktdw zostaty przekazane nabywcy. Przychody
obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

1.10.2  Swiadczenie ustug

W okresie za ktére jest sporzadzane sprawozdanie finansowe Spdtka Swiadczyta ustugi zarzadzania
funduszami.

11.10.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

11.9.4. Koszty

Przychody i koszty s rozpoznawalne wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotyczg,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spoétka prowadzi ewidencje kosztdw w uktadzie rodzajowym oraz sporzgdza poréwnawczy wariant rachunku
zyskow i strat.

.11, Przeptywy pieniezne

Spdtka sporzgdza rachunek przeptywdw pienieznych metoda posrednis.
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CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY

RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Iv.

W IV kwartale 2018 r. przychody ze sprzedazy GO TFI SA byty wyzsze 0 171,6 % w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego, co jest kontynuacjg trendu z catego 2018 roku. W okresie sprawozdawczym zysk netto wynidst
979 491,92 zt, co stanowi wzrost 0 4,1% w stosunku do IV kwartatu 2017 r. Narastajgco po czterech kwartatach
2018 r. zysk netto wynidst 3 527 879,22 zti byt 0 172,1 % wyzszy od zysku za analogiczny okres roku poprzedniego.
Wartos¢ kapitatdw witasnych na koniec IV kwartatu 2018 r. wzrosta 0 29,4% w stosunku do kapitatow wtasnych
wykazanych w IV kwartale 2017r. i wyniosta 15 540 982,20 zt. W czwartym kwartale 2018 r. emitent kontynuowat
intensywne prace nad wprowadzeniem do oferty kolejnych funduszy o alternatywnej strategii inwestycyjnej, w tym
w zakresie, w ktérym ma juz swoistg specjalizacje. Na rynku produktow inwestycyjnych dalej odczuwane jest
negatywne poktfosie afery finansowej zwigzanej z upadajgca spdtka Getback SA oraz z podmiotami zaangazowanymi
w transakcje z tg spotka. Zdarzenia te spowodowaty, ze inwestorzy obecnie przyktadajg zdecydowanie wiekszg
wage do bezpieczenstwa inwestycji. GO TFI SA w zadnym obszarze dziatalnosci nie miato zadnych zwigzkéw ze
spotka Getback SA co pozytywnie Swiadczy o procesie doboru inwestycji jak i partneréw biznesowych. Jednoczesnie
masowy odwrdt inwestorow od podmiotdw zaangazowanych we wspdtprace z Getback SA sprzyja wprowadzaniu
nowych produktéw opartych o alternatywne strategie inwestycyjne, dodatkowo niskie oprocentowanie lokat oraz
niepewna sytuacja na rynkach kapitatowych sktaniajg inwestoréw do poszukiwania alternatywnych produktow
inwestycyjnych zwiekszajgcych dywersyfikacje posiadanego portfela oraz oferujgcych atrakcyjne oczekiwane stopy
zwrotu przy akceptowalnym poziomie ryzyka.

Na koniec IV kwartatu 2018 r. wartos¢ aktywow zarzadzanych przez GO TFI SA funduszy wyniosta 1 653 mlin ztotych.

STANOWISKO NA TEMAT OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ FINANSOWYCH ORAZ STOPIEN ICH REALIZACJI W

PRZEDSIEBIORSTWIE

V.

Emitent nie opublikowat prognoz finansowych.

INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13A) ZAtACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO

SYSTEMU OBROTU

Nie dotyczy.

VI.

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI NASTAWIONE)

NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W IV kwartale 2018r. Emitent kontynuowat prace rozwojowe dotyczgce zintegrowanego systemu wspomagajgcego
dziatalno$¢é operacyjng Towarzystwa w zakresie automatyzacji proceséw, w celu redukcji ryzyka operacyjnego oraz
prace wdrozeniowe dotyczgce optymalizacji zarzgdzanych funduszy pry uzyciu metod ilosciowych.

VII. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Nie dotyczy — Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j

VIIl. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE, KAPITALOWA | NIE SPORZADZA SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH — WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN
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IX. INFORMACIJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH
NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

Tabela 6 Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2018

Tomasz Kotodziejak 807 458 49,24%
Beata Kielan 535713 32,67%
Marek Kotodziejak 125 495 7,65%
Marcin Janek 107 145 6,53%

X. INFORMACIJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

W 1V kwartale 2018r. emitent zatrudniat 15 osob, w tym 9 0sob na podstawie umowy o prace. Pozostate
ustugi $wiadczone byty na rzecz emitenta na podstawie umow zlecenia, uméw o wspotprace, umoéw o
$wiadczenie ustug oraz innych o podobnym charakterze.

,,,,,,, Pl oun E‘éﬂf‘!«ﬁ'&{-za.,..?’iiuﬁ.':dhq o
Beata Kielan Tomasz Kotodziejak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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