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List Zarzadu

Szanowni Panstwo,

W imieniu Emitenta spotki Saule Technologies S.A. przekazujemy Panstwu
skonsolidowany raport okresowy podsumowujgcy dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
Saule Technologies w | kwartale 2024 roku.

Grupa Saule Technologies opracowuje i wprowadza na rynek nowg generacje
ultracienkich i elastycznych ogniw fotowoltaicznych na bazie perowskitéw.

Stworzona przez nas technologia umozliwia zastosowanie ich na wiekszosci
powierzchni. Od fasad budynkéw, tamaczy $Swiatta w oknach, dachach
samochoddw, matych urzgdzeniach z rynku |oT, po zagle jachtow.

Codzienna nasza praca skupiona jest nad wdrozeniem tej technologii w réznych
dziedzinach zycia i przemystu.

Jednym z naszych priorytetdw jest praca nad pozyskaniem finansowania
niezbednego do uruchomienia na duzg skale produkcji paneli fotowoltaicznych
na potrzeby segmentu fotowoltaiki zintegrowanej z budynkami (BIPV). Ze
wzgledu na szereg kluczowych przewag technologicznych, perowskitowe moduty
fotowoltaiczne sg rozwigzaniem mozliwym do zastosowania na milionach metréw
kwadratowych powierzchni magazynow, hal produkcyjnych, na ktorych ze
wzgledu na ograniczong nosnos¢ dachow nie jest mozliwe instalowanie
istniejgcych technologii PV. Saule Technologies chce by¢é czescig szybkiego
wzrostu segmentu BIPV, stawiajgc na wspotprace z uznanymi partnerami.

Najwazniejszymi aktywami Grupy Saule Technologies sg posiadane technologie
(zabezpieczone patentami oraz tajemnicami przedsiebiorstwa) oraz zbudowany
zespot wysokiej klasy fachowcow, ktorzy je rozwijajg i wdrazaja.

Jak informowalismy w raporcie biezgcym nr 23/2023 z 22 grudnia 2023 roku, w
wyniku przeprowadzonej przez Zarzad Saule Technologies S.A. analizy
gotowosci technologicznej oraz oczekiwanych przysztych wynikow Spotki Zarzad
podjat is to przyspieszenie i intensyfikacja rozwoju Spotki, w drodze wyboru
najkorzystniejszej formy finansowania jej planéw rozwojowych. W konsekwencji
toczgcego sie procesu przegladu opcji strategicznych, w dniach 19 i 20 marca
2024 r. m.in. Spétka ztozyta podpisy pod porozumieniem, ktérego stronami majg
by¢ min: DC24 Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. z 0.0. Columbus Energy
SA, Spétka, Saule SA o, w ktérym to zostat wyrazony zamiar przygotowania do
procesu pozyskania strategicznego inwestora dla technologii wypracowanej
przez Saule SA, co jak wskazano w porozumieniu moze wigzac sie ze sprzedazg
przez Saule Technologies SA do 100% akcji Saule SA (bgdz zrealizowanie
transakcji o podobnym charakterze, majgcej na celu skomercjalizowanie i
przeskalowanie technologii produkcji ogniw perowskitowych), na rzecz inwestora
zewnetrznego. Szczegoty porozumienia znajdg Panstwo w dalszej tresci raportu.

Zapraszamy do zapoznania sie z Raportem za | kwartat 2024 roku Grupy Saule
Technologies.

Zarzad Saule Technologies

Olga Malinkiewicz - Cztonek Zarzgdu
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1.1. Podstawowe informacje o Spétce dominujacej

Firma: SAULE TECHNOLOGIES S.A.
(“Spoétka dominujgca”, “Emitent”)

Siedziba: ul. Dunska 11, 54-427 \Wroctaw,

Strona www: www.sauletech.com

KRS: 0000284645

REGON: 300623460

NIP: 7811809934

Sktad Zarzgdu Spotki dominujgcej w okresie sprawozdawczym przedstawiat sie
nastepujgco:

Olga Malinkiewicz Czionek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien publikacji niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujgco:

Dariusz Chrzgstowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Dawid Zielinski Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Gondek Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Gondek Cztonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Krzeminski Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Szymanska-Piper Cztonek Rady Nadzorczej

W | kwartale 2024 r. nie nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej.

Jednak po zakonczeniu | kwartatu 2024 roku w okresie do dnia publikacji
niniejszego raportu nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 12 kwietnia 2024 roku Emitent otrzymat rezygnacje Pana Michata
Bochowicza z zasiadania w Radzie Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym.

Jednocze$nie Emitent w dniu 12 kwietnia 2024 roku otrzymat od DC 24 ASI sp. z
0.0. Z na podstawie § 17 ust. 4 statutu Spoétki oswiadczenie, o powotaniu w sktad
Rady Nadzorczej Pani Anny Szymanskiej-Piper, ze skutkiem na chwile doreczenia
oswiadczenia.


http://www.sauletech.com
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1.2. Sktad Grupy Kapitatowej
Na 31.03.2024 roku Grupa Kapitatowa Saule Technologies sktadata sie ze:
- Saule Technologies S.A. (,Spotka dominujgca”),

- Saule S.A. (,spotka zalezna”) w ktérej Emitent posiada 73,51 % udziatow w
kapitale zaktadowym oraz

- Solaveni GmbH zarejestrowanej w Kolonii w rejestrze handlowym pod numerem
HRB 106840, spotka w 100% zalezna od Saule S.A.

Zgodnie z Art. 58 ustawy o rachunkowosci, ze wzgledu na nieistotnos¢ danych
finansowych spotki  Solaveni GmbH, Grupa nie konsoliduje sprawozdan
finansowych tej spofki.

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2024 roku spoétka Solaveni odnotowata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 3.202,82 euro i strate netto w wysokosci
109.921,91 euro. Suma bilansowa spoétki na dzien 31 marca 2024 roku wyniosta
1.201.684,04 euro.

1.3. Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien publikacji raportu za
| kwartat 2024 roku

Struktura akcjonariatu emitenta na dzien 15 maja 2024 roku:

Porozumienie Akcjonariuszy *

. 70 668 583 70 668 583 85,28% 85,28%

w tym:
- Columbus Energy S.A. 17 280 021 17 280 021 20,85% 20,85%
- Olga Malinkiewicz 14 488 368 - 17,48% -
- Knowledge Is Knowledge 14388368 14388368  17,36% 17,36%

Sp.z 0.0 Sp.k.
-H.L.S. Co,, Ltd 13 821 783 13 821 783 16,68% 16,68%
- Dariusz Chrzgstowski 5529 819 5529 819 6,67% 6,67%
- Artur Kupczunas 5160 223 3 138 497 6,23% 3,79 %
- DC24 ASI Sp. zo0.0.** 1 16 510 095 0,000001% 19,92%
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* Porozumienie - w dniu 12 czerwca 2023 r. zawarto, w zwigzku z zawarciem umowy Inwestycyjnej
wielostronng Umowe Akcjonariuszy Saule Technologies S.A. oraz Saule S.A. okreslajgcg zasady
wspotpracy Stron. Na mocy tej umowy Strony zawigzaty umowne porozumienie dotyczgce
wspoélnego i jednolitego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz ustality zasady
wypracowania wspolnego i jednolitego stanowiska. W dniu 16 czerwca 2023 roku Spétka otrzymata
zawiadomienie zlozone w trybie art 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkéw wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych o zawarciu tegoz porozumienia przez
Akcjonariuszy: Artura Kupczunas, Olgi Malinkiewicz, Knowledge is Knowledge spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k., Dariusza Chrzgstowskiego; H.l.S.CO.,LTD. spdtki z siedzibg w Tokio,
Japonia; Columbus Energy S.A., DC24 Alternatywna Spétka Inwestycyjna Sp. z o0.0. Tres¢
zawiadomienia zostata opublikowana przez Spétke raportem ESPI nr 13/2023 z 16 czerwca 2023
roku.

** Zgodnie ze ztozonym zawiadomieniem z dnia 29 kwietnia 2024 roku w wykonaniu obowigzkow
okreslonych w: art. 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 69a ust. 3 oraz w zw. z art. 69a ust. 1 pkt 3) Ustawy o
Ofercie, o ktorym Spétka poinformowata w raporcie biezagcym 7/2024, DC24 ASI Sp. z 0.0., bedacy
podmiotem zaleznym od Piotra Kurczewskiego, posiada:

e bezposrednio 1 akcje Emitenta uprawniajgcg do 1 gtosu w ogdlnej liczbie gtoséw w walnym
zgromadzeniu Spofki;

e na podstawie Umowy Zastawu, jako zastawnik, prawo gtosu z 2 021 726 akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, ktére odpowiadajg 2,44% udziatowi w kapitale zaktadowym oraz ogdinej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki wedtug obecnej wysokosci kapitatu
zaktadowego;

e bezposrednio 18 967 485 Warrantéw Subskrypcyjnych, ktére uprawniajg do objecia 18 967
485 akcji w kapitale zaktadowym Spotki, ktére odpowiadajg 22,89% udziatowi w kapitale
zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki wedtug obecnej
wysokosci kapitatu zakladowego Spotki, natomiast po wykonaniu praw z Warrantéw
Subskrypcyjnych i zwigzanej z tym emisjg akcji, dawa¢ bedg 18,63% udziat w kapitale
zakladowym oraz ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki po uwzglednieniu
emisji akcji wskutek wykonania praw z tych Warrantéw Subskrypcyjnych, przy zatozeniu
wykonania praw z wszystkich Warrantow Subskrypcyjnych oraz niedokonywania do tego
czasu innych zmian w kapitale zaktadowym Spofki;

e w wyniku zawarcia uméw zastawu cywilnego oraz rejestrowego w dniu 23 kwietnia 2024 r. z
Olga Malinkiewicz na 14.488.368 akcjach zwyktych na okaziciela spoétki Saule Technologies
SA, DC24 posiada 14.488.368 gtosow w Spoice.

Kapitat warunkowy

21 wrzesnia 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany
statutu Emitenta poprzez uchylenie dotychczasowego jego brzmienia i przyjecie
nowego brzmienia statutu stanowigcego tekst jednolity. Rejestracji podlegat miedzy
innymi § 8A dotyczgcy warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Kapitat
zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz
9.483.742,50 zt (dziewie¢ miliondw czterysta osiemdziesiagt trzy tysigce siedemset
czterdziesci dwa 50/100), poprzez emisje nie wiecej niz 18.967.485 (osiemnascie
miliondw dziewietset szesédziesigt siedem tysiecy czterysta osiemdziesigt piec)
akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda
Akcja, w celu przyznania praw do objecia akcji serii F posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 5/07/2023 z dnia 28 lipca 2023 w sprawie emisji
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A.
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W dniu 4 grudnia 2023 roku na podstawie zawartej umowy objecia warrantow
subskrypcyjnych przez DC24 Alternatywna Spétka Inwestycyjna Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (Inwestor), w wykonaniu umowy inwestycyjne, Inwestor objat
18.967.485 warrantow subskrypcyjnych, przy czym kazdy z warrantow
subskrypcyjnych uprawnia do objecia 1 akcji Serii F w kapitale zaktadowym
Emitenta.

Ostateczna liczba akcji nowej emisji, do ktorej objecia bedzie uprawniony Inwestor
oraz ich cena emisyjna ustalone zostang na dzien ztozenia przez Inwestora
zawiadomienia o objeciu akcji, zgodnie z trescig Umowy Inwestycyjnej w oparciu o
taczng kwote wyptaconej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami oraz tgczng liczbe
akcji Emitenta w tym dniu. Objecie Akcji w wykonaniu warrantéw subskrypcyjnych
nastgpi na podstawie ztozonego Emitentowi, najpdzniej do 30 czerwca 2024 roku
oswiadczenia Inwestora.

Ponizej Spoétka przedstawia strukture akcjonariatu po uwzglednieniu rozwodnienia o
warranty serii A:

Porozumienie

Akcjonariuszy* 89 636 068 89 636 068 88,02% 88,02%

w tym:

- Columbus Energy S.A. 17 280 021 17 280 021 16,97% 16,97%

- Olga Malinkiewicz 14 488 368 - 14,23% -

- Knowledge Is Knowledge o o
Sp. 2 0.0 Sp.k. 14 388 368 14 388 368 14,13% 14,13%

- H.I.S. Co., Ltd 13 821783 13 821783 13,57% 13,57%

- Dariusz Chrzgstowski 5529 819 5529 819 5,43% 5,43%

- Artur Kupczunas 5160 223 3 138 497 5,07% 3,08%

-DC24 ASI Sp. zo.0.* 20989 213 35 477 580 18,63% 34,84%

*Zgodnie ze ztozonym zawiadomieniem z dnia 29 kwietnia 2024 roku w wykonaniu obowigzkéw
okreslonych w: art. 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 69a ust. 3 oraz w zw. z art. 69a ust. 1 pkt 3) Ustawy o
Ofercie, o ktorym Spétka poinformowata w raporcie biezagcym 7/2024, DC24 ASI Sp. z o0.0., bedacy
podmiotem zaleznym od Piotra Kurczewskiego, posiada:

° bezposrednio 1 akcje Emitenta uprawniajgcg do 1 gtosu w ogdlnej liczbie gtoséw w walnym
zgromadzeniu Spotki;

° na podstawie Umowy Zastawu, jako zastawnik, prawo gtosu z 2 021 726 akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, ktére odpowiadajg 2,44% udziatowi w kapitale zaktadowym oraz ogolne;j
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki wedtug obecnej wysokosci kapitatu
zaktadowego;

e bezposrednio 18 967 485 Warrantéw Subskrypcyjnych, kiére uprawniajg do objecia 18 967
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485 akcji w kapitale zaktadowym Spofki, kidére odpowiadajg 22,89% udziatowi w kapitale
zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki wedtug obecnej
wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki, natomiast po wykonaniu praw z Warrantow
Subskrypcyjnych i zwigzanej z tym emisjg akcji, dawac¢ bedg 18,63% udziat w kapitale
zaktadowym oraz ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki po uwzglednieniu
emisji akcji wskutek wykonania praw z tych Warrantéw Subskrypcyjnych, przy zatozeniu
wykonania praw z wszystkich Warrantow Subskrypcyjnych oraz niedokonywania do tego
czasu innych zmian w kapitale zakladowym Spotki;

e w wyniku zawarcia uméw zastawu cywilnego oraz rejestrowego w dniu 23 kwietnia 2024 r. z
Olga Malinkiewicz na 14.488.368 akcjach zwyktych na okaziciela spoétki Saule Technologies
SA, DC24 posiada 14.488.368 gtosow w Spoéice.

taczna suma liczby gtoséw wskazanych na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 3), 7) i 8) Ustawy o
Ofercie oraz jej procentowy udziat w ogolnej liczbie gtoséw wynoszg dla DC24 bezposrednio
oraz dla Piotra Kurczewskiego posrednio — 35.477.580 gtoséw, co stanowi obecnie (tj. przed
wykonaniem uprawnien z warrantdw subskrypcyjnych) ok. 42,81% ogodlnej liczby gtoséw w
Spotce oraz ok. 34,84% ogodlnej liczby gtosdow w Spotce (przy zatozeniu wykonania praw ze
wszystkich warrantéw subskrypcyjnych oraz niedokonywania do tego czasu innych zmian w
kapitale zaktadowym Spdétki).

** tgczna liczba akcji Emitenta przy zatozeniu wykonania praw ze wszystkich warrantéw
subskrypcyjnych oraz niedokonania do tego czasu innych zmian w kapitale zaktadowym Emitenta.

1.4. Charakterystyka spétek zaleznych

Spétka zalezna Saule S.A. jest sSwiatowym liderem w rozwoju technologii
perowskitowych ogniw fotowoltaicznych. Spoétka prowadzi badania nad
perowskitami od roku 2014 i opracowata metode produkcji perowskitowych
ogniw fotowoltaicznych z zastosowaniem druku atramentowego. Saule
udoskonala drukowane atramentowo, ultracienkie i elastyczne ogniwa stoneczne
na bazie perowskitéw, ktore sg ekologiczne i lekkie, dziatajg w sztucznym
Swietle i w warunkach stabego oswietlenia. Duzg zaletg jest rowniez to, ze do
produkcji koncowego materiatu ogniwa, wykorzystuje sie tanie komponenty.
Grubos¢ warstwy perowskitu, ktérg mozna dzieki tej metodzie uzyska¢ wynosi
ok. 300 nm i taka cienka warstwa pochtania swiatto widzialne o dtugosci fal z
zakresu 300-800 nm.

W maju 2021 roku Saule uruchomita we Wroctawiu pierwszg na swiecie
pilotazowg linie produkcyjng ogniw z perowskitow. Saule skupia sie obecnie na
zastosowaniu ogniw perowskitowych w elektronicznych etykietach cenowych
(PESL) wykorzystywanych przez sieci handlowe. Spotka opracowata
przetomowe rozwigzanie, ktore fgczy perowskitowy modut stoneczny z
wyswietlaczem e-ink o bardzo niskim poborze mocy.

Spotka prowadzi certyfikacje i komercjalizacje modutéw fotowoltaicznych o
wiekszych rozmiarach i parametrach do zastosowan BIPV i BAPV oraz w
elektromobilnosci, a takze dziatania dotyczgce przysztej budowy, wdrozenia i
funkcjonowania fabryki produkujgcej perowskitowe panele fotowoltaiczne.
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1.5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz
wynikéw finansowych na dany rok w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na | kwartat 2024 roku.

1.6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram
ich realizacji.

Emitent informuje, ze wszelkie projekty, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a)
zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu zostaty
zakonczone.
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2. DANE FINANSOWE
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21.Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu
kwartalnego,
w tym informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci.

Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego
sg zgodne z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(t. Dz.U. z 2013r poz.330 z pdézn. zm.) zwang dalej ustawg, ktdéra okresla
miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe lub
miejsce sprawowania zarzgdu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Rachunek zyskéw i strat Spoétka sporzgdzita w wariancie poréwnawczym,
natomiast rachunek z przeptywow srodkéw pienieznych metodg posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomiczne;j
uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny
okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowa.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Grunty wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Srodki trwate, inne niz grunty wyceniane sg wedtug cen
nabycia, kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto$¢ poczgtkowa srodkow trwatych pomniejszona zostata o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu
uzytecznosci Srodkoéw trwatych iodzwierciedlajg faktyczne zuzycie Srodkéw
trwatych. Srodki trwate sg ujmowane w ewidencji $rodkéw trwatych i
amortyzowane poczgwszy od nastepnego miesigca po miesigcu, w ktorym
zostaty ujete w ewidencji. Grunty nie sg amortyzowane.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy. Wyceny rozchodu
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poszczegolnych skfadnikow rzeczowych aktywow obrotowych dokonywane sg
przy zastosowaniu metody FIFO (pierwsze weszto — pierwsze wyszto).

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty,
z zachowaniem zasady ostrozno$ci.

Wartosc¢ naleznoséci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych lub do
kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujgcy.

Zobowigzania

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Na
dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Na
dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki pasywow po
obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg
pewne. Tworzy sie je na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w
ciezar pozostalych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych, strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszie zobowigzania sie
wigza.

Rezerwy wycenia sie wedlug uzasadnionej oraz w sposéb wiarygodny
oszacowanej wartosci.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w banku i w kasie wycenia sie wedtug wartoéci nominalne;.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie w ich warto$ci nominalnej
przeliczonej na ziote polskie. Wyrazone w walutach obcych operacje
gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych.

Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg wydatki i zuzycie
sktadnikdw majgtkowych dotyczgcych miesiecy nastepujgcych po miesigcu, w
ktorym te wydatki poniesiono.

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci
prawdopodobnych  zobowigzan  przypadajgcych na  biezgcy  okres
sprawozdawczy, wynikajgcy w szczegolnosci ze swiadczen wykonanych na
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rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote zobowigzania mozna
oszacowac w sposob wiarygodny.

W ramach czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw ewidencjonowane sg
réwniez koszty prac rozwojowych (do momentu ich zakonczenia), w przypadku,
gdy Spotka identyfikuje mozliwos¢ ich aktywowania, Jezeli zakonczone prace
rozwojowe spetniajg warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci, przenosi
sie je do wartosci niematerialnych i prawnych. W wypadku, gdy praca rozwojowa
nie spetnia warunkdéw o jej aktywowaniu, koszty tej pracy lub ich czes¢, ktora w
ocenie spotki nie znajdzie pokrycia w przychodach ze sprzedazy tych produktow
lub zastosowania technologii, odpisuje sie w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokoSci
prawdopodobnych  zobowigzan  przypadajgcych na  biezgcy  okres
sprawozdawczy. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw bierne dokonywane z
zachowaniem zasady ostroznosci obejmujg w szczegolnosci: srodki pieniezne
otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych, w tym
takze srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych. Zaliczone do
rozliczen miedzyokresowych przychoddéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate
przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych Ilub
umorzeniowych od sSrodkow trwatych Ilub kosztow prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrédet.

Kapitaly wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych
akcji, wynikajgcej ze statutu Spdtki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podzialu zysku (ustawowego oraz
dobrowolnego) z dopfat, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie
szczegolnych uprawnien ich dotychczasowych akcjom (o ile te doptaty nie bedg
uzyte na wyrdwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat) przeniesienia z kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emisji udziatbw powyzej ich wartoSci
nominalne;j.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu
kapitatu zakladowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki
wartosci emisji nad warto$cig nominalng akcji, a pozostatg ich cze$¢ zalicza sie
do kosztow finansowych.

Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg
aktywow i pasywoéw, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.
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Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej
do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przyszitosci zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego
uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania
obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg
w bilansie oddzielnie.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres
sprawozdawczy obejmuje czes¢ biezgcyg i czes¢ odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice
pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i
poczatek okresu sprawozdawczego, z tym, ze rezerwy i aktywa dotyczace
operaciji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci,
w formie zwiekszenia wartosci aktywdéw, albo zmniejszenia wartosci
zobowigzan, ktore doprowadzg do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia
jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadow przez udziatowcow lub
wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w
okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonegj
wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywoéw, albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkow przez
udziatowcow lub wiascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajg sie:
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) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i
kosztow operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng
jednostki),

) wynik operacji finansowych,

) wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych
do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzanych z
0golnym ryzykiem jej prowadzenia),

° obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego =z tytutu podatku
dochodowego, ktérego podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim
zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Konsolidacja

W zakresie okreslonym Ustawg o rachunkowosci, Spotka sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy kapitatowej, obejmujgce dane jednostki dominujgcej i jednostek
od niej zaleznych wszystkich szczebli, bez wzgledu na to, w jakim panstwie
znajduje sie ich siedziba, zestawione w taki sposodb, jakby grupa kapitatowa
stanowita jedng jednostke.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfada sie z:

a. skonsolidowanego bilansu,

b. skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,

C. skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych,

d. zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

e. informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej dotgcza sie
sprawozdanie z jej dziatalnosci.

Jezeli jednostki grupy kapitatowej sg takze znaczgcymi inwestorami, to w
odrebnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykazuje
sie udziaty w jednostkach stowarzyszonych, zgodnie z zasadami okreslonymi w
niniejszym rozdziale.

Jezeli jednostki grupy kapitatowej, objete konsolidacjg, posiadajg udziaty w
jednostkach wspdtzaleznych, to dane tych jednostek bedgcych spotkami
handlowymi wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wedtug metody konsolidacji petnej, o ile dane te nie sg juz zawarte w
sprawozdaniach finansowych jednostek grupy kapitatowej, zas dane
pozostatych jednostek wspétzaleznych - metodg konsolidacji proporcjonalne;.

1. Spotka bedgc znaczgcym inwestorem wycenia i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym udziaty w jednostkach stowarzyszonych oraz bedacych spotkami
handlowymi jednostkach wspotzaleznych metodg praw wilasnosci (w
przypadku niestosowania wyceny metodg praw wtasnosci, skutki, jakie
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spowodowatoby jej stosowanie oraz wptyw na wynik finansowy podaje sie w
informacji dodatkowej sprawozdania finansowego).

Spétka bedgc jednostkg dominujgca moze nie sporzgdzac¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jezeli na dzieh bilansowy roku obrotowego oraz na
dzien bilansowy roku poprzedzajgcego rok obrotowy tgczne dane jednostki
dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych kazdego szczebla, bez
dokonywania wytgczen konsolidacyjnych, z uwzglednieniem danych jednostek
wspoétzaleznych niebedgcych spotkami handlowymi, spetniajg co najmniej dwa z
nastepujgcych warunkow:

1) taczne Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto nie
wiecej niz 250 osoéb,

2) tgczna suma bilansowa w walucie polskiej nie przekroczyta rownowartosci 7
500 000 euro,

3) taczne przychody netto ze sprzedazy produktéw i towardéw oraz operaciji
finansowych w walucie polskiej nie przekroczyty rownowartosci 15 000 000
euro.

Spétka bedac jednostkg dominujgca, zalezng od innej jednostki, majgcej
siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, moze nie sporzadza¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jezeli:

a. jednostka dominujgca wyzszego szczebla posiada co najmniej 90% udziatow
tej jednostki, a wszyscy pozostali udziatowcy tej jednostki wyrazili zgode,

b. jednostka dominujgca wyzszego szczebla obejmie konsolidacjg zaréwno
zalezng od niej jednostke dominujaca, jak i wszystkie jednostki zalezne od
jednostki dominujgcej zwolnionej ze sporzgadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jezeli Spotka bedgc jednostkg dominujgca lub jednostka jej podporzadkowana
jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu, zamierza
ubiegaC sie lub ubiega sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu
na jednym z rynkow regulowanych krajow Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, nie majg zastosowania zwolnienia, o ktérych mowa ponize;j:

1) konsolidacjg nie obejmuje sie jednostki zaleznej oraz niebedacej spoétka
handlowg jednostki wspotzaleznej, jezeli:

a. udziaty tej jednostki zostaty nabyte, zakupione lub pozyskane w innej
formie, z wylgcznym ich przeznaczeniem do pdzniejszej odprzedazy,
w terminie jednego roku od dnia ich nabycia, zakupu lub pozyskania
w innej formie,

b. wystepujg ograniczenia w sprawowaniu kontroli lub wspotkontroli nad
jednostkg, ktore wytgczajg swobodne dysponowanie jej aktywami, w
tym wypracowanym przez te jednostke zyskiem netto, lub ktére
wylaczajg sprawowanie kontroli nad organami Kkierujgcymi tg
jednostka.

2) konsolidacjg mozna nie obejmowac jednostki zaleznej lub wspétzaleznej
niebedgcej spotkg handlowa, jezeli:
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a. dane finansowe tej jednostki sg nieistotne dla realizacji obowigzku
wiernego i rzetelnego obrazu,

b. pozyskanie informacji, niezbednych do prawidtowego i rzetelnego
objecia jednostki konsolidacjg, wigza¢ sie moze z poniesieniem
niewspotmiernie wysokich kosztow, uniemozliwiajgcych spetnienie
wymaganych ustawg obowigzkow, zwigzanych ze sporzgdzeniem,
zbadaniem, zatwierdzeniem i opublikowaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Przepis ten ma zastosowanie wytgcznie
do jednostek, ktorych siedziba lub miejsce sprawowania zarzadu
znajduje sie poza  terytorium Europejskiego Obszaru
Gospodarczego.

Dane jednostki zaleznej konsoliduje sie metodg konsolidacji petnej, dane
jednostek wspoétzaleznych niebedacych spétkami handlowymi konsoliduje sie
metodg konsolidacji proporcjonalnej, udziaty w jednostce stowarzyszonej oraz
udziaty w jednostkach wspodizaleznych, bedgcych spdtkami handlowymi
wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej
metodg praw witasnosci.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy to rdéznica miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub
zorganizowanej jej czesci a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych
aktywéw netto. W sytuacji odwrotnej tzn. gdy cena nabycia jednostki lub
zorganizowanej jej czesci jest nizsza od wartosci godziwej przejetych aktywdw
netto, mamy do czynienia z ujemng wartoscig firmy.

Jako sktadnik aktywow moze zosta¢ wykazana jedynie nabyta wartos¢ firmy.
Wartos¢ firmy wytworzona przez Jednostke we wtasnym zakresie nie moze by¢
aktywowana.

Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke
dominujgcg. Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka
dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng
podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych, nad ktorymi w trakcie roku zostata objeta
lub utracona kontrola, ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
od/do momentu efektywnego rozpoczecia/zakonczenia sprawowania kontroli.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek
zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi
przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgce miedzy podmiotami
powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjne;.

Udziaty mniejszosciowe prezentowane sg odrebnie od kapitatu wiasnego Grupy.
Udzialy mniejszoSciowe mogg by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci
godziwej albo w proporcji do udziatu w wartosci godziwej nabywanych aktywow
netto. Wybér jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego potgczenia
jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych wartos¢ udziatdw
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mniejszosciowych obejmuje wartos¢ rozpoznang poczgtkowo skorygowang o
zmiany wartoéci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatéw.
Catkowity dochdd jest alokowany do udziatdw mniejszosciowych kontroli nawet
wtedy, gdy powoduje powstanie ujemnej wartosci tych udziatéw.

2.2. Kwartalne skrécone sprawozdanie Grupy Kapitatowej za | kwartat 2024
roku

Niniejszy raport zostat sporzgdzony zgodnie z § 5 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Kwartalne sprawozdanie finansowe prezentuje dane finansowe za okres od 1
stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku.

Kwartalne sprawozdanie finansowe nie byto badane przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych.

Zgodnie z pkt 4.2. zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO przy wszystkich danych
finansowych  zawartych w raporcie kwartalnym prezentujemy dane
porownywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane
finansowe narastajgco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.
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2.2.1. Skonsolidowany bilans, zt

Wartosci niematerialne | prawne

I 212 423 560,49 215 385 579,50 200 408 954,43
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 32 203 388.87 35030 778,44 19 723 928,44
2. Wartosé firmy 0.00 0.00 0,00
3. Inne wartoici niemateriaine | prawne 180 220 171,62 180 354 801,06 180 685 025,99
4. Zaliczki na wartosci niemateriaine | prawne 000 000 000
Il. Wartoé firmy jednostek podporzgdkowanych 551 343 046,32 559 000 588,63 581 973 215,56
1. Wartosc firmy - jednostki zalezne 551 343 046,32 559 000 588,63 581 973 215,56
2. Wartosc firmy - jednostki wspétzalezne

lll. Rzeczowe akiywa trwale 4 307 040,78 4746 019,78 7799 251,70
1. Srodki trwate 2 467 647.12 2919 876.46 5498 193.99
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0.00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali | obiekty inzynieril lgdowej i wodnej 386 048,38 421 578,10 1047 113,34
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 970 583.79 1198 770,48 1855 981,70
d) &odki transportu _107107.57 _ 12537355 99953816
€) inne $rodki trwate 1003 907.38 117415433 1595 560.79
2. Srodki frwate w budowie 51 439,03 39 538,69 127 671,98
3. Zaliczki na frodki trwate w budowie 1787 954,63 1786 604,63 217338573
IV. Naleinosci diugoterminowe 1 000 565,20 1009 928,51 1130 626,76
1. Od jednostek powigzanych ) 0.00 0.00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapi 0.00 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 1 000 565,20 1009 928,51 1130 626,76
V. Inwestycje diugoterminowe 2 326 340,41 2 345 002,13 1892 841,90
1. Nieruchomodci 0.00 0,00 0,00
2. Wortodci niematerialne i prawne 0.00 0.00

3. Diugocterminowe aktywa finansowe 2 326 340.41 234500213 1892 841,20
a) w jednostkach powigzanych 2 326 340.41 234500213 1404 182,48
— udziaty lub akcje 116 779.70 116 779,70 113 020,00
- inne papiery wartoiciowe 0.00 0.00 0,00
- vdzielone pozyczki 2209 560.71 2228 222,43 1291 162,48
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0.00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w ka 0,00 0.00 0,00
— udziaty lub akcje 0.00 0,00 0,00
- inne papiery wartoiciowe 0.00 0.00 0.00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
— inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0.00 0,00 488 659,42
- udziaty lub akcie 0.00 0.00 0.00
- inne papiery warfoiciowe 0.00 0,00 0.00
— udzielone pozyczki 0.00 0.00 488 659,42
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0.00 0,00
4. Inne inwestycie diugoterminowe 000 000 000
VI. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 944 549,65 2929 963,21 5559 018,96
1. Aktywa z tytuly odroczonego podatku dochodowego 2776 846.32 277502032 3971 543.43
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 147 703.33 154 942,89 1 587 475,53
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Lapasy

2249 025,32

2016 57381

L 19 025 2 631 264,46
1. Materiaty 1 006 636,11 979 822,14 405 179,63
2. Potprodukty | produkty w toku 948 222,08 765 547 B8 759 898.59
3. Produkty gotowe 210 997.08 211 379.09 284 751,73
4. Towary 0,00 0,00 0,00
5. Ialiczki na dostawy i ustugi 83 170,05 59 824,68 981 434,51

Il. Naleinosci krétkotermi 836 305,84 910016,36 1539 310,17
1. Naleinoici od jednostek powigzanych 0,00 0,00 129 329,71

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 129 329,71

— do 12 miesiecy 0,00 0,00 129 329,71

— powyze| 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0.00 0,00 0,00
2. Naleznoici od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowe 0,00 0,00 0,00
s]] z ytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0500
— do 12 miesiecy ' ' 0,00 0,00 0,00
— powyze| 12 miesiecy 0,00 0.00 0,00
b) inne 0.00 0,00 0,00
3. Naleznoici od pozostatych jednostek 836 305,84 210 016,36 1 409 980,46
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 113 043,57 93 526,93 310 958,93
- do 12 miesiecy 113 043,57 9352693 310 958,93
- powyzej 12 miesiecy _ . . 0.00 0.00 000
b) z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezrpieczen spotecznych i zdrowotnych orcz in 626 661,36 816 489,43 1094 758,17
c] inne 94 460091 0,00 4 263,36
d] dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00 0,00
lll. Inwestycje krétkoterminowe 130 047,50 2 999 102,80 2081760,67
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe: 130 067,50 2999 102,80 2081 760.67
a) w jednostkach powigzanych ) 0.00 0,00 0.00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
— inne papiery wartoiciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne kréfkof_erminowe okfy\_yc: finansowe 0.00 0,00 0.00
b) w pozostatych jednostkach 39 099,28 124 392,71 14 494,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00 0.00
- inne papiery wartoiciowe 14 494,00 14 494,00 14 494,00
- udzielone pozyczki ) 6794,04 8616305 0,00
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 17 809,24 2373366 0,00
c] srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 90 948,22 2 874 710,09 2 067 264,67

— frodki pieniezne w kasie i na rachunkach 90 968,22 287471009 2067 264,67

— inne frodki pieniezne 0,00 0,00 0.00
- inne aktywa pienieine 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 002 474,79 14 952 736,40 35 375 251,70
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I. Kapital (fundusz) podstawowy

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w fym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyinej) nad wartolcig nominalng udzi
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- 2 tytutu aktualizacji wartoici godziwej

IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w fym:

— tworzone zgodnie z umowq (statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wiasne

V. Roéinice kursowe z przeliczenia

V. Zysk (strata) z lat ubieglych

VI. Zysk (strata) netto

VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

. Ujemna warto$é - jednostki zalezne
. Ujemna warto$é - jednostki wspéizaleine

Rezerwy na zobowigzania

_Rezerwa z tytutu odroczonego podatky dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | podobne
dtugoterminowa

- krétkoterminowa

Pozosiate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

. Zobowiqgzania dlugoterminowe

. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuinych papierdw wartoiciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d] zobowigzania wekslowe

e) inne

lll. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyiej 12 miesiecy

b) inne

2. lobowiqzania wobec pozostatych jednostek, w kidrych jednostka posiada zaar

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyze] 12 miesiecy

b) inne

3, Iobowigzania wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b] z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug. o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyze] 12 miesiecy

e) zaliczki ofrzymane na dostawy i ustugi

f] zobowigzania wekslowe

a) ztytutu podafkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tyht

h) z tytulu wynagrodzen

i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujlemna wartosé firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- diugoterminowe

- krotkoterminowe

w I pa ==

41 433 331,00
709 290 633,00
709 290 633.00
0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

-82 577 440,87
-12 750 267,31
0,00

35 658 676,90
34351 78037
1 040 468,00
0.00

1 040 448,00
266 428,53
0,00

266 428,53
4057 507,71
0,00

0,00

4057 507.71
4028 823,73
0.00

28 683.98
000

0.00

58 398 578,27
0,00

0.00

0.00

0.00

000

0,00
000

0,00

0.00

0.00

58 398 578,27
47 502 675,03
0,00

269 846,55
3510 582,94
3510 582,94
0.00

4754 049,85
0.00
171686437
633 284,25
1127528
0.00

41 051 957,60
0,00

41 051 957,60
32 235 634,53
881632307

41 433 331,00
70% 290 633,00
709 290 633,00

0,00
0,00
0,00
0.00
0.00
0,00
-36 954 061,52
-45 623 379,35
0,00

35 658 676,90
34351 78037
1 040 468,00
0,00

1 040 468,00
266 428,53
0,00

266 428.53
4090 349,14
0.00

0,00

4090 349,14
4024 499,24
0,00

65 649,90
0.00

0,00

55 390 055,26

0,00
55 390 055,26
46297 473,70
0,00

309 942,03
2223 953,40
2223 953,40
0.00

4777 162,60
0,00

906 327.58
864 143,21
1105274
0,00

42 227 824,44
0,00

42227 824,44
34 156 084,74
8071 739,70

41 433 331,00
709 290 633,00
709 290 633,00
0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

-36 954 061,52
-12 442 088,65
0,00

35381762,78
34240 583,52
894 985.73
0,00

894 985,73
244 193,53
0,00

246 193,53

13 142 740,80
0.00

0,00

13 142 760,80
12 618 976,44
0,00

523 784,36
000

0,00

33 029 223,97
8 248 732,40
0,00

0,00

0,00

8 248 732,40
000

0,00

0,00

0,00

0.00

24780 491,57
11 350 078,20
0,00

1 404 512,96
1721 376,05
1721 376,05
0,00

8 840 309,14
0,00

763 662,74
659 350,93
4120155
0.00

41 500 323,53
0,00

41 500 323,53
11533 169,55
29 947 153,98
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| RAPORT KWARTALNY 2024

2.2.2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat, z}

RACHUNEK IYSKOW | STRAT (wariant porownawczy)

01.01-31.03.2024 01.01-31.03.2024 01.01-31.03.2023 01.01-31.03.2023
A, Przychody netto ze sprzedaiy | zréwnane z nimi, w tym: 364 018,34 364 018,34 425 072,92 42507292
- od jednostek powigzanych 0.00 0.00 208 663.51 208 663.51
I. Przychody netto ze sprzedazy produkidw 360 570,25 360 590,25 420 296,40 420 296,40
Il Zmiana stanu produkidw (zwiekszenie — warlo$é dodatnia, zmnieiszenie — war -1079.25 -1079.25 227652 227652
lll. Koszt wytworzenia produktow na whasne polrzeby jednostki 000 000 0.00 0.00
V. Przychody netto ze sprzedaiy towardw | materiatéw 4 507,34 450734 2 500.00 2 500,00
B. Koszly dzialalnosci operacyinef B 910474 30 8910474 30 7 878 930,18 7 B78 730,18
. Amortyzacia 338314174 3383141,74 2349 08237 2349 082,37
\l. Zutycie materiatow | energii 578 498,14 578 498,14 852 120,54 852 120,54
. Ustugi obce 143904542 1439 045,42 193283360 1932833,60
IV. Podatkii opfaty, w tym: 110 502,20 110 502,20 198 426,48 198 426,48
- podatek akcyzowy 0.00 0,00 0.00 0.00
V. Wynagrodzenia 273294485 273294485 1973179.64 1973179.64
V1. Ubezpieczenia spoteczne iinne swiadczenia, w tym: 523 317.56 523 317,56 411 665,52 411 665,52
- emerylaine 249 447.67 249 447.67 000 000
Vil. Pozostate kaszly rodzajowe 142 367 .94 142 367.94 159 426,91 157 426,91
Vill. Wartoié sprzedanych towardw | materiatéw 656,45 656,45 219512 219512
C. Iysk (strata) ze sprzedaiy (A-B) -8B 546 455 96 .8 544 455,96 -7 453 857,26 .7 453 B57,26
D. Pozostale przychody operacyine 2069 862,65 1 995 34 31 1813 742,57 1 813 942 57
1. Zysk 7 tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0.00 0.00 0,00 000
Il. Dotacje 1920 450.21 1920 450.21 1482033.14 148203314
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0.00 0.00 21215905 21215905
IV. Inne przychody operacyjne 149 412,44 75 184,10 119 750,38 119 750,38
E. Pozostale koszty operacyjne 94 374 33 20 145,99 315 437,95 315 437,95
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 421714 421714 0,00 0.00
Il. Aklualizacja wartoici aktywdw niefinansowych 0.00 0,00 220 256,22 22025622
lll. Inne koszty operacyjne 90157.19 15 928,85 9518173 95181.73
F. Zysk (strata) z dzialalnoéei operacy|ne| (C+D-E) -6 570 967 64 -4 570 967 64 -5 955 352 64 -5 955 352,64
G. Przychody finansowe 33791803 3391803 23 394,52 23 394,52
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0.00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w kiorych jednostka posioda zaangozowanie w kapitale 0.00 0,00 0.00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0.00 0,00
- w ktérych jednostka posioda zoangalowanie w kapitale 0.00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 3391803 33 918,03 23 394,52 23 394,52
- od jednostek powigzanych 25 046,39 25 046,39 14 893,82 14 893,82
L Zysk 2 tylutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0.00 0.00 0.00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0.00 0.00 0,00 0.00
V. Aktualizacja warfoéci akfywéw finansowych 0,00 0.00 0.00 0.00
V. Inne 0.00 0,00 0,00 0,00
H. Kosziy finansowe 1 339 583 45 1 339 583,65 977 113,79 F77113,7%
I, Odsetki, w tym: 131425004 1314 250,04 917 857,62 917 857.62
- dla jednostek powigzanych 0,00 0.00 17389184 173 891,84
|I S?rcm: 2 tytuty rozchodu ak?-,rwéw finansowych, w tym: 0,00 000 0,00 0,00
0.00 0.00 0,00 0.00
i, Aktuqlmqu wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0.00 0.00
V. Inne 2533361 25 333,61 59 256,17 59 256,17
I. Zysk (strata) na sprzedaiy colosci lub czescl udzialow jednostek
podporzgdkowanych
J. Iysk (strata) dzialanosci gospodarczef (F+G-H+/-1) -7 B76 633,26 -7 B74 633.2¢
K. Odpis wartosci firmy 7 457 542,31 7 457 542,31 7 657 542,31 7 657 542,31
|. Odpis wartoici firmy - jednostki zaleine 7 657 542,31 7 657 542,31 7 657 542,31 7 657 542,31
Il. Odpis wartoici firmy - jednostki wspétzaleine 0,00 0,00 0.00
L. Odpis vjemne| wartosci firmy 000 0,00 0,00 0,00
1. Odpis wartoici firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzaleine 0,00 0.00 0.00 0.00
M. Zysk (shata) 2 udzialow w jednostkach podporzgdkowanych wycenlanych
metodg praw wlasnosci
N. Zysk (sirala) brutto (J-K+L+M] -15 534 175,57 -15 534 175,57 -14 544 514,22 -14 566 614,22
O. Podatek dochodowy 182600 182600 89 599,79 8959979
F. Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia straty] 0,00 0.00 0,00 0,00
R. Zyski (straty) mnigjszosci -2 78208226 -2782082.26 -221412536 221412536
R. Zysk (sirata) nefto (N-O-P+R) -12 750 267,31 -12 750 267,31 -12 442 088,65 -12 442 088,465
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2.2.3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych (metoda
posrednia), zt

I. Iysk (strata) netto -12 750 267,31 -12 750 267.31 -12 442 088,65 ~12 442 088,65
Il. Korekty razem ¥ 205 887,84 9 205 887,84 8533 905,93 8 533 905,93
1. Zysk (shrata) mniejszosci 278208226 -2782082.26 221412536 221412536
2. Zysk (strata) z udziatdw (akcji) w jednostkach wycenianych metodq praw wiasnosci
3. Amorlyzocio 3409 031,21 3409 031,21 2349 082,37 2349 082,37
4. Odpisy wartosci firmy 7 657 542,31 7 657 542,31 7 657 542,31 7 457 542,31
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy
6. Zyski [straty) z tytutu réinic kursowych =27 856.40 =27 B56.40 29 104,43 29 104,43
7. Odsefkii udziaty w zyskach [dywidendy) 1258 544,72 1258 544,72 749 290,69 749 290,69
8. Zysk [strata) z dziatalnosci inwestycyinej 421714 421714 0.00 0.00
$. Zmiana stanu rezerw 0,00 0.00 -64 329,19 -64 329,19
10. Zmiana stanu zaposéw -232 45151 -232.451,51 -46 915,20 -46915.20
11. Zmiana stanu naleznosci 8407383 84 073.83 858 662.11 858 662.11
12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, zwyjgtkiem pozyczek i kredytov 184341716 1843417.18 77504978 775049.78
13. Imiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 988 262,00 -1 988 262,00 -1 54376371 -1 543 743,71
14. Inne korekty ] 20 286,36 -20 286,36 -15 692,30 -15 692,30
B Pasghior; placipion sefia 2 driatalnoscl operacyjne] (121l) -3544 379,47 -3544 379,47 -390818272  -390818272
1. Wplywy 94 405,97 94 405,97 234 187,50 234 187,50

i 000 000 0.00 0.00
2 Ibyme rnwestyq| w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00 0,00 0.00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 94 405,97 94 405,97 234 187,50 234 187,50
a) w jednaostkach powigzanych 88 481.55 88 481.55 0.00 0.00
b) w pozostatych jednostkach 592442 592442 234 187,50 234 187,50
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0.00 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0.00 0.00 0.00
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0.00 234 187.50 234 187.50
- odsetki 0,00 0,00 0.00 0.00
- inne wptywy z aktywow finansowych 592442 5 924,42 0.00 0.00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0.00 0.00 0.00 0.00
Il. Wydatki 13 250,34 13 250,34 370 120,17 37012017
1. Nabycie wartobci n|emcfenu|nych i pmwnych oraz rzeczowych okrywow frwatyc 1325034 13 250,34 252 437,67 252 437,67
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warlosci niematerialne | prawne 0.00 0.00 0.00 0,00
3. No aktywa finansowe, w tym: 0.00 0,00 117 682,50 117 682.50
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0.00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0.00 0.00 117 682,50 117 682,50
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0.00 0.00 0.00
~— wdzielone pozyczki diugoterminowe 0.00 0.00 117 682,50 117 682,50
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wypitacone udziatowcom (cxkqoncnuszom] 0.00 0,00
5. Inne wydatki inwestycyine 0,00 0.00 0.00 0.00
. Ptzeplywy piemgzne neHu z dziatalnosci iI'IWEﬂYCﬂﬂEj [I—II) 8115543 8115563 -135 932,67 -135 932,67
I WDIywy 768 356,69 768 356,69 240 000,00 240 000,00
1. Wptywy netfo z wydanic udziatéw (emisji akcji] i innych insirumentéw  kapitatoy 0,00 0.00 240 000,00 240 000,00
2. Kredyty i poiyczki 0,00 0.00 0,00 0.00
3. Emisja diuznych papierow wartoiciowych 0.00 0.00 0.00 0.00
4. Inne wptywy finansowe 768 356,69 768 356,69 0.00 0.00
. Wydatki 89 642,67 89 642,67 298 631,64 298 631,64
1. Nabycie udzictéw (akgji] wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whaicicieli 0.00 0.00 0.00 .00
3. Inne, niz wyplaty na ecz wialcicieli, wydatki z Muh.J podzu:du zysku 0,00 0,00 0,00 0.00
4. Sptaty kredytow i poiyczek 57432 574,32 61 395,85 6139585
5. Wykup diuinych papierow warfosciowych 0.00 0.00 0.00 0.00
6. I tytutu innych zobowigzan finansowych 0.00 0.00 0,00 - 0,00
7. Platnoici zobowiazan z tytutu umow Ieasmgu fi finansowego 7706140 77 061 A0 _295_?44 64 204 744,64
8. Odsetki 12006.95 1200695 32 491,15 3249115
2. Inne wydatki finansowe 0.00 0.00 0,00 0.00

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (I-1l)

678714,02

678 714,02

-58 631,64

-58 631,64
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2.2.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wikasnym, zt

— zmiany przyjetych zasad tpomykij rachunkowoéci
— korekty btedéw

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqgtek okresu
1.1. Zmiany kepitatu (funduszu) podstawowego

a) zwigkszenie [z tytutu)

- wydania udziatow (emisji akcli)

b) zmniejszenie (z tytutu)

— umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu
2.1. Zmiany kapitatu {funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalne]

— podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku [ponad wymagang ustawowo minimalng wartosé)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Stan kapitaty (funduszu) zapasowego na koniec okresu

41 433 331,00

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci
3.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia Sfrodkéw frwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z cktualizacii wyceny na koniec okresu
state kapitaty (fundu zerwowe na poczqtek okresu

4.1. Imiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezervowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wktad niepieniezny niezarejestrowany

b) zmnigjszenie (z tytutu)

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczgtek okresu

— korekty btedéw

5.2 Iysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku 2 lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4, Strata z lat ubiegtych na poczgiek okresu

~ zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bteddw

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczqgtek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

6. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netio

c| odpisy z zysku

41 433 331,00 41 433 331,00
0.00 0.00 0.00

0.00 0,00 0.00

0.00 0,00 0.00

0.00 0.00 0.00

41 433 331,00 41 433 331,00 41 433 331.00
709 290 633,00 709 290 633,00 709 290 633,00
0.00 0,00 0.00

0.00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0.00 0.00 0.00

709 290 633,00 709 250 633,00 709 290 633.00
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00

0,00

0.00

0.00

0.00 0.00 0.00

0,00 0.00 0,00

-82 577 440,87 -36 954 061,52 -36 954 061,52
0.00 0,00 0,00

0,00 0,00 0.00

0.00 0.00 0.00

0,00 0,00 0,00
0o o 000
82 577 440,87 36 954 061,52 36 954 061,52
82 577 440,87 36 954 061,52 36 954 061,52
0,00 0,00 0,00
~0m 0.00 0.00
82 577 440,87 36 954 061,52 36 954 061.52
-82 577 440,87 -36 954 061,52 -36 954 061,52

-12 750 267,31

12 750 267,31

-45 623 379,35

45 623 379.35

-12 442 088,65

12 442 088,65
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2.3. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej

za | kwartat 2024 roku

2.3.1. Bilans, zt

I. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartoi¢ firmy

3. Inne wartoici niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartoéci niemateriaine i prawne

I. Rzeczowe aktywa trwale

1. Srodki frwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii Igdowej i wodne;j
¢} urzgdzenia techniczne i maszyny

d) srodki transportu

e) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Ialiczki na érodki trwate w budowie

lll. Naleznosci dlugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe

1. Nieruchomoici

2, Wartoici niemateriaine i prawne

3. Diugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

— udziaty lub akcje

- inne papiery wartoiciowe

— udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

'b} w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

udziaty lub akcje

- inne papiery wartoiciowe

— udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartoiciowe

— udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dechodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

0,00

0,00
0.00

0,00

745 932 588,00

745 932 588,00

745 932 588,00
745 932 588,00

0,00

0,00

11734,00
11 734,00

0,00

0,00
0,00

0,00

745 932 588,00

745932 588,00

745932 588,00
745 932 588,00

0,00

0,00

¢ 908,00
908,00

0,00

0,00
0,00

0,00
745 932 588,00
745 932 588,00

745 932 588,00
745 932 588,00

0,00

0,00

2122,00
2122,00
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I. Zapasy

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary

5. Zaliczki na dostawy i ustugi
1.
1.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyze] 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w kiérych jednostka posiada zaangaic
a) z tytutu dostaw | ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne o

3. Naleznoici od pozostatych jednostek

a) ztytutu dostaw i ustug. o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkow, dotacii, cet, ubezpieczer spotecznych i zdrowotnych ora:
c) inne

d) dochodzone na drodze sqdowej

lll. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartoiciowe

- udzielone poiyczki

— inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartoiciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pieniezne iinne aktywa pienieine
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne

- Inne aklywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

0,00

59 936,48
0,00
0,00

0,00
0,00

59 936,48
400,00
400,00

59 536,48

16 686 827,74
16 686 827,74
16 656 298,67
16 656 298,67

14 496,00

14 496,00

16 033,07
16 033,07

25 180,33

0,00

71449 .48
0.00
0,00

0,00
0,00

7144948
400,00
400,00

71 049,48

16 223 097,40
16 223 097,60
16191 272,43
16 191 272,43
14 496,00
14 496,00

17 32917
17 329,17

45 180,33

0,00

73 179,48
0.00
0.00

0,00
0,00

7317948

400,00
400,00

7277948

28 906,83
28 906,83
0,00

14 496,00

14 496,00

14 410,83
14 410,83
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41433 331,00

1. Kapital (fundusz) podstawowy ‘41 433 331,00 41 433 331,00 1

II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 709 290 633,00 709 290 633,00 709 290 633,00
— nadwyzka wartoici sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoiciq nominalng u 709 290 633.00 709 290 633,00 709 290 633,00
1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

— z tytutu akitualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowq (statutem) spotki

- ha udziaty (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5115724,25 -4792 226,50 -4 792 226,50
VL. Zysk (sirata) netto -101 944,81 -323 497.75 -75 363,16
VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé ujemna)

I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dechodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowa

~ krétkoterminowa - - -
3. Pozostate rezerwy 0.00 0,00 0,00
- dtugoterminowe

— krotkoterminowe - _ -
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 0.00 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowiqzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 17 209 971,61 16 673 983,44 180 421,97
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 351 930.80 286 434,30 91 062,03
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0.00 0,00 0,00
— do 12 miesiecy

- powyiej 12 miesiecy

b) inne 351 930.80 286 434,30 91 062,03
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednastka posiada ze 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesiecy

— powyiej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 16 858 040,81 16 387 549,36 89 359,94
a) kredyty i pozyczki 16 823 699.87 16 327 208,42

b} z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

c) inne zobowiqzanid finansowe 5001.12 5001,12 5001,12
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoici: 29 339.82 55 339,82 84 358,82
— do 12 miesiecy 29 339.82 55 339,82 84 358,82
— powyie] 12 miesigcy ] )

e) zaliczki ofrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0.00 0,00 0,00

- difugoterminowe
- krétkoterminowe
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2.3.2. Rachunek zyskow i strat, zt

RACHUNEK I¥YSKOW | STRAT (warlant poréwnawczy)

01.01-31.03.2024

01.01-31.03.2024

| RAPORT KWARTALNY 2024

01.01-31.03.2023

01.01-31.03.2023

A. Przychody netto ze sprzedaiy i zréwnane z nimi, w tym:

0.00

0.00

0.00

0,00

- od jednostek powigzanych

|. Przychody netto ze sprzedazy produkiow

1. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartoé dodatnia, zmnigjszenie — wartodc ujemna)

Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

B. Koszly driglalnosci opergcyine]

66 074,10

66 074,10

73 973,19

73 973.1%

I. Amortyzacjo
Il. Zuiycie materiatéw i energii

40074,10

40074,10

7397319

7397319

V. Wynagrodzenia

vl. Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia, w tym:

- emerytaine

VII. Pozostate koszty rodzajowe:

VIil. Warloi¢ sprzedanych lowardw | maleriatow

26 000,00

26 00000

C. Iysk (shraie) ze sprzedaiy (A-B)

-66 074,10

-64 074,10

-73 973.19

-73 973.19

D. Pozostale przychody operacyjne

0.00

0,00

0.20

0.20

I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trvatych
Il. Dotacije

Ill. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

V. Inne przychody operacyjne

0,20

0,20

E. Pozostale kosrly operacyjne

0,00

0,00

0,00

0,00

I. Strata z tytutu rozchodu nigfinansowych aktywdéw trwatych

Il. Aktualizacja wartoici aktywow niefinansowych

Ill. Inne koszty operacyjne

F. Iysk (strata) z dziatalnoici operacyjnej (C+D-E)

-66 074,10

-66 074,10

-73 972.99

-73 972,99

G. Przychody finansowe

487 195 58

487 195,58

0.00

0.00

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:

0,00

0,00

0.00

0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym: -
- w ktorych jednostka posiada zaangozowanie w kapitale

Il. Odsetki, w tym:

487 195,56

487 195,56

- od jednostek powigzanych

487 195,56

487 195,56

11l Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IV. Aktudlizacja wartoéci aktywow finansowych
V. Inne

H. Koszty finansowe

524 892,27

524 892,27

171617

171617

I. Odsetki, w tym:

524 892,27

524 892,27

1716,17

171617

- dla jednostek powigzanych

6 231,50

6 231,50

171617

171617

Il Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IIl. Aktuglizacja wartosci aktywow finansowych
IV, Inne

I. Zysk (sirata) brutto (F+G-H)

-103 770.81

-103 770,81

-75 689.16

-75 689.16

J. Podatek dochodowy

-1826,00

-1826.00

-326.00

-326 00

K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia rysku (zwigkszenia skraty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

-101 944 81

-101 944.81

-75 363.16

-75 363,16

29



2.3.3. Rachunek przeplywoéw pienieznych (metoda posrednia), zt

I. Zysk (strata) netto -101 944,81 -101 944,81 -75 363,16 -75 363,16

IIl. Korekty razem 41 383,71 4138371 5247317 5247317
. Amortyzacija 0,00 0.00 0,00 0,00

2. Iyski (straty) z tytutu rdznic kursowych 0,00 0.00 0,00 0,00

3. Odsetkiiudziaty w zyskach [dywidendy) 37 694,71 37 694,71 0,00 0,00

4. Iysk (strata) z dzictalnosci inwestycyineg| 0,00 0,00

5. Imiana stanu rezerw 0,00 0.00

&. Imiana stanu zapasow 0,00 0,00

7. Imiana stanu naleincici 11513,00 11 513,00 -14 931,00 -14 931,00

&. Imiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredyth -26 000,00 -26 000,00 &9 730,17 49 73017

9. Imiana stanu rozliczen miedzyokresowych 18 174,00 18 174,00 -326,00 -326,00

10. Inne korekty 0,00 0,00

lll. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (I111) -60 561,10 -60 561,10 -22 889,99 -22 889,99

. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Ibycie wartoici niematericlnych i prawnych oraz meczowych akbywodw treatych

2. Ibycie inwestycji w nieruchomoéci oraz wartoici niematerialne i prawne

3. 7 aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0.00

a) w jednostkach powigzanych

o) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0.00

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Nabvycie wartoici niematerialnych i prawnych oraz reczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomoéici oraz wartoici niemateralne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0.00 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych

o) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyciki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyinej (HI) 0,00 0,00 0,00 0,00

I. Wplywy 59 245,00 59 245,00 0,00 0,00

1. Wphywy netto z wydania udziatdw (emisji akcii) §innych instrumentéw kapitatowych oraz doplat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 59 265,00 59 265,00

3. Emisja diuznych papierdw wartodciowych

4. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Nabwycie udzictdw [akcji] wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiaicicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiaicicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytéw | pozyczek

5. Wykup diuznych papierdw wartoiciowych

&. I tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnoici zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

ll. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci fir ywej (I-11) 5% 265,00 59 265,00 0,00 0,00
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2.3.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, z}

E IMIAN W KAPITALE WEASNYM

I 57 Yy Na po sU

=] zZmiany przyjetyi:h zasad I(pcﬂityki} rachunkowoici

— korekty btedéw -
I : | 0 737,50

00 41433331,00

745

41433331,00

"i-,_KupIic! (fundusz) pod_sfuwowy na poczqtek okresu 41 433 331,

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0.00 0,00
a) zwigkszenie (2 fylutu) 0,00 0,00 0,00
- wydania udzictéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— umorzenia udziatéw [akcji)

1.2. Kapitat {fundusz) podstawowy na koniec okresu 41433 331.00 41 433 331,00 41433 331,00
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu 709 290 633,00 709 290 633,00 709 290 633,00
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0.00
a) zwiekszenie ztytuty) 0,00 0,00 000
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- podziatu zysku [ustawowo)

- podziatu zysku [ponad wymagang ustawowo minimalng wartoié)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty R

2.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 709 290 633.00 709 290 633.00 709 290 633,00
3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0.00 0.00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- zbycia frodkéw trwatych

3.2. Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu 0.00 0.00 0,00
4.1. ZImiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0.00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0.00
b) zmniejszenie (z tyfutu) 0.00 0.00 0.00
4.2. Pozostate kapitaty [fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0.00 0,00 0,00
5. Iysk (strata) z lat ubieglych na poczgtek okresu -5115724,25 -4792 226,50 -4 792 224,50
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty bteddw

5.2 Iysk z lat ubiegtych na poczgtek ckresu, po korektach 0.00 0,00 0.00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych . S S
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0.00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0.00
5.4, Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu 511572425 4792 226,50 4792 226,50
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedéw

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 511572425 4792 226,50 4792 226,50
a) zwigkszenie (ztytuto) 0.00 0,00 0.00
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— pokrycie strat z lat ubiegtych

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5115724,25 4792 226,50 4792 226,50
5.7 Zysk [strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5115724,25 -4 792 226,50 -4 792 226,50
6. Wynik netto -101 944,81 -323 497,75 -75 363,16
a) zysk netto

b) strata netto 101 244,81 323 497,75 7536316
c) odpisy z zysku

. Ka it (fur

2.4. Komentarz Zarzadu zawierajagcy zwieztg charakterystyke istotnych
dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie | kwartatu 2024 roku wraz z
opisem najwazniejszych czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiagniete wyniki.

Sprawozdanie finansowe Grupy za 1 kwartat 2024 roku wykazuje strate netto w
kwocie 12.750.267,31 zt. Skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzieh 31

marca 2024 roku wykazuje po stronie aktywow i pasywow sume
794.562.976,30 zt. Na 31 marca 2024 roku kapitat wilasny wynosit
655.396.255,82 zt.
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Na dzien 31 marca 2024 roku s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Grupy
kapitatowej Saule Technologies wynosity 90.968,22 zi.

Wskazniki ptynnosci na dzien 31.03.2024 r. wyniosty:

Wskaznik

Wartos¢ wskaznika uznawana

Formuta

Wskaznik dla Grupy SAULE

za bezpieczng

| stopien pokrycia Kapitat wlasny/Aktywa trwate 0,85 >0,6
- . (Kapitat wtasny + Zobowigzania
Il stopieri pokrycia diugoterminowe)/Aktywa trwate 0.85 >1.0
Plynnost biezaca Aktywa ob’rotowe.’;obowmzanla 0.35 13-2.0
krétkoterminowe

Wskazniki Il stopien pokrycia oraz ptynnosci biezgcej znajdujg sie ponizej
pozioméw uznawanych w literaturze przedmiotu za bezpieczne lub optymalne.
Aby w petni zrozumie¢ te wskazniki nalezy mie¢ na uwadze specyfike
przedmiotu dziatalnosci Grupy, jak réwniez jej etap rozwoju. Grupa obecnie
intensywnie inwestuje w projekty badawczo-rozwojowe, ktére sg kluczowe dla
realizacji naszych dtugoterminowych celow strategicznych. Te inwestycje sg nie
tylko czasochtonne, ale rowniez kapitatochtonne, co bezposrednio wptywa na
nasze wskazniki ptynnosci. Nalezy przy tym podkreslic, ze prace te sg
niezbedne do rozwoju innowacyjnych produktéw, ktore przyniosg znaczgcg
wartos¢ dodang oraz przewage konkurencyjng na rynku w przysztosci.

Grupa znajduje sie w fazie, w ktérej skoncentrowane sg zasoby na rozwijaniu
technologii i produktdw, co naturalnie opdznia osiggniecie bezposrednich
przychodow z ich komercjalizacji. Faza ta jest charakterystyczna dla spotek
technologicznych, gdzie poczagtkowy okres rozwoju wymaga znacznych
naktadow finansowych przed osiggnieciem etapu generowania stabilnych
przeptywow finansowych z dziatalnosci operacyjnej.

Podjete przez nas dziatania badawczo-rozwojowe, mimo iz obecnie obcigzajg
nasze wskazniki ptynnosci, sg strategiczng inwestycjg w przysztos¢ catej Grupy.
Jest to zgodne z naszg misjg i wizjg dtugoterminowego rozwoju, majgc na
uwadze maksymalizacje wartosci dla naszych akcjonariuszy.
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3. 1. Aktywa Spotki - wikasnosc¢ intelektualna

Najwazniejszymi aktywami Grupy Saule Technologies sg posiadane technologie
(zabezpieczone patentami oraz tajemnicami przedsiebiorstwa) oraz zbudowany
zespot wysokiej klasy fachowcow, ktorzy je rozwijajg i wdrazaja.

W Grupie kapitatowej dziatalno$¢ operacyjng prowadzi Spoétka zalezna Saule
S.A. Spoétka zalezna Saule S.A. kontynuowata w analizowanym okresie
strategie badan i rozwoju perowskitowych ogniw fotowoltaicznych. Prowadzone
prace badawcze i rozwojowe znalazty odzwierciedlenie w dalszym poszerzaniu
portfela praw wtasnosci intelektualne;j.

W | kwartale 2024 tgczny portfel zgtoszeh patentowych spoétki Saule S.A.
poszerzyt sie o0 wejScie istniejgcego zgtoszenia miedzynarodowego
dotyczgcego wynalazku zwigzanego z perowskitowym ogniwem stonecznym w
fazy krajowe w Stanach Zjednoczonych, Japonii, Chinach, Kanadzie, Europie,
Indiach i Korei Potudniowej.

Dziatania zwigzane z istniejgcymi zgtoszeniami patentowymi bedgcymi w
trakcie procedur w wybranych urzedach patentowych zaowocowaty
przyznaniem przez Europejski Urzad Patentowy 2 patentdéw na wynalazki
dotyczagce  odpowiednio:  wielowarstwowej  struktury dla  urzadzenia
optoelektronicznego i folii optoelektronicznej oraz sposobu jej wytwarzania.
Ponadto, w sprawie wynalazku dotyczgcego folii optoelektronicznej zostata
wydana decyzja o udzieleniu patentu takze w Chinach.

Jednoczesnie, prowadzone sg pozostate postepowania patentowe przed
poszczegdlnymi urzedami patentowymi dotyczgce pozostatych zgtoszonych
wynalazkow.

Typowa strategia dotyczgca zgtoszen patentowych Spétki obejmuje
dokonywanie zgtoszen patentowych na najwiekszych rynkach takich jak kraje
europejskie, USA, Chiny, Japonia i Korea Potudniowa. Strategia dotyczgca
zgtoszen patentowych jest modyfikowana na potrzeby konkretnych wynalazkow,
gdzie dodatkowe kraje poza wymienionymi wyzej mogg byc¢ interesujgce pod
katem otrzymania ochrony patentowe.

taczna liczba udzielonych i oczekujgcych patentéw oraz wnioskow patentowych
w krajach, w ktérych dokonano zgtoszen wynosi 51.

Dodatkowo urzedy ds. wiasnoéci intelektualnej Wtoch, Norwegii i Szwecji
przyznaty ochrone znaku towarowego SAULE. Znak towarowy SAULE
pozostaje w trakcie postepowan przed pozostatymi urzedami ds. witasnosci
intelektualnej w Europie i poza nia.

Spotka Saule S.A. kontynuuje ochrone swojego know-how poprzez tajemnice

przedsiebiorstwa i restrykcyjne procedury zwigzane z ich dokumentowaniem,
przechowywaniem oraz zarzgdzaniem dostepem. Ograniczony i kontrolowany
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dostep oraz cykliczne szkolenia dla pracownikow pozwalajg zminimalizowac
ryzyko niepozgdanego ujawnienia poufnych informacji. Obecnie Saule S.A.
posiada 201 tajemnic przedsiebiorstwa, ktore opisujg rozwigzania, ktorych
publiczne ujawnienie bytoby niekorzystne dla dziatalnosci Spétki. W | kwartale
2024 udokumentowano 1 nowg tajemnice przedsiebiorstwa zwigzang
bezposrednio z technologig rozwijang przez Saule S.A. Dokumentowanie
kolejnych tajemnic przedsiebiorstwa jest w trakcie realizaciji.

Dodatkowo Spoétka Saule S.A. posiada w swoim portfolio trzy znaki towarowe
dotyczace produktu perowskitowych elektronicznych etykiet cenowych PESL™
(ochrona w EUIPO - Urzad Unii Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej),
nazwy SAULE (ochrona przyznana w Polsce, krajach Beneluxu, Wielkiej
Brytanii, Hiszpanii, Francji, Finlandii, Niemczech, Norwegii, Szwecji i Wtoszech
oraz zgtoszona i bedgca w trakcie procedur w kilkunastu kolejnych krajach i
regionach, takich jak Chiny, Japonia, Korea, USA oraz w wybranych krajach
europejskich), oraz logo Saule Technologies (ochrona w EUIPO - Urzad Unii
Europejskiej ds. Wiasnosci Intelektualnej).

Zarzad przyktada ogromng wage do zarzgdzania wiasnoscig intelektualng
spoétki. Dedykowany zespdt wykwalifikowanych pracownikow odpowiada za
zarzadzanie witasnoscig intelektualng firmy. Polityka rozwoju i ochrony
wiasnosci intelektualnej zostata opracowana przy wsparciu zewnetrznych
doradcow, w tym pionieréw przemystowej technologii ink-jet w Europie i jest
skrupulatnie przestrzegana i zrealizowana. Polityka ochrony wiasnosci
intelektualnej okresla wewnetrzne procesy zwigzane z ochrong wynalazkéw np.
poprzez dokonywanie zgtoszen patentowych lub tworzenia i zabezpieczania
dokumentoéw stanowigcych tajemnice handlowg. Stosowane sg rézne rodzaje
ochrony wiasnosci intelektualnej dla ré6znego rodzaju wynalazkéw precyzyjnie
opisane w ww. polityce ochrony wiasnosci intelektualne;j.

3.2. Istotne zdarzenia dotyczgce Grupy
kapitatowej w | kwartale 2024 roku:

3.2.1. Zmiana siedziby i adresu Emitenta i
SAULE SA

Na skutek rejestracji 5 stycznia 2024 roku przez Sad Rejonowy Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmian w Statucie Spoétki Saule
Technologies SA nastgpita zmiana siedziby Spdtki, z Warszawy, na Wroctaw.
Jednocze$nie, z dniem wpisania w rejestrze przedsiebiorcéw zmian siedziby z
Warszawy na Wroctaw, nastgpita réwniez zmiana adresu Emitenta. Nowy adres
Spofki to: ul. Dunska 11, 54-427 Wroctaw, Polska.

3.2.2 Porozumienie

W konsekwencji przeglagdu opcji strategicznych, o czym Spédtka informowata
komunikatem ESPI nr 23/2023 w dniu 22 grudnia 2023 r., w dniach 19 i 20 marca
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2024 r. m.in. Spotka ztozyt podpisy pod porozumieniem, ktérego stronami majg by¢:
DC24 Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z o.0. (DC24 ASI) oraz Artur
Kupczunas, Olga Malinkiewicz, Knowledge is Knowledge sp. o.0. sp.k., Dariusz
Chrzagstowski, H.I.S. CO., LTD. z siedzibg w Tokio [Japonia], Columbus Energy SA,
Spotka, Saule SA oraz Piotr Krych, przy czym na dzien 20 marca 2024 r (w tym
dniu Spoétka opublikowata raport biezgcy nr 3/2024) porozumienie podpisane
zostato przez Spotke, Saule S.A., Columbus Energy oraz DC2 ASI.

Mechanizm obowigzywania zawartego porozumienia przewiduje, ze wchodzi ono w
zycie w stosunku do danego sygnatariusza z chwilg ztozenie przez niego podpisu. Z
kolei skutek obowigzywania w stosunku do DC24 ASI, nastepuje dopiero z chwilg
podpisania tego porozumienia przez wszystkie strony.

W porozumieniu strony wyrazity zamiar przygotowania do procesu pozyskania
strategicznego inwestora dla technologii wypracowanej przez Saule SA, co moze
wigzac sie ze sprzedazg przez Spoétke do 100% akcji Saule SA (bgdz zrealizowanie
transakcji o podobnym charakterze, majgcej na celu skomercjalizowanie i
przeskalowanie technologii produkcji ogniw perowskitowych), na rzecz inwestora
zewnetrznego. Strony ustality, ze wiodgcym podmiotem w realizacji tej transakcji, w
tym w zakresie ustalenia struktury potencjalnej transakcji bedzie DC24 ASI (z
zastrzezeniem wejscia w zycie tego porozumienia w stosunku do DC24 AS). Strony
ustality réwniez, ze gotdwka pozyskana z potencjalnej transakcji zostanie
rozdysponowana w taki sposob, ze w pierwszej kolejnosci zaspokojone zostang
zobowigzania do DC24 ASI, ktéry ma prawo do ustalenia szczegdtowego sposobu
dystrybucji tych srodkow. Szczegdtowa struktura tej transakcji zostanie ustalona na
dalszym etapie prac, w oparciu o rekomendacje oraz w ramach realizacji procesu
transakcyjnego poprowadzonego przez profesjonalnego zewnetrznego doradce.
Jednoczesnie w celu zabezpieczenia skutecznego doprowadzenia do finalizaciji
potencjalnej transakcji (. na wypadek braku wspotpracy z DC24 ASI przez
pozostate strony przy realizacji porozumienia), strony udzieliy DC24 ASI
nieodwotalnego petnomocnictwa waznego do dnia 30 czerwca 2026 r.

Strony zastrzegty, ze transakcja zostanie przeprowadzona w sposéb zmierzajgcy do
maksymalizacji wartosci Saule SA lub jej majatku. Pod warunkiem wejscia w zycie
porozumienia w stosunku do DC24 ASI (podpisania przez wszystkie strony), DC24
ASI| wyrazito zamiar zapewnienia finansowania w Grupie Kapitatowej Spotki na czas
trwania procesu transakcyjnego.

Zapisy porozumienia przewidywaty rowniez iz, do 19 kwietnia 2024 r. odbedzie sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki, ktdrego przedmiotem obrad bedzie
dokonanie czynnosci umozliwiajgcych wykonanie porozumienia tzn. zmiana Statutu
Spofki.

3.2.3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 22 marca 2024 roku Zarzad SAULE TECHNOLOGIES SA zwofat
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na 19 kwietnia 2024 roku w siedzibie
spotki - ul. Dunska 11, 54-427 Wroctaw. W porzadku obrad przewidziano
podjecie uchwaty o zmianie Statutu Spotki.

19 kwietnia 2024 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie i podjeto
decyzje o zmianie Statutu Spoftki. Tre$¢ statutu Spdtki w nowym brzmieniu
stanowi tre$¢ uchwaty nr 3/04/2024 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki z dnia 19 kwietnia 2024 roku w sprawie zmiany Statutu Spotk. Spoélka
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opublikowata tres¢ podjetych uchwat przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
raportem biezgcym EBI 8/2024.

3.3 Projekty badawczo - rozwojowe

Grupa Saule, zatrudnieni w niej Naukowcy i Pracownicy biorg czynny udziat w wielu
prestizowych, miedzynarodowych projektach badawczo-rozwojowych. Prowadzone
sg liczne projekty w ramach Programu ,Horyzont Europa”, ktorych kontynuacja
bedzie miata miejsce w roku 2024. Program Ramowy Unii Europejskiej “Horyzont
Europa” jest najwiekszym w historii Unii Europejskiej programem w zakresie badan
naukowych i innowacji. W raporcie znajdziecie Panstwo opis prowadzonych
projektéw, ich zatozen i celéow naukowych oraz parametry finansowania.

Przedstawiamy szczegotowe informacje o projektach badawczo - rozwojowych,
pozyskanych w | kwartale 2024 roku, w ktérych udziat biorg spétki z Grupy
kapitatowej Saule, a sg finansowane z Programu ,Horyzont Europa”.

JUMP INTO SPACE

Projekt ogtoszono pod tytutem: Elastyczne, lekkie, wieloztgczowe ogniwa i moduty
stoneczne o zwiekszonej wydajnosci.

Gwattowny wzrost liczby wystrzeliwanych satelitbw oraz prowadzonej dziatalnosci
na orbicie wymaga przetomdéw technologicznych w zakresie optacalnych technologii
pozyskiwania energii stonecznej do wykorzystania w przestrzeni kosmicznej.
Projekt JUMP INTO SPACE przewiduje opracowanie wysoce wydajnej, lekkiej,
elastycznej stabilnej alternatywy dla obecnie dostepnych  systemow
fotowoltaicznych pozyskiwania energii w przestrzeni kosmicznej. Tandemowe
ogniwa stoneczne wykonane w catosci z perowskitu, oparte na zaawansowanych
materiatach stykowych i precyzyjnie dostrojonych absorberach perowskitowych,
zostang opracowane w celu zapewnienia wysokiej wydajnosci. Urzgdzenia zostang
wyposazone w pionierskie, lekkie i elastyczne, wielofunkcyjne podtoze fotoniczne,
zaprojektowane i zoptymalizowane tak, aby realizowato podwdjng funkcje: ochrone
Srodowiska i wspomagania zarzgdzania swiattem, a jednoczes$nie byly wyjatkowo
odporne na promieniowanie wysokoenergetyczne i erozje tlenu atomowego.
Zoptymalizowane tandemowe ogniwa stoneczne wykonane w catosci z perowskitu
zostang wyprodukowane na uniwersalnych podtozach fotonicznych i doktadnie
przetestowane, aby zapewni¢ bezprecedensowo wysokg moc wtasciwg i wykazac
ich stabilno§¢ w warunkach operacji kosmicznej na niskiej orbicie. W projekcie
udziat bierze spétka Saule S.A. Kwota dofinansowania to: 495 000,00 EUR.

MASAUTO

Projekt o tytule: Materiaty dla inteligentniejszych czujnikbw autonomicznych.
Program badawczy sieci MASAUTO koncentruje sie na dwoch kluczowych
wyzwaniach lezgcych u podstaw uwolnienia potencjatu Internetu Rzeczy:
umozliwienia ciggtej, niezawodnej, autonomicznej dostawy energii oraz
ekonomicznej pamieci o duzej pojemnosci i bardzo niskim poborze mocy. Pierwsze
wyzwanie zostanie rozwigzane poprzez opracowanie zrownowazonych i trwatych
urzgdzen do pozyskiwania i magazynowania energii. Drugie wyzwanie zostanie
podjete poprzez opracowanie materiatdw i urzgdzen zapewniajgcych zintegrowang
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funkcjonalnos¢, w tym nowatorskg elektronike i inteligentng pamie¢ o niskim
poborze mocy. Ogoélnym celem jest przesuniecie obecnych ograniczen
technologicznych w zakresie wtasciwosci materiatéw i heterostruktur materiatow w
odpowiedzi na to szczegdlne wyzwanie, a takze przyspieszenie stosowania tych
technik w kluczowych sektorach przemystu, a mianowicie w materiatach i
elektronice.W projekcie udziat bierze spétka Saule S.A.

Kwota dofinansowania to: 226 512,00 EUR.
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Zarzgd Emitenta dostrzega ogromny potencjat sprzedazowy dla ogniw
perowskitowych. Ze wzgledu na szereg kluczowych przewag technologia
perowskitowych modutéw fotowoltaicznych pozwala na stosowanie rozwigzan
fotowoltaicznych w obszarach dzisiaj wykluczonych dla rozwigzan tradycyjnych
opartych na krzemie, od matej architektury miejskiej po fasady i dachy
budynkéw. Perowskitowe moduty fotowoltaiczne sg rozwigzaniem dla milionéw
metréw kwadratowych powierzchni magazyndw, hal produkcyjnych, na ktorych
ze wzgledu na ograniczong nosnos$¢ dachow nie jest mozliwe instalowanie
istniejgcych technologii PV. Saule chce by¢ czescig szybkiego wzrostu
segmentu BIPV, stawiajgc na wspétprace z uznanymi partnerami.

Emitent nie ustaje w podejmowaniu préb wykorzystywania ogniw
perowskitowych w roéznych dziedzinach w tym w przemysle kosmicznym.
Podczas ostatniej proby 3 z 5 satelit misji Transporter-o zostato stracone, w tym
satelita z ogniwem perowskitowym. Spétka planuje podejmowanie dalszych
krokow w tej dziedzinie aby dowies¢, ze ogniwa perowskitowe to idealne zrédto
zasilania w kosmosie.

Zarzad Saule Technologies S.A. po dokonanej analizie gotowosci
technologicznej oraz oczekiwaniach dotyczgcych przysztych wynikow Spétki,
postanowit, ze w pierwszym kwartale 2024 r. przeprowadzony zostanie przeglad
opcji strategicznych dotyczacych dalszej dziatalno$ci Spotki. Dotychczas
wynikiem tego procesu bylo podpisanie przez Spoétke porozumienia ktorego
stronami majg by¢: DC24 Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. z o.0. (DC24
ASI) oraz Artur Kupczunas, Olga Malinkiewicz, Knowledge is Knowledge sp. o.0.
sp.k., Dariusz Chrzgstowski, H.l.S. CO., LTD. z siedzibg w Tokio [Japonia],
Columbus Energy SA, Spotka, Saule SA oraz Piotr Krych.

W porozumieniu strony wyrazity zamiar przygotowania do procesu pozyskania
strategicznego inwestora dla technologii wypracowanej przez Saule SA, co
moze wigzac sie ze sprzedazg przez Spotke do 100% akcji Saule SA (bgdz
zrealizowanie transakcji o podobnym charakterze, majgcej na celu
skomercjalizowanie i  przeskalowanie  technologii  produkcji  ogniw
perowskitowych), na rzecz inwestora zewnetrznego. Strony ustality, Zze
wiodgcym podmiotem w realizacji tej transakcji, w tym w zakresie ustalenia
struktury potencjalnej transakcji bedzie DC24 ASI (z zastrzezeniem wejscia w
zycie tego porozumienia w stosunku do DC24 AS). O wymienionym wyzej
porozumieniu Spoétka informowata raportem biezgcym 3/2024.

23 kwietnia 2024 roku, w wykonaniu porozumienia, o ktérej zawarciu Spoétka
informowata w raporcie ESPI 3/2024 podpisana zostata umowa pozyczki
pomiedzy Saule S.A. i DC24 ASI Sp. z 0.0. Na mocy podpisanej umowy DC24
udzielit Saule SA pozyczki w kwocie do 4.586.326,93 EUR, ktéra zostanie
wykorzystana na dziatalnos¢ operacyjng Saule SA, w tym sptate niektoérych
zobowigzan. Sptata pozyczki ma nastgpi¢ do 31 sierpnia 2024 roku. Odsetki
ustalono w wysokosci maksymalnej przewidzianej przepisami prawa.
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| RAPORT KWARTALNY 2024

Zatrudniani przez Grupe kapitatowg Naukowcy pracujag w centrum badawczo-
rozwojowym z pilotazowg linig produkcyjng i jednym z najlepiej wyposazonych
laboratoriéw optoelektronicznych w Europie. Powodzenie dziatalnosci Spoétki zalezy
od wysitkow i doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego personelu
naukowego.

Na dzien 31 marca 2024 roku Grupa kapitatowa Saule Technologies to zespot okoto
100 naukowcdw, inzynieréw i pracownikow administracyjnych z 9 krajow.

Na dzien 31 marca 2024 roku Grupa kapitatowa Saule Technologies zatrudniata 66
pracownikow w przeliczeniu na petny etat.

Zarzad Saule Technologies

Olga Malinkiewicz

Cztonek Zarzadu
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