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l. Informacje podstawowe

1. Dane Emitenta

Firma: Inwestycje.pl SA
Forma prawna: spoétka akcyjna
Siedziba, adres: 50-203 Wroctaw, ul. Dmowskiego 7
Adres poczty elektronicznej: biuro@inwestycje.pl
Adres strony internetowej: spolka.inwestycje.pl
NIP: 897-16-94-334
REGON: 932999083
KRS: 0000306232

Przedmiot dziatalnosci Emitenta wedtug PKD

73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (internet)

58.2 Dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania

62.0 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana

63 Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania

73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach
82.99.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,

gdzie indziej niesklasyfikowana

66.12.7 Dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i
towardw gietdowych
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spétka jest w trakcie zmiany przedmiotu dziatalnosci (stosowny wniosek w tej sprawie
zostat ztozony w KRS). W zwigzku z zaprzestaniem prowadzenia dotychczasowe dziatalnosci w obszarze medidw internetowych,
spotka rozpoczyna dziatalno$¢ w nowej branzy.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest tworzenie gier wideo. Spotka tworzy gry gtéwnie w technologii VR, jednak pracuje réwniez
nad tytutami nieVRowymi. Aktualnie w portfelu spotki sg 4 gry VR (w kolejnosci wydawania):

Neverout,
Overflight,
Spuds Unearth,

A wnN e

Yupitergrad.

Spotka dystrybuuje tytuty gtédwnie przez sklepy Oculusa, Nintendo (Switch), XBOX i Sony (PSVR). Spdétka posiada réwniez
kompetencje w portowaniu tytutdw na wiele platform dzieki czemu tytuty spotki obecne sg rowniez w Chinach na urzadzeniach Mi
czy Pico.

Zatozenie spotki
Zawigzanie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia

W dniu 17 maja 2004 roku zostata zarejestrowana spoétka Financial Management Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(pbézniej E-FINANCIAL Sp. z 0.0.) przez Sad Rejonowy we Wroctawiu. Na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 28 stycznia
2005 roku dokonana zostata zmiana nazwy spétki z Financial Management Group Sp. z 0.0. na E-FINANCIAL Sp. z 0.0. Rejestracja
powyzszej zmiany miata miejsce w dniu 11 marca 2005 roku.

Przeksztatcenie w spotke akcyjna

W zwigzku z uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 7 kwietnia 2008 r. w sprawie przeksztatcenia formy prawnej spétki, w dniu 16
maja 2008 r. nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zmiany formy prawnej spdtki E-FINANCIAL S.A. jako spotki akcyjnej. Spotka zostata wpisana do rejestru pod
numerem 0000306232.

W dniu 7 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w przedmiocie zmiany firmy z E-FINANCIAL
S.A. na Inwestycje.pl S.A. Przedmiotowa zmiana zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu 25 lutego 2010 r.

Czas trwania Spotki
Czas trwania Inwestycje.pl S.A. jest nieograniczony.

Zarzad
Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego, sktad organéw Spétki przedstawia sie nastepujgco:

Imie i Nazwisko Stanowisko Kadencja
od Do
Pawet Flieger Prezes Zarzadu 31.03.2021 31.03.2024
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Rada Nadzorcza

Imieg i Nazwisko Stanowisko Kadencja
od Do
Michat Lendzion Przewodniczacy Rady Nadzorczej 28.02.2021 28.02.2026
Marek Smogor Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej | 28.02.2021 28.02.2026
tukasz Gorski Cztonek Rady Nadzorczej 28.02.2021 28.02.2026
Jakub Marszatkowski Cztonek Rady Nadzorczej 28.02.2021 28.02.2026
Wojciech Szczesny Cztonek Rady Nadzorczej 28.02.2021 28.02.2026
Bartosz Lewandowski Cztonek Rady Nadzorczej 28.02.2021 28.02.2026

Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi 11.328.743,70 zt i dzieli sie na 113.287.437 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt

kazda, w tym:

*  6.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

*  603.840 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
*  759.247 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

¢ 100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

¢ 5.424.350 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Informacja o strukturze akcjonariatu

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w ogdlnej liczbie
zaktadowym gtosow
Inwestycje.pl SA 75 000 000 66,20% 75 000 000 0%
January Ciszewski 9520 000 8,40% 9520 000 24,86%
Pozostali 28 767 437 25,39% 28 767 437 75,14%
SUMA 113 287 437 100% 113 287 437 100%

Rok obrotowy

Rok obrotowy spétki pokrywa sig z rokiem kalendarzowym. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres 01.01.2020-
31.12.2020. Roczne sprawozdanie finansowe spétki podlega obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta.

Zatrudnienie

Na dzien bilansowy spétka w przeliczeniu na petne etaty zatrudniata 2 osoby.
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ll. Informacja o sytuacji majgtkowo - finansowej

1. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosc spotki, jakie nastgpity w roku obrotowym, a takze po jego
zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

W okresie od 21.04.2020 r. do 20.07.2020 r. spotka przeprowadzita emisje akcji serii E, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 3 z
dnia 20.04.2020 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji serii E w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w
sprawie zmiany Statutu Spotki. Emisja zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, tj. ztozenia oferty przez Spoétke i jej
przyjecia przez oznaczonych adresatéw (art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h.). Suma objetych akcji serii E wyniosta 5.424.350 (pie¢ milionéw
czterysta dwadziescia cztery tysigce trzysta piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii E (poziom objecia emisji: 27,12%
(dwadziescia siedem i dwanascie dziesigtych procent). Akcje byly obejmowane po cenie 10 groszy za akcje, w zamian za wktady
pieniezne. Akcje serii E beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect.

14 sierpnia 2020 r., przy okazji przygotowywania raportu kwartalnego za Il kwartat 2020 roku, spétka dokonata odpisu
aktualizacyjnego wartosci aktywéw. Odpis dotyczyt wartosci portali internetowych:

1/ gram24.pl — po dokonaniu odpisu Zarzagd Emitenta okresla wartos$¢ tego aktywa na kwote 10.000 zt;

2/ hotstock.pl — po dokonaniu odpisu Zarzagd Emitenta okresla warto$¢ tego aktywa na kwote 8.000 zt;

3/ pasaz-finansowy.pl — po dokonaniu odpisu Zarzad Emitenta okresla wartos¢ tego aktywa na kwote 10.000 zt;

4/ manager.inwestycje.pl — po dokonaniu odpisu Zarzagd Emitenta okresla wartos¢ tego aktywa na kwote 5.000 zt;

5/ waluty.tv — po dokonaniu odpisu Zarzad Emitenta okresla wartosé tego aktywa na kwote 0 zt.

W efekcie dokonania opisanego powyzej odpisu aktualizacyjnego, aktywa Emitenta zostaty pomniejszone o kwote 1.094.203,17
zt jeden milion, dziewieddziesigt cztery tysigce, dwiescie trzy ztote, siedemnascie groszy. Przedmiotowy odpis aktualizacyjny zostat
ujety w wynikach Emitenta na dzien 30 czerwca 2020 roku, co wptyneto w sposéb decydujacy na wynik finansowy Emitenta na dzien
30 czerwca 2020 roku.

Powodem podjecia decyzji o dokonaniu odpisu byt fakt, ze analiza optacalnosci prowadzenia i ponoszenia naktadéw na wymienione
powyzej aktywa — portale internetowe — wykazata, ze portale te nie sg w stanie wygenerowad estymowanych wczesniej przychodéw.
Wptyw na taki stan rzeczy ma szybki rozwéj podmiotéw konkurencyjnych oraz liczne zmiany na bardzo dynamicznym rynku, na jakim
dziata Emitent, w tym takze zmiany wynikajace ze skutkéw pandemii koronoawirusa COVID-19. W efekcie, w przypadku portali
przyjetych juz do uzytkowania, Emitent nie jest w stanie odzyska¢ poniesionych naktadéw, natomiast w przypadku portalu waluty.tv,
na ktérym prowadzone byty prace rozwojowe, Emitent nie uwaza za celowe i uzasadnione dalsze finansowanie prac rozwojowych
tego portalu, gdyz wigzatoby sie to ze zbyt duzymi kosztami w stosunku do mozliwych obecnie do uzyskania przychoddw.

Dokonanie odpisu aktualizacyjnego nie miato wptywu na biezgcg sytuacje finansowg Emitenta, w tym na jego ptynnos¢ finansowa, a
skutkowato jedynie zmiang zapiséw w ksiegach rachunkowych. Koniecznos¢ dokonania odpisu, w potgczeniu ze znacznym spadkiem
przychodéw Emitenta w Il kwartale 2020 roku, wskazaty jednak na istotne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Emitenta w
kolejnych okresach. Zarzad byt zmuszony do podjecia dziatarh majgcych na celu poprawe sytuacji i perspektyw Emitenta.



5 wrzesnia 2020 r. zarzad rozpoczat skup akcji wtasnych (w zwigzku z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 14 sierpnia 2020 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spétki do nabycia akcji wtasnych).

Uchwata WZA przewiduje m.in., ze:

a) tacznailo$¢ nabywanych akcji wtasnych bedzie nie wieksza niz 100.000.000 (sto miliondw) sztuk,

b) taczng maksymalng wysokos¢ zaptaty za nabywane Akcje ustala sie na kwote nie wyzszg niz 10.050.000 zt (dziesie¢ milionow
pieédziesiat tysiecy ztotych), przy czym kwota ta obejmuje cene zaptaty za nabywane Akcje oraz koszty ich nabycia;

c) wynagrodzenie za nabywane akcje wtasne moze by¢ wyptacone w formie wydania papieréw wartosciowych;

d) celem nabycia Akcji jest umorzenie Akcji;

e) nabycie Akcji moze nastgpié¢ w terminie do 14 wrzeénia 2020 roku.

W programie Skupu Akcji Wiasnych moga uczestniczy¢ akcjonariusze Spétki posiadajgcy zaréwno akcje na okaziciela notowane na
rynku NewConnect, jak i akcje na okaziciela nienotowane na rynku NewConnect. Przedmiotem Zaproszenia byto nie wiecej niz
75.250.985 (siedemdziesigt pie¢ miliondow dwiescie piecdziesigt tysiecy dziewiecset osiemdziesigt piec) akcji na okaziciela
notowanych na rynku NewConnect, wyemitowanych przez Spdtke, zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A.

10 wrzes$nia 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Przemystawa Spyre w sktad Zarzadu Spétki do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu nowej kadencji.

12 wrzesnia 2020 r. Zarzad poinformowat, ze w ramach Programu Skup Akcji Wtasnych Emitenta, w odpowiedzi na Zaproszenie do
Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji, ogtoszone w dniu 5 wrzesnia 2020 roku, Emitent otrzymat oferte sprzedazy akcji od 1 podmiotu.

Zarzad Emitenta poinformowat, ze zgodnie z opublikowanymi zasadami skupu akcji wtasnych, w ramach Programu Skup Akcji
Wiasnych Emitent nabyt tgcznie 75.000.000 akcji wtasnych na okaziciela serii D od 1 zbywcy, w zamian za cene w wysokosci 13,36 gr
za kazda poszczegdlng akcje, to jest w zamian za tgczng cene w wysokosci 10.020.000 zt. Cena zostata zaptacona poprzez wydanie
zbywcy akcji przez Emitenta weksla wtasnego wystawionego przez inwestorzy.tv S.A. z siedzibg w todzi na kwote 10.050.000 zt z
obowigzkiem zwrotu Emitentowi réznicy w kwocie 30.000 zt w gotowce. W efekcie cena zostata zaptacona w catosci i Emitent nie
posiada jakichkolwiek zobowigzan z tytutu nabycia akcji wtasnych. Zawarcie umowy nabycia akcji wtasnych nastgpito w dniu 10
wrzesnia 2020 roku, przy czym przeniesienie wtasnosci akcji nastgpito w dniu 11 wrzesnia 2020 roku, po zakoriczeniu obrad Walnego
Zgromadzenia Emitenta wyznaczonego na ten dzien. Emitent informuje, ze nabyte zostaty akcje nienotowane na rynku NewConnect,
a nabycie nastgpito na podstawie umowy cywilnoprawnej.

Zarzad Emitenta informuje, ze po dokonaniu powyiszej transakcji Emitent posiada tacznie 75.000.000 akcji wtasnych,
reprezentujgcych 69,53 proc. kapitatu zaktadowego Emitenta. Obecnie Emitent jest w trakcie dziatan formalnych majacych na celu
doprowadzenie do umorzenia wszystkich nabytych akcji i ich wykreslenia z KRS w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

5 pazdziernika 2020 r. zarzad spotki opublikowat ogtoszenie, w ktorym wezwat wierzycieli, aby w terminie nie dtuzszym niz 3
miesigce od dnia ukazania sie niniejszego ogtoszenia zgtosili na adres spétki roszczenia wzgledem spoétki celem ich zaspokojenia lub
zabezpieczenia. Ogtoszenie zostato opublikowane w zwigzku z realizacjg obowigzku okreslonego w art. 456 § 1 k.s.h. w zakresie
przeprowadzenia postepowania konwokacyjnego. Wpis obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki do rejestru przedsiebiorcow KRS,
bedzie modgt by¢ dokonany nie wczesniej niz po uptywie 3 miesiecznego okresu, o ktdrym mowa w tresci ogtoszenia oraz
ewentualnym zaspokojeniu lub zabezpieczeniu roszczen wierzycieli Spoétki.



12 pazdziernika 2020 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS, wydat postanowienie
0 wpisie zmiany statutu Emitenta do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Sad Rejestrowy wpisat zmiany statutu Spétki dokonane uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20.04.2020
roku oraz oswiadczeniem zarzgdu o dookresleniu kapitatu zaktadowego Spotki z dnia 27.08.2020 roku.

W zwigzku z powyzszym Emitent wskazuje, ze obecnie wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 11.328.743,70 zt i dzieli sie na
113.287.437 akcji wszystkich emisji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda:

a) 6.500.000 (stownie: szes¢ milionow pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od numeru A 0.000.001 do A
6.500.000,

b) 603.840 (stownie: szescset trzy tysigce osiemset czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od numeru B 000.001
do B 603.840,

c) 759.247 (stownie: siedemset pieédziesiagt dziewiec tysiecy dwiescie czterdziesci siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
numerach od numeru C 000.001 do C 759.247,

d) 100.000.000 (stownie: sto milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od numeru D 0.000.001 do D 100.000.000,
e) 5.424.350 (stownie: pie¢ miliondw czterysta dwadziescia cztery tysigce trzysta pieédziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
numerach od numeru E 0.000.001 do E 5424350.

19 paidziernika 2020 roku zawarte zostato porozumienie ws. rozwigzania umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 13 sierpnia 2018
roku pomiedzy Ksigzek Holding sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, inwestorzy.tv S.A. z siedzibg w todzi, Artur Btasik i Tomasz
Krawczyk. Umowa inwestycyjna z dnia 13 sierpnia 2018 roku zostata zawarta celem uregulowania praw i obowigzkdéw stron tejze
umowy inwestycyjnej zwigzanych z ich inwestycja w akcje Emitenta i dotyczyta m.in. wspétdziatania stron przy powotywaniu
cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta oraz przy prowadzeniu dziatan zmierzajacych do potgczenia Emitenta z inwestorzy.tv S.A. z
siedzibg w todzi. Rozwigzanie umowy oznacza w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie, rezygnacje stron tej umowy inwestycyjnej z
prowadzenia wspdlnych dziatan zmierzajgcych do potaczenia Emitenta z inwestorzy.tv S.A. z siedzibg w todzi. W ocenie Emitenta,
potgczenie takie nie dojdzie wiec do skutku.

27 paidziernika 2020 r. Zarzad poinformowat, ze w wyniku dokonania przegladu opcji strategicznych, podjat decyzje o
zaproponowaniu akcjonariuszom zmiany przedmiotu dziatalnosci Emitenta i rozpoczeciu dziatalnosci polegajacej na tworzeniu gier
wideo. W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta podjat jednoczesnie decyzje o rozpoczeciu prowadzenia negocjacji majgcych na celu
uzgodnienie warunkéw pozyskania nabycia aktywéw oraz kompetencji niezbednych do prowadzenia dziatalnosci polegajacej na
tworzeniu gier wideo. Zarzad Emitenta zakfada, ze po zakoriczeniu tych negocjacji zaproponuje akcjonariuszom dokonanie zmiany
przedmiotu dziatalnosci Emitenta oraz zawarcie umowy lub uméw majacych na celu nabycie tych nowych aktywdw i kompetencji
oraz zbycie obecnie posiadanego przedsiebiorstwa Emitentaw tym wszystkich aktywdéw stuzgcych do prowadzenia obecnej
dziatalnosci.

W efekcie dokonanego przegladu opcji strategicznych Zarzagd Emitenta uwaza, ze zmiana przedmiotu dziatalnosci Emitenta jest
rozwigzaniem optymalnym w obecnej sytuacji Emitenta i moze przyczyni¢ sie do zwiekszania wartosci Emitenta oraz tym samym
zwiekszania wartosci akcji Emitenta. Zarzad Emitenta doszedt do takiego przekonania takze w wyniku ustalenia, ze pozyskanie
inwestora, ktory dofinansuje biezgcg dziatalno$¢ Emitenta i tym samym zapewni utrzymanie prowadzonej dotychczas dziatalnosci,
moze by¢ bardzo utrudnione w zwigzku z obecng niepewnosciag gospodarcza.



27 paidziernika 2020 r. Emitent zawart list intencyjny z GameDust sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ,,GameDust” oraz z wspdlnikami
GameDust.Przedmiotem listu intencyjnego jest uregulowanie sposobu prowadzenia dziatan zmierzajacych do przeprowadzenia
wymiany udziatéw GameDust na akcje Emitenta, w wyniku ktdrej Emitent przejmie w zamian za witasne akcje udziaty reprezentujgce
100 proc. sto procent kapitatu zakladowego GameDust. Strony listu intencyjnego zaplanowaty, ze wymiana udziatéw GameDust na
akcje Emitenta nastgpi w terminie do dnia 14 grudnia 2020 roku, m.in. po wczeséniejszym dokonaniu badania stanu obu
podmiotéw due diligence oraz po sporzgdzeniu i zaopiniowaniu przez biegtego rewidenta wyceny GameDust.

Zawarcie listu intencyjnego stuzyto realizacji przyjetego planu zmiany przedmiotu dziatalnosci Emitenta, przy czym ostateczng
decyzje w powyzszym zakresie podejmowac bedg akcjonariusze Emitenta na Walnym Zgromadzeniu, zwotanym w tym celu przez
Zarzad Emitenta. Planowane nabycie udziatéw GameDust zapewni Emitentowi pozyskanie nabycie aktywéw oraz kompetencji
niezbednych do prowadzenia dziatalnosci polegajacej na tworzeniu gier wideo i tym samym umozliwi Emitentowi rozpoczecie
dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu gier wideo.

4 listopada 2020 r. Zarzad, w nawigzaniu do informacji zawartej w raporcie rocznym Emitenta za rok 2019, opublikowanym w
raporcie EBI nr 11/2020 z dnia 31 lipca 2020 roku, o wyrazonej przez firme audytorskg w sprawozdaniu z badania opinii z
zastrzezeniem, zaprezentowat stanowisko na temat zastrzezen sformutowanych przez biegtego rewidenta.

Zarzad Emitenta wskazat, ze bieglty rewident sformutowat zastrzezenia do opinii z badania sprawozdania finansowego Emitenta za
rok 2019. Zastrzezenia dotyczyty:

1/ Weksla na kwote 10.050.000 zt, wystawionego w dniu 7 sierpnia 2018 roku z terminem wykupu przypadajagcym na rok 2023,
posiadanego przez Emitenta i ujetego w pozycji inwestycje dtugoterminowe — inne dtugoterminowe aktywa finansowe. Weksel ten
stanowit nalezno$¢ z tytutu sprzedazy akcji TNN Finance S.A. Co do tego weksla Emitent (1) nie przedstawit biegtemu rewidentowi
dokumentow wskazujgcych na mozliwosci finansowe wykupu tego weksla przez jego wystawce, jak réwniez (2) nie posiadat
zabezpieczen dla sptaty tego weksla.

2/ Naleznosci Emitenta w stosunku do Cumpleano Limited z siedzibg na Cyprze o wartosci 2.659 tys. zt. W tym wypadku zastrzezenie
wynikato z faktu, ze biegty rewident nie otrzymat sprawozdania finansowego dtuznika, tj. Cumpleano Limited z siedzibg na Cyprze,
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku i wobec powyziszego nie byt w stanie jednoznacznie potwierdzi¢ czy dtuznik ten
posiada petng zdolnos¢ do uregulowania cigzagcych na nim zobowigzan wzgledem Emitenta.

Biegty rewident zwrdcit uwage, ze w przypadku braku sptaty powyzszych kwot kapitat wtasny Emitent ulegtby zmniejszeniu o kwote
12.709 tys. zt, co powodowatoby zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Emitenta.

Biegty rewident zwrdcit ponadto uwage, ze (1) w roku 2019 Emitent wygenerowat strate w kwocie 492.693,68 zt, (2) sprzedaz ulegta
zmniejszeniu o 90 proc. oraz (3) wystgpity trudnosci ptatnicze po stronie Emitenta.

ad. 1 powyzej

Zarzad Emitenta wskazat, ze w jego ocenie zastrzezenie dotyczace weksla na kwote 10.050.000 zt nie miato wptywu na roczne
sprawozdania finansowe Emitenta za rok 2019, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe. Jak wskazat biegty rewident, zastrzezenie
dotyczyto niepewnosci co do sptaty przedmiotowego weksla w przysztosci, co mogtoby mie¢ ewentualnie wptyw na przysztg sytuacje
finansowg Emitenta, a nawet spowodowac zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Emitenta.
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Zarzad Emitenta informuje, ze przedmiotowy weksel na kwote 10.050.000 zt zostat wykorzystany przez Emitenta do rozliczenia ceny
nabycia 75.000.000 akcji wtasnych Emitenta w ramach Programu Skup Akcji Wtasnych, o czym Emitent informowat w raporcie
biezgcym ESPI nr 16/2020 z dnia 12 wrzesnia 2020 roku. W zwigzku z powyzszym, w chwili obecnej Emitent nie jest juz posiadaczem
przedmiotowego weksla, a tym samym upadta podstawa dla omawianego zastrzezenia, sformutowanego przez biegtego rewidenta
do opinii z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2019.

ad. 2 powyzej

Zarzad Emitenta wskazuje, ze w jego ocenie zastrzezenie dotyczgce naleznosci Emitenta w stosunku do Cumpleano Limited z siedziba
na Cyprze o wartosci 2.659 tys. zt nie miato wptywu na roczne sprawozdania finansowe Emitenta za rok 2019, w tym na wyniki oraz
inne dane finansowe. Jak wskazat biegty rewident, zastrzezenie dotyczyto niepewnosci co do sptaty przedmiotowej naleznosci w
przysztosci, co mogtoby mie¢ ewentualnie wptyw na przysztg sytuacje finansowag Emitenta, a nawet spowodowac zagrozenie dla

kontynuacji dziatalnosci Emitenta.

Zarzad Emitenta informuje, ze o ile przedmiotowa naleznos$¢ nie zostanie w catosci sptacona w roku 2020, podejmie wszelkie
niezbedne dziatania, aby na potrzeby badania sprawozdania finansowego za rok 2020 uzyska¢ z wyprzedzeniem sprawozdanie
finansowe dtuznika, tj. Cumpleano Limited z siedzibg na Cyprze, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku i ewentualnie inne
niezbedne dokumenty finansowe dotyczace sytuacji finansowej i majgtkowej dtuznika.

Zarzad Emitenta wskazat, ze poruszone przez biegtego rewidenta okolicznosci, to jest (1) wygenerowanie przez Emitenta w roku
2019 straty w kwocie 492.693,68 zt, (2) zmniejszenie sprzedazy o 90 proc. oraz (3) wystepowanie trudnosci ptatniczych po stronie
Emitenta, zostaty wziete pod uwage przy podjeciu decyzji o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych (raport biezgcy ESPI
nr 11/2020 z dnia 28 sierpnia 2020 roku) i nastepnie o zaproponowaniu akcjonariuszom zmiany przedmiotu dziatalnosci Emitenta i
rozpoczeciu dziatalnosci polegajacej na tworzeniu gier wideo (raport biezgcy ESPI nr 23/2020 z dnia 27 pazdziernika 2020 roku).

Zarzad Emitenta wyjasnia, ze termin publikacji niniejszego raportu wynika z koniecznosci udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej
wyjasnien co do zastrzezen sformutowanych przez biegtego rewidenta, a takze z czasu koniecznego cztonkom Rady Nadzorczej na
wypracowanie opinii w tym zakresie. Zarzad Emitenta wskazuje, ze w chwili publikacji raportu rocznego Zarzad nie miat technicznej
mozliwosci uzyskania opinii Rady Nadzorczej na temat zastrzezen do opinii sformutowanych przez biegtego rewidenta z uwagi na
zbyt krétki czas pomiedzy datg wydania opinii przez biegtego rewidenta a datg publikacji raportu rocznego. Ponadto na czas
niezbedny do przygotowania i publikacji niniejszego raportu wptyw miaty utrudnienia logistyczne i organizacyjne zwigzane ze

skutkami pandemii koronawirusa COVID-19.

Pierwsze miesigce 2021 roku byty czasem realizacji zapiséw listu intencyjnego, zawartego 27.10.2020 roku z GameDust sp. z 0.0. oraz
wspodlnikami GameDust sp. z 0.0., 0 ktéorym Emitent informowat raportem 24/2020. Zawarcie listu intencyjnego stuzyto realizacji
przyjetego wczesniej planu zmiany przedmiotu dziatalnosci Emitenta, poprzez pozyskanie aktywow oraz kompetencji niezbednych do
prowadzenia dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu gier wideo.

W ramach realizacji zapiséw listu intencyjnego prowadzone byty dziatania zmierzajgce do przeprowadzenia wymiany udziatow
GameDust na akcje Emitenta, w wyniku ktérej Emitent miat przejag¢ w zamian za wtasne akcje udziaty reprezentujgce 100 procent
kapitatu zaktadowego GameDust. W zwigzku z powyzszym, w | kwartale 2021 roku miato miejsce badanie stanu obu podmiotow due
dilligence oraz sporzgdzenie i zaopiniowanie przez biegtego rewidenta wyceny GameDust. Emitent przeprowadzit réwniez z
powodzeniem emisje akcji serii F oraz emisje akcji serii G (akcje serii G objeli udziatowcy GameDust sp. z 0.0., celem rozliczenia

transakcji wymiany udziatéw GameDust na akcje Emitenta).
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26 lutego 2021 r., w zwigzku z dziataniami majgcymi na celu przygotowanie Emitenta do zmiany przedmiotu dziatalnosci, a w
szczegolnosci w zwigzku z przygotowaniami do zaprzestania dotychczasowej dziatalnosci, Emitent dokonat odpisu aktualizacyjnego
wartosci aktywédw Emitenta. Odpis dotyczyt naleznosci w kwocie 2.010.500 zt. Przedmiotowy odpis aktualizacyjny wptynat
poczatkowo na wynik finansowy Emitenta za | kwartat 2021 roku (wynik netto wynidst w omawianym okresie -2,5 min zt). Na dzien
sporzadzania niniejszego sprawozdania, spotka bedac w trakcie badania sprawozdania finansowego za 2020 rok przez biegtego
rewidenta, uwzglednita zalecenie audytora w zakresie zaksiegowania wyzej opisanego odpisu do roku 2020. Spowoduje to
koniecznos¢ skorygowania raportu okresowego za | kwartat 2021 roku. Stosowny raport w tej sprawie zostanie opublikowany przez
Spotke w najblizszych dniach.

Powodem podjecia decyzji o dokonaniu odpisu byt fakt, ze naleznosé¢, ktdrej dotyczyt odpis, byta scisle zwigzana z prowadzong
dotychczas dziatalnoscig Emitenta i podjecie decyzji o zaprzestaniu prowadzenia tej dziatalnosci byto réwnoznaczne z utratg wartosci
tego aktywa. Ponadto, w sSwietle wynikow uzyskiwanych w ostatnim okresie na dotychczasowej dziatalnosci Emitenta oraz przy
braku dodatkowych s$rodkéw na dofinansowanie tej dziatalnosci, nawet bez podjecia decyzji o zaprzestaniu prowadzenia
dotychczasowej dziatalnosci, mogtaby powsta¢ koniecznos¢ dokonania odpisu przedmiotowego aktywa. Dokonanie odpisu
aktualizacyjnego nie wptyneto na biezacg sytuacje finansowg Emitenta, w tym na jego ptynnos¢ finansowg, a skutkowato jedynie
zmiang zapisOw w ksiegach rachunkowych Emitenta.

28 lutego 2021 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktére uchwatg nr 10 odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Spotki nastepujace osoby:

1/ Jacka Michata Kowalskiego,
2/ Agnieszke Spyra,

3/ Arkadiusza Kondek,

4/ Michata Pawta Minora,

5/ Krzysztofa J6zefa Sikorskiego.

Jednoczesnie kolejnymi uchwatami nr od 11 do 16 powotato na wspdlng kadencje nowych cztonkéw Rady, w zwigzku z czym aktualny
sktad Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:

1/ tukasz Gorski,

2/ Marek Smogoér,

3/ Jakub Marszatkowski,
4/ Woijciech Szczesny,

5/ Bartosz Lewandowski,
6/ Michat Lendzion,

5 marca 2021 r., po uzyskaniu stosownej zgody, wyrazonej w uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
28 lutego 2021 roku, cata dotychczasowa dziatalnos¢ Emitenta zostata przeniesiona do Inwestycje.pl sp. z 0.0. (spotki zaleznej
Emitenta). Powyzsze byto efektem realizacji planu zaprzestania prowadzenia przez Emitenta dotychczasowej dziatalnosci. Finalnie,
24 marca 2021 roku Emitent zawart umowe zbycia wszystkich udziatéw w Inwestycje.pl sp. z 0.0., celem zakonczenia dziatan
majacych na celu zaprzestanie dotychczasowej dziatalnosci i rozpoczecie dziatalnosci w nowej branzy. Po realizacji tego celu
strategicznego rezygnacje z udziatu w Zarzadzie oraz ze stanowiska Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Przemystaw Spyra, natomiast Rada
Nadzorcza powotata Pawta Fliegera na stanowisko Prezesa Zarzadu.
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29 marca 2021 r. zakonczyta sie trwajaca od 28 lutego 2021 r. emisja akcji serii F, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 2 z dnia
28.02.2021 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisje akcji serii F w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie
zmiany Statutu Spoétki. Emisja zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, tj. ztozenia oferty przez Spoétke i jej przyjecia
przez oznaczonych adresatow (art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h.).

Suma objetych akgji serii F wyniosta 14.175.000 (czternascie miliondw sto siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii F, za$ poziom objecia emisji akcji serii F: 100% (sto procent). Akcje byty obejmowane po cenie 20 groszy za akcje, w zamian za
wkfady pieniezne. tacznie w ramach subskrypcji akcje serii F zostaty objete przez 9 (dziewie¢) podmiotéw: 5 (pie¢) oséb fizycznych i 4
(cztery) osoby prawne. Akcje serii F beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect.

6 maja 2021 r. Emitent nabyt udziaty reprezentujgce tgcznie 100 procent kapitatu zaktadowego GameDust sp. z 0.0. w zamian za
wydanie udziatowcom GameDust sp. z 0.0. 106.986.153 akgcji serii G Emitenta. Tym samym zapisy listu intencyjnego zostaty w catosci
zrealizowane. Spétka jest obecnie w trakcie reorganizacji i rozpoczyna nowy etap dziatalnosci w bardzo perspektywicznej branzy gier
wideo, posiadajac odpowiednie zaplecze i kompetencje.

2. Przewidywany rozwdj

Poczatek 2021 byt okresem licznych zmian w funkcjonowaniu przedsiebiorstwa. Emitent prowadzit dziatania majgce na celu
zaprzestanie dotychczasowej dziatalnosci oraz rozpoczecie dziatalnosci w nowej dziedzinie — tworzenia gier wideo. W zwigzku z
powyzszym nie jest juz realizowana sprzedaz w ramach dziatalnosci mediowej, a Emitent skupia sie na realizacji wspomnianego
wczesniej planu. Spoétka jest obecnie w trakcie reorganizacji i rozpoczyna nowy etap dziatalnosci w bardzo perspektywicznej branzy
gier wideo, posiadajgc odpowiednie zaplecze i kompetencje.

Rynek gier wideo nieprzerwanie od lat zwieksza swojg wartos¢, a wielkos¢ przychodéw przekroczyta wszystkie inne gatezie rozrywki.
Opierajac sie na branzowym raporcie ,,Global Games Market Report 2020” przygotowanym przez renomowang w branzy firme
badawczg Newzoo mozina przyjac¢ zatozenie, ze dobra sytuacja branzy gier wideo utrzyma sie w najblizszych latach. Globalne
przychody catej branzy notuja rok do roku stabilny wzrost i usredniony wspdétczynnik wzrostu YoY na poziomie 7.7%. Wartosé
przychodéw w 2020 roku szacunkowo miata wynies¢ 159.3 miliarda dolaréw (wzrost o 9.3% wzgledem roku 2019), a w 2023
przewiduje sie, ze kwota ta przekroczy 200 miliardéw dolaréw. Spétka skupia sie na produkcji gier przeznaczonych na platforme PC
oraz konsole, ktore stanowig odpowiednio 21% i 28% catego rynku. Firma Newzoo oszacowata, ze wartos¢ rynku PC w 2020 roku
wyniosta 33.9 miliarda dolaréw (wzrost 0 6.7% wzgledem 2019), a wartos¢ rynku konsolowego 45.2 miliarda dolaréw (wzrost o 6.8%
wzgledem poprzedniego roku).

3. Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie prowadzita dziatalnosci w tym obszarze.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

DANE BILANSOWE Dane na dzien 31.12.2020 (w Dane na dzien 31.12.2019 (w
tys. z1) tys. zt)

Kapitat wiasny 9.383 12.837

Naleznosci dtugoterminowe 0 0
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Naleznosci krotkoterminowe
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania
krétkoterminowe
Zrédto: Inwestycje.pl S.A.

DANE Z RACHUNKU ZYSKOW |
STRAT

Przychody netto ze sprzedazy
Zysk na sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Zysk netto

Amortyzacja

EBITDA*

Zrédto: Inwestycje.pl S.A.

898

0
1.449

Dane za okres 01.01. —
31.12.2020 (w tys. zt)
1.046

-709

-3.906

-3.889

-3.996

102

-608

2.750

1.685

Dane za okres 01.01. —
31.12.2019 (w tys. zt)
2.281

-397

-383

-458

-493

173

-224

*EBITDA zostata obliczona jako zysk ze sprzedazy powiekszony o amortyzacje.

Wskazniki finansowe

Rentownos¢ sprzedazy (ROS)

-3,82

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) | -0,43

Rentownos¢ aktywow (ROA)

Zarzad Spotki nie identyfikuje istotnych dla oceny rozwoju, wynikdw i sytuacji Emitenta niefinansowych wskaznikow efektywnosci.

Wyniki finansowe spotki

-0,35

Rok 2020 byt trudnym i petnym wyzwar okresem w zakresie rozwoju przedsiebiorstwa. Wobec pogarszajacych sie wynikdw

finansowych, jak réwniez perspektyw catej branzy, spotka starata sie identyfikowaé mozliwosci rozwoju dziatalnos$ci w nowych

obszarach. W ramach dziatalnosci mediowej spotka prowadzita caty czas sprzedaz ustug reklamowych, jednoczesnie rozwazajac

zmiane przedmiotu dziatalnosci (przeglad opcji strategicznych). Na rok 2020 przypadty najtrudniejsze miesigce pandemii

koronawirusa, co réwniez odbito sie na wynikach finansowych spétki. W wyniku zamrozenia gospodarki, zamrozone zostaty réwniez

budzety marketingowe, co powodowato odsuwanie w czasie realizacji zamoéwionych wczeséniej kampanii. Sytuacja ta utrzymywata sie

do korica 2020 roku.

Inwestycje.pl S.A. zrealizowaty w catym 2020 roku przychody ze sprzedazy na poziomie 1 min zt, natomiast wynik finansowy netto
wyniost -3.996 tys. zt. Tak wysoka strata spowodowana jest przede wszystkim decyzjg o dokonaniu 2 odpiséw aktualizacyjnych

wartosci aktywoéw.
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Pierwszy odpis dotyczyt wartosci portali internetowych:

1/ gram24.pl — po dokonaniu odpisu Zarzagd Emitenta okresla wartos$¢ tego aktywa na kwote 10.000 zt;

2/ hotstock.pl — po dokonaniu odpisu Zarzagd Emitenta okresla warto$¢ tego aktywa na kwote 8.000 zt;

3/ pasaz-finansowy.pl — po dokonaniu odpisu Zarzad Emitenta okresla wartos¢ tego aktywa na kwote 10.000 zt;
4/ manager.inwestycje.pl — po dokonaniu odpisu Zarzgd Emitenta okresla wartos$¢ tego aktywa na kwote 5.000 zt;
5/ waluty.tv — po dokonaniu odpisu Zarzad Emitenta okresla wartosé tego aktywa na kwote 0 zt.

W efekcie dokonania opisanego powyzej odpisu aktualizacyjnego, aktywa Emitenta zostaty pomniejszone o kwote 1.094.203,17
zt jeden milion, dziewieddziesigt cztery tysigce, dwiescie trzy ztote, siedemnascie groszy. Przedmiotowy odpis aktualizacyjny zostat
ujety w wynikach Emitenta na dzien 30 czerwca 2020 roku, co wptyneto w sposéb decydujacy na wynik finansowy Emitenta na dzien
30 czerwca 2020 roku.

Drugi odpis dotyczyt naleznosci w kwocie 2.010.500 zt, ktéra byta $cisle zwigzana z prowadzong dotychczas dziatalnoscig Emitenta i
podjeciem decyzji o zaprzestaniu prowadzenia tej dziatalnosci byto réwnoznaczne z utratg wartosci tego aktywa. Zarzad podjat
decyzje o dokonaniu tego odpisu 26.02.2021 roku, wiec poczgtkowo odpis ten wptynat na wynik za | kwartat 2021 roku, ale w wyniku
zalecenia audytora badajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za 2020 rok, Zarzad podjat decyzje o zaksiegowaniu wyzej opisanego
odpisu do roku 2020.

W opinii Zarzgdu Spotka jest w stanie kontynuowac dziatalnosé w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci — tj. przez okres co najmniej
jednego roku od daty bilansowej.

Sytuacja na rynku

Sytuacja na rynku medidow internetowych byta trudna przez caty 2020 rok. Na sytuacje te wptyneta przede wszystkim pandemia
koronawirusa, ktéra przyczynita sie do istotnego pogorszenia wynikow finansowych spétki. Spotka przeprowadzita przeglad opcji
strategicznych, w wyniku ktérego Zarzad podjat decyzje o podjeciu dziatan zmierzajgcych do zmiany przedmiotu dziatalnosci
Emitenta oraz rozpoczeciu dziatalnosci w nowej branzy — tworzenie gier wideo. W zwigzku z powyzszym Emitent uznaje za bezcelowe
dalsze przedstawianie sytuacji na rynku mediéw internetowych, poniewaz w tej branzy nie bedzie juz prowadzit dziatalnosci. Na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie posiada juz aktywéw niezbednych do prowadzenia dotychczasowej
dziatalnosci (cata dotychczasowa dziatalnosé zostata przeniesiona do spétki zaleznej, ktéra nastepnie zostata sprzedana). Obecnie
trwajg procesy administracyjne i operacyjne zwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci w nowej branzy, do czego Emitent pozyskat
niezbedne aktywa i kompetencje (realizacja zapisow listu intencyjnego z Gamedust sp. z 0.0. oraz wspdlnikami Gamedust sp. z 0.0.).

Rynek gier wideo nieprzerwanie od lat zwieksza swojg wartos¢, a wielkos¢ przychodow przekroczyta wszystkie inne gatezie rozrywki.
Opierajac sie na branzowym raporcie ,,Global Games Market Report 2020” przygotowanym przez renomowang w branzy firme
badawczg Newzoo mozina przyjac¢ zatozenie, ze dobra sytuacja branzy gier wideo utrzyma sie w najblizszych latach. Globalne
przychody catej branzy notuja rok do roku stabilny wzrost i usredniony wspdétczynnik wzrostu YoY na poziomie 7.7%. Wartosé
przychodéw w 2020 roku szacunkowo miata wynies¢ 159.3 miliarda dolaréw (wzrost o 9.3% wzgledem roku 2019), a w 2023
przewiduje sie, ze kwota ta przekroczy 200 miliardéw dolaréw. Spoétka skupia sie na produkcji gier przeznaczonych na platforme PC
oraz konsole, ktore stanowig odpowiednio 21% i 28% catego rynku. Firma Newzoo oszacowata, ze wartos¢ rynku PC w 2020 roku
wyniosta 33.9 miliarda dolaréw (wzrost 0 6.7% wzgledem 2019), a wartos¢ rynku konsolowego 45.2 miliarda dolaréw (wzrost o 6.8%
wzgledem poprzedniego roku).
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Komentarz do prognoz finansowych

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych na rok 2020.
Pokrycie straty Spotki

Zarzad zamierza zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty z 2020 roku w kwocie -3 996 016,65 PLN z kapitatu
zapasowego oraz z przysztych zyskow wypracowanych przez Spétke.

Informacje o instrumentach finansowych

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych Spétka korzystata w 2020 roku, nalezaty kredyty bankowe i srodki pieniezne.
Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych byto pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$é. Spétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzone] przez nig dziatalno$ci. Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi. W pierwszym kwartale 2021 roku spétka sptacita wszystkie zobowigzania
kredytowe i obecnie nie korzysta juz z tego rodzaju instrumentéw finansowych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka
— zasady te zostaly w skrécie omowione ponizej. Spoétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

* Ryzyko stopy procentowej. Najistotniejsze ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z zaciggnietym kredytem bankowym.
Oprocentowanie jest zmienne, ustalone w oparciu o WIBOR, co naraza Spétke na ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w
wyniku zmiany stép procentowych.

* Ryzyko cen towardw. Spotka nie posiada instrumentdéw finansowych narazajacych jg na istotne ryzyko cenowe.

* Ryzyko kredytowe. Spétka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. W odniesieniu do innych aktywoéw
finansowych Spotki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére
instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. W Inwestycje.pl S.A. nie
wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

* Ryzyko zwigzane z ptynnoscig. Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywdéw finansowych
(np. konta naleznosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjne;j.

5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami

Na dzien sporzgdzenia raportu spoétka nie posiada podmiotéw zaleznych oraz powigzanych.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnos$ci Emitenta.

27 paidziernika 2020 r. Emitent zawart list intencyjny z GameDust sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ,,GameDust” oraz z wspdlnikami
GameDust.Przedmiotem listu intencyjnego byto uregulowanie sposobu prowadzenia dziatarn zmierzajgcych do przeprowadzenia
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wymiany udziatéw GameDust na akcje Emitenta, w wyniku ktérej Emitent przejmie w zamian za wtasne akcje udziaty reprezentujgce
100 proc. sto procent kapitatu zaktadowego GameDust. Strony listu intencyjnego zaplanowaty, ze wymiana udziatéw GameDust na
akcje Emitenta nastgpi w terminie do dnia 14 grudnia 2020 roku, m.in. po wcze$niejszym dokonaniu badania stanu obu
podmiotéw due diligence oraz po sporzadzeniu i zaopiniowaniu przez biegtego rewidenta wyceny GameDust.

Zawarcie listu intencyjnego stuzyto realizacji przyjetego planu zmiany przedmiotu dziatalnosci Emitenta, przy czym ostateczng
decyzje w powyzszym zakresie podjeli akcjonariusze Emitenta na Walnym Zgromadzeniu, zwotanym w tym celu przez Zarzad
Emitenta. Nabycie udziatdbw GameDust zapewni Emitentowi pozyskanie nabycie aktywéw oraz kompetencji niezbednych do
prowadzenia dziatalnosci polegajacej na tworzeniu gier wideo i tym samym umozliwi Emitentowi rozpoczecie dziatalnosci polegajacej
na tworzeniu gier wideo.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent zrealizowat wszystkie zapisy listu intencyjnego, zakornczyt dziatalnosé¢ w
dotychczasowej branzy i obecnie realizuje dziatania organizacyjne zwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci w nowej branzy — tworzenie
gier wideo.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za 2020 rok



l1l. Czynniki ryzyka

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta.

Ryzyko nietrafionego produktu wynikajgce z koncepcji i zatozen projektu (zwtaszcza w przypadku producentéw niewielkiej
liczby gier),

Ryzyko nieukonczenia projektu lub niskiej jakosci ukoniczonej gry. W przypadku projektéw gamingowych jest to powazne
ryzyko, poniewaz gra nieukoriczona nie moze by¢ wydana, a co za tym idzie wartos¢ takiej gry jest praktycznie zerowa.
Podobnie sytuacja wyglada w przypadku gry o bardzo niskiej jakosci — szanse na dobrg sprzedaz sg ograniczone,

Ryzyko utraty badz niepozyskania kluczowych pracownikéw. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w przypadku gdy zespot
opusci osoba kluczowa dla realizacji projektu,

Ryzyko nieprzewidywalnego popytu na gre, zmiany rynkowe oraz konkurencja. Proces produkcji gry, w zaleznosci od
wielkosci, zajmuje srednio od 1,5 roku do 3 lat, co powoduje, ze na tak dynamicznym rynku jak produkcja gier mogg w
miedzyczasie nastgpi¢ duze zmiany,

Ryzyko walutowe — w przypadku wiekszosci projektéw gamingowych, tantiemy/wynagrodzenie otrzymywane sg w USD lub
EUR, natomiast wiekszos¢ kosztéw bedzie ponoszona w PLN, co przy wahaniu kurséw walut moze spowodowad znaczace
zmiany rentownosci projektu,

Ryzyko naruszenia praw autorskich (zarowno z punktu widzenia naruszenia praw innych twércéw, jak i ze wzgledu na
nielegalny obrot kopiami gier),

Ryzyko uzaleznienia od wydawcy — w szczegdlnosci gdy projekt jest finansowany przez wydawce,

Ryzyko niewystarczajacego finansowania projektéw.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dziatalnosé.

Ryzyko zwigzane z dziataniami konkurencji,

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski i $wiata,
Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku gier wideo,

Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepisdw podatkowych,

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi),

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz papierami warto$ciowymi Spofki.

Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu w sytuacjach Scisle

okreslonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obrdét instrumentami finansowymi. Organizator Alternatywnego Systemu moze

zawiesi¢ obroét instrumentami:
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1)
2)
3)

na wniosek emitenta,
jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét instrumentami finansowymi niezwiocznie po uzyskaniu informacji o

zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez

BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia

informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub

instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowa¢é

powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 tego Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1)

2)
3)
4)
5)

na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkoéw,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Obligatoryjnie wykluczane sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe emitenta w

nastepujgcych sytuacjach:

1)
2)
3)
4)

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, przy czym
Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed
uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub

o postepowania sanacyjnego, lub

o w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

o o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obroét tymi instrumentami
finansowymi.

Ponadto Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
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poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

W ocenie Zarzagdu Emitenta szansa na ziszczenie sie w/w czynnika ryzyka jest niewielka, niemniej jednak Emitent nie moze
zagwarantowag, iz powyzej opisane sytuacje nie bedg miaty miejsca w odniesieniu do jego instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego

Spotka notowana na rynku NewConnect ma status spoétki publicznej w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Z tego powodu Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spdtke kary administracyjne za nienalezyte
wykonywanie lub niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkow
wynikajacych z ustawy o ofercie publicznej i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi KNF moze natozy¢ kare pieniezng
na emitenta za niewykonanie obowigzkdw informacyjnych okreslonych w ustawie. Jednoczesnie sankcje administracyjne
moga zosta¢ natozone przez KNF na podstawie art. 96 -97 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. W przypadku natozenia kary
z ktoregokolwiek ze wskazanych przepiséw prawa obrét papierami wartosciowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz
niemozliwy.

Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci akcji Emitenta

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Spétki. Kurs akcji i ptynnos¢ spétek notowanych w
ASO NewConnect zalezy od ilo$ci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Kurs rynkowy akgcji
Spotki moze podlegac¢ znaczagcym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Spétki w tym
wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmian globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i
politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych rynkach papieréw wartosciowych. ASO NewConnect jest rynkiem, w
ktdrym uczestniczy niewiele instytucji finansowych i duzych graczy gietdowych w zwigzku z tym sg okresy o niskim poziomie
obrotéw, czyli ograniczong mozliwoscig nabywania i zbywania akcji. Nie mozna wiec zapewni¢, ze inwestor nabywajacy
akcje bedzie mdgt je zbyé w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.
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IV. Informacje dodatkowe

1. Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych dokonanych poza grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania.

Nie dotyczy.

2. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczgcych kredytow i pozyczek.

Bank Rodzaj Limit Stan  zadtuzenia na
dzien publikacji
PKO BP S.A. Kredyt w rachunku = 600.000 0
biezgcym
Bank BPS S.A. Kredyt w rachunku = 282.000 0
biezgcym

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wszystkie zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek zostaty uregulowane przez spétke.
Spodtka nie posiada na dzien publikacji zadnych zalegtosci z tytutu kredytéw, odsetek, pozyczek.

3. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzar

W 2020 roku Spétka gtownie finansowata swoja dziatalnos$é ze srodkédw wtasnych oraz wykorzystywata srodki pochodzace z emisji
akcji. Na dzien publikacji sprawozdania spétka nie posiada zalegtosci z tytutu kredytéw, pozyczek, ani zadnych zalegtosci wobec
Skarbu Panstwa. Wszystkie zobowigzania regulowane s3 na biezaco. Poziom bezpieczenstwa finansowego Spétki, w tym zdolnos¢
wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan nalezy ocenié na wysoki.

4. Okreslenie liczby akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujgcych Emitenta
Stan na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Osoba Stanowisko Liczba akcji
Pawet Flieger Prezes Zarzadu 56 718 788
Michat Lendzion Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0

Marek Smogor Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0

Jakub Marszatkowski Cztonek Rady Nadzorczej 0

tukasz Gorski Cztonek Rady Nadzorczej 0

Wojciech Szczesny Cztonek Rady Nadzorczej 3159928
Bartosz Lewandowski Cztonek Rady Nadzorczej 0

5. Nabycie akcji wtasnych

12 wrzes$nia 2020 r. Zarzad poinformowat, ze w ramach Programu Skup Akcji Wtasnych Emitenta, w odpowiedzi na Zaproszenie do
Sktadania Ofert Sprzedazy Akcji, ogtoszone w dniu 5 wrze$nia 2020 roku, Emitent otrzymat oferte sprzedazy akcji od 1 podmiotu.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za 2020 rok



Zarzad Emitenta poinformowat, ze zgodnie z opublikowanymi zasadami skupu akcji wtasnych, w ramach Programu Skup Akcji
Wiasnych Emitent nabyt tgcznie 75.000.000 akcji wtasnych na okaziciela serii D od 1 zbywcy, w zamian za cene w wysokosci 13,36 gr
za kazda poszczegdlng akcje, to jest w zamian za tgczng cene w wysokosci 10.020.000 zt. Cena zostata zaptacona poprzez wydanie
zbywcy akcji przez Emitenta weksla wtasnego wystawionego przez inwestorzy.tv S.A. z siedzibg w todzi na kwote 10.050.000 zt z
obowigzkiem zwrotu Emitentowi réznicy w kwocie 30.000 zt w gotowce. W efekcie cena zostata zaptacona w catosci i Emitent nie
posiada jakichkolwiek zobowigzan z tytutu nabycia akcji wtasnych. Zawarcie umowy nabycia akcji wtasnych nastgpito w dniu 10
wrzesnia 2020 roku, przy czym przeniesienie wtasnosci akcji nastgpito w dniu 11 wrzesnia 2020 roku, po zakonczeniu obrad Walnego
Zgromadzenia Emitenta wyznaczonego na ten dzien. Emitent informuje, ze nabyte zostaty akcje nienotowane na rynku NewConnect,
a nabycie nastgpito na podstawie umowy cywilnoprawnej.

Po dokonaniu powyzszej transakcji Emitent posiada tgcznie 75.000.000 akcji wtasnych, reprezentujgcych 69,53 proc. kapitatu
zaktadowego Emitenta. Obecnie Emitent jest w trakcie dziatan formalnych majgcych na celu doprowadzenie do umorzenia
wszystkich nabytych akgcji i ich wykreslenia z KRS w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

6. Oddziaty (zaktady) posiadane przez jednostke
Nie dotyczy.

7. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastqpié zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzierh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent jest w trakcie procesowania wniosku do KRS w zakresie umorzenia
wszystkich nabytych akcji wtasnych i wykreslenia ich z KRS w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Poza tym, aktualnie
przygotowywany jest wniosek do KRS w sprawie rejestracji akcji serii F oraz serii G. Rejestracja powyzszych zmian bedzie skutkowata
zmiang proporcji posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Inwestycje.pl S.A. za 2020 rok przedktada Zarzad w sktadzie:
Pawet Flieger

Prezes Zarzadu
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