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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej MPAY S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego MPAY S.A. (,,Spétka’), ktdére zawiera wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans na dzieri 31 grudnia 2024 r. oraz rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale

wtasnym, rachunek przeptywdw pienieznych za rok zakoriczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzieri 31 grudnia 2024 r. oraz jej wyniku
finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2023 r., poz. 120
z pézn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz jej statutem,;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2
Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentdw z péZn. zm. oraz uchwata Rady Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego
Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 1035 z pézn.
zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,,Podreczniku Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)” przyjetym uchwatg Nr207/7a/2023
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentdw, z pézn. zm., (,,Kodeks etyki’”), oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spdtki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalisSmy s3 wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Objasnienie ze zwréceniem uwagi — decyzja UOKiK

Zwracamy uwage na note 10 dodatkowych informaciji i objasnieri, w ktdrej opisano zobowigzanie warunkowe zwigzane
z otrzymang w dniu 8 stycznia 2025 roku decyzjg Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw zobowigzujgcg
Spétke do wykonania, zaproponowanych w trakcie postepowania przez Spétke, zobowiazar zmierzajgcych do usuniecia
skutkéw naruszenia zbiorowych intereséw konsumentéw. Informacja o przedmiotowe]j decyzji zostata przekazana przez

Spdtke do wiadomosci publicznej w Raporcie Biezacym nr 6 / 2025 z dnia 8 stycznia 2025 roku.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.
Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktdérych
uznaliSmy za stosowne przedstawilisSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy

osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

W sprawozdaniu finansowym na 31.12.2024 r. w pozycji
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe o
wartosci 29.303.263,74 zt oraz dtugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe o wartosci 1.916.265,48 zt
Spotka prezentuje naktady dotyczace rozliczen w
nastepnych  okresach sprawozdawczych, wtym
naktady w wysokosci 27.812.879,14 2zt na prace
rozwojowe oraz 2.495.417,42 zt poniesionych kosztéw
reklamowych dotyczacych przychodéw do osiggniecia
w latach kolejnych.

Naktady na prace rozwojowe narazone s3 na ryzyko
utraty wartosci.

Koszty reklamowe rozliczane w czasie powinny by¢
powiagzane z przychodami generowanymi w danym
okresie rozliczeniowym.

Zarzad Spoétki przeprowadzit analize wystapienia przestanek
utraty wartosci naktadéw na prace rozwojowe w toku ich
realizacji, w tym analize zdolnosci generowania korzysci
ekonomicznych po zakoriczeniu tych prac i przekazaniu ich na
wartosci niematerialne i prawne.

W rezultacie przeprowadzonych analiz Zarzad nie stwierdzit
wystepowania przestanek utraty wartosci realizowanych prac
rozwojowych.

Zarzad stwierdzit ponadto, Zze prace rozwojowe zostang
zakoriczone w kolejnych latach. Zweryfikowalismy racjonalnos¢
zatozen lezacych upodstaw analiz przeprowadzonych przez
Zarzad, w szczegdlnosci w aspekcie:

—  perspektyw w zakresie oczekiwanych wzrostéw skali
dziatalnosci, w tym przyrostu przychoddw z dziatalnosci
operacyjnej,

— oceny ryzyka zwigzanego z obecnym etapem realizacji
prac rozwojowych.

Zarzad Spotki przeprowadzit analize dotyczacg wzrostu ilosci
uzytkownikéw i ich aktywnosci zakupowej w stosunku do
poniesionych kosztéw na dziatalnos¢ reklamowa i przyjat
odpowiedni okres rozliczania tych kosztéw w czasie.
Zweryfikowalismy racjonalnos¢ zatozer lezacych u podstaw tej
analiz w szczegdlnosci w aspekcie:

— rodzajéw kosztéw aktywowanych na rozliczeniach

miedzyokresowych,
—  czasookresu wptywu poniesionych kosztéw na

aktywnos¢ uzytkownikéw w kolejnych okresach.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie ujawnilismy
istotnych kwestii, ktére wymagatyby korekty w sprawozdaniu
finansowym.

Wartosci niematerialne i prawne zmalaty w 2024 r. w
stosunku do poziomu roku poprzedniego o
2.325.862,93 zt netto i wynosza 2.687.817,04. Wartosci
niematerialne i prawne narazone s3 na ryzyko utraty
wartosci.

Zarzad Spoétki przeprowadzit analize wystapienia przestanek
utraty wartosci w tym analize zdolnosci generowania korzysci
ekonomicznych. Zarzad nie stwierdzit wystepowania przestanek
utraty wartosci. ZweryfikowaliSmy racjonalnos¢ zatozend
lezacych u podstaw analiz przeprowadzonych przez Zarzad,
gtédwnie w aspekcie przydatnosci gospodarczej w tym
zwiekszenia przychoddéw z dziatalnosci operacyjne;j.
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W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie ujawnilisSmy
istotnych kwestii, ktére wymagatyby korekty w sprawozdaniu
finansowym.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego
Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi
Spoétke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
Spdéiki, albo zaniechad prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spétki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego nasza
opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z
KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawacd na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktére s3wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktdre sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkdéw ksiegowych
oraz powigzanych ujawnieri dokonanych przez Zarzad Spétki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach
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badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia
lub warunki moga spowodowac, ze Spétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczejinformacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy
podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, Ze przestrzegalismy stosownych wymogdéw etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowacd ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci, atam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktdre byty najbardziej znaczgce podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy
te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej
informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31grudnia 2024 r.
(,,Sprawozdanie z dziatalnosci””) wraz z informacjg o stosowaniu tadu korporacyjnego oraz Raport Roczny za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2023 r. (,,Raport roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie s3 istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny
sposdb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia Innych
informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto
jestesmy zobowigzani do poinformowania, czy Spétka sporzadzita oswiadczenie na temat informaciji niefinansowych.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spétce ijej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, Ze nie stwierdzilismy
w Sprawozdaniu z dziatalnosciistotnych znieksztatcen.
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Opinia o Raporcie rocznym

Naszym zdaniem dane zawarte w Raporcie Rocznym przygotowanym zgodnie z Zatgcznikiem nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r., z pézn.
zm., s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy
o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy Spétka obowigzana do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniona czes¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawarta w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach stwierdzenie,
czy s3 one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje wymagane w Zataczniku
do Uchwaty nr 1404/2023 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 18 grudnia 2023 r. ,,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect 2024” oraz zmiany Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego systemu
Obrotu”.

W tymze oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta réwniez informacje wymagane w ,,Zasadach
tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych” wprowadzonych uchwata Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
22 lipca 2014 r., a przyjetych do stosowania uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,MPAY” S.A. z dnia 30
marca 2016 r. spisang w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ul. Targowej 69 lok. 3 przez
notariusza tucje Kalisz: Rep A Nr1891/2016.

Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marcin Snopek, dziatajacy w imieniu General Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3776, w imieniu ktdrej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

MarC|n Marlan Elektronicznie podpisany

przez Marcin Marian Snopek
Data: 2025.03.20 16:24:50
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Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 11212

Katowice, 2025 rok

General Audyt Sp. z o.0. 6



		2025-03-20T16:24:50+0100
	Marcin Marian Snopek




